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CEBRUL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCEIRA
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Préstamos a Relacionadas
Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar large plazo
Activos fijos
TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Acreadores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras a largo plazo
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital gocial
Reservas
Ofros resultados integralea
Resultades acumulados
Resultados del afio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

S ST
SRA. MELISA CORREIA FERNANDEZ
GERENTE GENERAL

Nota: 2018 2014
4 77.538.91 11.762,80
- 18.145,00
] 5.485,21 73.431,01
- 73.4317,07
6 34.703.18 37.447.62
117.821,30 140.792,49
1 1.866,870,64 1.419.535.49
1.884.791,94 1.860.327,98
2015 2014

8 12.183,81 9.081,44
188,13 820,81
9 8.212,81 3.695,18
10 1.732,08 1.881,37
28.896,80 15,578,60
1 1.195.000,00 820,000,00
1.188.000,00 820,000,00
1.223.896,80 B38.578.60
12 760.895,14 724.749.38
197.000,00 187.000,00
4.549.83 2.849.83
518.174,68 518.174.68

15.766,86 -
37.413,67 7.024,87
1.884.791,94 1.560.327,98

]

-

ING. CPA. MARIA BAJANA RIVADENEIRA
CONTADORA GENERAL



CEBRULS.A,

ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos ordinarios
Utilidad bruta

Gastog de venta
Castos Adrunistratives
Utilidad operativa

Otros egresos
Castos financlercs

Utilidad antee de impuestos sobre las ganancias

Participactdn laboral

Impuesto a la renta
Unilidad (Pérdida) Nota

- ”

“ B [ RN SIS 3

SRA. MELISA CORREIR FERNANDEZ
GERENTE GENERAL

17
18

2018 2014
395.079,68 310.897.19
399,079,656 310.897,19
-306.033,08 ~284.438,61
-18.293,88 -18.202,84
74.754,01 10.955,84
-33.406,00 -380,07
-33.408,08 -380,07
41.347,92 10.895,67
-6,202,19 -1.888,34
-1.732,06 -1.981.36
27.41367 7.024,87

\
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ING. CPA. MARIA BAJANA RIVADENEIRA

CONTADORA GENERAL



1.1

1.3

21

CEBRUT, 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 13 de julic de 2000 (fecha de
mscripeitn en el Registro Mercantil) con el nombre de CEBRULS. A,

Objete social.

Su objeto social principal es la pesca de merluza de caricter bicacuatico, asl como, la
comercializacién y distribucion de sus productos a nivel nacional.

A la fecha de emision de los presentes estades financieros, lag operaciones de la Compatia
corresponden principalmente a la comercializacion en el mercado ecuatoriano de productos
de la pesca,

Demicilio principal.

La direccién de la Compaiis y sede de su domicilio principal ez 1a calle Portete # 310 entre
Eloy Alfaro y Chile de la ciudad de Guayaquil - Ecuador.

Precioy de transferencia

La legislacién ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transferencia™ para
regular con fines tributarios las ransacciones gue se realizan entre entidades definidas por
este régimen como “partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes y
servicios transados entre “partes relactonadas" sean similares a las que se realicen entre
“partes independientes”,

A la fecha de emizién de los estados financieros adjuntos, Ja Administracion de la Compafiia
no ha establecido los efectos que podrian existir en sus estadog financieros adjuntos
derivados de la aplicacién del régimen de “precios de wansferencia”, Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continpacion se describen las principales politicas contables adoptadas por la
Administracion de la Compafiia en la elaboracién de estos estados inancieros,

Los estados fimancieroa de CEBRUL 5. A. comprenden los estadoes de situacion financiera al
81 de diciembre del 2015 y 2014; incluyen ademas loa estados de resultades y otres
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por lea afios
terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014,

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version
completa de lags Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitdas y
traducidas oficialmente al idiema castellano por el LASB, de acuerds con las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Comparias del Ecnador. Los estados financicros
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2.2

2.3

2.4

a)

CEBRUL §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

adjuntos muesiran la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables cque se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterie del costo histdrico. La preparacién
de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el usoc de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el procesc de aplicacion de las
politicas contables de 1a Compaiiia. En la Nota 3 ze revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las arcas donde los supuestos Yy estimacionos son
significatives para la elaborecién de los estados financieros, Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario dende opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financiercs se¢ expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania,

Las transacciones principaimente dendas con proveedores, se traducen a la moneda
funcional usandc los tipos de cambio vigenics a las fechas de las transaccicnes, Las
ganancias y peérdidas por diferencias en cambio gque resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en ¢} estado de resultades, excepto cuando son diferidos en el
patrimonie en transacciones gue califican camo caberturas de flujos de efectivo,

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estin expresadas en dolares estadoumdenses.

Efective y equivalontes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos actives financieros liquides, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
piazo mnferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrenies son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros

Los activos finencleros son instrumentos Anancieros ne derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Recanecimiente y des-reconecimiento

Todos loe activos financieros se yeconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulade por el mercado correspondiente,

La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, i) translieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiadad del activo financiero.
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b)

<)

d)

e)

CEBRUL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Mediclén inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inictalmente a su valor razenable mas los costosg
relacionados con su adguisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada
en cuyo caso la Compania mide el activo financiero al valor presente de los flujos futwros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimients inicial, estos activos se miden al coste amartizado utilizando al
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier pesible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendoe los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa
de interés electiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde Ja fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
Camo Activos no cormentes

Clasificacién de activos f

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, {i) activos financieros mantenides hasta su vencimiento, i)
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financicros disponiblex para Ia venta. La
clasificacion depende del propésito con ¢l que =2 adquirieron los instrumentos financieros.
La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financiercs en el moments
del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compariia mantiene basicamente préstamos
¥ cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes y activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento que se clasifican como activos corrientes en el rubro inversicnes a
corte plazo.

Prestames y cuentas per cobrar;

Son activos financicros no derivados con pagos fijes o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los préstaracs y cuentas por cobrar incluyen:

(i} Efectivoy equivalontes de sfectivo; Muestra el efectivo disponible de la Compaiia,

(1) Peudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocics. El pericde de
crédito promedio sobre 1a venta de bienes es de 30 a 45 dias que se pueden extender
hasta 80 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y
ofras cuenlas por cobrar menores.,

(tv) Cuentas por cobrar a largo plazo: Representadas principalmente por garantiss
entregadas a terceros que se espera recuperar en plazos superiores a | afo.

Activos 5 idos 1 I S s

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimients fijo, que
Ja Administracién de la Compafia tiene la intencidn y Ja capacidad de mantener hasta su
vencimiento. S5i la compania vendiese un importe significativo de los activos financiercs
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
parala venta, Los actives financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:
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a)

b)

CEBRUL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DET, 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

(i} Efective y equivalentes de efectivo: Muestra 1as inversiones en entidades del sistema
financiero ecuatoniano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias.

(1) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano cuyo vencimienio sea superior & 90 dias y menor a 1 afo.

Dagiticrn denclivos nanclerasdl

Al final del periodo sobre el que se informa, los actives financiercs que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualgquier pérdida par deterioro, excepto para las cuentas por
cobrax comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo
denorimada provision para cnentas incobrables que se constituye en funcion de un andlisis
de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas,

Cuando la Compartifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se
da de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables,

Pasivos financieros

lioz instrumentos de deuda zon clasificados como pasives financieres no derivados con
pagos fijos o determunables, gue ne cotizan en un mercado activo; 6 come patrimenio de
conformided cen la esencia del acuerdo contractual.

La Compafiia raconoce sus pasives financieros en el estado de situacién financiera cuando, y
solo cnando se convierta en parte obligada, secnin las cliusulas contractuales del
instrumento financiero,

La Compatifa da de baja un pasivo financiero dnicamente cnando: 1) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen
las ebligaciones contractuales asumidas por la Compailia, y, iii) se transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Los pasives financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos
relaciongdos con sy adquisicion, excepte si el acuerdo constituye una transaccion financiada
en cuyo case la Compania rude el pasivo firanciero al valor presente de los flujos futuros
que se pspera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitog) se reconocen y se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interas resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivoe corrientes, excepio los vencimientos
superiores a 12 meses desde la lecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
COmO PAsivos no corrientes
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€)

d)

2.6

2.1

CEBRUT §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Clasificacion de pagivos fnanci

La Compadiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, y, ii) madides al coste amertizade, La clasificacién
depende del propdsite con el que se adquiricron los instrumentos financieros, La
Administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieres en el momento del
reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieroa adjuntos, la Compafila mantiene basicamente pasivos
maedidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compatia no ha
reportado pasivos financieros medidos al valor razenable ¢on cutnbios en resultados.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Lios pasivos financieros incluyen:

(i) Obligacicnes financleras: Estas cuentas corresponden a préstames obtenidos de
instituciones del sistema financiero ecnatoriane. Estos créditos fueren cbtenidos con
intereses explicitos a tasas vigentes en ¢l mercado financiero ecuatorianoe

(i) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a mentos adeudados por la
Compaiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operacicnes.
El periodo de pago promedio a2 sus acreedores comerciales es de 30 3 60 dias que se
pueden extender hasta 80 dias,

(ifl) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por otras cnentas por pagar
menores

La Compatiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términes crediticios
acordados.

Instrumentox de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los actives de la Compafifa luego de deducir todes sus pasivos, Los instrumentos

de patrimonio emitidos por la Compasiia se r por los ingresos recibidos, neto de
los costos de emision directos
Inventarios

Los inventarios en caso de que hubieren serfan presentades al costo de adguisicién o al
valor neto realizzbie, el menor. Valuados con el métode del costo promedio penderado. El
valor neto realizable representaria ¢l precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.




2.8

a)

b)

<)

CEBRUL S.K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en déh!t_:f_ estadounidenses)

Activos fijos
Medicién inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El cesto de los activos fijos
comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previste por
la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelarmiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los activos.,

Los costos por préstames direct te atributbles a Ja adquisicion de activoe aptos (aquellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su ¢so o venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicig ol i

Después del reconocimiente inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el imparte acamulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
case de existy. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impitan a resnitades en el
periodo en que se preducen.

o

Los terrenos no e deprecian, El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus
vidas dtlles estimadas mediante el método de linea recta, La vida unl estimada, valor
residual y métedo de depreclacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan lag principales partidas de activos fjos y las vidas itiles usadas
en el calculo de la depreciacién:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipc de oficina 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos y equipo de transporte 20%

La Administracion estimo que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo
tanto no fue incluido exn el cileuio de la depreciacion de dichos activos.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a 51 monto recuperakble, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,
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2.9

)

b)

<)

d)

CEBRUT, S.X,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

La utilidad 6 pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida
en los resultados del periode que se informa y es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor on libros del activo a la fecha de la transaccion.

Propiedades de inversion
Medicign inicial

Lae propiedades de inversién son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se miden iniclaimente al costo, incluyendo los desembolsos relacionados a su
adquisicién, El costo de las propiedades de inversion comprende su precio de adquisicién
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento; incluye ademas una estimacién iniclal de cualquier costc de
degmantelamiento y/o retive del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstames directamente atribuibles a 1a adquisicién de actives aptos (aguelloa
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su use o venta) son
considerados comeo pacte del coste de dichos actives.

Megicia jor al imiento inicial

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se muestran al costo
menos su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, axcepto para aquellas propiedades de inversién clasificadas como mantenidas parala
venta, en cuyo caso seran medidas de acuerdo con la “NIF.-8: Activos no comientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ol periodo en que
se producen.

B jaci4

Los terrencs no se deprecian. La depreciacién de las propiedades de inversién en caso de
que hubiera se calculard de acuerdo con sus vidas Gtiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida it estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sohre una
bage prospectiva.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Ja Compaiiia no mantiene propiedades de inversion

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversion cxcede a su monto recuperable,
este es reducido inmedialamente hasta su valor recuperable.

D ik a4 svos 6
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propledades de inversion

es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como Ja diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de Ia transaccion.
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a)

b)

<)

d)

2,11

CERRUL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos intangibles

Los activos intangibles son aguellos activos no monetarios, sin sustancia fisica y que son
susceptibles de sey identificados individualmente, ya porque sean separables o bien perque
provengan de un derecho legal o contractual

La Administracién de Ja Compaidila incluye en este rubro los desembolsoz efectuados
relacionados con: i) los costes de edicidn de prototipos, v, i) los costos de programas de
computacidn,

Medicion inictal

Los activos intangibles que se adquieran se medirdn iniciablmente por su costo. El costo de
los actives intangibles comprendera su precio de adquisicion mas todes los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcicnamiente;
incluirh ademas una estimacion inicial de cunalquier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a Ia adquisicién de activos aptos (aquellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) gon
considerados come parte del costo de dichos activos.

Medicig - imiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los actives intangibles, se muestran al costo menos su
amortizacién acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deteriaro de valor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimiontos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

La amcrtizacién de los actives intangibles se calculard cuando haya, de acuerdo con sus
vidas utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida uril estimada, valor
residual y métado de depreciacién son revisados al final de cada afie, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base progpectiva,

La Administracién estimé que el valor residual de los actives intangibles no es significativo y
por lo tanto no fue incluido en el célculo de la amortizacién de dichos actives,

Cuando e! valor en libros de un activo intangible excede a su monto recuperablie, este o5
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Ds jcién e bl
La utilidad o pérdida que surja del retirc o venta de una partida del activo Intangible ¢s

re ida en los resultados del pericdo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.,

Deterioro del valor de los activos no financieros
Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia informacién interna y

externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos, Para los actives con indicios de deterioro se calcula el
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importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinay las posibles pérdidas por
daterioro, Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individpal, 1a
Compariia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo & la cque
pertenece dicho activo.

El importe rocuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a 5u potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futures estimados son descontados utilizando una tssa de descuento antes de
tmpuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efective futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
reaultados del afio cuando el importe recupersblc de un activo o unided generadora de
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que ge informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en ¢l futuro, En estos cases, las reversiones de las pérdidas
por deteriore aumenta ef valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores, El
reverso de una pérdida por deteriore es reconocido en los resultades del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Comparifa proporciona a
sus erapleados a cambie de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compasia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el ténmino de 12 meses siguientes al
clerre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resuitados del atio en la medida en que se devengan.

La legislacién Iaboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 13%
de las utilidades liquidas o contables de la Compailia. La participacién laboral se registra
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por laos
trabajadores y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administratives o
gaatos de ventas en funcién de Ia labor de Ia persona beneficiaria de este beneficio,

Beneficios post-empleo
Son beneficios post-emplec aquellos que se liqudan después de que el empleado ha

conchudo su relacién laboral con Ja Compania, diferentes de los beneficios por terminacion.
Los beneficios post-emplec que p log empleados de la Compaiiiz son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Institute Ecnatoriane de Seguridad Soctal -
IESS): El costo de estos planes fuoron determinados con base en la legisiacion laboral
vigente. la cnal establece que los empleadores deberan pagar al [ESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.
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4. Planes de bepeficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado y requerido por la legislacion laboral
ecuatoriana. Adicionalmente, la legislacion Jaboral establece que en los casos de
terminacién laboral por desahucio solicitado por e! empleador o trabajador, el
empleador bonificard al trabajader con el veinticinco por ciento del equivalente a la
dltima remuneracién mensual por cada uno de log afios de servicios prestados a la misma
Caompaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Son bencficios por terminacién aquellos que se Hguidan cuando una de las partes da por

terminsdo el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo gue se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aguellos que la Compafia espera recuperar o
pagar al liquidar ol impuesto a 13 renta corriente del perfodo que se informa; estas partidas
s2 muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasives por impuestos
corrientes.

Activos por impuestos corxientes

Los activos por impuestos corrientes inchuyen las retencicnes en la fuente gue le han sido
efectuadas a la Compaiifa y los pagos efecrados en calidad de anticipos minimos del
impuesto a la renta,

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a fa Compaiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utlizadas para: i) ¢l pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en ¢l page
del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximes 3 afdos, o, i)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que sze
cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados
desde la fecha de presentacion de la declaracién del impuesio a la yenta del afio
correspondiente,

2) Anticipe minimo del impuesto a la renta:

Tz legislacion tributaria wvigente establece que log contribuyentes deben pagar un
anticipo mintmo del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma
aritmética de los sigmentes rubros:

El 0.4% del Activo total, menoy clertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo de! impueste a la renta
El10.2% del patrimonio, sin inclulr pérdidas del ano v de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculoe del impuesto a la
renta, incluyendo lag deducciones por incremento neto de etnpleados y pagos al
personal discapacitado,
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El valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por
Jos contribuyentes de 1a siguiente manera:

Brimera cuota: En julic del aflo siguiente, se pagari el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipe minime de! impuesto a
la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compariia en el afio anterior.

Segunda cuota; En septiembre del afic siguiente, s pagard un valor igual al deteyminado
en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la difevencis establecida entre el
valor determinado como anticipo minime del impuesto a la renta y los pagos efectuados
enla primera y seqgunda cuotas. Eete remanente podré ser cancelado con retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el pericdo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corxienies

El pasivo por irupuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
la renta causado y el anticipe minimo del impuesto a la renta.

)

2)

Impuesto ala renta capsado:

El céalculo dei impuesto & la renta causado sc basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el wsfio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese misme periede. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos,
ingresos no gravados o ingresos gque soran gravables en el fuhwo, ) Gastos no
deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el funwo, 3)
amortizaciones de pérdidas tnbutarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 sjercicios
tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion
tributaria vigente,

Para los afos 2015 y 2014, el impuests a la rena causado fue calculado con base en la
tarifa vigente del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
tmponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siquiente afio. Las pérdidas
tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho do
amortizar esas pérdidas durante los § periodos fiscalos siguientes, sin que sobrepase en
cada ano el 25% de las respectivas bases imponibles.

Calculo del pasi . N

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a 1a renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando Jas retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periedo fiscal gue no hayan sldo previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea suparior
al impuesto a la ronta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal
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la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o erza mayer, =e haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; estza opcién estd
disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la
Compaiila decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituird enun
pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la rents causado

Impuestos diferidos

El impuesto difendo serd reconocido en base a las diferencias temporarias entre el importe
en libros de los activos y pasivos de la Compadiia y las bases fiscales correspondicntos
utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Los pasivos por impuestes diferidos seran reconocidos de acuerdo a todas las
difercncias temporarias imponibles

* Los actives por impuestos diferidos seran reconocidos de acuerdo a todas las diferencias
temperarias deducibles, en la medida en que resalte prohable que la entidad disponga
de ganancias fiscales [uturas que permitan su utilizacién,

La medicién de los pasivos por impuestos diferides y los activos por impuestos diferidos
reflejaran las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que ls entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
aclivos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidoe se miden emplesndo las
tasas del impuesto & la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se
realice y ¢l pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Corpailia presentard sus actives y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar
estas partidas ante Ja misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma
auteridad fiscal y, i) la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos.

Ajugtes por cambios en la taga del impuesto 4 la Yenta v otros ajustes

El impueste diferido, correspondiente a cambics en la tasa del impuesto a la remta, la
reestimacion de la recuperabilidad cde los actives por impuestos diferidos o en Ia forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconccera en los resultados del
periode que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa,

Registro de los impuestos corrientes y dileridos

Los impuestos carrientes y diferides, fueron reconocidos como ingresos o gastos e inchuidos
en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan

gido de una coion o sucesos que se reconoce fucra de dicho estado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.
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2,15 Pro

2.16

La Administracién de Iz Compahia reconoce una provision cuando: i) la Compafia tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recurses para liquidar la obligacién, vy, i) el
monto puede estimarse de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisian son la mejor estimacion de la Administracién, a la
foecha de cierre de los estados financieros, de los d bol rios para liquidar la
obligacion,

Los ingreses se reconccen al valor razonable de la coniraprestacién yecibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomnificacién ¢ rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Ingresos por la venta de producto:

Los ingresos por venta de la pesca son reconocides cuando se curplen todas y cada una de
las slguientes condiciones: 1) Se ha transfendo al comprador los ricsgos y beneficios
significativos, derivados de 1a propiedad de dichos bienes, ii) La Compaiiia no conserva
para sl ninquna implicactén en la gestlén corriente del producto vendidos, iii) Se puede
medir con flabilidad el importe de los ingrescs, asi como los cerréspondientes costos
incurridos o par incurrir relacionados a dichos ingresos, iv) Es probable que la Compaiiia
rociba los beneficios econdémicos asociades con la Wransaccidn, y, v) importe de los
ingresos ordinarics pucde medirse con fabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de loe activos fijos, se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurrides, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago,

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos cazos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
egta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaceidn,

Los ingresos y gastos con origen en tr i que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan 1a posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la mtencién de
Equidar por su imperte neto o de realizar el aclivo y proceder al pago del pasivo de forma
simaltinea, se pregentan netos en resultados,

Reserva legal
La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la wtilidad anuval sea apropiado
como reserva legal hasta gue ésta como minumo aleance el 50% del capital social, Esta

reserva ho és disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.
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Resultados acumulados
Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumunlados a libre disposicién corresponden a los obtenides por la
Compafifa hasta el 31 de diciembre del 2013 de acuerdo cen PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del | de enero del 2014 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios puede distribuir o disponer el desting de
estos resultados,

Resultados acumulados establecidos en el procese adopeién de las NIF por primera vez

Los resuitados acumulados establecidos en &l proceso de adopeion de las NIIF por primera
vez incluyen loe efeclos que surgen del proceso de conversién de log estados financieros de
Ia Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la
“NIIF-1: Adoprion de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia. El saldo deudor de
esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del pericdo
que se informa.

Resultados acumulados: reserva de capital

De acuerdo & disposiciones emitidas por la Supenntendencia de Compafias el saldo
screedor de la cuenta patrimonisl reserva de capital generados hasta el afio anterior al
periodo de transicion de aplicacion a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial
Resultados Acumulados, subcuenta denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podré ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del pericdo que se informa, asl como utilizado en
compensacién de pérdidas o devielto en el caso de liquidacion de la Compania.

Rividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en jos estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junte General declarar y distribulr dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésitc de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas
relacionadas. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
Llegar a diferir de sus efectos finalex bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y
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pasivos y en la determinacién de los resnltados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes, Tos estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
histérica y otros factores gque se consideran como relevantes, sin embargo, debido 2 la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferly de los montos
estimados por la Administracién. Loz estimados y presunciones subyacentes se revisan
sobre una base reqular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos futuros,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuecién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicidn de saldos 2015 2014

Caja General (1) 37.283,26 11.762,80
Bancos locales (1) 40.252 65 -
Total efectivo y equivalentes de efectivo 77.535,91 11.762,80

(1) Valores debidamente conciliades propio del gire del negocio

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de los dendores comerciales:

Composicion de saldos 2015 2014

Cuentas por Cobrar accionistas (1 0,00 73.437,07
Gastos anticipados (2)  5.48621 -
Total Otras Cuentas por Cobrar 5.486,21 73.437,07

(1) Lios acclonistas cancelaron en su integridad el valor del sumento de capital
(2) Valores por ia poliza de seguros de 1as embarcaciones

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continvacién un resumen de los activos por impuestos corrientes;

2015 2014
Composicion de saldos:
Retenciones en la fuente () 141,25 0,00
Anticipo de impuesto a la renta (1) 3.642,36 7.254,58
Impuesto a la Salida de Divisas () 3101557 30.193,04
Total Activos por Impuestos Corrientes 34.799,18 37.447,62

(1) Valeres por créditos fiscales a favor de 1a empresa propio del givo del negocio
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ACTIVOS FIJOS

A continuacidn un resumen de los actives fijos:

Composicién de Saldos 2015 2014

Construceiones en proceso (1} 1.322.547,04 874.938,40
Vchiculo (2) 33.894,00 33.894,00
B/P Rosa Stefania 3 200.000,00 200.000,00
B/P Juan José (3 170.000,00 170.000,00
B/P Geéminis (3) 170.000,00 170.000,00
Sub-total Activos fijos 1.896.441,04 1.448.832,40
(=) Depreciacion Acumulada (29.470,40) (29.296,91)
Total Activos Fijos 1.866.970,64 1.419.535'49

(1) Construccion de embarcacidn sardiners en Puerto Mont, Chile
(2) Active de la empresa adquirido para la operacién propio del giro del negacio
(3) Embarcaciones pesqueras dedicadas a la pesca de morluza

Las proyecciones financieras elaborades per la Administracion de la Compaiiia para los
proximos afios determinan que no hay diferencias temporarias activas gue podrian ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta,

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los acreedores comerciales:

Composicion 2015 2014
Proveedores locales (h 12.763,81 9.081,44

Total Acreedores Comerciales 12.763,81 9.081,44

(1) Cuentas par pagar a texcercs propio del giro del negocie
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OBLIGACIONES LABORALES

A continnacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composicion de Saldos 2015
Seguridad Social )] 2.010,62
Participacion laboral (n _6.202,19

Total Obligaciones Laboraies

8.212,81

2014
2.105,84

1.589,34

3.695,18

(1) Valores por pagar a los trabajadores propio del gire del negocio

ORBRLIGACIONES TRIBUTARIAS

A continnacién un resumen de las obligaciones tributarias por pagar:

Composicion de Saldos 2015 2014

Retenciones en la fuente 49,71 218,31
Retenciones de IVA 138,42 601,30
Impuesio a la renta 7.732,05 1.581,37
Total Obligaciones Tributarias 7.920,18 2.801,98

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacién fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compaiia considera
que ha satisfeche adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tibutaria
vigente. Este cnterio podria evenmalmente sey ratificado ¢ no por la administracion

trbutaria en una eventual revision fiscal,

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede {iscalizar

las operaciones de las companidas para log dltimos 5 afios (contades desde la fecha de
presentacién de ias declaraciones de impuesto a la renta) o 7 afios (contados desde Ia focha

en que debid presentarse la deciaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en case de que

procesos de determinacién.

1a Administracién Tributaria lo requiera, los aflos 2011 a 2014 podrian estar sujetos a posibles
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OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

A continuacién un resumen de las obligaciones financieras por pagar a Largo Plazo:

Composicion de Saldos 2015 2014
Corporacion Financiera Nacional (1) 1.195.000,00 820.000,00
Total Obligaciones Financieras a LP 1.195.000,00 820.000,C0

(i} Valores desemboisadce en calidad de préstamo, para el proyecto la
construccion de una embarcacion sardinera en Puerto Ment, Chile

CAPITAL

El capital social de la Compaiiia asciende a US$ 197.000 ddlares al 31 de diciembre del 2015
y 2014, El capital social de la corupafia se encuentra dividido en eiento noventa v siete mil
acciones cuyo valor nominal es US$1 cada una,

INGRESOS OPERACIONALES

Composicién

Ingresos Operacionales 399.075.65
Total Ingresos Operacionales 399.079,65

(1) Valores por )a ventas realizadas propio del giro del negocio

GASTOS OPERACIONALES
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Ventas (N 306.032,08
Gastos Administrativos (1) 18,283,585
Gastos Financicros (2) 33.406,09
Total Gastos Operacionales 357.731,73

(1) Gastos operacionales propios del givo del negocto
(2) Intereses pagados en relacion a las operaciones adquiridas a Largo Plazo, para la
construccién de una embarcacién sardinera denominada B/P Isabel C.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e! 3] de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados tinenciercs (18 de
mayo del 2016) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre diches estados financieros que no se
hayan revelado en log mismos.
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CEBRUL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprebados
por la Administracién de la Compafia el 18 de mayo del 20)6 y posteriormente seran
pregentacos a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva, En opinién de
la Administracién de la Compaiia, los estados financieros seran aprobados por la junta
General de Accionistas sin modificaciones,

*" VR R RN (s : s :
— Metiga Correla Fernandes Ing. CP_A. Maria Bajafia R.
Representante legal Contadora general
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