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CEBRULS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCEIRA
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
KACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes
Inversiones a corto plazo
Deuderes comerciales
Otras cuentas por cobrar
Préstamos a Relacionadas
Impuesto al valor agregado - compras
Deundores varios
Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos
TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Rereedores comerciales

Otras cuentas por pagar

Obhgaciones laborales

Pasivos por impuestos cornentes
TOTAL PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas
Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Resultados del ano

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Melisa Correla Fernandez’
Representante legal

Nota: 2014 2013
4 11.762,80 14.971,15
5 18.145,00 18.933,60
[ 73.431,07 619.732,87
13.437,07 88.669,92
. 1.072,95
< 530.000,00
1 37.447,62 24.301,23
140.792,49 677,938,865
8 1.419.538,49 531.703,09
1.560.327,98 1.200.641,94
9,081,44 520,61
820,61 1.970,52
3.695,18 2.786,22
1.981,37 2.462,90
g 15.578,60 7.740,25
10 £20.000,00 £§30.000,00
820.000,00 530.000,00
835.578,60 537.140,25
724.149,38 671.901,69
1t 197.000,00 800,00
B 133.200,00
2.549,83 3.304,34
12 518.174,68 518.174,68
- 7.600,58
7.024,87 8.732,00
1.560.327.08 | 1,200.641,04

Contadora general



CEBRUL S.K.

ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre del 2014y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos ordinarioa
Costos operativos

Utilidad bruta

Gastos Administrativos
UItihidad operativa

Otros ingresos
Ingresos financieros
Otros ingresos

Otros egresos
Gastos financieros
Otros gastos

Utilidad antes de imp sobre las

Participacion laboral
Impuesto a la renta

Mihdad (Pérdida) Neta

Utilidad (Pérdida) neta inteqgral total

D M T i et
1 45 5 L RS |

Meliza Correia Fertidndez
Representante legal

2014 2013
13 310,597,19 238.238,49
14 -284.438,61 -211.810,38
26.158,58 26.348,11
15 -15.202,94 -16.717,12
10.955,64 10.630,99
- 2.750,01
- 2.760,01
-3680,07 -210,42
-360,07 210,42
10.585,67 13.170,58
-1.589,34 -1.975,59
-1.981,38 -2.462,90
7.024,87 8.732,09
| _—1.024,87 | 8.732,09 |
AEEER

- C.P_A. Maria Bajafia R.
Contadora general



1.2

1.3

2.1

CEBRUL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIYEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 13 de julic de 2000 (fecha de
inscripeién en el Registro Mercantil) con el nombre de CEBRUL S. A.

Objeto social.

Su objeto social principal es la pesca de merluza de cardcter bicacuatico, asi como, la
comercializacion y dismbucién de sus productog a nivel nacional,

A la fecha de emusion de los presentes estados financieros, las operaciones de la Companiia
carresponden principalmente a la comercializacién en el mercado ecnatonano de productos de
Ia pesca.

Domicilio principal.

La direccion de la Compaiia y sede de su dormicilio principal es la calle Portete # 310 entre Eloy
Alfaro y Chile de la ciudad de Guayaquil - Ecuador.

Precios de transferencia

la legislacion ecuatonana vigente establece el régimen de “precios de transferencia” para
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre entidades definidas por este
régimen como “partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes y servicios
ransados entre “partes relacionadas” sean sinulares a las que se realicen entre “partes
independientes”,

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, 1a Adminstracién de la Compafifa no
ha establecido los efectos que podrian existir en sus estados financieros adjuntos derivados de
Ia aplicacién del régimen de “precios de ransferencia”, Los estados financieros adjuntos deben
ser lefdos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion
de la Compaiiia en la elaboracidn de estos estados financieros.
Declaracién de cumplimicnio con las NIIE

Los estados financieros de CEBRUL 8. A, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y 2013; incluyen ademds los estados de resultados y otros resultados

mnegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013.
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2.3

a)

CEBRUL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Los estados financiercs mencionades han side elaborados de acuerdo con la version completa
de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera NIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por el [ASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y su
aplicacion de manera uniforme a log periodos contables que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros, Debido a ]a subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Adnunistracién

Las partidas en los estados financieroa de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia.

Las transacciones principalmente deudas con proveedores, se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en ol
estado de resuitados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transaccicnes que
califican como coberturas de flujos de efectivo.

A menos que se indique lo contrario, las cifras mcluldas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidensas.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden ransformar ripldamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de sitvacion financiera.
Activos financieros

Los activos financieros son mmstrumentos financieros no denvadeos con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimienio y des-reconocimiento

Todos los activos financiercs se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
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b)

<)

d)

CEBRUL S.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un periodo que generalmente esti
regulado por el mercado correspondiente.

La Compafila da de baja un activo financiero tnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, v, If) transfieran de manera
sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Medicién inicial oiior

Los activos fina son didos inicialmente a su valor razonable mas los costos
relacionados con su adquisicidn, excepto si el acuerdo consfituye una transaccién financiada en
cuyo caso la Compaiiia mide el active financiero al valor presente de los flujos futuros esperados
descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos actives se miden al costo amortizado utilizando el
métado de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible detenioro. Los ingresos paor
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utllizando Ia tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimienta del interés resultare inmaterial,

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién fimanciera, que se clasifican como activos no
corrientes

Clanificacitn de activce fisa

La Compania clasifica sus activos financieros en las siquientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultades, 1i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) actives financiercs disponibles para la venma. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financioros en el momento del
reconocimuento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafia mantuene basicamente préstamos y
cuentas por cobrar que se clasifican en activos cormentes y activos financieros mantensdos hasta
su vencimiento que se clasifican como activos corrientes en el rabro inversiones a corto plazo.

Préstamos y cuentas por cobrar:

San activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(1) Electivo y equivalentes de efectivo: Muesma el efectivo disponible de la Compaiiia.
(1) Deudores comeraales: Eatas cuentas corresponden a los montes adeudados por clientes
por la venta de bienes en el curse normal de los negocios. El periodo de crédito

promedio sobre la venta de bienes es de 30 a 45 dias que se pueden extender hasta 60
dias.

(iii) Owas cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y
ofras cuentas por cobrar menores.
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€)

2.5

a)

CEBRUL §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

(vl Cuentas por cobrar a largo plazo: Representadas principalmente por garantias entregadas
aterceros que se espera recuperar en plazos supenores a 1 afio.

Activos financieros mantenidoes hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracion de la Compafiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. 8i la compatia vendiose un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimienio, la categoria completa se reclasificaria como dispenible para la
venta. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:

(i) Efective y equivalentes de efectivo; Muestra las inversiones en entidades del sistema

financiero ecuatoniano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias.

() Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sisiema flinanciero
ecuatonano cuyo vencimiento gea superior a 90 dias y menor a 1 afo.

Deterioro de actives financieros al costo amortizado

Al final del penodo sobre el que se informa, los actives financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activoe financieros se
reducen directamente por cualcquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde ol importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provisién para cuentas incobrables que se constituye en funcién de un analsis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas,

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando Ja cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados come pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de conformidad
caon la esencia del acuerdo contractal,

Reconocimiento inicial y des-reconocumiento

La Compaiiia reconoce sus pasivos financiercs en el estado de situacidn financiera cuando, y
sdlo cuando se convierta en parte obligada, sequn las clinsulas contractuales del instrumento
financiero,

La Compaiiia da de baja un pasive financiero Gnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, i) son lados o curplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia, y, iil) se transfieran de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero,
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b)

<)

d)

CEBRUL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Medicién inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos micialmente al costo histérico, neto de los costos
relacionados con su adquisicién, excepto gi el acuerdo constituye una transaccién financiada en
cuyo caso la Compaififa mide el pasivo financiero al valor presente de los flzjos futuros que se
espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado,

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por mtereges (incluyendo los intereses
mplicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare mmaterial

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes

Clasificacién de pasivos financieros

La Compaififa clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias; 1) a valor razonable
con cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amertizado, La clasificacién depende del
propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Adminiatracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento micial,

A la fecha de los estades financieros adjuntos, Ja Compafila mantiene basicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasives comentes, La Cornpaiiia no ha
reportado pasivos fimancieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Pasivoe financiarcs identificados:

Son pasivos finan no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Obhgaciones financieras: Estas cuentas corresponden a préstamos obtenidos de
instituciones del sistema financiero ecuatonano. Estos créditos fueron obtenidos con
intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero ecuatonano

(i) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adendados por la
Compania por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones, El
periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 dias que se pueden
extender hasta 80 dias.

(1) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por otras cuentas por pagar
menores

La Compatifa tene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformudad con los términos crediticios acordados.
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2.6

2.7

2.8

a)

b)

€)

CEBRUL S.K,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Instrumentos de patrimonio

Un mstrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compaifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisién directos

Inventarios

Los inventarios en caso de que hubieren serlan presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. Valuados con el método del costo promedio ponderado. Fl valor neto
realizable representaria el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
COS8I0S Necesanos para la venta.

Activos fijos
Medicién inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo, El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcicnamiento segin lo previsto por la
gerencia y la estimacién inicial de cualguier costo de desmantelarmiento y/o retiro del slemento
o de rehabilitacién de Ja ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atnbuibles a la adquisicién de actives aptos (aquellos
que requieren de un penodo sustancial antes de estar listos para su uso 0 venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, log activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de exastir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas
dnles esumadas mediante el método de linea recta, La vida il estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
on el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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d)

b)

CEBRUL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijoe y las vidas itiles usadas en
el cdleulo de la depreciacién:

Activo Tazas
Muebles y enseraes 10%
Equipo de oficina 10%
Macuinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos y equipo de transporte 20%

La Administracién estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo
tanto no fue incluido en el calenlo de la depreciacién de dichos actvos.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto yecuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultades del periodo que se informa y os calculada como la diferencia enfre el precio de
venta y el valor en ibros del activo a la fecha de la transaccién,

Propiedades de inversion
Medicion nicial

Las propiedades de mversién son aquellas manterudas para producir rentas, plusvalias o ambas
¥ se miden inicialmente al costo, incluyendo los desembolsos relacicnados a su adquisicién. El
costo de las propiedades de mversion comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento;
mcluye ademias una estimacion micial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemenio o de rehabilitacién de la ubicacién de Jos actvos,

Los costos por préstamos directamente ambuibles a la adguisicion de actives aplos (aquellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar lisios para su uso o venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento micial, Ias propiedades de inversién se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto
para aquellas propiedades de inversién clasificadas como mantenidas para la venta, en cuyo
caso seran medidas de acuerdo con la "NIIF-§: Activos no cormentes mantenidos para la venta y
operaciones disconfinuadas)
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€)

d)

2.10

a)

b)

CEBRUL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL3] DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Depreciacién

Los terrencs no se deprecian. La depreciacién de las propiedades de inversién en caso de que
hubiera se calculard de acuerdo con sus vidas Gtilles estimadas mediante el método de linea
recta, La vida itil estimada, valor residual y método de deprectacidn son revisados al final de

cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva

Al3] de diciembre del 2014 y 2013, la Compatfiia no mantiene propiedades de inversién

Cuando el valor en libros de 1ma propiedad de mversion excede a sn monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de actvos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversién es
reconocida en loa resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaceiédn,

Activos intangibles

Los activos mtangibles son aquellos activos no monetarios, sin sustancia fisica y que son
susceptibles de ser identificados mdividualmente, ya porque sean separables o bien porque
provengan de un derecho legal o contractual

La Administracion de la Compaiia incluye en este rubro los desembolsos efectuados
relacionados con: i) los costos de edicion de prototipos, y, i) log cosios de programas de
computacion.

Medicién inicial

Los activos miangibles que se adquieran se mediran inicialmente por su costo. El costo de los
activos intangibles comprenderd su precio de adguisicién mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluird ademas
una estimacién iniclal de cualquier costo de desmantelamiento y/o retire del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos (aquellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considerados comoe parte del costo de diches activos.

Medicidn postenior al reconocirmiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles, se muestran al costo menos su
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso
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<)

d)

2.11

CEBRUL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL3] DE DICIEMBRE DEL 2014 Y2013

(Expresado en délares estadounidenses)

de existir. Los gastos de reparaciones y mantentmientos se irputan a resultados en el periodo
en que se producen,

Amortizacis

La amortizacién de los activos mtangibles se calculara cuando haya, de acnerdo con sus vidas
dtlles estimadas mediante el método de linea recta. La vida Gul estnmada, valor residual y
método de depreciacion son revisades al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

La Administracién estmé que el valor residual de los activos intangibles no es significativo y por
lo tanto no fue incluido en el cilculo de la amortizacion de dichos activos.

Cuando el valor en librogs de un activo intangible excede a su monto recuperable, este es
reducido mmediatamente hasta su valor recuperable.

La utilidad o pérdida que surja del retro o venta de una parnda del actuvo intangible es
reconocida en los resuitados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalia informacién mtema y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos cen indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por detenoro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futurcs estimados son descontados unlizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
nesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el
Importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final da cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
cque habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del ano.
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Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retnbuciones que la Compaiifa proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcicnados por Ia
Compaiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en ol que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La Jegislacién laboral vigente establece que los trabajadores ienen derecho a recibir el 158% de
las ntilidades liquidas o contables de la Compaiifa. La participacién laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
ge presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcién de la iabor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aguellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1. Planss de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
[ESS): Ei costo de estos planes fueren determinados con base en la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberin pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa,

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normade y requerido por la legislacién laboral
ecuatoriana, Adicionalmente, la legislacion laboral establece que en los casos de
terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia 0 empleador, este beneficio se donomina desahucio.

Beneficios por terminacién
Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por

terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.
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Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compania espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran
en ¢l estado de sitnacién financiera como activos ¥ pasivos por tnpues{os cormientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por mmpuestos corrientes incluyen las refenciones en la fuente que le han sido

efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto
alarenta.

1) Retenciones en la fuente:

2)

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a Ja Compaiiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: f) el pago del impuesto a
la renta reconocido en ios resullados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de cque se cumplan los plazos de
prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presenfacién
de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente,

La leqslacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmétca de los
siguientes rubros:

E10.4% del Activo total, menos clerias deducciones

E10.4% del lotal de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a 1a renta

F10.2% del patrimonio, s incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta,
meluyendo las deducciones por incremento neto de empieados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
conmibuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la dferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el
afio anterior,

Segunda cuota; En septiembre del ano siguiente, se pagara un valor igual al determunado en
la primera cuota.
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Tercera cuota: En abril del aflo subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a Ja renta y los pagos efectuados en
la primera y sequnda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaitia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos cornentes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesio a la renta.

1)

2)

Impuesto a la renta causado:

El cilculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el aflo, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo penedo. La unlidad contable difiere de Ia
base impanible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los dltimos § ejercicios tributanos anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacién mbutana vigente.

Para los aflos 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
wngente del 22% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la
base imponible que se capitalice hasta el 3] de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas
tributarias o bases imponmbles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar
esas pérdidas durante los S periodos fiscales siquientes, sin que sobrepase en cada afio @l
25% de lag respectivas bases imponibles,

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utihzando las retenciones en la fuente que le
hayan sxdo efectnadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipe minimo del
tmpuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta gea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortmito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible
para los conmribuyentes cada triemo. En caso de que la Administracidn de la Compafila
decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un pago definiivo
del impuesto a la renta
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Para log afios 2014 y 2013, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

Impuestos diferidos

El impuesio diferido serd reconocido en base a las diferencias temporanias entre el importe en
libros de los activos y pasives de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Los pasivos por impuestos diferidos serdn reconocidos de acuerdo a todas las diferencias
temporarias imponibles

+ Los activos por impuestos diferidos serdn reconocidos de acuerdo a todas las diferencias
temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras gue permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuesios diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejarin las consecuencias fiscales que se derivardn de 1a forma en que la enndad espera, al
final del periado sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activas
Yy pasivos. Los activeg y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periedo en que el activo se realice y el
pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compatiia presentard sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autondad fiscal y, tii) 1a
Compafiia tene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos difendos como
netos,

Ajustes por cambios en la tasa del impueste a la renta y otres ajustes

El mmpuesto diferido, correspondiente a cambios en Ja tasa del impuesio a la renta, la
reestimacin de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferides o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconocerd en los resultados del
perfodo que se informa, exceplo en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos comentes y difendos, fueron reconocidos como ingresos o gastos € incluidos en
el estado de resuitados del paricdo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccidn o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resuitado
integral o directamente en el parimonio, en cayoe caso el impuestio también se reconoce fuern
del resultado,

la Administracion de la Compaiiia reconoce una provisién cuando: i) la Compaiiia tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, i) es
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probable vaya a ser necesana una salida de recursos para liquidar la obligacién, y, 1) el monte
puede estimarse de forma fiable.

Ios montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la Administracion, a Ja fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién,

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
tertendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compania pueda otorgar.

Ingrasos por la venta de producto:

Los ingresos por venta de la pesca son reconocidos cuando se cumpien todas y cada una de las
siguientes condiciones: i) Se ha ransfendo al comprador los riesgos y beneficios significativos,
derivados de la propiedad de dichos productos, i) La Compaiiia no conserva para si ninguna
implicacién en la gestion corriente del producto vendidos, iii) Se puede medir con fiabilidad el
importe de los ingresos, asi como los correspondientes costos incurridos o por incurrir
relacionados & dichos ingresos, iv) Es probabie que la Compailfa reciba los beneficios
econémices asoctados con la transaccidn, y, v) El importe de los ingresos ordinanos puede
medirse con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los actives fijos, se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurmdos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado &l pago,

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
acquellos casos en los que la compensacién sea requenda o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por so
Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultianea, se
presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Resultados acomulados

Los resultados acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la Compaiia
31 de diciembre del 2013 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios pnede distribuir o diapaner el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso_adopeién de las NUF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez
ncluyen Jos efects que surgen del proceso de conversidn de los estados financleros de la
Compafifa al 3] de diciembre del 3011 y 2010 de conformidad con lo mencionade en la “NIIF-|:
Adopcion de las NIIF por primera vez'.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periode que se informa, asf come utilizado en absorber
pérdidas o deveello en el caso de liquidacién de la Compaifiia. El saldo deudor de esta cuenta
podri ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Resultados acumulados; reserva de capital

De acuerdo a disposicicnes emitidas por la Superintendencia de Compaillas el saldo acreedor
de la cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al penodo de
wansicion de aphcacién a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta pamimornial Resultados
Acumulados, subcuenta denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acomuladas y las pérdidas del peniodo que se informa, asi como utilizade en
compensacion de pérdidas o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia.

Dividendos

La distnbucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio y se
reconocen como pasivos comentes en los estados financiercs en el periode en el que los
accionistas resuelven en funta General declarar y distnbuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparactén de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actvidad econdmica de la entidad, con el propasito de determinar 13 valnacion y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas refacionadas. En
opinién de la Administracion, tales eshmaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor
utikzacidn de la informacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus
efectos finales bajo clertas condiciones.
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En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la Admmistracién debe hacer juicios,

o

dos y presunci que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y enla

determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pagivos confingentes.
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargoe, debido a la subjetvidad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la

revisién y en peniodos faturcs.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de electivo y eguivalentes de efectivo:
Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Bancos locales (1) 0,00 319,71
GCaja General (2) 1176280 _ 14.651.44
Total efective ¥ equivalentes de efective 11.762,80 14.971,18

(1) Valores debidamente conciliados
(2) Valores que reposan en la Caja Ceneral manejado por los administradores

DEUDORES COMERCIALES

A 1

A continuacion un resumen de los d

Composicién de saldos A1 31 de diciembre del
DEUDORES COMERCIALES 2014 2013
Cuentas por cohrar chientes (1) 18, 145,00 18.933.,60
Total Deudoras Comerciales 18.145,00 18.933,60

(1) Corresponde a valor pendiente por cobrar a clientes, preducto del giro del negocio
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2014 2013

ACCIONISTAS (1)  73.437.07  88.659,92
Tatal Qtraz Cuantas por Cobrar 73.437.071  88.659,92

(1) Corresponde al valor de Acctonistas que tienen que cancelar en el periodo de tres afios el
Aunmento de Capital de la empresa

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacién un resumen de los activos por impuestos corrientes:

icig s K131 de diciembre del
Activos por Impuestos Corriente 2014 2013
Anticipo de Impuesto a la Renta (n 7.284,58 2.976 32
Impuesto a la salida de divisas (2) 30.193,04 21.324 51
Total Activo por Impuesto Corrienta 37.447,62 24.301,23

(1) Corresponde a las retenciones y al Anticipo determinado del afio 2015
(2) Corresponde a las transacciones poro transferencias realizadas a Chile por el pago
correspondiente a la construccion de una embarcacién que se dedicard a la captura de

peces peligicos (sardinas)

ACTIVOS F1JOS

A continuacion un resumen de los activos fijos:

Compoesicién de saldes Al 31 de diciembre del

ACTIVOS FLIOS 2014 2013

Naves, aeronaves, barcazas y otros 540.000,00 540.000,00
Vehiculos y equipos de transporte 33.894,00  46.700,00
Obras en Proceso (1) B74.938.40 0,00
Sub - Total 1.448.832, 40 586.700,00
(-) Depreciacion acumulada 29.296,6]1 54,896,591
Total Actives Fijes 1.4 19.838;19 531.703,09
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(1) Correspende a valores de acuerdo al avance de obra de la construccién de la embarcacidn
sardinera en Chile, Pueyto Mont,

CUENTAS DEL PASIVO CORRIENTE

Composicién de saldos A131 de diciembre del
Pasive Corrlente 2014 2013
Acreedores comerciales (1) 0.081,44 520,61
Otras cuentas por Pagar (2) 820,61 1.970,52
Obligaciones Laborales (3) 3.695,18 2.786,32
Impuesto a la Renta por Pagar (4) 1.981,37 2.462.90
Total Active por Impuasto Corriente 16.878,60 7.740,25

(1) Corresponde a Cnentas por pagar a terceros por obligaciones contraidas propio del giro del
negocio

(%) Corresponden a las Retenciones en la Fuente y del Iva que ge resliza a terceros

(3) Corresponden a las obligaciones por pagar del less y la participacién de trabajadores del
ejercicio econdmico que ternmina,

(4) Corresponde al pago del Impuesto a la Renta del ejercicio econémico con la tasa vigente del
22%

Situacion fiscal

Con base en la opinién de sus asesores leqales, la administracion de Ja Compaiiia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributana vigente,
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una
eventual revisién fiscal.

La normanva tmbutaria vigente establece que la Administracién Tributana puede fiscalizar las
operaciones de las compaiifas para los tltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacidn
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 7 afios (contados desde la fecha en que debié
presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la
Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2011 a 2014 podrian estar sujetos a posibles
procasos de deteyminacién,
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Obligaciones Financieras a Largo Plazo

Composicién de saldos Al 3] de diciembre del
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 2014 2013

Corporacién Financiera Nacional (1} 820.000,00 530.000,00
Total Obligaciones Financieras a Largo Plazo 820.000,00  §530.000,00

(1) Corresponde al incremento por desembolso de préstamo para la adquisicién de la
embarcacién sabel C. que es una inversidon para el aparato productivo de la empresa

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiifa asciende a US$ 197.000 délares al 31 de diciembre del 2014 v

2013, El capital soctal de la compafiia se encuentra dividido en 197.000 acciones cuyo valor

normunal es US$1 cada una.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Este se encuentra conformado por reevaluaos de sus Activos en lo que respecta a

embarcaciones.

RESERVAS

La reserva legal de la Compailia asciende a USS2.549,83 délares al 31 de diciembre del 2014 y

2013,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (14 de

febrero del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la

Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs que no se
hayan revelado en los mismos.
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CEBRUL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Log estados financleros del afio termmado el 31 de dicembre del 2014 han sido aprobados por
la Admimistracién de la Compaiiia el 28 de abril del 2015 y posteriormente serdn presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva, En opjitér de s Administracién

de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junid General de Accionistas sin
modificaciones.

Melisa Corresa Permandez
Representante legal Contadora general
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