CEBRUL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCEIRA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Relacionadas '
No relacionadas
Anticipos a proveedores
Pagos anticipados
Impuesto al valor agregado - compras
Empleados
Intereses por cobrar
Dividendos por cobrar
Deudores varios
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Activos no corrientes disponibles para la venta
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar largo plazo
Activos fijos
Propiedades de inversién
Activos intangibles
Inversiones en asociadas
Inversiones en subsidiarias y asociadas
Activos por Impuestos diferidos

TOTAL ACTIVOS

Nota: 2012 2011
3 11.015,12 384,20
4 33.368,36 14.684,09
5 3.085,02 2.976,32
47.468,50 18.044,61
6 511.512,71 17.681,00
558.981,21 35.725,61




PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Partes relacionadas
No relacionadas
Anticipos de clientes
Retenciones en la fuente
Impuesto al valor agregado - ventas
Intereses por pagar
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones
Ingresos diferidos
Otros pasivos corrientes
TOTAL PASIVO

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones financieras a largo plazo
Beneficios laborales largo plazo
Pasivos por impuestos diferidos

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Acciones en tesoreria
Aportes para futuras capitalizaciones
Prima de emisién de acciones
Reservas
Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Participacion no controladora

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2012 2011
71,58 7.888,34
= 6.434,75
71,58 1.453,59
2.877,39 866,79
2.522,56 20,93
5.471,53 8.776,06
553.509,68 26.949,55
800,00 800,00
521.569,02 2.549,83
31.140,66 23.599,72
558.981,21 35.725,61




CEBRUL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos ordinarios
Costos operativos

Utilidad bruta

Gastos de venta
Gastos Administrativos

Utilidad operativa
Otros ingresos
Ingresos financieros
Otros ingresos
Otros egresos
Gastos financieros
Otros gastos

Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias

Participacién laboral
Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) Neta
Otros resultados integrales
Participacién laboral
Impuesto a la renta

Otros resultados integrales netos

Utilidad (Pérdida) neta integral total

2012 2011
161.083,77 164.648,21
-134.367,56 -147.488,39
26.116,21 17.159,82
-13.813,09 -17.057,23
12.903,12 102,59
12.903,12 102,59
-1.935,47 -15,39
-2.522,56 -20,93
8.445,09 66,27

| 8.445,00] | 66,21 |




CEBRUL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

OPERACIONES

La compafiia CEBRUL S.A., fue constituida en el Ecuador el 13 de julio del afio 2000, de
acuerdo a su RUC 0992129050001, la compafiia desde inicio de su constitucién se
mantiene activa en sus operaciones de ‘pesca. Su objeto principal es la captura y
comercializacion de pesca a nivel nacional.

Por la incertidumbre dictada acerca de la eliminacion de la pesca de arrastre dictada
por el gobierno mediante acuerdo ministerial # 20 del 23 de febrero del 2012, la
compania se vio en la obligacion de cesar sus operaciones. Para el cual se estan
buscando otras alternativas de pesca.

Negocio en marcha {Seccion 3 Presentacion de los Estados Financieros NIIF para las
PYMES)

Normativa contable aplicada

{Parrafo 3.8) Al preparar los estados financieros, la gerencia de una entidad que use
esta NIIF evaluara la capacidad que tiene la entidad para continuar como negocio en
marcha. Una entidad es un negocio en marcha salvo que la gerencia tenga la intencién
de liquidarla o de hacer cesar sus operaciones, o cuando no exista otra alternativa mas
realista que proceder de una de estas formas. Al evaluar si la hipdtesis de negocio en
marcha resulta apropiada, la gerencia tendra en cuenta toda la informacién disponible
sobre el futuro, que debera cubrir al menos los doce meses siguientes a partir de la
fecha de los estados financieros, sin limitarse a dicho periodo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion.- Estos estados financieros consolidados se han elaborado de
acuerdo con la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para pequefas y
medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad {IASB). Estan presentados en dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica.

Estas actividades deben ser aprobadas por la junta General de Accionistas de la
compaiiia.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo {Seccion 7 NIFF para las PYMES)
Para los efectos del estado de flujos de efectivo se ha considerado como efectivo y
equivalentes de efectivo los fondos disponible en caja chica, bancos e inversiones
temporales los cuales son de disponibilidad inmediata. (Parrafo 7.2}



Inventarios (Seccion 13 NIHIF para las PYMES)

Al menor entre el costo de adquisicion y el precio de venta menos los costos de

terminacion y ventas, (parrafo 13.4) como sigue:

¢ Productos terminados importados al costo promedio ponderado.

e Importaciones en transito al costo de adquisicion mas los gastos de
nacionalizacién incurridos hasta la fecha del balance general.

Propiedades y equipos {Seccién 17 NIFF para las PYMES)

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La depreciacion se
carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de
su vida util estimada, aplicando el método de lineal. En la depreciacion de las
propiedades y equipo se utilizan las siguientes tasas:

s Maquinarias y equipos, equipos de oficina, muebles y enseres y otros activos 10%
anual.
e Vehiculos 5%

e Egquipos de computacion 33%
Ingresos de actividades ordinarias {Seccion 23 NIFF para las PYMES)

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se entregan los bienes y se ha cambiado su propiedad. lLos ingresos de
actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, neta de descuentos.

Costos por préstamos (Seccién 25 NIFF para las PYMES))

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se
incurren y que estan relacionados con los fondos que ha tomado prestados.

Deterioro del valor de los activos (Seccién 27 NIFF para las PYMES)

Al final de cada afio, se revisan las propiedades y equipo para determinar si existen
indicios de que esos activos hayan sufrido una perdida por deterioro de valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una perdida por deterioro dl valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de
venta menos los costos de terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una
perdida por deterioro del valor en resultados.



Si una perdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio de
venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar
el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna perdida
por deterioro de valor del activo en afios anteriores. Una reversion de una perdida por
deterioro de valor se reconoce e inmediatamente en resultados.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de créditos normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses, cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de créditos normales, las cuentas por cobrar se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final del afio, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por
deterioro del valor.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

Beneficios a los empleados a largo plazo

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio {Jubilacién
patronal y desahucio). Las provisiones se efectian para todo el personal de la
compania.

El costo y la obligacion se miden usando el método de la unidad de crédito proyectada,
gue se supone una medida anual del 4% de incremento salarial, con una rotacion de
empleados basada en la experiencia reciente de la compafiia, descontados utilizando la
tasa de mercado vigente para votos corporativos de alta calidad. Esta informacion es
obtenida del respectivo estudio actuarial emitida por un profesional independiente.

Participacion a trabajadores.

Estan registradas con cargo a resultados del afio a la tasa del 15% para participacion a
trabajadores de acuerdo con disposiciones legales.

Impuestos a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio a las tasa del 23% de acuerdo con disposiciones tributarias
vigentes.



El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para
todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa al final del
ano y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.

Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido se
calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (perdida) fiscal
de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos que se espera realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas
impositivas que se hayan ido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién este
practicamente terminado al final del periodo sobre el gue se informa.

EFECTIVO EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2012 2011

Efectivo y equivalentes de efectivo 11.015,12 384,20
Sobregiros bancarios 0,00 0,00
Total 11.015,12 384,20

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el siguiente:

2012 2011
(U.S. délares)
Caja 350,00 350,00
Bancos 10.665,12 34,20

Total 11.015,12 384,20




4, DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre consisten en:

2012 2011
{U.S. ddlares)
Otras cuentas por cobrar 33.368,36 14.684,09
Total 33.368,36  14.684,09

No hay provision de cuentas dudosas debido a que mediante estadisticas se ha podido
determinar que la empresa se mantiene con una cartera de acuerdo a las politicas de
crédito establecidas.

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Un resumen del movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, es el

siguiente:

Saldo neto al comienzo del afio 67.341,29

Depreciaciones (54.187,29)

Revaluacién de Activos 498.358,71

Saldo neto al final del afio 511.512,71
6. CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social esta constituido por 800 acciones
de valor nominal unitario de USS1 cada una; todas ordinarias y nominativas.

7. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacidn de este informe (abril 30
del 2013), se produjeron eventos muy importantes en la que el Gobierno establecio
ayudar a la flota de arrastre mediante Créditos que otorgara la Corporacion Financiera
Nacional a la flota de arrastre para que aplique otra alternativa de pesca, la que en
opinion de la administracion de la compariia CEBRUL S.A. PUDIERAN TENER UN
EFECTO IMPORTANTE SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS

Revisado
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Gerente General



