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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores accionistas de kb compania CEBRULS.A.
Dictamen sobre los Estados Financeros

He auditado of balance general que se acompaiia de la Compafila CEBRUL 5.A. que comprenden &
estado de situacion financiera al 31 de dicembre del 2006 v los comespondiemtes estadom de
resultado integral, de cambios en el patnmonio v de flujos de efectivo por ol sflo terminado en esa
fecha, asi comn las notas a los estados financieros que induyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, ks estados finandieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspeclos materiales, la posicion financiera de CERRUL 5.4, al 31 de diclembre del 2016, ol resoltado
de sus operaciones v sus lluos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Mormas Internacionales de Informacién Financiera - MNIF emitidas par & Comiejo de Normas
Internacionales de Contabilidad [IASS).

Fundamentos de la Opiniin

Muestra auditoria fue electuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditorfa (NIA)
Muedtras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mibs adelante en este
informe en la seccidn *Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoris de los estados
financieros®, Somos independientes de CEBRUL SA. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de Ctica para Contadores
(MESBA por sus siglas en mglés) v las disposiciones de independenda de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Fcuador, y hemos complido las demds responsatebdades de énca
de conformidad con dicho Codign Consideramos gue k& svidenda de auditora gue hemos
obtenido s sulicente y aproplada para proporcionar una base para noestra opinidn.

Otron Asuntos
Los estados financieros de CEBRUL 5.A por el afio terminado ol 31 de dicembre del 2015, fueron

cxaminados por ofros auditoret, guienes emitieron una apinidn sin salvedades el 18 de mayo del
2016



Informacion Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Adrministracian es responsable por la preparadon de informacidn adiaonal, la cual comprende el

Informe anual de fa Administracidn a la Junta de Acclonistas, pero no induye el juego completo de
estados financieros v nuestro infarme de auditoria.

Muestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacddn v no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexicn con la auditoria de los estados finencieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a [a bunta de Accoomistas vy, al hacerlo, considerar si esta informacién
conliens imoonsistencias materiales en relacidn con los estadas financieras o con noestro
conpamiente obtenido durante la auditoria, o s de otra forma pareceria estar materialmente
Incorrecta. 5i basados en el trabajo gue hemos efectuado, concluimos que existe un erroe material
en esta informacidn, tenemos la obligacon de reportar dicho asunto. No tenemos nada gue
repartar en relacdn con esta informacion,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaitia per los Estados Finanderos

la Administracidn es responsable de la preparacidn v presemtacion razonable de los estados
hinancieros de conformidad con Mormas internacionales de Informacion Fimanciera - NIF emitidas
por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1AS8), y del control intermo determinado
por i Administracidn como necesario para permitir la preparacion de los estados: finanderas fhres
de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparadon de los estados finanderos, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segdn corresponda,
los asuntos reladonados con negocio en marcha v el wso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracion 1enga L2 intenadn de liguidar [a Compaiiia o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Adrmimistracidon y los Encargados del Gobierno, son responsables de fa supervisidn def proceso de
reporte financiero de la Compaiiia.



Los abjetivos de nuestra auditoria von obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
g conjunto estin liores de errores materales, debldo a fraude o emmor, ¥ emitic un informe de
auditoria gue induya nuestra opinidn. Seguridad raronable es un alto grado de segundad, pero no
garanhiza gue unz aoditona realizada de conformidad con Normas imemacionales de Auditoria
[MIA), detectard siempre un effof material cando #0e exista. Emores pueden sungr debido a
fraude o efror v son considerados matertales si, individualmente o en su conjunto, pueden
rafonablemente preverse que nfluvan en ks decsionss scondmicas que o5 usuarios toman
basdndose an |os estados financieros,

Como parte de una auditoris efectuada de conformidad fon las Mormas Intemmacionales de
Auditoria, sphcamos noestro juicie profesional ¥ manienemos una actitud de esceplicismo
profesonal durante toda la auditonia. Tambidn:

& jdenlificamos y evaluamos los riesgos de emor material en los estados financieros, debido
a fraude o emror, deeflamos y ejecutamos procedimientos de avditoria para responder a
dichos resgos v obtenemos evdencia de audiorfa suficdieme y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.  El riesgo de no detectar wun error material
debido a fraude es mis elevado gue en el caso de una incorreccidn material debido a
errar, ya que el fraude pusde implicar colusion, falsificacon, omisiones deliberadas,
manifestadones inlencionadamente errdneas o vulnerackin del control interno,

# Obtenemos conoamiento del controd intermo relevanie para la aoditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que wean aproplados en las drounstandas, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre |3 efectividad del control intemao de la
Compania.

o Evaluamos i las politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimacones
contables v la correspondiente informacidn rivelada por la Administiracitn es razonable,

*  Conduimos sobre lo adecuado de la utilizacdn, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidendia de auditoria oblenida, conchar
o exicte o mo una incertidumbre material relscionada con evenios o condidones que
pueden generar dudat significativas sobre la capacidad de fa Compafiia para continuar
como negocic en marcha, 5 copduimes que exlste una incertidumbre matenal, se
requiere que lamemos la atencion en nuestro informe de asditorla a las respectivas
revelaciones en los estados fnancierns o, < dichas revelaciones mo son sdecuadas,
expresar una opinidn modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de
suditorla obtenida hasta |3 fecha de nuastro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
oondicones fuluros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
unconamento.



* Evaluamos s presentacon general, [a estructura y of contenido de kos estados financienos,
induyendo las reveladiones, y s los estados financieros representan las transaccionss y
evenios subyacentes de un modo que logren una presentadon razonable.

Comunicamos a los responsables de la Adminisiracion de la Compafila respecto a, entre olfos
asuntos, o alcance y o momento de realizacon de la auditoria planificada v los hallazgos

significativos, asi como cuslquier deficienda significativa de contral intemao que identihcamos en el
transcureo de la auditoria.
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AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
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CEBRUL 5.5.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CEERULS.A.

ESTADD DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre del 2016y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos ordinarios 13
Thilbdad bruta

Gastos de venta 14
Gastos Administraivos 15
Uulidad operativa

Ofros egresos 16
Utilidad antes de impuestos sobre  las
qAnAnCcias

Participacién labaral 17
Impuesto a la renta 18

Utilidad (Pérdida) Meta

2016 2015
35002458~ 3RA.0TH.68
a50.024,39 400,079 68
197 644,60 206.032,09
80.865,01 18,893,565
61.514,69 74.754,01
£9.223,72 33.406,09
2.200,07 41.347,92
343,65 6.302,19
—d2a4l 0 TT7aa08 0
27413 67

/Fh{lﬁ.ﬂ-l

ING. CPA. MARIA BAJANA RIVEDENEIRA

CONTADORA GENERAL



CEBRUL 5.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresade en délares estadounidenses)

CEBRUL 5.A

Estado de Evoluciéon en el Patrimonio de los Accionistas

[expresado en dolares americanos)

SUPERAWIT UTILIDAD

CARPITAL APORTE FUT RESERWVA POR RESLILTADNDS | METH DEL

SOCIAL | CAPMTALIZACION | LEGAL | REVALUACION | ACUMULADOS | EJERCICID TOTAL
2015 MIF
Awmento de Capital - 196, 200,00
Movimientos o0
cuentas Patrimonio BO0,00 13320000 339434 51217468 7.600,58 B&3. 163 60
Utikdad Meta  dof
Ejercicia actual - 2 873205 873309
Saldo al 31 de
Diciembere del 2015 197.000,00 3.394,34 515.174 68 T600,58  B.F3I209 671.901,69
2016 MIF
Aumento de Capital 156.200,00
Pdovirnien bos en y
cuentas Pabrimaonio -133. 20000  -Red51 -VED0SR -AFR2 09 150.377.18

Undidad Meta del

Ejercaio actual

Saido al 21 de
Dicembre del 2016 _197.000,00

TO BT 702437

56,96 2741367 741,068.74

RIVADENEIRA

CONTADORA GENERAL



CEBRUL 5.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20168 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

CEBRUL 5.A
Estado de Flujo de Efnctive

por el afie terminado al 31 de Diciembra de 2016-2015
{expresado en ddlaras]

Flujo de sfectivo en las actividades de operacidn 1016 s

ilided Mete del perioda 1,518 .91 2741357

Depreciaciones & 47000 -25.4740,00

Variaciones en el Activo

AumentofMsminucisn en Activas Finansierns 341.001 45 L45.011 45

Aumentoy Disminucin en Activos por Implestos corfentes 1073 A4 2073 44

Wariaciones an ol Pasiva

sumento/Tisminucidn en Cuentas y Documentos por Pagar 8 560 84 2,560 84

Aurmento/Disminucian en Pasivo por Impuestos Cormentes -481 54 -481.54

AvmentofDlsminucion en Dbras Obligaciones Comientes - 240,96 - 40, 95

AumentofDisminucion en Pasivo no corlents 50 OO O iﬁ}ﬂ{'ﬂlﬂﬂ

Efective Neto [usado) provisto en Actividades de Operacidn 813.101,22 E.:Li.:l.-l:l:l,.]:!

Flujo de efectivo en las actividades de inve rsidn

Movimiento PPE, Retiros v/o Ajustes -432 123 .12 -862.132 40

Efective Meto (usado) provisto en Acthvidades de inversion -432.123 .12 -BE2.132 40

Flujo de efective en las actividades de Financiamiento TN

Dstribucion de dividendos ~1.

Efectiva Neto (usada | provisto en Actividades de Financianiisnts II‘| A5.822 682 4582282

Auments § Disrminscidn neta de efective | -3,208.,36 3,208 36

[+] Salda inicial de Efective y Equivalentas b~ 7753591 18.971,15

Sakdo Firal de Efectivo y Eguiealenbes ] ¥7.535.091
s

SRA. M CORREIA FERNANDEZ BAJANA RIVADENEIRA

CGERENTE GENERAL




1.

11

1.2

13

14

.8

CEBRUL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 20168 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y dltimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compafif@a fue constituida en la ciudad de Guayaguil el 13 de julio de 2000 (fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil) con el nombre de CEBRLL 5. A,

Dbjeto social.

53U objeto social principal es |la pesca de merluza de cardcter bioacuatico, asi como, la
comercializacidn y distribuciin de sus productos a nivel nacional.

& la fecha de emision de los presentes estados financieros, las operaciones de la Compafiia
corresponden principalmente a la comercializacion en el mercado ecuatoriano de
productos de la pesca.

Domicilio principal.

La direccion de la Compafia v sede de su domicilio principal es la calle Porteta # 310 antre
Eloy Alfaro y Chile de la ciudad de Guayaquil— Ecuador.

Precios de transferencia

La legislacion ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transfarencia® para
regular con fines tributarios las transacciones gue se realizan entre entidades definidas por
este régimen como “partes relacionadas”, de manera que los precios de los hienes vy
servicios transados entre "partes relaclonadas” sean similares a las gue ze realicen entre
"partes independientes”.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Administracidon de la Compaiiia
no ha establecido los efectos que podrian existir en sus estados financieros adjuntos
derivados de la aplicacidn del réegimen de “precios de transferencia”. Los estados
financieros adjuntos deben ser lefidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A confinuacion se describen jas principales politicas contables adoptadas por la
Administracion de la Compafia en la elaboracidn de estos estados financieras.
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CEBRUL 5.R.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Declaracion de cumplimiento con las NIF

Los estados financieros de CEBRLUL 5. A. comprenden los estados de situacion financiora al
31 de diciembre del 2016 v 2015; incluyen ademds los estados de resultadas v ofros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios
terminados el 21 de diciembre del 2016y 2015,

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versidn
completa de las Normas Internacionales de Informacién Financiera MWIF, emitidas v
traducidas oficialmente al idioma castellano por el 1ASB, de acuerdo con las disposiciones
emitidas por fa Superintendencia de Companias del Ecuador. Lo: estados financieros
adjuntos muestran fa adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales y su aplicacidn de manera uniforme a los periodos contables gue se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del casto histdrico. La preparacian
de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a [a Administracion que ejerza su juicio en &l proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para |3 elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este procese contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por b Administracion

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (meneda funcional). Los estados
financieros se expresan an dblares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
monada de prasentacion de la Compafia.

Las transacciones principalmente deudas con proveedores, se traducen a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las tramsacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del page de tales
transacciones, se reconocan en ¢l estado de resultados, excepta cuando san diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.
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CERRUL SA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3l DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresadc en délares esmdoundenses) ——

A menos gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
extan exprasadas en dolares estadounidensas.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguelios activos financieros liguidos,
depositos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efective en un plazo inferior a tres meses y sobregires bancaries no recurrentes, Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrigntes en el estado da
tituackin financiera.

Activos financieros

Loz activas financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activa.

Reconocimients y des-recongoimiento

Todos bas activas financieros se reconocen  dan de baja en |a fecha de negociacion, &s
decir, cuando se abserve la presencia de una compra o venta de un active financiera bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por @ mercado cormespondiente,

La Compafiia da de bajs un active financiera dnicamente cuando: |) expiren los derechos
contractuaies sobre los flujos de efectivo del activo financiera, y, i) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Madicién inicial .

Los activos financieros son medidos inicialmente & su valor razonable mas los costos
relacionados con su adguisicidn, excepto si el scuerdo constituye una transaccion
financiada en cuyo caso la Compafiia mide el activo financiero al valor presente de los
flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimianto inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
miétado de 1a tasa de interés ofectiva, menos cualquier posible deterioro, Los ingresos por
ntereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y s calculan ublizando k2 tasa
de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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CEBRUL 5 .K.

NOTAS EXPLICETIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016Y 2015

(Expresada en ddlares estadountdenses)

Los activos financieros se clasifican en activos corrientas, axcepts los vencimientos
superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacion financiera, gque se clasifican
coma activas no corrientas

Clasificacin de activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: ) a wvalor
razonable con camblos en resultados, i) activas financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii] préstamos y cuentas por cobrar, y, ) activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacién depende del propésito con ¢l gue se adguireron los instrumentas
financieras. La administracion determina la clasificacian de sus instrumentos financieros en
| momento del reconocimianto inicial,

A la fecha de los estados financieroz adjuntos, la Compafila mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes y activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento que se clasifican como activos cormientes en el rubro
inversiones a corta plazao,

Préstamos ¥ cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercade active, Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{ii Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra el efectivo disponible de la Compafiia.

{iifl Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. El periodo de
crédito promedio sobre |2 venta da blenes es de 30 2 45 dias que se pueden exiendar
hasta &0 dias.

(i} Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstarmos a empbeados
y otras cuentas por cobrar menores.

vl Cuentas por cobrar a largo plaszo: Representadas proncipalmente por garantias
entregadas a terceros gue e espera recuperar #n plazos superiores a 1 afio,

Activas financieraes mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimienta fijo,
que la Administracién de la Compafiia tigne |2 intencidn v la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. 5ila compafiia vendiese un importe significativo de los activas financieros
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CEBRUL 5 K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares eshdounidenses)

mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponibie
para la venta. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimienta incluyen:

(i Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema
financiero acuatoriano cuyo vencimiento sea menora 90 dias,

(i} Inwversiones a gorto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoniano cuyo vencimients sea superior 3 90 dias v manaora 1 afio,

Deterioro de activos tinanciercs al costo amortizado

&l final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que s& miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro, El importe en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cuakquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde al importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo
denominada provision para cuentas incobrables que se constituye en funcidn de un anélisis
de la probabiiidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas,

Cuando la Compaifiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperabla, se
da de baja afectande ba cuenta provision para cuentas incobrables,

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financierss no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active; & como patrimonio de

conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compafia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacidn fimanciera cuando,
y sdlo cuando se convierta en parte obligada, segin las cldusulas contractuales del
instrumento financiers,

La Compafia da de baja un pasivo financiero dnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales schre los flujos de efective del pasive financiero, i} son cancelados o
cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compafia, y, iii) se transfleran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a |a propiedad del pasivo financisro,
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Medicion inicial y posterior

Las pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histarico, neto de los costos
relacionados con su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaccidn
financiada en cuyo caso I3 Compafiia mide el pasive financiera al valor presente de los
flujos futuros que e esper cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Despuss del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
métods de [a tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses {incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen v se calculan utilizando [a tasa de interds efectiva, excepto cuanda
el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Los paswvos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacién financiera, que se clacifican
Coma pasivos no carmentes

Clasificacion de pasivos financieros

La Compaiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, v, i) medidos al costo amortizado. La clasificacidn
depende del propdsite con el gue se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento
del recanocimiento inicial.

& la fecha de los estados financieros adjuntos, |a Compafiia mantiene basicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivas corrientes. La Compania no ha
reportado pasivos Ninancieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,

Pasives financiaras identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan enun
mercado activo. Los pasiios financieros incluyen:

{ii Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a préstamos obtenidos de
instituciones del sistema financiero ecuatoriano, Estas créditos fueron obtenidos con
intareses explicitos a tasas vipentes en el mercado financiero ecuatoriano

{iij Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adecdados por la
Compania por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones.
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El periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 80 dias que ze
pueden extender hasta 90 dias.

(iii} ©tras cuentas por pagar. Representadas principalmente por otras cuentas por pagar
meanoaras

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiern para asegurar
gue tadas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato gue evidencie un interds
residual en los actives de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos.  Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafila se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos

Iinventarios
Las inventarios en caso de que hubieren serian presentados al costo de adquisicion o al
valor neto realizable, &l menor. Valuados con el método del costo promedio ponderada, El

valor neto realzable representaria el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacidn ¥ los costos necesarios para la venta,

Activos fijos

Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionades con la
ubicacitn de los activas, su puesta en condiciones de funcionamiento segan lo previsto por
la gerencia vy la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamienta y/o retire del
elemento ¢ de rehabilitacién de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos pama su uso o venta)
son considerados coma parte del costo de dichas activos.
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Medicion posterior al reconocimients inicial

Después del reconocimiento iniclal, los activos fijos, s muestran al costo menos su
depreciacidn acumulada y & importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
caso da existic. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se iImputan a resultados en el
periodo en que sa producen.

Dapraciacion

Los terrenos no se deprecian. El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus
vidas (files estimadaz mediante el método de bnea recta. La vida Ol estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en &l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacian e presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles usadas
en &l calculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10
Maguinaria ¥ equipo 10%
Equipo de computacidn 33%
Vehiculos y equipo de transporte 20%

La Adminlstracion estimo que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo
tanto no fue inclukdo &n &l cdlculo de la depreciacion de dichos activos.

Cuando &l valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Dig e ae

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una poartida del activo fijo as
recaonocida en los resultados del periodo gue se informa v es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a |a fecha de la transaccion.
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Propiedades de inversidn

Medicion inicial

Las propiedades de inversion son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se miden inicizalmente al costo, incluyendo los desembolsos relacionados 2 su
adquisicion. €l costo de las propiedades de inversion comprende su precio de adguisicion
mas todos los costos directamenta relacionados con la ubicacidn v |a puesta en condiciones
de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de coalquier costo de

desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacidn de los
activos.

Los castos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicidn de activos aptos
(aquelios que reguieren de un pericdo sustancial antes de estar listos para su usc o venta)

son considerados como parte del costo de dichos activas,

Medicidn posterior al reconocimiento inicial

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn se muestran al costo
menss su depreciacidn acumulada v el impore acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, excepto para aqueilas propiedades de inversién clasificadas como mantenidas para
la venta, en cuyo caso seran medidas de acuerdo con la "NIIF-5: Actives no corrientes
mantenidos para la venta v operaciones discontinuadas)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gque
se producen.

Depreciacian

Las terrenas no se deprécian. La depreciacion de las propiedades de inversion en caso de
gue hubiera se calculara de acuerdo con sus vidas Gtiles estimadas mediante el método de
linea recta. La wvida Gt estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados a2l
final de cada afig, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimadeo registrado sobre una
base prospectiva.

Al 31 de diclambre del 2016 v 2015, la Campafnia no mantiene propiedades de inversion

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversion excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,
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Disposicion de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de
inversion es reconocida en los resultados del periodo gque se informa y e: caleulada come la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a |2 fecha de la transaccion.

£.10 Activos intangibles

b}

cl

Las activos intangibles son aguellos activos no maonetarios, sin sustancia fisica y que son
susceplibles de ser identificados individualmente, ya porgue sean separablas o bien porgue
provengan de un derecho legal o contractual

La Administracion de la Compafiia incluye en este rubro los desembolsos efectuados
relacicnados con: 1) los costos de edicion de prototipos, y, i} los costos de programas de

camplutacion.

fedician inicial

Los activos intangibles gque se adguieran se mediran inicialmente por su costo. El costo de
los activos intangibles comprenderd su precio de adquiticion mds todos s costos
directamente relacionados con la ubicacidn v la puesta en condiciones de funcionamisnto;
incluird ademas una estimacian inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro
del elements o de rehabilitacidn de la ubicacian de los activas.

Los costos por préstzamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
{aguellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta)
son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconocimiants inicial

Después del reconocimiento inicial, los actives intangibles, se muestran al costo menos su
amortizacion acumaulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en ol
perodas en que se producen.

Amortizacitn

La amortizacion de los activos intangibles se calculard cuando haya, de acuerdo con sus
widas dtiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
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residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado reglstrado sobre una base prospectiva,

La Administracion estima que el valor residual de los activos intangibles no es significativo y
porlo tanto no fue incluide en el calculo de la amortizacion de dichos activos,

Cuando el valor en libros de un active intangible exceds a su monto recuperable, este os
reducido inmediatamenta hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos intangibles
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del active intangible es
raconocida an los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia

entre el precio de venta y el valor en libros del activo 2 s fecha de [a transaccian.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periado sobre el que se informa, la Compania evalda informacion interna v
externa de! negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deteriore de os
wvalores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deteriorn se calcula el
imparte recuperable del active evaluado con a fin de determinar las pasibles pérdidas por
detericro, Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activa individual, la
Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
partensce dicho activo.

El imparie recuperable es el mayor entre el valor razonable menas los costas directamente
relacionados a su potencial venta v el valor en wso. Al estimar el valor en uso, los fiujos de
efectiva futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que reflefa las valoraciones actuales del mercado respecta al valor tempaoral del
dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afo cuande el importe recupearable de un activo o unidad generadora de

efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el gue se
informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas &n caso de gue
mejore el importe recuperable en el futura. Enestos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera gue no exceda al importe
en libros gue habria tenido si no se hubleran registrado tales pérdidas en afos anteriores,
El reverso de una peérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.
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Obligaciones laborales
Lot beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que [a Compafiia proporciona
a sus empleados a camblio de sus servicios, Los principales beneficios proparcionadas porla

Compafia compranden:

Beneficios a corto plaze

5on beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el términe de 12 meses siguisntes
al clerra del pericdo en el gue los empleadas prestaron sus servicios, Los beneficios corto
plazo son reconocidos en os resultados del afo en la medida en gue se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir ol 15%
de las utilidades liguidas o contables de la Compahia. La participacion laboral se registra
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcion de la labor de b persona beneficiaria de este beneficio,

Beneficios post-emples

San beneficios post-empiec aguellos qgue se liguidan después de que el empleado ha
concluide su relacidn laboral con la Compafila, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que posesn los empleados de la Compaiiia son:

1. Planes de aportaciones definidas [aportes al Instituto Ecuatariane de Seguridad Social -
IESS]: El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion aboral
vigents, la cual establece que los empleadores deberdn pagar al 1E55 el 12.15% de las
remuneraciones mensualas parcibidas por los empleados durante el pericdo que sa
Informa.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio
definida para jubilacién patronal, normada ¥ requerido por la legislacidn laborzl
ecuatoriana. Adicionalmente, [ legislacion laboral establece que en los casos de
terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del eguivalents a la
Uitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compafia o empleador, este beneficio se denomina desahuciao.
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Reneficios por terminacién

5on baneficios por terminacidn aguelles que se liguidan cuando una de |as partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aguellos gue [a Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se infarma; estas partidas
se muestran en el estado de situacion financiera como actives y pasivos por impuestos
cormentes.

Activos por impuastos corrientes

Los activos por impuestos cormientes incluyen [as retenciones en [a fuente que l& han sido
efectuadas a la Compafia v los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del
impuesto a la renta.

1} Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante ef
periodo gque se infarma y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) ef pago
del impuesto a lz renta reconocido en los resultadaos del periodo gue se informa o en &l
pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los praximeas 2 afios, o, i)
recuperado mediante reclamos de papo en exceso o pago indebido antes de gus se
cumpian los plazas de prescripcidn de ese derecho legal, es decir, 3 aftos contados
desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del afio
correspondiente.

2} Anticipo minimo del impuesto a la renta:

Lz legislacion tributania vigente establece que los contribuyentes deben pagar um
anticipo minima del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma
aritmética de los siguientes rubros:

s EI0.4% del Active total, menos ciertas deducciones
s« El0.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta
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El 0_2% dal patrimonio, sin incluir pérdidas def ano y de afos anteriores,
El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a fa

renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimao del impuesto a la renta sera cancelado por
los contribuyentes de fa siguiente maneara:

Primera cuota: En Julio del afio siguiente, se pagard e eguivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a
la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente gue le hayan sido efectuadas a la
Compafia en el afio anteriar,

Sepunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor jgual al
determinado en la primera cuota,

Tercera cuota: En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v los pagos
efectuados en ia primera v segunda cuotas, Este remanente podrd sar cancelado con
retenciones en la fuente gue ke hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el pericdo
gue e informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pazivo por impuesto corfiente se caloula establaciendo el mayeor valor entre 2l impuesto
a la renta causado y el anticipe minimo del impuesto a la renta.

1} Impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales [baze
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre bos ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de |a base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos,
ingresos no gravados o ingresos que serdn gravabhles en el futuro, 2} Gastos no
deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deduclbles an el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en [os Ultimos 5
ejercicios tributarios anteriores, vy, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.
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Para los afios 2013 y 2012, &l impuesto a |2 renta causado fue calculado con base en la
tarifa vigente del 22% y 23% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitzlice hasta el 31 de diciembre del
siguiente afo. las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente &l derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afo el 25% de fas respectivas basss impanibles.

2] Calculo del pasive por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto 2 la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en |2 fuente gue
la hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado come anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a 1a renta sea
supearior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a |3
Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
gue la Administracion de la Compatita decida no solicitar la devolucion del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitive del impuesto a la renta

Para Ios afios 2016 y 2015, el impuesto reconocido coma pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

2.14 Impuestos diferidos

£l Impueste diferido sera reconocido en base a las diferencias temporarias entre el importe
en libras de los activos v pasivos de la Compahia v las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar 1a ganancia fiscal, de la siguiente manera:

s Los pasivos por impuestos diferides serin reconocidos de acuerdo a  todas ias
diferencias temporarias imponibles
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s Los actives por impuestos diferidos serdn reconocidos de acuendo a todas las
diferencias temporarias deducibles, en fa medda en que resulte probable que la
entidad disponga de ganancias fiscales futuras gue permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impusstos diferidos v los activas por impuestos diferidos
reflejardn las consecuencias fiscales que se derfvardn de |a forma &n que i entidad espera,
&l final del periodo sobre &l gue se informa, recuperar o liquidar el importe en lbros de sus
activas y pasivos, Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en ol periodo en gue ef active se
realice y of pasivo sa cancale,

El estado de situacidn financiera de la Compafiia presentard sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por teparado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar
e5tas partidas ante la misma autoridad fiscal, v, i) se dervan de partidas con la misma
autoridad fiscal v, ni) la Compaiiia tiene la intencidn de liguidar sus activos v pasivos par
impuestos diferidos como netas,

Ajustes por cambios en |a tasa del impuesto a la renta y otras ajustes

El impuesta diferido, correspondiente a cambios en |la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacidn de la recuperabllidad de los activos por impuestos diferidos o en k2 forma
esperada de recuperar sl valor en libros de un activo, se reconocerd en los resultades del
periodo que se nforma, excepto en la medida en que @ melacionen con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que e informa.

Registro de los impuestos cormentes y diferidos

Los impuestos comentes ¥ diferidos, fueeron reconccidos como ingresos o gastos e
Iincluidos &n el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida an
que hayan surgido de una transaccldn o sucesos que se reconace fuera de dicho estado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimanio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoca fuera del resultade.

Provisiones (excepto jubilacidn patronal y desahucio)

La Administracion de la Compafia reconoce una provision cuando: i} la Compafiia tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, #) es
probahle vaya a ser necesaria una sabda de recursos para liguidar la obligacicn, v, i) el
maonto puede estimarse de forma fiable.
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Los montos reconocidos como provisidn son [a mejor estimacion de la Administracidn, a la
fecha de cierme de los estados financieros, de los desembaoisos necesarios para liguidar la
obligackdn.

Reconpcimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos s& reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonfficacién o rebaja
comercial gue la Compaiia pueda otorgar.

in la ia

Las ingresos por venta de la pesca son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de
las sigulentes condiciones: i) 5S¢ ha transfendo al comprador los rissgos y beneficios
significativos, derivados de la propiedad de dichos blenes, i) La Compafila no conserva para
si ninguna implicacion en la gestién corriente del producto vendidos, i) S5e puede medir
con fiabiiidad el mporte de los ingresos, 25/ como los correspondientas costos incurridos o
por incurrir relacionados a dichos ingresos, W) Es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con | transaccidn, y, v) El importe de los ingresos
ordmarios pusede medirse con fabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos, se recomocen én los
resultadas del aflo an b medida #n gue son incurndos, independientements de a fecha en
que se haya realizado el pago.

Como narma general en los estados financlercs no 38 compensan los ingrasos ¥ gastos,
salvo aguellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
Rarma y asta presentacion sea el reflejo de la ezencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con ongen en fransaccionss gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién  la Compafia tene b intencidn de
fiquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultanes, & presentan retos en resultades,

Reserva legal

La Ley dé Compafiias requiers que por i menos &l 10% de |a utilidad snual ses apropado
como rederva legal hasta gue €413 como minimo aicance el 50% del capital social. Esta
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resenva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
&n su totalidad.

Resulta lados

Resultados acumulados a libre dizposicion

Los resuftados acumulados a libre disposicion corresponden 2 los obtenidos por la
Compafia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mds los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones
contenidas an las NIIF.  La Junta General de Socios puede distribuir & disponer el destine
de estos resultados.

Resultades acumuladas estahlecidos en el proceso adopeidn de las NIIF por primera vez

Lot resultados acumulados establecidos en el proceso de adopeidn de las NIIF por primera
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversian de los estados financieros de
la Compaiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en fa
"NIIE-1: Adopeion de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
fas pérdidas acumuladas v las pérdidas del periodo que sa informa, asi como utilizado en
absorber pérdidas o devueltn an el caso de lquidacidn de fa Compafiia. El saldo deudor de
esta cuenta podrd ser absorbido por las utilidades acumuladas v las utilidades del penodo
que sa informa.

Resultados acumulados: resenda de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias el saldo
acresdor de la cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta af afio anterior al
periode de transicion de aplicacion a las NIIF deben ser transferidos a |3 cuenta patrimonial
Fesultados Acurmulados, subcuenta denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las pérdidas del periods que se informa, asi como utilizado en
compensacion de pérdidas o devuelto en el caso de liguidacidn de la Compafifa.
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Dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compania disminuye el patrimonio v se
reconoten comeo pasivos cormentes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelvan en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATWOS

La preparacion de los presentes estados financierns en conformidad con MIF requiere que
la Adminristracion realice ciertas estimaciones y astablezca alpunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar fa valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas
relacienadas. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de |a informacidn disponible al momento, los cuales
podrian [legar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, la Administracidn debe hacer
juicios, estimados y presunciones gue inciden en la valuacion de determinados activos y
pasivos y an la determinacién de los resultados, asi como an la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Los estimados v presunciones asociados se basan en la experiencia
histarica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferr de los montos
estimados por la Administracion, Los estimados y presunciones subyacentes se revisan
sobre una base regular. Los efectas de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el perindo de la revision y en periodos futuros.

EFECTIWO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion un resumen de efectivo y equivalentes de efectiva:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 2016 2045
Bancos locales (1) 230072 77.535,91
Total efectivo y eguivalentes de efectiva 230072 77.53591

{1) Corresponde a los valores debidamente conciliados.
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3. DEUDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los deudores comerciales:

Deudores comerciales 2016 2015
Deudores comereiales (1) 0,00 - 0,00
Total Deudores

Comerciales 0,00 , 0,00

e RS

(1) La empresa cuenta con una cartera sana no teniendo cuentas al 31/12/2016 por
cobrar

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacidn un resumen de kos activos por impuestas corrientes:

Activos por Impuestos Corrientes 2016 2015

Retenciones en la fuente {1} 0,00 141,25
Anticipo de impuesto a la renta (1)  11.499.22 2.642,36
Impuesto a la Salida de Divisas (2] 31.045,57 31.015.57
Total Active Impto. Corrientes 42-51d,3-'§_ 34.799,18

{1} Corresponden a kas retenciones y al Anticipo de Impuesto a la Renta afie 2016

{2) Corresponden a wvalores por transferenciaz realizadas a Chile por el pago
correspondients a la construccion de una embarcacion que se dedicara a la captura
de peces pelagicos {sardinas)
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7. ACTIVOS FUOS

A continuacidn un resumen de los activos fijos:

Propiedad Planta y Equipo 2016 2015
Construcciones en procaso (1) 1.815.29544 1.322.547,04
Vahiculo i) 33894 K] 33.894 .00
B/P Rosa Stefania (2) 200.000,00 200.000,00
B/P luan José (2)  170.000,00 170.000,00
B/P Géminis {2) 170.000,00 170.000,00
(<} Depreciaciones {2) -29.701,72 -_:9.4?_9_&
Total Propiedad Planta y Equipo 2.359.587,72 1.355_37331

{1} Los saldos al 31 de dictembre del 2016-2015 corresponde a ios valores &n la
construccidn de una embarcacion en Puerto Mont. Chile.

(2} Los valores correspondiente a los activos que mantiene la empresa para el giro del
AEgacio

8. ACREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los acreedores comerciales:

Acreedores Comerclales 2016 20
Proveedores Locales (1) 8884 54 1276381
2.884 64 1276381

(1} Corrasponden a valores por pagar a terceros, propio del giro del negocio
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9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar

Otras Cuentas por Pagar 2016 2015

Retenciones en la fuente (1] 1.444 56 4971

Retenciones da IVA (1) 78541 E.202,19
2.279 97 6.251,90

(1) Corresponden a las retenciones en la Fuente y del lva que s2 realiza a terceros
10. OBLIGACIONES LABORALES

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales:

Obligaciones laborales 2016 2015

Obligaciones eon el IESS (1) 3.063 38 2,010,632

Participacion laboral (2) 343,85 6.202,19
3.407.03 “'ﬂﬂ

(1) Corresponden a las obligaciones por pagar del IESS
{2} Corresponde a la Participacion Laboral de los trabajadores

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacidn un resumen de bos impuestos corrientes:

Pasivos por impuestos corrientes 2016 2015
Impueasto a la renta 428,41 7.732.06
428,41 7.732,05

(1) Corresponde al Pago del Impuesto a la Renta del ejercicio econdmico con la tasa
vigente del 22%
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a) Situacion fiscal

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia considera
gue ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por |3 legislacidn tributaria
vigente. Este criteric podria eventualments ser ratificado o no par la administracion
tributaria an una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar
las cparaciones de las compafias para los Gltimos 3 aflos (contados desde [ fecha de
presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 7 afios (contados desde la
facha en que debid presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por la tanto, an cazo
de gue la Administracian Tributaria lo raquiera, los afios 2010 a 2015 podrian estar sujetos
a posibles procesos de determinacion.

12. CUENTAS A LARGO PLAZO

Cuentas a Largo Plazo 2016 2015
Cofporacion Financiera

Macional 3] 1:590.000,00 1.185.0040,00
Correla Goncalves loao 2y S50.000,00 z

Total Deuda a Largo Plazo 1.640.000,00 1.195.000,00

(1) Corresponde al increments de desembolsos de préstamo para la adquisicion
de la embarcacion |sabel C. que s una inversion para el aparato productivo
de la empresa,

(2} Carresponde a préstamo realizade par un tercero para incrementar capital
de trabajo

13. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compania asciende a U5% 197.000.00 dolares al 31 de diciembre del
2006 y 2015, El capital socal de fa compafia se encuentra dividido en 197.0000 acciones
cuyo valor nominal es USS1 cada una,
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RESERVAS

La reserva legal de la Compania asciende a US52.549 83 dolares al 31 de diciembre del
2016 y 2015.

HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (14 da
diciembre del 2017) no se produjeron eventos que, en la opinidn de Ia Administracidn de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos ettados financieros gue no se
hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han side aprobados
por la Administracién de la Compafia el 14 de diclembre del 2017 v posteriormente serdn
presentados a la lunta General de Accionistas para su aprobacidén definitiva, En apinidn de

la Administracion de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por la lunta
General de Acclonistas sin modificaciones.
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