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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Sefiores Accionistas de:
CEBRUL 5.A

1. Hemos auditado los Estados Financieros que se acompadan de CEBRUL S.A
(en delante la Compafiia), los cuales comprenden el Estado de Situacion
Financiera 31 de diciembre del 2014, y los estados conexos de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
Jecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas y
otras notas explicativos.

abilidad de la Est ncieros

2. La Gerencia y/o Administracidn es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de esos estados financieros de conformidad con las
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NIIF Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacidn y presentaciin razonable de estados
finoncieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, debido ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas
contables apropiados; y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancios.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados
financieros con base en nuestra auditorio. Efectuamos nuestro ouditoria de
conformidad con los NORMAS INTERNACIONALES DE AUDITORIA Y
ASEGURAMIENTO aprobadas para su aplicacidn por la Superintendencia de
Compaiias del Ecuador quien rige estas normas. Tales normas requieren
que cumplamos con requisitos €ticos, osi como que planifiquemos y
realicernos la auditorfa para obiener seguridod razonable acerca de si los
estados financieros estdn libres de representaciones erréneas de
importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la efecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria acerca de los montaos y revelaciones en los estados finoncieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del
auditor, incluyendo la evoluacion de los riesgos de representacién errénea
de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o
error.



5. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control
interno relevante paro la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de
auditorio que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiodo de las
politicas contables utilizadas y lo rozonabilidad de las estimaciones
contables hechas por lo administracidn, asf como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

6. Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de
auditoria.

n ini

Los Anexos Transaccionales (ATS) estdn presentadas ante el Agente reguiador
que es este caso es el Servicio de Rentas Internas, pero las mismas estdn
presentadas en Cero.

La empresa esta con un Crédito por lo adquisicién de un PROYECTO nuevo por la
compra de un Activoe Fijo de una Embarcacion tipo peldgicos pequefios,
financiado directamente por lo Corporacion Financiera Nacional {CFN), mediante
Resolucién No. CR-SM-2014-070.

Las Embarcaciones fueron avaluadas por el Ing. Naval. Fernando Rodas Cornejo,
perito designado por la Corporacion Financiera Nacional, la misma que se realizd
para otorgarla como gorantia A la Corporacion Nacional CFN.

Las Depreciaciones esta solo con el Valor al costo debido a que la CIA CEBRUL
utiliza la Pymes

Se observé que existe una cuenta por Cobrar directamente @ Accionistas es
debido a que la Corporacion Nacional incidié en un incremento de los accionistas,
los mismaos que serdn pogaderos en el lopso de dos afios.

Las aportaciones correspondientes al Instituto Ecuatoriano de Seguridod Social,
han sido canceladas antes de la subida de la declaracion 101 del ejercicio
econdmico 2014

Los valores por multas e intereses por las declaraciones de impuestos sequn el
estado financiero no estdn reflejados en los mismos



Recomendaciones:

Corregir la deficiencia en control interno, ya que este es la columna vertebral de
un negocio, y osi nos determinarian las falencias encontradas en la compariio
Cebrul S.A.

Realizar ia provision de las Cuentas Incobrables aungue la cartera sea sano lo
misma que se direccionara a gastos. En los estados financieros

Realizar los Anexos Transoccionoles o ATS, si llegase a ser el caso de no
corregirlo, el Servicio de Rentas Internas podria realizar uno observacion la
misma que podria incidir en una Auditoria Tributaria y una MULTA de USD.30,00
A USD.1.500,00 y a un posible sancién de dicha Cia. el mismo que podria ser
entre 7-30 dias Habiles

Las declaraciones de Impuestos tienen que ser presentodas al dia, sino se llegase
a estor el dia se tendrd que calcular Intereses y Multas y estas se tendrdn que
registrar como un gasto No Deducible y por ende tendria que pagar el Impuesto
ala Renta el 22%

Conclusié

Si la Compaiifa CEBRUL S. A. no toma correctivos, la misma se quedara sin un
flujo que le ayude a solventar la deuda incurrida por el mismo ante la
Corporacion Nacional CFN y de sus posibles proveedores a corto plazo.

Opinidn

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el
pdrrafo de “Fundamento de lo opinicn con salvedodes”, los estados financieros
NO expresan la imagen flel de la situacidn financiera de lo sociedad CEBRUL S.A.
a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efective
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Guayaquil, 10 de Enero del 2016
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CEBRUL S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

(Expresado en Délares Americanos)

ACTIVO

Active Corriente

Efectrvo y Equivadente de Efectivo
Activos Financieros

ACTiVDs por ImpLsstos cormentes
Total Active Corriente

Naves seronaves, barcazas y otros
Vehiculos

Construcciones en Curso

(-} Depreciacion acumulada
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVOS
Pasivo Corviente

Cuentas y Documentos por pagar
Pasivos por Timpuestos Cornentes
Otras Obligaciones Cormentes
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Aporte Futera Capatabzacsn

Reserva Legal

Superavit por Revaluacion
Resultados Acumulados

Utilidad Neta del Ejercicso

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

NOTA

v

- e

NOTA

-4

I
12
13
14
15

in

AL3L de Diciembre
2014 2013
11 762,80 14971,15
9] 582,07 637.593,52
37.447.62 25.374,18
140.792.49 677.938,85
573 894,00 540.000,00
0,00 46.700,00
874.938.40 0,00
-20.206.91 -54,996.91
1.419.535,49 53170309
1.560.327.98 1.209.641.94
2014 2013
9.081,44 20,60
198137 246290
451579 4.756.75
15.578.60 7.740.25
820.000,00 530,000,00
835.578.60 537,740,238
197.000,00 800,00
0,00 133 200,00
2.549.83 339434
518 174,68 S18.174.68
0,00 7.600,58
7024 87 8.732,09
724.749.38 671.901,69
1.560.327,98 1.209.641,94




CEBRUL S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en Dolares Americanos)

SOS S
VENTAS
Locales
TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTAS
TOTAL COSTO DE VENTAS,

UTILIDAD BRUTA
GASTOS
Admumstrativos
Financieros

Ventas

TOTAL DE GASTOS
OTROS INGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PART. E IMP,

(15%) participacion de trabajadores
(22%) Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

17
310 597,19 23825849
310.597,19 238,258,49
15 284.438.61 88.708,96
284.438,61 88.705,96
26.158,58 149.552,53
19
13.120,94 1137719
360,07 210,42
2.082.00 127.544,35
15.563,01 139.131,96
0,00 2.750,01
10.595,57 13.170,58
20 1. 589,34 1.975,59
198137 2.462,90
3.570.71 4.438.49
7.024,86 8.732,09
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CEBRUL S.A

Estado de Evolucion en el Patri io de los Acclonist:
(exprosado en délares americanos)
SUPERAVIT LOLIBAD
CAPITAL | APORTE FUT | MESERVA POR HESULIADOS | NETA DEL
SOCIAL | CAPITALIZACION | I3GAL [ REVALUACION | ACUMULADOS | FIVRCICTO TOTAL
bIRRII1
DIovAmIos € Csantes Purimear 20000 232000 3% 51817463 TH00 58 6316960
Lnliend Hhaa del Ehwcacho actal . . LT 15.m
Sakdo 4l 31 de Dichembre del 2053 500,00 EXCTRR) SI%17468 TSN RN LWL
eLLNOY
Aumorno & Capal 146 200,001 19629008
v o cuzmtan Iy X020 HALStH 1000 54 AT JsITIE
Cadied Neta &l Ejseicio sctinal < TU24RT RALLTY o
SaMe al 31 de Diciesbre ded 2004 19750010 X SIX1TA0Y s TO2ANT  T247493%




CEBRUL S.A
Estado de Flujo de Efectivo
por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2014-2013

(expresado en délares)

Flujo de efectivo en las actividades de operacitn 2014 2013
Utilidad Neta del periodo 7.02487 8.732,09
Depreciaciones -25.700,00 809,62
Variaciones en el Activo

Aumanto/Disminucién en Actives Financierca 54601145  .604 225,18
Aumento/Oisminucitn en Actives por Impuestos cormentes 1207344 -22.289,16
Variaciones en el Pasivo

Aumento/Disminucién en Cuentas y Documentos por Pagar 8.560,84 520,60
Aumento/Disminucion en Pasivo por Impuestos Comentes -481,54 69,66
Aumental/Disminucion en Otras Obligaciones Corrientes -240.86 1.807.78
Aumento/Disminucion en Pasive no cordente 290.000.00 530.000,00
Efectivo Neto (usado) provisto en Actividades de Operacién 813.101,22  -84.703.89

Flujo de sfectivo en las actividades de Inversion
Movimiento PPE, Retiros ylo Ajusles -852,132,40 -21.000,00
Efectivo Neto (usado) provisto en Actividades de Inversién -862.132.40 -21.000,00

Flujo de efectivo en las actividades de Financiamiento

Distribucién de dividendos 4582282  109.659,92
Efectivo Neto (usado) provisto en Actividades de Financlamiento 4582282  109.650,92
Aumento / Disminucién neta de efectivo -3.208,36 3.956,03
(+) Saido Inicial de Efectivo y Equivalentes 1497115 11.015,42
Saldo Final de Efectivo y Equivalentes 11.762,79  14.971,15




CEBRUL S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013.
Ex| 7

1. — CONSTITUCION Y OBJETO

Lo Compaiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 13 de julio de 2000
(fecha de inscripcion en el Registro Mercantil) con el nombre de CEBRUL 5. A.

Su objeto social principal es lo pesca de merluza de cordcter bioacuatico, asi
como, la comercializacién y distribucién de sus productos a nivel nacional,

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, las operaciones de la
Compafiia corresponden principalmente a la comercializacion en el mercado
ecuatoriano de productos de la pesco.

La direccion de la Compaiiia y sede de su domicilio principal es la calle Portete #
310 entre Eloy Alfaro y Chile de la ciudad de Guayaquil — Ecuador.

2. - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los Estados Financieros adjuntos son presentados en dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA, aprobadas por la
Superintendencia de Compoifiias del Ecuador.

Las NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA, requieren que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca olgunos supuestos
inherentes a lo actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de aigunas partidas que forman parte de
los Estados Financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron bosados en lo mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento.

BASES DE PREPARACION

Los Estades Financieros de CEBRUL S.A. comprenden el Estade de Situccion
Financiera al 31 de Diclembre del 2014 y 31 de Diciembre del 2013 Estos Estados
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Financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)

UNIDAD MONETARIA

Le moneda utilizada paro la preparccién y presentacion de los Estados
Financieros de la Compafia es el Délar de E.U.A, gue es la moneda de curso legol
en Ecuador.

Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobreqiros bancarios
no recurrentes, Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Para concepto de Efectivo se mastrara dentro de los estados financieros en una
cuenta especifica que determine su condicion y noturaleza dentro del activo
carriente.

Activos Financieros —

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Medicién inicial y posterior.-

Los octivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos relacionados con su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una
transaccion financiada en cuyo caso la Compaiiio mide el active financiero al
valor presente de los flujos futuros esperados descontados o una tasa de interés
de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costa amortizado
utilizando el método de lo tasa de interés efectiva, menos cualguier posible
deteriora. Los ingrescs por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando lo tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como actives no corrientes.



d) Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

Efectivo y equivolentes de efectivo: Muestra el efectivo disponible de la
Compariia.

Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de bienes en el curse normal de los negocios. £l periodo de
crédito promedic sobre la venta de bienes es de 30 a 45 dias que se pueden
extender hasta 60 dias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos o
empleados y otras cuentas por cobrar menares.

Cuentas por cobrar a large plazo: Representadas principalmente por garantias
entregadas a terceros que se espera recuperar en plazos superiores a | affo.

Estimacién de las Cuentas Incobrables.-

Al final del periodo la empresa evcluard si existen evidencio objetiva de
incobrabilidad y cuando exista, se reconocerd inmediatamente una estimacién
para cuentas incobrables.

En las Notas explicativas a los estados Financieros se revelard la politica
adoptada para la cuantificacion de la estimacion para cuentas incabrables y el
monto de la provision para cuentas incobrables o la fecha de cierre de los
estados financieros.

Propiedades, planta y equipos.-

CEBRUL S.A, reconece como activo de propiedad planta y equipos, siempre que
sea probable que estos generen beneficios econdomicos futuros; paralelamente
que el costo de dichos activos puedan medirse con fiabilidad.

La empresa revelara:

* Cada una de las clasificaciones del PPE que la gerencia considere
apropiada.
Base de medicion utilizada, vida util de cada segmento de PPE,
Importe en Libros de costo y su depreciocion acumulada al principio y
Jfinal del periodo contable que se informa.

* Un reporte de conciliocidn que se demuestre el saldo inicial, las adiciones
par compras, disposiciones por retiros y otros cambios.



En lo que respecta a la depreciacion:
® Reconocera el desgaste en el Estado de Resultodo del periodo contable.
= Informar que se deprecia el bien desde la fecha que ingreso a operar.
= £ método de depreciacidn a usar; método lineal, unidades de produccion,
decreciente o de afios dligitos, el que aplique dependiendo del tipo de
activo a usarse.

item Vida dtil{en aiios) Valor residual
Naves, Aeronaves, barcozas 20 Sin valor residual
Vehiculos 5 Sin valor residual
En lo que respecta al Deterioro:

Registrard una pérdida por deterioro para un elemento de (PPE) cuando el
importe en libros es superior a su importe recuperable.
Reconocerd una pérdida en el resultado del periodo contable en que se produzca.

Cuentas y Documentos por Pagar.-

La Compaiiia reconoce una Cuenta y Documento por Pagar los mismos que son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo, y cuagndo como consecuencio de un acto
comercial tiene lu obligacion legal de pagarlo e inicialmente lo mide al precio de
la transaccion incluido los costos de ella. Paraielamente y en el caso de ser una
cuenta comprometida plozos se valorard su pago al valor presente de los pagos
futures descontados a una tasa de interés de un mercado para el tipo de pasivos
financieros, siempre y cuando el acuerdo constituye ung transaccion de
financiamiento. La Compahia deberd dar de bajao en una Cuenta y Documento
por Pagar cuande lo obligacion especificada en el contrato haya sido pagada,
cancelada o haya expirado. Asimismo la empresa revelaré el monto de las
cuentas y documentos por pagar a la fecha y la composicion de la cuenta.

Pasivos por Impuestos Corrientes.-

£l impueste a la renta por pagar (corriente) se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registroda durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidos de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compadia por
concepto del Impuesto a fa Renta se calcula a la taso del 22% de acuerdo con
disposiciones legales.
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Retenciones en lo fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizados para: i) el
pago del impuesto a la renta reconacido en los resultados del periodo que se
informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los
proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso ¢ pago
indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal,
es decir, 3 oflos contados desde la fecha de presentacion de la decloracion del
impuesto a la renta del afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacidn tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar
un anticipe minimo del impuesto a la rentc que seré determinado mediante la
suma aritmética de los siquientes rubros:

£10.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El0.4% del total de ingresos gravables poro el cdleulo del impuesto a la renta El
del patrimonio, sin incluir pérdidas dei afio y de afios anteriores.

E1 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el caiculo del impuesto a ia
renta, incluyendo las deducciones por incremente neto de empleados y pagos ol
personal discapacitado.

Impuesto a la renta causado:

£l cdlculo del impuesto a la renta causado se baso en las gonancios fiscales (bose
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.
1A utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de:

1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el
futuro,

2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles
en el futuro,

3) amortizociones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos S
ejercicios tributarios anteriores, y,

4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacidn tributaria vigente.

Pora los aiios 2014 y 2012, el impuesto a lo renta causado fue calculado con
base en lo tarifa vigente del 22% y 23% respectivamente; esta tarifa se reduce
en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se copitalice hasta el 31
de diciembre del siguiente afio. Las pérdidos tributarios o bases imponibles
negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizor esas pérdidas
durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25%
de los respectivas bases imponibles,



Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deudo son clasificados como pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo;
6 como patrimonic de conformidad con la esencia del acuerdo contractual,

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos por venta de la pesca son reconocidos cuando se cumplen todas y
cada vna de las siguientes condiciones: i) Se ha transferido al comprodor los
riesgos y beneficios significativos, derivados de la propiedad de dichos bienes, ii)
La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente del
producto vendidos, iii} Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos,
asi como los correspondientes costos incurridos o por incurrir relacionados a
dichos ingresos, iv) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios
economicos osociodos con la transaccidn, y, v) El importe de los ingresos
ordinarios puede medirse con fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos.-

Los costas y gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos, se reconocen
en los resultados del afic en la medide en que son Incurridos,
independientemente de La fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gostos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por olguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplon la posibilidad de compensacion y la Compahia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el octivo y
proceder al page del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en
resultados.

Participacion a Trabajadores.-
Lo empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,

el 15% de participacién a los trabajodores en las utilidades de conformidad con
lo establecido en el cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Impuesto a la Renta aiio 2014.-



La empresa cancela sobre lo utilided generada del ejercicio después del cdlculo
de la participacion a trabajadores, un importe correspondiente ol 22% por
impuesto a la renta, tol como estd establecido en la Ley de Régimen Tributario
Interna, cuyas porcentajes fueron disminuyendo un punte a partir del afio 2010
que ero del 25%.

Reserva Legal

La ley de Compaoitias exige que las compaiias andnimas transfieron a Reserva
Legal un porcentaje no menor del 10% de los utilidades hasta igualar per lo
menos el 50% del Capital Social de la Compaiiia.

Aportes de socios o accionistas para futura capitalizacién

Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras
capitalizaciones que tienen un acuerdo formal de capitalizacién o corto plazo, y
que por lo tanto califican come patrimonio.



CEBRUL 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013.
1-2. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2014, el saldo asciende a $ 11.762,80 comprendido por:

2014 2013
CAJA GENERAL 0,00 319,71
BANCOS LOCALES 11.762,80 14.651,44
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECT. 11.762,80 14.971,15

Los impoertes de Caja y Bancos son de libre disposicién y no tienen restriccion
alguna.

3. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, estos rubros comprenden los deudores
comerciales.

CLIENTES 2014 2013
Clientes No Relacionados Locales 18.933,60 18.933,60
TOTAL DE CLIENTES 18.933,60 18.933,60
CUENTAS POR COBRARA L/P 2014 2013
Garentlas (1) 0,00  530.000,00
Otros Menores 73.437,07 88.659,92
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR L/P 73.437,07 618.659,92

(1) Corresponde a desembolsos efectuados a terceros en calidad de garantia para el
buen uso de la construceidn de una embarcacidn savdinera,



4. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

£l valor al 31 de Diciembre del 2014-2013 es el siguiente:

2014 2013
Crédito Tributario de 1.V.A 0.00 1.702,95
Impuesto a la solida de Capitales 30.193,04 21.324,91
Anticipo de Impuesto a la Renta 7.254,58 2.976,32
TOTAL DE ACT. POR IMP. CORRIENTES 37.447,62 25.374,18

5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

CEBRUL 5.A
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de Dic 2014 - 2013, la Prop. Planta v Eguipos estaban compuestos de la siguiente manera:

(Expresado en dolares)

CONCEPTOS SALDO INIOAL ADICIONES  AJUSTES  SALDO FINAL
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 31/dic/2013 31/dic/2014
Naves soronaves barcazas y otros 540.000,00 540.000,00
Vehiculos 46.700,00 12 806,00 33.8%4,00
Construcciones en Curso 874 938 40 87493840
PPE AL COSTO 586.700,00 874.93840 12.806,00 1.448.832,40
{-) Depreciacion Acumulada -54.996,91 25, 700,00 <249,296,51
PPE NETO 531.703,09 900.63840 12.806,00 1.419.535,49
6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Esta cuenta estd compuesta ol 31 de Diciembre del 2014-2013 por:

2014 2013
Proveedores Locoles 9.081,44 520,60
TOTAL DE CTAS. Y DOC. POR PAGAR 9.081,44 520,60

Al 31 de Diclembre del 2014 y 2013, en este rubre se presenton el valor de las

obligaciones a cargo de la Compahila por concepto de adquisicidn de bienes y
servicios en desarrollo de los operaciones relacionadas con el objeto social.
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7. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2014 2013
Pasivos por Impuestos Corrlentes 1,981,37 2.462,90
TOTAL DE PASIVOS IMPUESTOS CORRIENTES 1,981,37 2.462,90

Con base en la opinién de sus osesores legoles, lo administracion de la Compafiia
considera que ha sotisfecho adecuadomente sus obligaciones establecidos por lo
legislacion tributaria vigente. Este criterio podric eventualmente ser ratificado ¢ no por
la administracion tributaria en una eventual revision fiscal,

Lo normativa tributario vigente estoblece que la Administracion Tributeric puede
fiscalizer los operaciones de ilas compadias paro los ditimos 3 affios (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la rento} 0 afies (contados
desde la fecha en que debio presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de gue la Administracién Tributaria lo requiera, los afos 2010 e 2014
podrion estar sujetos @ posibles procesos de determinacion.

8. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2014 2013
Seguridad Sociol 2.105,84 874,40
Participacion Laboral 1.589,34 1.096,12
TOTAL DE Obligaciones Laborales 3.695,18 1.970,52

2014 2013
Retencion en la Fuente 219,31 810,63
Retencion de Iva 601,30 1.975,59
TOTAL DE Acreedores Comerciales 820,61 2.786,22




9. PASIVO NO CORRIENTE

Al 31 de Diciembre del 2014-2013 se detalla lo siguiente:

2014 2013
Obligaciones con Instituciones Financieras 820.000,00  530.000,00
TOTAL DE PASIVO NO CORRIENTE 820.000,00  530.000,00

10. CAPITAL SOCIAL

El Capitol suscrito y pagado de la compaiiia es de USD S 197.000,00 en acciones
de USD $ 1,00 cada uno.

Con fecha 12 de Agosto se inscribié en Escritura Publica el aumento de capitol
suscrito de fojas 74.939 a 74971 con registro mercantil 2.961.

11. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

2014 2013
Aporte para Futura Capitalizacion 0,00  133.200,00
TOTAL DE APORTE FUT CAPITALIZACION 0,00 133.200,00
12. RESERVA LEGAL

2014 2013
Reserva Legal 2.549,83 3.394,34
TOTAL DE RESERVAS 2.549,83 3.394,94
13. SUPERAVIT POR REVALUACION

2014 2013
Superavit por Revolorizocion 518.174,68  518.174,68

TOTAL DE SUPERAVIT POR REVALUACION 518.174,68 518.174,68




14. RESULTADOS ACUMULADOS

2014 2013
Resultados Acumulados 0,00 7.600,58
TOTAL DE RESULT. ACUMULADOS 0,00 7.600,58
15. RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
2014 2013
Utilidad Neta del Ejercicio 7.024,87 8.732,09
TOTAL DE RESULTADOS EJERCICIO 7.024,87 8.732,09
16. INGRE: 0s
VENTAS 2014 2013
Locales 310.597,19 238.258,49
TOTAL INGRESOS 310.597,19 238.258,49
17. VENTAS
2014 2013
COSTO DE VENTAS 284,438,61 88.705,96
TOTAL COSTO DE VENTAS. 284.438,61 88.705,96
18. GASTOS OPERACIONALES
GASTOS 2014 2013
Administrativos 13.120,94 11.377,19
Financieros 360,07 210,42
Ventas 2.082,00 127.544,35
TOTAL DE GASTOS 15.563,01 139.131,96
19. T) E UESTO A LA RENTA. -
2014 2013
(15%) participacién de trabajadores 1.589,34 1.975,59
(22%) Impuesto a la Rento 1.981,37 2.462,90
3.570,71 4.438,49
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INDICES DE PREC!OS AL CONSUMIDOR.

Lo variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador,
afecto la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos preparados en U.S ddlares por el afio terminada el 31 de Diciembre del
2014. Por lo tanto, el andlisis comparativo de tales estados financieros debe
hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de
variacidn en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto
Naclonal de Estadisticas y Censos.

CONTINGENCIAS

Al cierre del 2014-2013, la empresa no registra ningun tipo de contingencias
sobre octivos o pasivos que pudieran revelarse en estas notas a los estados
financieros, considerando que no existen riesgos en Cuentas por Cobrar o Pagor,
Eventos Legales, Tributarios etc.

SITUACION FISCAL

A la fecha de emisién de los Estados Financieros y presentacién del Informe de
Auditoria  Externa (FEBRERC 2016), la Compaiia ha cumplido con la
presentacion formal de la Obligaciones Tributarias ante el Servicio de Rentas
Internos.

INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el
informe de Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente o
éste informe.

Vi ECUENTES.

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha del informe de los Auditores
Independientes (Febrero del 2016), no se observé la existencia de algun hecho
que pudiera cambiar sustancialmente la estructura de los estados financieros.
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