
ORODELTI SA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE PEL 2048    

1, INFORMACION GENERAL 

ORODELTI 5.4, (a Compañia) e una Compañía avórma constituida en el Ecuador desde mayo del año. 
2000. Las prosípoles actrvidades dels Compañía se relacionen Fundamentalmente cun la producción y 
oimerclalezacion de banano, sus Picinas adowmistraas se encuentras ubicadas en Samborondon en 1 

Edificio dama “Centro de Negocios”. Paso $. pficma $49 

AL 31 de diciembre del 2048, la Compañía dispone de uno extensran de 3 139 hectáreas de banano 
“stniburdas en 17 hasrendas, de ls cuele 3 122 hesarens esten productivas A esa fecha < personal total 
dela Compañva alcanza 2:56 empleados que se encuentcan dsribaidosen los drsersos segmentos 
apcrgcsnates 

AN 31 de dicuernbre del 20183 2013, el 76% y 72% resprotvamente Ae ls ventas de Ta Compañía se 
efectuaron a Eemión io Bananeros Ecuatonaros Lhesa, ma entrdad comsiuda en Esvador Cabe indicar 
¿que Lbesa no ejerce nunguas foriaa de control 1nluenota rigarticata hacia Orodels 5.5. mt vecerecsa,   

La mformación cumeuda emvestos estados financieros es resporsobuidad dela admiración de la 
Compañía 

2. POLIFICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Decfonuon de cumplimiento, Los estados Financieros han sido preparados de confomudad can tes 
Jonras Intemactonales de Informacion Finanerera (NIE) enpridas por et Consejo de Normas 
Ttermacsonales de Contaba (IAS). 

Basgt de prenaración - Los esos Ímanccros de Orodet 5.4. han sdo preparados sabe lay bes el 
costo huséric evoepio por eses propieados e vstrumentofirncuors que son medidos as valores 
rasonabls, al como e expe e ls polficas contables Ll easto histórico est busudo generalmente en 
<lvatorrazonable de la comrapristación etregads a cabro de eres y segons 

Efectivo bateas. Incluye cfecuo en caja deposotos en esentas corrientes y ahorras en amsbuciones. 
financieros Tos sobregaros bancarios de ers san presentados como pasivos comentes en el estado de 
situación Franca 

rersunes Tepieralss Conste eo wmersunes GraneieasIqudes, que so pueden transformar 
vipudamente en efectivo en o plazo fer ares meses 

  

Encertrto - Consstnte sn moteras y susinitos son presentados costo de adquisición aloe 
"sto realizable, etrmenor. Sou valvados st costo promedio pondecado. 

Acusos brológicos-. Los activos brolouoos que est sicamente en la herra e ceconsces Y muden asu 
Salor razonable pr separado de os teenos estos limo se prsertan en propi£dads, planta; squipos 
Al uso ada perodo, su crotmismt sora se compensón con e detoiro muere de la planta 
«radre para darle cabida alto, or tento sa valor se pecompuz valor de mercado o nenar a u 50 
diprcci según la via (ta esumada 20 aos 

 



Ptproduata gricola (banano) se aude sn el punto de cosccln y recolsouón, su valore costa de 
cosecha menos costos de vetas debida que no existe un mercado cctv respeto segmento agmcola 
sn el yuepasticaa la Compa. De das formas estas valore estan refldos l coto mecada,el 
menor Tudo los costos de produccon se cargan areultados cn el peroo en que 6 incurren, gua! 
¿ue fos gastos de mantemmento 
Properdades, plantas eouioos, meto 

-  Medelónen el momento del peconecindente 1 9s yaaudas de propiedades, plantas equipos se 
mides micialmente por su sosto. El costado propiedades plata y equipos comprende yu precia de 
adquisición mas todos [os cortos lrortamenterelacrgoado ron la uMezcion » la puesta cn 
«ustdcrones de Furs1onamiena y Ea estacion incl de cualquier coto de desmantelamiento y 
etico del elemento o de rehatalitación de la ubicación del actuva. 

  

  

-  Medicuón posterior al recanoctirlento. muela def psto. Despues del reconocimiento incl tas 
peupredades. planta) equipos Son regestradas al costo menos la depreciación acumulada y el mpore 
acumulado de las perdidas d detener de valor. 

Los gastas de reparaciones y matenieentos se umputan resultados et el pertodo en ques. 
producen Cube señalos, que algunas parudas de propuedades planta y equipo de la Compañía, 
equiescn revisionss periódicas Fi este sentido, las partes objeto de sustanerón son reconocidas 
separadamente del resto det estovo y con un nnel de Jsgsegación que permue depreciartos cn cl 
penodo que medie ene la notusl y hast la suguente reparar 

+ Método de lerresración y etdos uegs - El vosto de propiedades, planta y egurpo se deprecia de 
Acuerdo com el método de Imea ceca Ta sido dx esramada valor resefua y suctado de deprectacion 
son revisados sl final de code año siendo el efecto de cualquier caniblo e el estimado repro 
Sobre una base prospectiva. 

A cuntmuación se presentan as principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas 
vols sadas enel cálculo de la depreciacón, 

loa Vida útero) blfiios e Ingulecones E 
Obras de infisttura agua E] 
Maquina equipos ermplertetosaglcoas lo 
Vehiculos < 
Muebles enseres y ogumos de ofcina 10 
Eguipos de computación , 
Pianactones de banano » 
Equrpo de comunicación y segundad 10 

La deprecración es scunoguda en los resuiados con hase en el método de depreciación Imeal sobre as 
vidas utles estimadas de ada elemento de propiedades planas y equipos os terenos mo estan sujetos 
depreciación. 

+ Ketiro.e sento de propiedades. planta y exalpos - Vs pardo de propuedades y aquupo s2 da de baja 
uando se vende e cuando no Se esperan benfctos econdunlcos futuros del acero traves de su 
blasón comnnnda o vento. La utilidad o perdida que surja del reto venta de ut parta de 
Propiedades cios e cleidacomo la deere l prev era y lar o Js e 
sto $ reconocida en sesallados.



Es vaso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluas. el saldo de la reserva de 
sevaltación es wansfendo dircetamonte a utilidades otemadas. 

+ petersorn del valor de tes activos, Al Uno! de cado período. ía Compañia ovalua los valores em 
Tisvos de sus actvos tamgibYes a Ende desemminas sl exíste un álcativo de que estes actvos han 
sufiudo alguna pérdida por deteroro En tal vaso se calcula el importe trcuperiblo del acuvo o 
vsdad generadora de efzcdvo a fin de determnse cl alcance de la perdida por derenoro 51 fubren. 

  

18 perdidas y resersuones por dereoro se seconncen mmeditamnente e resultados, sel s1 el activo se 
regis a un mnpori revaluado, an euyo caso se debo consuderar la pérdida por detenoro como una 
isminicion o 4n meremento en lacecgluacion 

ropiedudes de insetsubg Son aquellas mantenidas pura producir cenas, plastallas o ambas y e rmden 
“evecalsente l costo, incluyendo los sostos de la tramascion. Luego ds reremocrncrto ma, das 
propiedades de inversión son medidas u4u valor razonable 

¿nsurauneatos financieras - Los 80ivos y pasivos Jnaneseros se resonosen cuando la Compeñía pasa. 
Formar parte delas dsposctones conterctuales del instrumento, 

Lon acprosa pasucas fruncteros se meudon juiatonento ul valor cozongtio 

  

Los costos de transecoion que sos directamente atribuibles la adquigción o emmsión de actuyos y pasivos 
fintnerros (distntos a los sctwos y pasos financieros desygrados al valoe razonable von camio en Jos 
sesltados) se agregan o deducen del valor razonable de Insactros o pasros Financieros de ser 
apropiado al moments de! recongemiento smc? Loy costos derranseccin dircotamente auñimbles aa 
adquisición e actos o pastos financieros desygnados al valor cezonuble con vunbro e los sesultados 
(EVI) se reconocen de ¡amediato en l resultado del pertado. 

  

crivos fisucagens» odas las compras o ventas regulases dé uctvos financieros son réconoridas y 
adas de baya ala fecha dela transtoción 1 as compras ventas regulavos son todas aquellos Compras w 
ventas de aouvos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de temp estableido, 
poruna regulación o acuerdo en el mercado. 

“Todas losctwos financieros reconocidos som tales son posterimnene valorados, en su toraladad, al 
costo amontizado 0 al valor razonable, dependlendo dela clasificación delos acrvos financtecos 

pificoc   delos. Inuncleras 

Los amstrumentos de deuda que cumplan las sugusentes condiciones se rmden postencrmente al soso 
amortuado. 

+ Los setas fiasuctros que se uno dentro de un madelo do gegocto cuyo seo esmero 
Fes censos linancieros con Ja de recolectar fluyos de ca contractuales y 

- Lastirmunonconvactuales del activo Finaprer dan (gg e fechas especticadas a fujs de 
efetmo que son sereno pagos de capa eres sobre el import def espa! pendiente 

¡cosa aportado y el metodo dle Jotas de tenés efect 

sel importo al que se mide un astivo Gnanerero em el recontiamiento iicial, monos los rermbolsos de 
principal más la amortización acomuluda, usen el método de mteres afecto de cualquier dvfesenera 
“nine el importe inter y al venoiraceo. ajustado por cuslqurer perdida por 1ncobrabalidad El valor bruto 
sn libros de un activo inanciero ese costo amortizado de up actuvo financiero antsy de ajustar cualquier 
pirduda por encobrabalidad 

1



EE métudo ge late de sorés csetva asun mésodo de cálculo del costa amortizado de un Tastrumento 
Finanotera y de amputación del ingeeso linunorea ado fergo del gonodo relessme La tasa de interés 
«fctuva as do £1sa de descuento que sguala exactamente los fly de efectiva por cobrar o por pagar 
estsmados Kinelusendo comiston, puntos basicas de suereses pugedas o rocibidos costus de transacción y 
afrts primas o descuentos que estón mclurdos e el calculo de la 135a dentes efectrua) 4 lo largo de a 
vda esperada del rostramento Minancieo o. cuando ses adeeuado ex un persodo mas corto, cun el smporte 
eto en iros en el reccmocuento mucal 

os mgresos sn reconoces sr las de taa de tere ecc paralos instrumentos de deuda 
distatos alos stos finanerrossisfcados lalo asonable cos camino en os resulados 
aten dertr de Actos Flnotseeas La Compa o reconoce ta priviion para podas de 
ratito esperadas sobre ls cuentas por cobrar comerctale, 3 como contratos de garanma fínanesera. 

La Compañía no recono la pérdida de credo esperado las cuentas comercuales a cobrar acu de 
cotuaos y amendarenos porcobrar Las péndas e edu debroron ser estemadas uibzando una 
«rata de provisión basada vn la experiencia de perdidas históricos. usada por Ietors que 
especificos delos deudor, condiciones esonónras generales, yla evalación de condiciones actuales y 
pronección de condicnies futuras al echa de repote mes ando el valor del duero el repo. 
sado sea apropiado. 
Parstodos as lemás msraments inancicros, a Compañsaxeconovs 1 périd esperada dora roda 
vi del mstumesto cuando sh producido un onteto sgnfiatno enel riesgo de crio dede 
“econocamuento aid Sn embargo, sel nego de cdt sobr el stumento franco no ha 
Aumentadosigniiatvomente dede sureconocormento cta, La COmpañís mude Ja perdida por deterioro para cs anrumento Jinanciero por un importe 1gual a pérdida esperada cn os proxumos 12 meses 

  

La pecida esperada dusant lavada del mstramenta representa las perdidas que podrían surgr de tados 
Tos posibles eventos de incumplimento sobre la vida esperada del instrumento fiancieco, Ta contraste, la 
perdida credirei esperada a 32 meses representa la porcron de perdidas de credito durante toda la vid 
el instrumento, quo podrían Surg de sentos de sncumplimunto que son pasibles dente de 12 mesos 
postenores ela fecha de presemnación de ls estados financieros 

  

ade un odo fíaatctero - La Cuenpaa dara de bra un acusa fiaanesto Escament cuando esprn 
dos erectos contaciualessobecJos lujos de efecto del activo financiero, o cuando transficrs de maca 
sustancial Los aesgos y ventajas inherentes ala propiedad def uctsofinanctero astra Compañía. Se la 
Compañia no anstiere ni eltene sstamcalmento todos los riesgos y semtjasierctas Ja propredal y 
contino reteniendo el opto! delacevo trasero, la Compay reconoce su paricpaci enel acuvo y 
ln obligacion asaclada por ls umpertes que tendra que pagar Sy la Compad retiene sosancalmeme 
tados los mesgos ventajas wirents la propieda de un auto rancia transfendo la Compacta 
Vomtiuará reconcremdo Laso financiero y lambén reconoce un préstamo garantizado de foma 
soltera por losingresos esiudos 

  

  

rancleros e ostrumtros de dera emitidas por lu Compañva 

Los mstramentos de deu y patrmorus son casiicados como pastsos finemreras o como paramento de 
Sonfomulad som lo sustaroas de acuerdo romactua y las defiizuones de pasivo Uinncieno e 
stromento de panes. 

Los pavos finoneterns se clasifican somo pastvo cornente a menos que la Compañia tenga derteho 
2ncoadiciona de cuente pago de a obligación poro menos (2 meses después dela fecha del estado de 
situación financiera



  

estrgncttios de Patelguomo. Ln MISCUMENO de patron cast en cualquier contro que evidencie 
Un iteres residual en Jos actos de una Compeños luego de dedair tados sus pesos. Los fnstramentos 
de patmmsonto emudos por una Compañía se reconocen poros ingresos recibidos neto de los costos de 
emisión directos 

Pastcos financieros - Los pasivos fian,seos se miden posienormente l coso amoetzado uizando el 
metodo de Interés eco. San embargo Tos pasaros fnaner3ros que surge cuando la transferencia de y 

actev fioamtrero no casfica para la big e cuendo se apica el enfogwe de paruespación contnwa, y los 
sonvemos de obhgaciones tenancicra omunidos pas la Compañia, se miden de acuerdy cor las políticas 
«antes específicas que se detallan s comnuacion 

Va pasivo financrero (que no sea un passvo finaneiero mantosido para negderar o una Sontrsprstecion 
omtingente sungda de una comibiación de nexoo1os) podria tambien ser designado sumo un paspro. 
financiero sl valor razonable con cambios en sesoltados at momento del reconocimiento puc a 

+ Fina pase de un contento que contes ung o mas instrumentos amplios, v 18 NIE 9 permute que 
todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con vambros en los resultados 

Pesos fugncleros medulos por e al oosto mouortada — Los pasivos financieros quemo son 
(d contespresacion contmgente de un atquwente en vna cortblnación de negocros, (1) mantenidos pr 
egacur 05) destenados como EVR_ se muden postenommente al costa amortizao vtlzando el método 
de interes cftctoo El mérodo de wsterés etbcuyo es us puedo para calcular el susto amortzado de ur: 
pasivo Nnasciensv para asugnar gastos de intereses durante el periodo relevante 

Kata de tres est es la tsa que desta axactamene los pagos (uturos an efecto esumados 
(incio as todas las comsrones y os puntos pagados ctetlos que forman paste inver del sa de 
intros afecta, ls Cóston de transacrón otras premas y descuentos) alo largo de lavada esperada del 
paswo fnonster,ofouandy sa aproprado us perso mas cono, l costo amorzado de un pasivo, 
Financiero, 
Balacen nenas de un postso Anonclera. La Compañía dard do baya un pasivo fisancrero cuando, soto 
sunno la abligactonos de la Comiañía se descargan, cancelan o haa expido. La difesentia ce el 
valoren libros def pastco financreso dado de baja» la conueprestación payada y pagadera se revonce ee 
resul 

Ampuentos- El gasto por impuesto la renta sepresenta la suma del ympuesto a la rent unico pos pagar 

+ Con sha 29 de diciembre del 2014 se promulgó en el Suplemento No 405 la Ley Organica de 
Incentos ala Produceson y Prevención de Fraude Jygca) or y gencia parti del de enero det 2013 
y que establece el impuesto poico para el sector hananoro que va del 13 al 2%4 sobre mgresos 
dependiendo delas cajas de bananos producidas vendidas yo Esporadas Aduciaralmente se 
vstablece que Tos contri entes que se dediquen sstustvamente as etividodes señaladas un el 

artículo 27 dela mencionado Ley, estarán exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a a 
conta 

-  Enpasstus comments y diferidos —Se reconocen como impreso o gasto y son vacudos en ot 
Fesultado, excepto ea la seda en que hayan vu ido de una Transascian  ueeso que se rconoss 
Auera del resultado a sta ey otro rovallado rlegral o directamente en sl patrmonto, en cayo casa el 
impuesto también se uvonace fuera del resultado.



rostuenes >. Se teconogsn cuando a Compañía tene ana obligacion presemo (a se egab.o mplito) 
Somo salado de mn suizso pasado, es proble que la Compañue tensa que desprenderse de secuses 
ue componen beelicws economicos ura cancelas la sigació, y puede fceree una estación ble 
ampare de a obigacón 

importe rsonocito como provisión debe ss la mor essmacion el desembolso nesesario paa 
caer o ODlugacton prsent, afina de cada peneo,teendo er cuema os resgos y las 
:ncerndumbres corespordientes Cuando se me una prose usando el uyo de efectvn estimado para 
sancelr ln obligacion pue, su importen tros eprssena el vales tol e dc Mago de efec 
cuamio electo del valor dl dise e uempo ss atea) Cuando se espero la reperacis de 
aligenor o todo ls beneficios vomnómmzosrequendos pora cacho a prova, a reconoes una 

Fuenta por sóBrar como uelye $ es vituaImente Seguro que se cecbir el desombolso y el monto dela 
cuenta por sobras puede ser medido co ahidad 

  

  

Eenefiior y empleados 

»  Bevefirasdolimdos Jubilación purronal y honiflegeuon par desabecia= +l costa dedos henelicias 
¿elerados ubilación patronal y tcoufezcton por desahucio) os detesminado utilizando el Método de 
la Línidad de Credito Pros cotada Con saloracione" aetuarialos realzado alfin! de cada persodo 
Vos costs por sergio presento y asada se reconocen ene) resultado del año en sl que 5, generan, 
as] como el eoréslinancucro generado por la obligación de benefiro defimudo. 

  

Las nuesas mediciones que vorpenden las ganencias > pendidas actuacalos, se reconmsen en el 
estado de sancion Fasniea con targo u abono 0 resultado ttegral, en l período en que se 
producen El recombcinrrato de Us ganan. gerdudas actuales en str resultado mega se 
efican tomedcumente en los gananccas acumuladas y no son rrclasuicadas la vtldad o peedida 
dot periodo 

-  Berps beneficne e corto plazo - Se veconpee un pasivo por los beneficios acumulados a favor delos 
empleados son respecto dos sueldos, saleros benelicuos sueles, ucaciones ales, e. exuel 
periodo en sl que el empleado proporciona el servico relcconado por el valor de ls beneficios que 
se espera recibir a cambio de se servicio, Los pasivos relacionados con beneficia a emplendos 
ano plazo se anden al valor que 56 espera pagar x cambro del servicio, contarme la Jorma de cálculo 
de tada bonefieco 

+ Parscapacaón q tratados -La Compatrarecontos un pasto un gasto por paripacin de 
dos trabajadores en las vlduados dela Compañía Este benefits se válcba ala osa del 1996 de ls 
vsafidados Iqudas de acuerdo co doposionosJegales 

Reconnernento de ingresos Se caculan al valor razonable dela contmpretación cobeada o por cobrar, 
deniendo cn cuenta el import estimado de cualqure descucrto,basificucion a eta comercia gue la 
Campana pueda otorgar 

+ Pegado blenes Scraconocen cuando la Compañia trmsfiero e contro] de pa saganficacio, 
¿erivados dela propiedad de [os bienes. el impone de los mgrosos y Tos costos ¡cuendos, o por 
inunir en reloción con la transacción pueden ser medidos son fabalidad y es probable que Ín 
Compañia recia los beneficios economicos asociados con la rasaccin, 

Costas  Ciastos - Se registran al cosio lustonco. Log costos y gastos se reconocen y medida que son 
anctaidos, tndependientemente de la fecha en que se haya realizado ul page, y se registran es el perfedo 
us corsgao en el que seoneces, 

Me



Compensucuin de saldos y trumsuccianes. Como norma general en tos estados Finangierns nu 56 
ompensan los actos y pasivos, (ampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en os que la 
«ompensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el rffzo dela 
sentia de Je eransacción 

Los ingresos y gastos con ema e transacciones que. contractualmcnte por uns aora lega 
contemplan a poslndad de compensación y la Compañia tur Ja sntención de quid por su 
importo neto o de realiza elacto y proceder al págo del pasivo de forma slmaliánea 56 
resentan meras es resufudos, 

Aplicacion de Normas Internacionales de tuforniación Pinenclera pulgas y cevisados queso 
“andargelament efectivas enel año eto! 

Dante efañen curso ts Compañía ha aplicado us sigorenes modificajones a las NIF 
mitlas porel Consejo de Normas ntemacionales de Comabilidad (IA58) y que son 
sundatorementecfotvas e part del de nero del 2817 posterianmente 

   

actos de lo aplicacion Puso! de MITE 9 Fnsttamentes fsancicros 

Lo efao encues, la ompañas ha aplicado Ts MIE 9 Instrumentos Einanstoros (revisada en Juro 
le 2013) y las enreda consectientos en ela són com otras ME que son efiuvas durango 
período anual que comience en o despues det Y desrero do SM Las Exposiciones rransronas de 

la NIP por o una Comparta na reexpresar información comparan | a compatís efe 
an diagnesteo sobe los ampactos He la aplicación de la MIE 9 v no determino ayustes 
significavos. debido a que sus scuvos Fianeteros se seats costo gmortzado en Fancrdo: 
¿el modelo de pegacios pasta Lanto, no ha aplicado pestablecioneno de cra imciles o 
comparativas con el 1 de desembre del 2037 

Adicionalmente ts Compaila bo adoptado lus maduicaciomos consecuentes als NIP 2 
nsteumento, Ferancieros, Res taciones qui. fueron aplicadas alas revetacannes de 20183 «1 
persodo comparato 

Ta NIP 9 wnrndue nuevos requisitos para 

12 elanficacion y micdición de netos y pasivos financieros, 2) Detenaro de los acres financieras, 
3) Comabiidad general de coberturas, 

in detalle de stos auexos Tequermentos st conto su Impacto sobre ls estados Auancierps som 
desoritos más sdelame 

1 ctosíficacion y medicion de los activos finan   

La ficha dela aleación vico es decirlo fcha cn que la Compoñ ha evaluado su actos y 
psss finzaciros extstestesentémunos de as requeriauentos de NIIF-9) sde 3 de enero de 
2018, Por consgurente. a Compañia aplucado los ceguersnentos de NU Y a sstrumatas que 
<ontiman siendo reconocidos al de enero de 2018 que mo ha aplicado los reguergmetts als 
Hastumentos que va han ado ados de baya! 1 de cnara de 2018 

  

Se ceyolere que todos fos astivos financuros que estan dono del alcance dela NUIR 9 50 midon 
posteriormente 9 su costo amonizado val valor cazonblo considerando como base el modelo de 
hegocto aplucado por Ja Compatés para [a gestion de Jos activos financieros y Tas coraoteisticas de 
ajo de efesmo contractuales de los alrvos financictos 

“



1apeclficamente 

+ instrumemnos de deuda que se magtsen deny de un modelo de megocio cuyo objeto csrcbir 
dos flys e cexiwo comewale, y que dos ajos son únuumente pagos del prncipal 
(capa) e merese sobr el mnport de cara) perdrese se suden poverommente al costo 
amortzado 

La afrónosracin de la Compañra ros y evaluo es activos Foaeeros estee $ de ero d8 2018 
tados ens heehos y ciumsancuas que ses co so fecha y 5o concluyo que la aplicación amor de 

Ja NIF Y ha rendo os auguintosampactos sobre has sotros Funncters del compañia en cugnto su 
londisac medica 

  

+ Losactitos financieros mennrudos hasta sy sencumiento ls préstamos y cueas por cubrar 
que*acron medidos a coso amporuzado segun Ja NIC 39 se mamuenen valorados asu costo 
Anuesterado segun NUI 9 zo que so muntienon dentro de uin modela de negocio para recolectar 
Yiayosdeefetivo contacuals y stos ts de electo consten cvelusnammete dls pagos 
«e capital eiaterses sobre eb amporte pruripol pendiente 

Deteriero de goteos finaneleros, 

Fa relaion coa e deteioro delos activas inancteos, a NE 9 requiere us modelo de perdida de credo 
espernér(PCE) en lugar de un modelo de pérdida de udit incumdo aplicado bayo NIC 29 El modelo de 
perdida esperada de red regutre qu la Compañia tome en cuenta las perdidas de credo esperadas y 
fcs caminos en esas perdidas de crio esperados al exre del jeciro pata refiar Js combos en 
riesgo decrédoesde eb reconocaguento fia e los peones insre0s, En as palas, 34 no Es 
essano que un evento de pérdeda haa ocurdo para que las perdndas casos sea 1econoeidas 

   

Papectlicamente, la NIE 9 requiere que la Compañia reconozta gut provisión para imcutrbles por las 
pérdidas de crédio esperadas en. 

nsersiones de deuda medidas asu costa amortuado al VOR, 
Arrendamiemos por cobrar 
Cuentas por evbrar comercaales y activos le coomatos y 
Contratos de gerema financirca a la que se pican los requermentos de deterioro de la NUIT 9 

En particulas, la NAF 9 requiere que La Compañía em la prosiston para pérdidas de un tosrmenga. 
Fisaneyero su impone Igual alas perdidas de cebo esperadas durante toda la vida dol instinto. se sl 
riesgo de crédito de ese instrumento fipanciees ha gumontado scgmficaivamente desde su reconocimiento 
imei 01 elmstrumiento fisunciero es un achvo financuero adquirido » Ongnado con ueteroro, Sun 
embargo, Y el nesgo de credito de un tstramento finaucieso no ha aumentado srgmufcasamente desue 64 
Teconoctatento meta (Silv para un aetvo Financiero atgumdo u crigenado con detereca], la Compaña 
esta obligada medir Ta amenacrón de pérdida e «se pitremento Siveseo an mporto vu a 
pérdida esperada en 12 meses La NILF 9 tambion requiere un enfoque supliicado para la medición de 

pérdids por un importe gual a La unda delas cuentas por cobrar comerosales, etivús de contratos y 
rvendgmtento por obrarcn cieraas corcunstancias Ls compañía eteninó los efectos de aplicación de la 
¡NIF 3 pasa reconacos ls prorssión para socobrables, 1tectando saldo ¡pcia de vulrdades retemudas de 
acuerda con la exención pesmfuda por la noma amv esencionada s no reesirusturo los saldos 
comparalos aL 2057 

ton aptecacion delo VIE 15 Luetoson mrocedentes de enpirajos vo cheer 

La compañía ha aplicado fa WLE 15 de umgresos procedentes de conuratos com los ene tmodaicada cu 
¡abri de 2016) que es de aplicación obiugatona durant el periodo anual que comience eo 0 después del 
de ento 802048 MINT 18 ¡nera un emfaque de $ pos para el reconocimiento de mesos, Una 
poriemson más prescoplosase ha 1budido en do MF 15 para hacer fret a sua. iones específicas Los 
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detalles de losructos requerimos, af cmo su ampaeto enla estados Finamsreros del compañia e 
disenbin a sontiaaron 

La copado ha aplicado AlI£ 1 de acuerdo con tes expedientes pracncos para comrnos ¡emanados 
conforme estableos NIF 13 

Aderas de proporetonassevelactones mas cstensas para las transtcciones de ingresos de la compañía la 
aplicación de la NIF 15 no ha tenado un impacto sugafictdo enla posicion finanerera (0 e 
desempeño finanecro de la compañia. 

La apltenión de as sugentes iomnas nl año nooal quo sas electa o par del Ye eneco he 2018, 
Forrado mpacto un la pasión financiera, resultados del ao o 1 sTactoes de la compas. 
Normas muevas y rentas eoundas, pero lr no efecuus - La Compa debe revelar eu sus estados 
Financieros el posele impacto de las Vil? muevas y revisadas que huo sido emitdas pero que ase no han 
entrado en vigeocia 

A la cs de aprobación de fos usados financieros, la Cómpamsa no ha alcado las srguuentes Normas 
Estemaciorates de Intormacaón Financiera (NIE) muecas v revisadas que han sido ermtrdas pero adn no. 
son cfecvas 

    

vÚ Efestw a postr 

NU s6 Acrendacuemtos Eso 1 2019 
Modificacion Ja NECIO Modificacion seducción lequidnción — Cacro 1 2019 

del lan 
TES Ba incerudumibre frente plus 

tratanwentos del Impuesto las 
Ganancias Enero 4,2019 

Se peste la aplicacion antucipada de estas normas nuevas y revisadas 

DUI. arrendomientes 

Impacto gensral dede apilencrda de las NIE 16 Arrenditentos 

La NIE 16 introduce un ruodeto Integral para fa identificación de contratos de arrendamiento y 
tratarmento contable pus arrendador y amendatano. la NIIE 26 reemplaza le tual goía de 
Arsendaracmtos meda en Ja NIC (7 wterpretactones elacsonadas rusndo se vuele efvtyvo para los 
periodos micsados a port de 1 de enero del 2019 

Ampacty de fa musa defiuición le arremete 

La Compañia evaluara 5 hase Uso del recurso pactrco disponible eu la wrensacon a las MIE 6 de no 
Volver a evaluar stun contrato es o contiene un arrondrmueta Pa coosccvenesa, la defiasión de 98, 
contrato de arendamiento de acuerdo cun fa NIC 17 y CIMIF 4 Cortimuara aplicando a esos. 
arrendamientos comtraldos modificadas ames de enero ] de 2010) 

El cambio la deimesón de un contaco de erendamento se relaciona prinspalmente con el concep 
e control NIF 16 distingue ente arendamuentos y contratos de servicio sobre la hase de 5 el 350 un 
acilvo Memtificado es controlado por el let, Fl contro! se considera que ense s el elent slene" 

+ El deresno o obener sustancialmente todos los beneficros ecanmeos de a ulización de un activo 
idenmficada; y 

ar



+ ESdereohos dimgir cl uso de ese acivo 

a Compañia aplicaba la dofiucion de un contro de ameendamiento; gunos eelacionadas estoblecidas en 
a NIF H6 todos los contratos ee arsendamento celebrados o modificados en el | de enero 2039 55 $e 
rata de un aerendalor 0 el arendatario enel contrato de prrendarmento), 

  

Empacie, em 14 Costabliadas del Srrepatecia 

drrendamgentes pporoileor 

UF 16 cambrará la forma en que la Compañla contabiliza los arrendamuetos preyjamente .lomicados 
omo operates, los cuales, estan fuera dol estado Je satuacion financie 

Ln la aplicación fnucia de WIRE 16. para todos Jos amendamientos [excepto como se dica más adela). 
Compañía, 

+ Reconocer acuwos gor el derecho de 250% paseos por areendonuentas e el cado de situando 
financiera, cial medrdos al valor presente de ls pagas de arendamient fteos, 

+ Reconoserá la amortización de lasuctovos por dereuho de 1so y os intereses sobre los pasivos de 
sorendarignto en l estado de resoliado, 

+ Separará el monto total de meno pagado en una porción principal (presentada dentro delas avidades 
“e inencramiente) anexos (presentada dera de las actvulados de operación) em elas de Majes. 
de cfectvo, 

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, perlodo de gracia para pagos de sigues) será reconocido. 
omo parte de Ja jucdrción de los seuyvos por derecho de 350 y pasivos de arrendamiento mientras que: 
segun la NIC_ 17 estos rostros cp sl reconocimiento de un pasivo par uecntivo de arrendamiento, 
Amortiados como tna reduccion de fos gastos de alquiler sobre una basa de linearceta 
Bayo NIP 16. los acuvos por derecho de uso seran prohados por detertora de acuerdo con la NIC 36 - 
Deteriora de los actos. Lat roemplazara el puquisio preso de reconoces na Provo para coftratos 
de arrendamocto oneeosos. 

Para los arrendamientos a corto plazo (período de urendamento de 12 mesos 0 menos) los 
“arrendaruentos dezctovos do bajo valor Lales como ordesdres personales y molino de oficia), la 
Campaña optará por reconqcer a gotta porqrrendauosto cobre una base de Mnea vea segun bo 
¿ermanido por la NIF 16 

Hueso requisra de resonocer un acteva por el derecho de uso) un pasivo de la obligueran 
«orrespoudrento se espera que enga yn ampasto snif sobre 19 imporles reconocidos en Jas 
estados Ginancroros de la Compañia y la Admntracion están exaluando su rmpacto potencia) Ivo 
posible proporcionar uns estimación razonsble del sfeco tinanciero hasta que la Adramstrecin completo 
ha sevision 

La Adrwmstración de da Compañia realizara ana evaluación de a aphcación de esta nueva norma poro 
tanto, no puede antoupar os ampastos sobre las estados Jauunercros asta que uoha cvaluachanJeya. 
conelurdo 
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Aadificaciones ula NIC 19! Moscardó, sestucción o fuusdación de Planes de Bersficros de 
Ermpleidos 

Las enmuendas aclaran que el costo de seevcan pasado de Ls ganancia o perduda pora lgudación) se 
calcula modiaate la edición del passo (acoso) par bensticios defitdos tlizando supuestos 
actunluzados y comparando tos benefícros ofrecidos y activos de plan antes y despues de la modificación 
¿el plas (reducción o Iigurdacion), pera grorardo e efcto de rocho de actuwo (que puden sur 
sados plan de benetioto defi esla eo una posi excedente) NIC 19 aora aclaro que e comio 
sn el efecto del techo de acno quo puede resulta de fa modificacion de plan o reducción liquidacton) 
se determina a aa Segunda etapa se reconoce en ja manera normal en otro resultado Integral 

  

  

Las párafos que se etecen lu meticion del coso de servico actual y el ers to sobre el pasivo por 
úenolicos defidos neto fast) tsmtuén se han modricado La Compu ahora está sequenda a utilaar 
supuestos aotualizdos de eta muera medición para determinar cl ost de servicio acts yde otros 
reto durante el eto del periodo de información después cambio eel plan. 
Enel caso de loz intereses netos las enendas desa lao que para perodos pestenoros e a 
modificación del plan el mieres eto se catcla sulipleaado el aso caer) por beseficios definidos 
moto, com l tas de descuento vtsizado en la nuera mein (emo tambén o Suera electo de Es 

comuniones v pagos de BEnefICNs sobr e paso tastvo) neta por beneficios definidas) 
as modificaciones se aglacn de forma prospectiva, Sólo se apuzen e as ndificacioss reduccsso 
Isguaciones de panes, que Gcten ena despues del uuu del pesto mal om el quese apuca 
prue las modificaciones e la NIC 19 Estas modificaciones deben eroplicads en perodos que 
Sen en esp del | de febrero de 219 

  

La Administración de la Compañia no espera quelaaplrcación de esta modificación enel futuro tenga un 
smpacto en os estados finaniccros, 

CINJIEZ, Lo Incertidumbre frente los Tensgententos del Impnesto los 

  

Esto ntepettcia aclara cómo aplicar ls requenmientos de recnocimento y medición de a NIC 12 
sand saste lacetidumbneFreto alos mos del ampuesto a las ganencris. Estable que una 

Compañía getermnaras consedera ceda tratamiento imposawa esierto por segasado o en conjunto coa 
sima waros tratamientos praiinossocto obte la ase del esfque que mejor pedia o sesoluciun 
do launcorudumbre Adsonalmnte sables que una Compañía corsudear es robatle que a 
autoridad fiscal acepte un matamient mposivo icieno y rear rovultado de dcha evaluacton enla 
dioromnación dela ganacts seal (pérdida fisco), los Fases iscoes perdidas fiscales no ntldas, 
credits ficales mo uldrrado y ass iscales 

  

  

  

Este nterpetación aplica pas porodos que sica en o despues del de ener de 2010 
Lo Adimnisiacion de la Compañía antics que le apbcacton de esta ntrgeetación pra tener un 
"impacto en los estados fiaancieros de la Compañia, sio embargo 00 es posible determnar los efectos 

Hasta que un andlss detallado hac sudo completado



AVICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 

  

Eo a opción jas pocas contables de lo Compaña, quese desceien ala asta 2 a 
“Admieistracion eta obligado foca juiros (que posea los que invoeran estimaciones) que tengan 
 mpreto sugnuficatn o en os momtásFexonocados pra hacer etemastones y Supasicions sere los 
valores a iros de los artos y pasrt0s que no Son fanienente dtermunabies Las stumaciones y 
Stpuestos asocsados se basan en fa experiencia hstónca y otos factores que se comsaderan elesanees Los 

resultados cea pueden dere de estas estmaciones. 

  

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de fora vonupua, Las revisones alas 
xumacionos contables sor resunocidas enel periodo cu que se revisa fa estimación, sa lasevtsión afecto 
solo q ese pertodo, a enel perfodo de la session y los periodos Futuros slarevisuón afesta a los penodos 
actuales» Ramos. 

  

ticos ada apiteactón de tg nollcas contables e qa Compoñca 

Los srgusentes son dos ¡unos emticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas de forma. 
“Sepurada abayol, que la Adrmistración Ka electundo en el proceso de aplicación e las poleas contables 
¿dela Compañía y que tienen un vparto signiicanvo en Jos montos reconouidos en los estados 
Ainancieros 

Eratugclan del modelo de egacio La stsficacon y medición e os potes Financieros depende de los 
cosalados dela preto de SPYLv del modelo de osos, La compañia dema reo de ego 
va vel que refleja comó 09 grupos de aeivos inaeras Se gestonan Juntos Para lograr un objeto ds 
cegsvioen partcular. Fs cradezcrón iluso lunes que seleza toda la evidencia elevan metovendo 
ómo sc eva el desempeño delos actos como amde el desempeño los sees que afectan el 
esémperlo de lo, actos v cómo etos sn adrmmsirados 3. como so compensan los goxora delos 
stos La compañia momtare lost inancieros anios l costo amontizado quese da de ba 
les deny emeyascmto para entendor l uzÓn de su dpobcigny 5 1 zon san Otststentes con 
hictno del megueto para l cual los ctvos fueron munteridos Bl eotuanaa cs pase del valo 
conta de et modeto de segoct par cun lo actos financieros resanerts comía sado 
apropiada seno es apropiado, sha fabudo er cabro en el modolo de negocios y par ao, 
amo prospeztvo en la las ficación de csos actes Ningún combo fue requerado durante os periodos 
derepone 

  

aleros aplicados cu le determinación det evpitniento delas abegactones de desempeño 

Al emir su use, la Aulmmsracion consudero Jos enteres derllados puso el reconocimiento de fos 
mgresos establecidos cr la ME 13 . en parnenlar se habla transferido el como delos buenos 
sliente Sigsuesdo con la vuanticación detallada delos pursivos dla compañia.con resposta al sabio de 
reparacion y la límiLacuom acordada eo lo coputrdad del clueme de requerir tesbayo adictonal o de 
reemplazar os brenes, la Admira. som está savsfccha que el conto se ha transferido y que el 
reconocrmiento dedos grasas enel año en curso es apropuado, 

Enemtes clave paradas csiguacioner, 

Los suposelones clave sobre el foturry otras Fuents elavtde certidumbre para las estrmasiones er el 
periodo que se informa que puede tener un riesgo amportant de causar un ajos mater ads saldos en 
libros de Jus actwvos) pasryos dentro del proxima yorereo, se dlscuten + soxtinución.   
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+ Vid de poopredades - 1 a ompañus revisada vida Bol esmas delas propiedades al fina! de 
Sada periado ans. Durante el periódo financiero lo dmnmstracion da determurado que ta suda fut 
¿o sus propiedades es proprada que n0 requiere sor modrlcada, 

» Previsiones parn obligaciones por bencfilos defindos- Eb vator presente de las provisiones para 
obligaciones pr beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funerón 
¿eun clado actora basados es tonos supuestos Estos supuestos utzados para deternunas el 

valor presente de estas nbligncione chun unn tas de descuento: Cualquier cams en los 
supuestos impact en el calor en bras delas provoca de etos best, 
Fl actuneso contstado por la Compañía para restar cl calculo acrusnal,ttiliza la tasa de descuento. 

latas de mortalidad yde rotación l finale cada año reportados parla administración de Ta 
“Ctmpró, Law de descuento s haras de sntris qu. debe ser asiizada pura determinar el salor 
presente delos ufo futuros de 7 estrados que se espera van a »er requeridos gara cumplio la 
blignción de estos benefícsas 

+ Visa de descuerto utilzada pora determinar elvetoren titevs de le obligacion por peneftlas 
“efis ee tg Compaña 

Las oblguetones por prestactones definuda le la Compañla se despusian a una tasg establecida 
utilizando como referencas Jos renduientos del mercado, al xere del aio, correspondiente honos 
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán fos beneficios, Se requere uu incio 
ssgmficanwo al establecer los entes para bonos 4 ses incluidos en la poblacion de Ta que se dera 
la cursacde rendimiento, Los citeelos nrás amportates considerados para l selección de los honos. 
reus eLyamlo de la amson de ls unos corponaivos. caljeacion de los bones» la 
identificación de lo yalóres atípicos que se excluz ev Esta presunciones considerada una fuente de 
x0cerhdupubre on La estomacion debuls a que pequedos cunas podrias stgmiicapun electo 
Importante e los estados fancieros 

  

- Lata de tos sustrumentos financieros - La ompañía vliza las técnacas de vafuscioa para la 
medición del valor rizoma de <us astvos financeros y pasivos Prencieros qué se basan. enla 
medida de la postble en ate observables del mercado. 

»  Provtsggues de [mpuecros. La metal provisto de. impuestos sc rectona con Ja evaluación dela 
dintrgción del valoe de impuestos a pagar sobr: posiciones healss alertas en las cuales [os 
pass estan pendientes de ser acordado enn la Autoras Tetuan, Debido al vrsertadumira 
socuada,oon tales porciones (osales, traste la posibilada de qu, si cunchurr los ascos fiscales 
aleos en una lecho futua. el reuludo final pueda dife sugnticautasnente 

4. EFECTIVO Y BANCOS 

  

ARS de cuece del 2018 y 2011. representa efterero sn vajo) depésmos tancarios fosa, que no 
devengan muesoses som de fre diponibalida 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

(hn resumos de quemas por atra comorciales y quus gocolas por cubra Us como gor



Diciembre 31 
zm 19 

(US dlrs) 
Cliemes 553208 LAR 
Compañias y partes relpctonadas, nou 20 450000 
Antlpos 1 proveedores 1350 35807 
Tstunto Esuatonso de Seguridad Susa 151900 151920 
Viétscomso Mercantil Terarian 109500 
Fsucioranos y empleados 304398 25358) 
Reclapio SR 74506 182207 
Ctras 23,984 IBA 

Total FÁSIASS  LSOOT 

ALI de diciembre del 2018 y 2017, Jnstto Esuatorsano de Seguridad Secial representa reclamos 
PASSENALOS Por payo um exceso de aportes peesonatos pateanals, | Ademrustencrón de la Compañía 
esta que estos importes seras recuperados duramto el ño 2019 

-AL31 de diciembre del 2088 cuentas por cobrar Campeñias y partes relacionadas representa préstaraos 
«on vencrmtento a un año plazo. respeciramente. 

4134 de dicuombr. del 2018 y 2017 cuentas por cobras, reclamos Seryctos de Rentas Iiteenas represente 
peincapalmente notas de crédito desmatenialiadas que el Serra de Renlas Intomas, desclvró par. 
«eclaunos tibutanos de Impuesto al Valur Agregado 

“Al Y de dicrembre det 2017, MIDLICQMISO MERCANTIL TERRARIVM, representada porsu. 
Fiducsana “Zuón Adiruassteadore de Pondos y Fsteyeoonsos A vatorpentiente de Liquidacion por. 
«compra de oficinas en l Etica Xama han enero del 20T8 reembolsaron este valora la Compañia 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

  

Dícremibre 3) 
2018 207 

(US dolares) 

Préstamos relactonadas 580,000 395,000 
versiones temporales 3460200 

  

Total 20000s 329500 

_ALM de diciembre dol 2018 y 2017 prestamos reacragada representan par réstamos comorcales 
otorgado: Empresa 9.8,. L5$,295 (00 (2017) 4 US$785,000 (2618) de acuerdo contrato esvl muro 
colobrado +1 21 de seprlembre del 2017 que será destinado para fnanccar las actrvilades empresanales de 
Espresur S.A, yes olorgalo q 36 meses plazo e anerés del 5% anual A septrembre Sel 2018, e 
emita un adendum spodkficaorto donde dan un pertudo de 2 años de grata y otorgan 60 mesas de plaza 
¡os usa osa de interés del ¿18% ams con sencurtentos mensuoles de capa intereses parar de 
ctubre 2020 hasta corro del 202:



AL 31 de dicienbe del 2018, myersiOnes 2 tros asus FancIerOs es como sigue, 

BANCO INTERNACIONAL, 

Corresponde serriendos de denósitas con una tasa de imerés 
efectiva promedio del $30 y 2150 de interés nomanal promedio de 
5.20% con veneumionto a mírzo del 2019. respectivamente, 

  

BANCO GUAYAQUIL 

Péliza de acumulacion son na 1ast de inteós del 5%; con vencimiento 
diciemiore deL2019 

"olía de acumulacion con ta asa de mires del 6% con veseymuento a 
bil del 2019 que esta aranja de obhgacton bossaria de compañía 
vieacionda hasta su vencimiento 

Toral 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 

"resumen e propiedades, plant) equipos cacon slgut 

(US dbtares) 

1,960,000 

100000 

  

Diciembre 31 

  

Costo 20,265,408 
Depreciación acumulada y deteroro 2335.105 

Saldo final 1290029 

Elasificación 
Perenos es propuedad 102 
Tdificios e Tevtalaciones 4851187 
Olas infraestructura agricola 2974967 
Maguicacia equipo e implementos agricolas 998,943 
Vetucalos 1903 
Muebles y enseres 199 
Equipo de computación. 54.554 

Equipo de comunicación y senda 

  

25m. 

Total 2D265,408 

Los movimientos de propiedades, pauta y equipo fueton como sígue, 

15 
(US dolar 

   

20337446 
EA 201.970) 

16516 

10,070.18 
305,67 
3999.88 
998943 
891 883 
42990 
$a6Sa 

— ALETA 

20



      

Diciembre 34 

    

  

5 
(es astas? 

ss 
Saldo mera AOZITAIS— 19:264:686 
Asquisoones 150706 1072760 

Verte ARIZA 
Saldo ia! 20265J08 IES 

Fapreciacion craneo y etgiaro 
tdo mun! o 
Gasto por depreciación y detenoro BIE 
Venta Ad 
Sato Gral A 

-A131 de dicrembro del 2017, adquistiones incluyo pruncipataente ("59890300 poc compa de ofiegas, 
paequeadosos y bodegas el Edificios Xuma "Cena de Negarros” ubicado en es Keg | yin 
Semborondon, de acuerdoron escntura de compravemto susera e $ e diciembre del 2047 on el 
Erdexcomise Mercal! TERRARILM debidamente representado por su Fidoulacia Jo Compañía Za00 
Adiministadori de Fondos y Fidexcomssos SA. 

detivos en gorente 4151 de diciembre det 2018 y 2047 los tercenos con un valor en libros de 
proximamente USS$.5 y US$ wmllones cespectív means han sido prgnorados para pasamuzae los 
préstamos de la Compañla(uer Nota 10), Los terrenos respalda préstamos bancarios bayo La fura de 
Jipoteess. | a Compalis mo está nutonzado pruorar estos actos coro grans pary ares préstamos 
en pare venderlos otra Compañs 

PROPIEDADES DE INVERSION 

413) de diciembre del 20186) saldo de ncnenta se compone de la siguente manera 
(US dólares) 

Coso 03.000 
precisión acumulada ass 
Saldo fiat MEA 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Pienisciones de Bourne 

Los movimientos de acinos huglópicos focron como sigue 

 



  

Demire 31 
208 207 

(Us, dólares) 

soso 
Saltos netos al mat delo A 
Deprcicidn (53040) (60930 
Venta Berrio O 
¡Saldos netos al final del año 3413318 O 

¿Aegsns Mtateglcos en Gorantís - AL34 de iciombre dol 2018 y 2017 plentacionos con un valor neto en 
Íibnos de L582,7 y US$4.4 millones respoctramente, hn sido prgtoradas para gasantazarcDlgaclones 
de la Compañia, mota 10 

10. PRESTAMOS 

Ln resumen de los prestamos es como syues 

  

Diciembre 31 
E 201 

MES dare) 

Coremticados avutor esconable con cambios en 
Fesadiadas 

Préstamos bancanos y financteras nacionales (1) 4967215 Bano 
Prestamos bancas def extertor(2) pe 11864299 
Sobregiro bangeno pre 

Tota 088057 10LTOS9S 

cdamficación 
Comneno. 197.287 ama 
No somente 5OI6sS 540,508 

Toral 5985:931 10,10320 

Intereses por pegar comente. an GETS 

Toral TIOR MT 

(1) Los prestamos con bancos y fnancgras so las sagurentes. 

BANCO DEL PACITICO,. 

a Prestamo otorgado en dicsembre 12 del 2017, porUS$438%213 a un plazo de 1.800 dias con 
pagos de capaal e nteresos mensuales y una ass de trás del 790% anual ES saldo deb 
préstamo al 31 de diciembre del 2018 representa US$3:475 647 El prestamo está garantizado con. 
Terrenos, ffaestruzura v plastaciones de la Finca Isabela Eva Mara que molege ss porción. 
Sormente por USSTGS 543 

es



  

BANQO INTERNACIONAL. 

» Prestamo ctorgado en noviembre 11 012017 por SS1.8UG.00 con vencamiento 5 años, con 
pagas de capaal  uneresos mensuales ana sa de uses det 7,40% mnual. Esto prestamo 2stá 
¿arantiado con trenos. frecrciss platacionss dela Fnco Delia Grove El alo del 
préstamo a 1 de diotembre de) 2018 repesonta USS1.462.260 que moluya se porron somente 
pOr USS332 721 

2) Ertsamo a LAAD AMERICAS N Y a un plazo de 6 años £6n pegas de capa! semostroles y una se 
¿le ener le 9 75% soma El aldo del péstomo l 31d dure deb 2018, copresena 
1U551.502,000 que incluye la porción cormente representa 1.55332,900. Esto pstamo est 
esvantizado con sersenos, Infraestructura plantaciones de la Finca Delta Margarit 

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuents pos pagar covnerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

  

Disiembre 34 
2004 20Lz 

JUS dolares 

Proxeedores focales 360.817 158,081 
Compañia» y ports relacionadas, nota 20 39,735 
Antueipo a chentes 14836 15133 
tos 21062 6195 
Toral ASIS RT 

A133 de dcsembre del 20183 2017 proveedores represent fcluros por Compra de Dretes y servción 
con venmiento promedio de 30 días 

12. IMPUESTOS 

Aeoora y pasivos de) edo corsteme Un regurnon de ostos y pornos gor iespuestos eommentes es como 
Sue 

Dacrombre 31 
208 2017 

(US diles) 

etico por impuesto cormentes 
SRL IVA por acrediar 195905 123953 

Ceétitó unbulano IVA 06t,6aS 783.104 
Retenciones en la fusnto ei 3 

total ESAS 107910 
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> Distembre 3L 
3 2uz 

WUS, dolares? 

  

  

Posteos por impuestos corremtes 
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar y 

  

Retener 19430 10828 

tout JAS ATA 108:388 

specos Tributarios lefa Loy ourica e dncensios ada Ponducción y Prevención de Fragua   

¿Con fecha 29 dí desembre del 2013, se mromlgó en el Suplemento No 485 Ja Ley Orginica de 
Incentuvosa la Producción y Prevención de Eraude Fiscal cn vigenor £ partr del Y de enga del 201%, y 
que establece el ampuesto untco para el Sector bananero que va de 1% al 2%. sobre ingresos dependicnuo, 
elas capas de bongies preducsdas vendidas v o exportados, Adacwnalments, se establece que los 
vontrbuyentes que se dediquen excluvivamente alas acyvidados señaladas en el artículo 17 dela 
mencionada Ley, estarán eromtos de calcular v pegar elwtic1po del mupuesto la senta, 

Hesiant Decreto Ejecutvo 869 defetha dieron 10 dl 204, se estalccs tras progress para l 
«fculo de umpuev úno de acuerdo al rango de numeros de jas Jugudadas por semana po mes que 
an del Lal 2%, este esquema estará vigente a part del Y de enera del 2016 
Con bs en lo ducado, at) de dicasbrs del 2018 +-2017 18 Compadra calculo el impuesto a larenta 
sansidarando lo puente: 

Diciembre Ha 
208 a 

du Solares) 
Astivdas 

Ingessas prorententes de cas de banano SASA0IO ETA 
Impuesto a enta unico Llana 1OLRSES 

EN29 de diciembre del 201”, se eso da Ley Orgánica parade esotivacuón de a cosnomía, 
Toratecamonto de Ja dolenvacton y modernización de la gestión fnancaera, 9 contanuzcrdn se detalla los 
espectos más importantes de la mencronada Ley 

Regramento ula Le Onganica para fa reoctvacton de la economga, fortaleciomeno de la dolasizacun y 
proderalzacion dela gesta fiwanciera 
Lor aspestos más importates de dicho reglamento se ielupen a continuación 

Sera deducible la totludad delos pagos efectuados por cancepro de desatucla y de pensiones ¡ubraces 
atronafes que cllgatormento se Ueberan alertar a Ías provisiones 30 consttudas en alos anteriores, 
en el caso de provistones realizas en años anterores que hayas sido consideradas deducsbles o no, y 
ueno fueren utilizadas +eberan peversarse contra rmrosos gravados 1 no sujetos de mmpuesto la 
senta en la se proporción que hubieren do deducibles omo. 

  

Adlewnafmente,s estables e reconocimiento de un mpuesto dedo relacionado con fas 
provisiones olectuadas para cubra os pagos por desahucio» pensiones Jubares patmpals que ses 

Y 

 



«anstzurdas a partir del $ de estero del 2018 eL eu pourá ser utilizado en el tnomerto en que el 
contibuyente se esprenda eftctivamente de recursos para cancelar oblgaston hasta porel monto, 
etectisamente pegado. 

da Orgánica para el Fomento Producir, Araccón de Jusersanes, Generación de Emplea y 
Esablldady £quliório Fcal 
EL 21 de sgosto del 2018 e cmutso la Ley Orgánica para el Fomento Productrvo Atracción de 
Inverscones, Generacion de Empleo y Estabilidad + Fquífiemo Fiscal a contmuseros se detallan los 
aspestos mas rmportantes dela menólonada Ley 

  

e establecoron Incentivos espesafiss para la atracción de inversiones pevadas ales como. 

+ Exonctación del impuesto la renta para las nuevas raversiones producuyas ea sctores perorrandos que 
se inlclen a part de agosto del 1018 par 12 años, contados desde el primer año en cl qu. se generen 
sesos albuibles directa y unicamente ula nueva ¡mersión y que ve encuenten luera do las 
3ursdiccrones usbaras de Qapto y Guayaquil dentro de las musmas por E ados. Esta exoneracion 
aplicará soTo en soctedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industnal, 
aguoiniustral y agromociadio. dentra de Jos cantas de Frontera, gozarán de esta xoncración por 15 
años 

+ Exoneaun del impuesto la Salida de Diviss - 1SD en los pagos realizados al exter por. 
¡importación de brenes y dividendos relacionados con muevas ipverstones productnas que suscriban 
conteos de mnversaón 

+ Pxoncración del 15D en los pagos realuados al exterior por dovdendos para las sociedades que: 
Fsovieriga en uevos astuvos productivos co et país esde al menos el 50% de jas unidades 

+ Esomeracion del impuesto la pena anicpo par enversrones que se muen a part de da vigenea de 
este ley en los sestores economicos determinados como tndustnas básicas por 13 años. contado desd 
el prmer so en el que se genegen impresos alrouiblos dect y Únicamente la exa inserson y $e 
amplurap por $ años mas en el caso de que dicha versions se realicen en cantones franterzos del 
rs. Esa excnracatnapicarí solo en sevredades quo peneren empleo neto 

Reformas a vinos cuerpos legales 

impuesto 19 tenta, 

Ingresos 

+ Ses comsidera meso exenta las dividendos y uidulados Sraribuidos a Eavos de sociedades y dr 
personas naturales dommac1ftados co paralsos fiscales  Jursóleciones de menor Imposicion tempre y 
cuando, ls socsedades que distntuyen no tengan como beneficio sfuenva de los dividendos a eng. 
persona natural residente en el Ecuador 

  + Vstiuno el lo uneso del artcolo 9 Pvenciones que establecía lo siguiente. En la desermincación 
y liquidación del mpuesto a fcrenta mo se recomocerán mas esoraracranes qu. les prevrstos en esto 
artuculo, aunque otr leyes generales especiales, establezcan exclustones dispersas ajenos de 
ctudgulor contribuyense, cun excepcion de da prevista en la Ley e Benefctas Tributarios para pusecs, 
Imversiones Produsivas Gemerccion de Fimpleo v de Prestación de Serscios 
Se detemnó nuevos sectores como pomzados para elPstado, ls como, arco, oleoquimca 
«inamatugroío audiovisuales, ¿ventas nroscronales exponacion d servici, desarollo y 
servwos de soÑsan.,produscton y desamello lehasdiare tecuclóguo,ivtassoweuua diga 
seguridad vforátca productos comtenudodigtl, servicios en Tnca. eiienci energética, 

 



  

tadusteras de maternales v tecnologias de construccron sustentables + sector lodustral, agrosndustral y 
grmasoctaio. 

+ Logadmnsteadores y operadores do ZEDE, estaran exonerados del pago del mpuesto ala zen y su 
“mapa por los pruvesas YO años, comados a par del prmer ejercuo fiscal e el que se generen 
Mgresos operacionales 

¡ptos Destuestlos 

-  Secsablece quelo deducida en el Impuesto la Resta y la sanción del (SD setaciónados com los 
pages origiados par financlameto externo secan aplicables todo perseptor det pago en el 
extramero, siempro y cuendo so cumplen los enteres establecidos en el Reglamento dela Ley de 
Reguen Tritutano Inter y com estándares internacionales de Lransparenia 

Torla, 

+ Latarfa del mpuesto a Jaenta pasa sociedades se jncrementará al 28% cuando. 
la sociedad dentro de la ctdeno de propuedad de los respertnos derechos representamos de capa, 
east un tula reste. establscido amporado en tn paraje fisco, junsdiccnón de menor 
vepcición o gimen uo! prefereme $e heneficaano rfccdco sea residente fia! del Exwador 

ate ete ada Renta 

+ Seclmanas ancícipo de impuesto ala rente para somredades coso Umpuesto minumo y 5e establece su 
devilución en el caso en que ete supere o no exa impuesto ala renta causado 

ixrpuesto al Valor Agtezado, 

+ Los svefuculos Iftrdos pasan a gravar [226 de WA. 

+ Lossegoros de desgravamen en el otorgamiento de creóos y los nbigatoris por aosulentes 
“agreposuarios los serya.10s de consmuccron de xpujenda de mueres socie! y el arrendemiento de serra 
¿estados a usos ericolas pasan a guar 0% de IVA. 

- Blusa del crédito imbutario porel IV pagado en adquisicionos [cales e importaciones de bienes y 
servicios prat er utitzado hasta dentro e 5 años coutados desde la Techa de págo. 

+ Se podrá volexar al SRT a devolución compensación del crégto tibetano por retenciones de IVA 
asa dentro de 3 años. 

+ Los esponsor de serycros podrda oficar da devolucion del IVA de los bienes y servaios 
adquuridos para la exportación de servicios. 

Aruesto Jo Sulala de Divisas. 

- Las compensacrones realizadas con o am lajntermediación de msttuciones def sistema financiero ya po, 
cepresenta un hocho generudar para el pago del ISD. 

    + Be moluye como exeocion de 191) los pagos al esteros renfizados vstitsciones Finanutras por tros 
costos relacionados con el torgamento de us crios 

Están exentos del [SD os pagos de espital e 1nlerctos sabre creditos otorgados por inennediaros 
iancracs que operen cu vercados internacionales y que rurrplan ¿Un caenas popdliciones como Minuto de 
de asa reterenciala plazo rujrmo 360 due», descnado a micraceidito o Inversiones produetivas 
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+ Seestblecotadovolucón 181 exporiadors de senos, por e portación de amis prers 
Gnsimos y bienes de captal con la Finalidad de que sean necesarios para la prestación del servico que 
seenpore 

dusentivo fectses por el orrernoto del 18 de abri del 2016, 

  

1 aser nyersones paduct ys quese ejecuten en os sgorents cgco aos contados part ela 
vagencia de la Ly de Soidaidad en la pwoytes de Manobr> Esmeraldas estar exoneadas del pago 
il Impuesto da Renla fast por 15 ños comodos desd cl primer año en l quo so gentren ingresos 
nbulnesurisamente la noeva mnerson Para el caso el sector nsgo, eta exoneración será de 
Jasa 3 anos adiromales 
Las deslaraciones de impuestos correspondientes los años 2014 y 20) * no hn sido resisadas por las 
vtoadados triboctras La Administración de la Compadta considera que de exustr eevisiones pastengres, 
las postes observaciones que sogas an seras sygnificapis 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Be conformidad con disposiciones Tegalos vegentes los contbuyeutes sujetos al umpuesto  l renta que 
hayan efesado operaciones von pares elactonsdas, dentro de un mismo perludo fiscal por o muporto acumtuado superior a US513 millon, están igados presentar sí estudio de Presos do Transferencia 
que deter stofs operacioes han sido efectuadas valores de plena competencia El importe 
comutado de las operaciones de la Conrpatía con portes relacionadas dure cLalo.2018, us sport 
importe acumulado mencionado 

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como srgue 

  

Diciembre 34 
zu 217 

(US dolares) 

Deneficns sociales 1978872 1731383 
Nomina por pagas. 3583523 2E5,ES7 
Perucipación aisladores. 35y550 se 
Obligaciones IES 309368 30134 

Total 1309 SA 

Portleyacion a Praboludores De conformudad con disposiciones tegals, los trabajadores nene 
¿esecha s pamvenpas em los uslidades de Ya ermprese en am 154 aplucale das unidades gustas 0 
contables. Los movamentos de la provisión pasa part spacuon a trabajadores fuecon como supe 
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Diciembre 31 
20l8 20 

  

Az   

  

  

  

    

(US dolares) 

Saldos al comienzo del año. ol $50.184 
Provisión detaño 853 530 525,662 
Pagos efectnados. (0556 E5504E0 

Total 577 iS 

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

has movimientos de obligación por bencluios dofiudos son como sigue 

Distembre 34 
5 2012 
(US dolares) 

Jutulació patron 1,010559 9e09S 
Bomicación por desahucio 510746 SAO 

Total 165305 ALIADA 

Lt resumet e cbligacronas por hensfios desipudos es como sugue 

Diciembre 31 
mue 

(US dolares) 

¡Saldo al imero del ado. 1611434 121,895 
Pagos cfcerados 1169331 (38482) 
Provisión. Sus SED 
Ganancias actuarales reconocidas en et patmmonio, ORI Us (299.5: 

Total 165,305 16134 

-ublacun Patronal «De tened con dsposcions del Codigo del Trabajo los tbagadores que por 
Veinié años más huyeron prestado sus servicos en forma continuada a mear, lendcn deso a 
ser jolalados por sus empleadores sa pegtio de la uaación que ls ormspond gn condi de 
años al Instituto Coustortano de Segurndad Social AL 31 de decimtre del 2018, la Compañia one 
cegstradagna prosas por dicho concepo sustentada en us estudio ctuanal prepartdo gor un 
prolemonud vependiente 
Barufleacion par destucto lo acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, emos casos de 
iserugacion de la relación labora! por desahucio solciido por el empleador o porel trabajador, la 
Compañía entegota el 25%. de la bla remuneración mensual por codo una de los años de servei 

Los calculos actuara del valor presente dla oblgs.0n devengada por concepta de beneficios 
dotinados fueron realizados el 33 de dicrembre de 2018 y 2017 por un actuar radependrento, El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios defines Jos costas del servicio acta y el costo, 

e



¡el servo amterior Fueron calculados utirando el metodo de la unidad do rbd pcpectad Bayo ste 
métado tos benefitos definidos deben sr atribuidos al periodo de servia dl empleado  tasados enla 
formula del plan de tal suert que e ctibuyo la msn esmidad de Beneficwo 3 cada año de servicio, 
comsideranio eso de potes otaptlo para collar el var presente de dichos benefi. Estas 
Jupótoss refleganel valor de der a racés del empo, el incremento salenat ls probsbulutades de paga 
de stos beneficios 
Las prexonetones pruncipales nsedas para propósitos de Tos cálculos actusratos son Jas siguientes 

    
+. Diciembre 31 

zz 
(US dólares) 

Tasatgrde descuento nm 157 
“Tasafs) esperada det incremento safaiol yo 250 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

“Sestión de reesgos fltuneleras — E sector producto bananero se ensuentrs regulado por el Gobierno 
Su precto de vena bene un mmmo de sustentación que en vez de serv de puso, se consierte en un. 
Lecho muuxamo que es derrtado mediante acuccdos mupisiersales que se pevisan cada 6 ¡meses. 

La Compalia dispone de usa prganasción y de sustemas dé nfamuacion, adotnisiados parla Gerenera 
Ksenersl, que pernten Idequficarditjos résgos. determipar su magnitud, propor al irectorto medido, 
de mungación, ejecutor dichas medidas v controlar su efectividad, 

  

A continuación se presenta una defimeson delos riesgos ge enfrenta la Comprita, una corsrenzacion y 
vna descriperon de las medidas de gación actualmente cn uso por arte de la Compa, us el caso 

ánálics del valor eu rlesgo (VAR) La medición del csgo VAR estima la pérdida potencrate ás 
ganancias antes de Impuestos sobre un periodo de tenengsa dudo pars un mvel de confianza espect La 
ruetodología del VAR es un enfoque con baso en probabilidad estodosicamente defimdo que Jota em 
«omvideracion las tolailidades del moscada as vonto la disersfitacion de riesgo reconociendo las 
posones de compeassctón v eswrelasrón entre los produetos v ef mercado, Lis riesgos <e puedes meder 
¿e manera consistente através de todos los mercados y prolucios y se pueden ayregar mediciones de 
sesgo pata así legar a un numero de riesgo simple 

Nrentas que el VAR captura la enposicin diaía de la Compañía al riesgo corabiano y das asas de 
interes, lasnáliss de sensbidad xaluen el smpacto de un posble cabro razonable em las tasas do 
¡ambio y e interés por un año, LF mosso de tempo mos largo del anális e sensibilidad complementa al 
VAR y ayudn la Compañta a esaluar sus exposunoges de nesgo del mercado, 

  

Hesgo_ em las tasas de Juterós - La Compadua se encuentra expuesto a nesgas enla tasa de interés debrdo. 
"aretes ommpañ manten prestamos 4 1esas de interés tanto las como vanables El meso ex 
sanigodo por la Compañía manteniendo una combinación apropiada emre jos prestamos a taa fa ya 
aso vanable donde la mavar portó de los pasos se montienen a uo tas de moros Ma, Los 
ctusiddos de cobertura se evadian regularmente para que se alincer con la gasas de ntores el deson de 
ess defi asegurando que so apliguen as estrafegras de coberta mas rentables. 

2.



  

Anita sept para las us de tte an do determinados cun baso an la exposion as 
Fases de interés tanto para os insGumentosdrvados come pare los ma dervados al fil del pende sobre 

et que semfoemo. Para ls pasivos 4 asarvariobls, e pecpara un amis asumen que el amparte del 
pesivo pondiente final del ponodo sobre el que se mora ha sub.) pasoso pendiente paro toda el año 

La semrbilidad de ta Compañva, a as tasas de interés ha diseminado durante el pertodo seta 
principalmente debrdo ala reducción en los inscementos de deuda a tasa vanable y el mcremonto en las 
Permutas dela (4sa de ter de deuda con fas sanuble 41358 Ma 

     Beso de crddio - riesgo de eredito ve efi al mesgo de que una de Las partes cumpla con sus 
blgactones cortaciuates resultando en una perdida finascavns para Ja Compañía. La Acrmmustració 
regula la comercialización el Banno, mediente su eme gtludor que es el Muntsterio de Agrtcaltura, 
Ganadera Avwvolturs y Pesca, supervos las ictáreas en producción, la productividad y e requiero para 
<omensalizar a ffua tener firmado ) registrado ue contrato de compra y venta de banano con las 
exportadores 

  

KA pogo de las esas de torano comercalizadas con as esporiadoras, deve hacer a traves del siena 
Francarto hasta un plazo máximo de 7 ls, contados desde el zarpe del buque Jas exportadoras que 
ncumplan con el pago serán sancionadas con multas por parte del MAGAP. 

Aparte de Lbess, prncrpabofente de Orodelt S.A. na mentes exposiclones de riesgo de credo 
>ignuticaneas con ntnguna de las pares o mg grupo de contrapartes cor carsetersticas simular, 

Atsgo de ties» Sega la staslzcdo por et MAGA, la esportadoras venom un plo máximo de 
Y olas contados desde ln fscha que 2 ct Busque, por lato el cabra se realza cono plazo 
lesga de capagl El apual de Orodeli .4. como tod el sector productor de banano so encuenta 
Jas plantastones y Su inruestcunara, Fl Directono de fa Compañía revisa le ustructuca de capa sobre na. 
use semestral Como parte de esta revisión se consedera el costo del capi y Jos riesgos asoclados com. 
«cda caso de copulal 

  

121 de diciembre del 2018, los prncipales adicadores financieros de la Compañia se detal a 
sontumacion 

Lapilal de tabago US$ 914,618) 
Indice de tugundez 058 

Pasivos totales "patramomo 1 
Prenda Sinansiera artos totales 019 

La agrmestracigo constdera que fos mdicadores Minancteres antes indecados están dentro delos germetras 
adecuadas para 1 organización del tamaño mlvel de desasollo de le Compañía, excepto porel capital 
¡e tabajo que al eterre del ejererezo económico 2018 es negativo. Sin embargo ha camplndo com las 
«condones y obligaciones a que sta Suela en eb mercado 

    

Ls Compalía gesuten se cepual pur asegurar que está en capacidad de contimgnr somo empresa en 
racha mientas que mexmuza el rendimiento sus accónibtas a tras ds de La opitmizacion de los suas 
de deuda y patrimonio Lo estrategua gencral no ha sido nlierada en compasacióo con el ao 2017 

La estra de capual de lo Compañta consute en ja deuda neta flo próstamos como se detal en la nota 
10), y patrimonio (compuesta por capis, reservas ponencias acumuladas superávit por evaluacron como 
se revela en la mata 17) 

La Compañla o est Sesa rongun JEqUermento de capital Impuesto extememnente 
-»



Ártico dy cadoutapientes 

El ndice de endevdaraeto al 31 de deciembre dol 2038 y 2017 s como sigue 

Ducsembre 31 
¿ola 2 

MUS dólares) 

Desda (1) DO 10176690 

Parmorso (2) FLE9UIG 16108500 

letal 039 9 

40 fa deuda se defi como préstamos lago y cora plazo, como 30 describe en a oa 30 
(21 patsiomo meluyo todas las reservas y espe que son gesuonados como capral. mota 17 
Categorias detesrumentor financieros - El dell de tos aciyos pasivos Pinencteros mantesados pora. 
Compañía es como sigue" 

Dictembre 34 
2008 20 

VES dere 

Activos Fimancteros! 
Custo amortezado, 
testo y bancos (uote) 2000 25202 
Cuentas por cobrar comerciales y 
varas vucrtas por cobrar(gota 3) 241,186 1881907 
Otrasactwoslismeieros (ota 67 SoÍDDo — A9S0na 

Total A 
Pasioas Financieros 
Y qsto amara. 
Cuentas par pagar comerse y 

tras suemas por pagar (nota 1) 323 249ás 
Préstamos (ota 10) LIRIOS 104TOGSS 

Tort WTI AR 

AN 31 de dictermbre del 2083, la Compaña garamuzo e una relacionado en US$!  mallopos por 
“perarsones de credo que la relacionada recibuó e pere del 201 a un plaza de 120 ¿las, 18 Jtcha de 
vencimiento fue renovada la garantia, 

17. PATRIMONIO 

uprrel Social Etcemital social utorjzado consiste de 2.803,200 necrgpes de US$) valar normal 
Bart, las cuales otorgan un voto por accion y derecho alos divedendos. Eu actue dol 2013, el 
oSiomÑlaS mayoreo Empresive S.A que muntensa cl 99 99% def paquete acernano, tanstino todas 
sus acetones a personas naturales > Compañias 

de



osersa Legal La Les de Compatios requiere que por lo xenos el 10% dela lidad anual sea 
“prapiada como reserva lega hasta que esta como minmo alenncs cl Sho det eapisal sovrl_ Esta reserá 
so es disponible para el pago de dividendos en efestro pero puede sersopializado en u totatuad 

tros Resultados fxtegrates Representan gansucsas actuardes por planes de beneficios definidos. 
determoados de acuerdo con estudio actuaral preparado por an proftsuonal mdopendiente. 

Ltitelades potentgos Un resumen de las utdades ceteadas es como sugi 

Ttlidados retenidas distritos 
Resaltados gcumulados prowensentes de la 

adopión por peamera vez de las NITE 
Reservas según PGA anteriores 
Reserva por valuación 

Tolal 

18, INGRESOS 

Un resumen de los ingresns de a Compañia es omo sigue. 

Ingresos provomentes de cuyidades ordinarias 
Dtos 

Total 

19. COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA 

- Diciembre 31 
za 20H 

(US detras 
  

3415048 263931 

(90058) 190.058) 

AABLIT 9481313 

EL5UO AOS ISR 
  

Diciembre 34 
207 

1US ¿ares 
   

SLADODtO STA 
E 

SASGLSIE SIMA 

Un resumen de los gastos ademosictivos y operatsuos reportados en las estados financieros es como 
igor 

Costo de ventas 
Casos de aman 
Gustos fnangreros. 
as gastos 

Total 

Drcsenibre 31 
0 2 

(5 dótares] 

HADAS AU 
SS 
565982 
AN 

OIR IIS 

  

d5



Lin deralle de costos y gastos por su naturaleza es como sugue 

  

Desembre) 
208 20 

(Ls aos 

Costo de meras 10820 15803 
Costos de tano de abr RETOS 29427298 
Orsos cosas de prodación FS96217 10922S 
stos por deprecnción y aortzción AMIA IDO 
¿ratos porbenetets a los empleados 2062206 19428 
pues sin 18392 
rss de mae 2300 Das 

natos de surmtros Serios 95301 4060 
Asesores 192955 108 
Costos fínanercros 663.982 3411 
Honores y servicos 11556 208447 
(aos de seguras 0587 352 
Goes de serios basicos 109523 sr 
aslocde notan y registradores de propa 2 ps 
rea gastos MZ 

Total 59.130.966 050.544 

Gustas por Beneficios 11400 Empleados - Ln detalle de gastos porbeneticios a empleados es como gue 

  

Drciembre 31 
2018 

(US deere) 

Sueldos) salamos 900 603256 
Partespstaon  mabajadores 859 530 25462 
Bencfiros soles 102398 Bas 
Agortesal1ESS 1188 155967 

Cios E 
Totat PAGOS IRA 

20. TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Los dos y transacciones entre la Compañía y sus parte relacionadas, son como sÍgue 

Transpcclones Comerciales -- 43 3) de diciembre dol 2018 y 2007 la Compañia realizo las sigurectos 
ksansacciones comercales con sup portes relacionadas, 

Los iguentes saldos y encontraban pendientas nl a! do ertdo sobr el quo se informa 
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Dectembre 34 
a 207 

(US dólares 

Cuentas por cobras" Empresivi S.A. 

  

Comento 
No comente. ¿580000 

Tota IEBODA 
Cuentas pes cobrar 
Camaronera Supracamaron Ecuudor Lcuasupre 9 4, 300.000 
Delicamaronera $8, 159900 

Tota 350000 

Cuentas por pagar. 
Supralave SAA ES 
Costos, Compra de materales 
Supralve SA 22A299 2 

  

Los saldos pendientes no estan parentzados y se Iugudaran en sfeutwo, Noe han ororgado nl recibudo 
venias, No se ha recongctdo mungun gesta en el penod actua! n en periodos antenores von resperto 4 

>ncobrablesv cuentzo de dedoso cobro aelacionados con los sados ademas por partes retagronadas 

  

¿srargos al person, 

0 20 
(US dólares) 

Prestamos al personal O 200 
La Campa ba orongado Présasnos A certo peas cu persoñal $ unterases. 

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entel 31 de dicembre de) 2018 v la feoha de omusión de tos estados ipuncieros qmerzo 15 del 2019) no. 
e produyeson eventos que en opinión de la Admlo1straoioo pudieran tener un etucto smportente sobre los 
estados financtros adjuntos. 

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estedos financueros par el año terminado el 33 de diciembre del 201% han suto aprmbados pora. 
Auowmstración de la Contpafe y scan presentados a Jos Accionistas y a Ju de Drctores pura ss 
aprobeción. En opinión de da Gerencra, Jos estados financieros sera aprobados sn modificaciones, 

      

am


