ORODELTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

ORODELTI S.A. (Ia Compafifa) es una Compaiifa anénima constituida en el Ecuador desde mayo del afio
2000. Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con la produccién y
comercializacion de banano, sus oficinas administrativas se encuentran ubicadas en Samborondon en el
Edificio Xima “Centro de Negocios”, Piso 5, oficina 509.

Al 31 de diciembre del 2017, 1a Compaiiia dispone de una extension de 3.419 hectdreas de banano
distribuidas en 17 haciendas, de las cuales 3.122 hectdreas estdn productivas. A esa fecha, el personal total
de la Compaiiifa alcanza 2.568 empleados que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el 72% y 69% respectivamente, de las ventas de la Compaiiia se
efectuaron a Union de Bananeros Ecuatorianos, Ubesa; una entidad constituida en Ecuador. Cabe indicar
que Ubesa no ejerce ninguna forma de control o influencia significativa hacia Orodelti S.A., ni viceversa.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion - Los estados financieros de Orodelti S.A., han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables. El costo histérico estd basado generalmente en
el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y bancos - Incluye efectivo en caja y depésitos en cuentas corrientes y ahorros en instituciones
financieras. Los sobregiros bancarios de existir son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inyentarios — Consistente en materiales y suministros, son presentados al costo de adquisicién o valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Activos biolégicos — Los activos bioldgicos que estdn fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su
valor razonable por separado de los terrenos; estos ultimos se presentan en propiedades, planta y equipos.
Al cierre de cada periodo, su crecimiento natural se compensan con el deterioro o muerte de la planta
madre para darle cabida al hijo, por tanto su valor se reconoce a valor de mercado o menor al inicio y se
deprecia segun la vida util estimada a 20 afios.

El producto agricola (banano) se mide en el punto de cosecha y recoleccién, a su valor de costo de
cosecha menos costos de ventas, debido a que no existe un mercado activo respecto al segmento agricola
en el que participa la Compaiifa. De todas formas estos valores estan reflejados al costo o mercado, el
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menor. Todos los costos de produccién se cargan a resultados en el periodo en que se incurren, al igual
que los gastos de mantenimiento.

Propiedades, planta y equipos, neto:

. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipos se
miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicién més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

. Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

m Vida util (en afios)
Edificios e Instalaciones 20
Obras de infraestructura agricola 20
Magquinaria, equipos e implementos agricolas 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Plantaciones de banano 20
Equipo de comunicacién y seguridad 10

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las
vidas utiles estimadas de cada elemento de propiedades, plantas y equipos. Los terrenos no estdn sujetos a
depreciacion.

. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

. Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere.




Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracidn determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
como activos corrientes.

. Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos
y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar, son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

. Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aquellos designados al
valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

. Baja de un activo financiero - La Compaiifa dard de baja un activo financiero inicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra Compaiifa. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros — Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados como el valor razonable
con cambios en el resultado u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

. Otros pasivos financieros - 1os otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva.

. Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaififa. La diferencia entre el importe en libros del
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pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del periodo.

. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccidn) y
el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

. Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar— Son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales de
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta Gnico por pagar:

. Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgé en el Suplemento No. 405 la Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencién de Fraude Fiscal en vigencia a partir del 1 de enero del 2015,
y que establece el impuesto tnico para el sector bananero que va del 1% al 2% sobre ingresos
dependiendo de las cajas de bananos producidas, vendidas y/o exportadas. Adicionalmente, se
establece que los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades sefialadas en el
articulo 27 de la mencionada Ley, estardn exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la
renta.

. Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos
que comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo
(cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).Cuando se espera la recuperacion de
algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados:

. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asf como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

. Participacion a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiifa pueda otorgar.

. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el aio en curso, la Compaiifa ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir
del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las modificaciones
requieren que la Compaiifa revele informacion que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compafiia provenientes de actividades de financiacion consisten en préstamos (nota 9).
De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas modificaciones, la Compafiia no ha
revelado informacién comparativa para el periodo anterior. Ademads la aplicacién de estas modificaciones
no ha tenido ningtin impacto en los estados financieros de la Compaiiia.



Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas no
realizadas

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las enmiendas aclaran
como una entidad debe evaluar si existirdn suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser
utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto en los estados financieros de la
Compaiifa; y evalia la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con
estas modificaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas — L.a Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son
efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIFF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (y respectivas Enero 1, 2018
aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificaciéon y medicién de
activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos
para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del
2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria de
medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos

deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconocerdn
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son tinicamente pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
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otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las Compaiiias pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de acuerdo
con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

. En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la actualidad se
establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho més flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién econémica”. Ya no se requiere de
una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se aiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestién de riesgo de una entidad.

. Todos los demds activos y pasivos financieros continuardn siendo medidos con las mismas bases
actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39.

La Administracién anticipa que esta norma que serd adoptada en los estados financieros de la Compaiia
en periodos futuros tendrd un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro y
reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una Compaiifa deberia reconocer el ingreso en la medida
que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacién que la Compaiiia espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:



Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempeiio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la Compaiiia satisfaga la obligacién de
ejecucion.

Segtn la NIIF 15, una Compaiiia contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos més lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15 en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de aplicacion
para licencias.

Ademds de proporcionar mas extensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos de la Compaiiia,
la Administracién anticipa que la aplicacion de la NIIF 15 no tendrd un impacto significativo en la

situacién financiera y / o resultados.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado
es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero
ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para
todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de
activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto
a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor
presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de
operacién, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn
divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de
NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento
como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligacién
correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros de la Compaififa y la Administracién estin evaluando su impacto potencial. No es
posible proporcionar una estimacién razonable del efecto financiero hasta que la Administracién complete
la revisién.
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una
Compaiifa determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con
otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion
de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una Compaiiia considerard si es probable que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la
determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién anticipa que estas interpretaciones que serdn adoptadas en los estados financieros de la
Compaiiia en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida util de propiedades - 1.a Compaiiia revisa la vida 1til estimada de las propiedades al final de cada
periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado que la vida qtil de sus
propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracion de la Compafifa. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

Impuesto a la renta diferido — Debido a que la Compaiiia aplica un régimen tributario de impuesto unico,
considera que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos no
se revertirdn en el futuro y, por lo tanto, no aplica impuesto a la renta diferido.

Valuacién de los instrumentos financieros - La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacién para la
medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida
de lo posible, en datos observables del mercado.




EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representa efectivo en caja y depdsitos bancarios locales, que no
devengan intereses y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Clientes 1,037,891 960,844
Anticipos a proveedores 35,807 156,064
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 151,920

Fideicomiso Mercantil Terrarium 109,700

Prestamos a terceros 200,000
Funcionarios y empleados 253,581 288,760
Otras 293,028 301,600
Total 1,881,927 1,907,268

Al 31 de diciembre del 2017, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, representa reclamos presentados
por pago en exceso de aportes personales y patronales en el afio 2017.

Al 31 de diciembre del 2017, FIDEICOMISO MERCANTIL TERRARIUM, representada por su
Fiduciaria “Zion Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.” valor pendiente de liquidacién por
compra de oficinas en el Edificio Xima. En enero del 2018, reembolsaron este valor a la Compaiiia.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 cuentas por cobrar, otras incluye principalmente US$187,207 y

US$141,625 respectivamente por notas de crédito desmaterializadas que el Servicio de Rentas Internas,
devolvio, por reclamos tributarios de Impuesto al Valor Agregado.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017, representa US$3,795,000 por préstamo comercial otorgado a Empresivi
S.A., de acuerdo a contrato civil mutuo celebrado en septiembre 21 del 2017, sera destinado para
financiar las actividades empresariales de Empresivi .S.A., y es otorgado a 36 meses plazo e interés del
9% anual. La porcién corriente de este préstamo otorgado representa US$572,500, nota 19.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:
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... Diciembre 31...

2017

2016

(U.S. ddlares)

Costo 20,337,446 19,264,686
Depreciacién acumulada y deterioro (4,201,070) (3.638.236)
Saldo final 16,136,376 15,626,450
Clasificacion:

Terrenos en propiedad 10,479,148 10,479,148
Edificios e Instalaciones 3,865,267 2,974,967
Obras de infraestructura agricola 3,966,887 3,966,887
Magquinaria, equipo e implementos agricolas 998,943 998,943
Vehiculos 891,883 709,423
Muebles y enseres 47,990 47,990
Equipo de computacién 54,654 54,654
Equipo de comunicacién y seguridad 32,674 32.674
Total 20,337,446 19,264,686

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

... Diciembre 31...

2017

016

(U.S. ddlares)

Costo

Saldo inicial 19,264,686 15,854,212
Adquisiciones 1,072,760 3,442,408
Ventas y/o bajas (31.934)
Saldo final 20,337,446 19,264,686
Depreciacion acumulada y deterioro

Saldo inicial (3,638,236) (2,965,573)
Venta 28,989
Gasto por depreciacion (562.834) (701,652)
Saldo final (4,201,070) (3,638.,236)

Al 31 de diciembre del 2017, adquisiciones incluye principalmente US$890,300 por compra de oficinas,
parqueaderos y bodegas en el Edificios Xima “Centro de Negocios” ubicado en el Km 1.5 via
Samborondon, de acuerdo con escritura de compraventa suscrita el 6 de diciembre del 2017 con el
Fideicomiso Mercantil TERRARIUM debidamente representado por su Fiduciaria la Compafiia Zion
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluye principalmente compra de terreno para la siembra de
banano por US$949,414 y US$866,264 en Fincas denominadas Martin Ignacio y Tomas, respectivamente.
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Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los terrenos con un valor en libros de
aproximadamente US$8,8 y US$9,1 millones respectivamente, han sido pignorados para garantizar los
préstamos de la Compaiiia (ver Nota 9). Los terrenos respaldan préstamos bancarios bajo la figura de
hipotecas. La Compaiiia no estd autorizado a pignorar estos activos como garantia para otros préstamos
ni para venderlos a otra Compaififa.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Plantaciones de Banano

Los movimientos de activos biolégicos fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Costo

Saldos netos al inicio del afio 9,913,972 9,056,220

Adiciones 1,476,827

Depreciacién (640.949) (619.075)
Saldos netos al final del afio 9,273,023 9,913,972

Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones representa compra de plantaciones de banano, denominadas
Martin Ignacio y Tomas con una extension de 389.18 hectdreas de banano ubicadas en el canton Baba,
Provincia de los Rios y el cant6n el Triunfo Provincia del Guayas.

Activos Biologicos en Garantia — Al 31 de diciembre del 2017, plantaciones con un valor neto en libros
de US$4,4 y US$4,7 millones respectivamente, han sido pignoradas para garantizar obligaciones de la
Compaiifa, nota 9.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Garantizados — a valor razonable con cambios en

Resultados

Préstamos bancarios y financieras nacionales (1) 8,312,400 3,305,942
Préstamos bancarios del exterior (2) 1,864,299 2,033,222
Préstamos de otras compaiiias (3) 430,000
Total 10,176,699 5,769,164
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... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Clasificacion:

Corriente 3,673,012 2,440,691
No corriente 6.440.808 3.295.251
Total 10,113,820 5,735,942
Intereses por pagar 62.879 33,222
Total 10,176,699 5,769,164

(1) Los prestamos con bancos y financieras son las siguientes:

BANCO DEL PACIFICO:

e Préstamo otorgado en diciembre 12 del 2017, por US$4,185,213 a un plazo de 1.800 dias con
pagos de capital e intereses mensuales y una tasa de interés del 7,90% anual. La porcién corriente
que representa US$710,665. El préstamo esta garantizado con terrenos, infraestructura y
plantaciones de la Finca Isabela y Eva Marfa.

e Al 31 de diciembre del 2016, representa prestamos a tasa reajustable a 5 afios plazos que fueron
otorgados en el afio 2012, con vencimientos mensuales de capital e interés hasta el afio 2017, estos
préstamos fueron pre cancelados en diciembre del 2017. Los préstamos bancarios estdn
garantizados por una hipoteca sobre terrenos y plantaciones de banano de la Compaiiia
(nota 7 y 8). Al 31 de diciembre del 2016, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los
préstamos bancarios es de 8,46% respectivamente.

BANCO INTERNACIONAL:

e Préstamo otorgado en noviembre 11 del 2017, por US$1,800,000 con vencimiento a 5 afios, con
pagos de capital e intereses mensuales a una tasa de interés del 7,50% anual. Este préstamo esta
garantizado con terrenos, infraestructura y plantaciones de la Finca Delia Grace. La porcién
corriente de este préstamo es de US$310,855.

e Préstamo otorgado en noviembre 15 del 2017 por US$1, 000,000 con vencimiento hasta
noviembre del 2018 con una tasa de interés del 7,50% anual. El saldo al 31 de diciembre del 2017
representa US$919,492.

BANCO GUAYAQUIL S.A.:

e Préstamo efectuado en diciembre del 2017 por US$1,400,000 con vencimiento de 180 dias, a una
tasa de interés del 7,50%.

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL B.P:

e Préstamo otorgado en septiembre 29 del 2016, por US$2,750,000 a 24 meses plazo con interés del
8,57% anual reajustable con pagos mensuales de capital e intereses, este préstamo fue pre
cancelado en julio del 2017. El préstamo estaba garantizado con terrenos y plantaciones de la
Finca Delia Grace.
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2

3

Préstamo a LAAD AMERICAS N.V a un plazo de 6 afios, con pagos de capital semestrales y una tasa
de interés del 9.75% anual. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la porcién corriente que representa es
de US$332,000 y US$166,000. Este préstamo estd garantizada con terrenos, infraestructura y
plantaciones de la Finca Delia Margarita.

Al 31 de diciembre del 2016, comprende saldo de préstamo para la adquisicién de la finca Matias, a
Agricola Santa Carla CAAS, a un plazo de 5 afios, con pagos de capital semestrales hasta agosto del
2017, con una tasa de interés del 4.5% anual. La porcion corriente que representa US$430,000 estd
registrada como cuentas por pagar, nota 10. Este préstamo fue cancelado en el afio 2017.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 016

(U.S. dodlares)

Proveedores locales 2,158,081 2,043,637
Agricola Santa Carla CAAS, (nota 9) 430,000
Dividendos por pagar 2,144,349
Compaiiia y partes relacionadas, (nota 19) 39,735 7,995
Anticipo a clientes 15,133 43,584
Otros 36.195 57.517
Total 2,249,144 4,727,082

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, proveedores representa facturas por compra de bienes y servicios
con vencimiento promedio de 30 dias.

Al 31 de diciembre del 2016, Agricola Santa Carla CAAS corresponde a valor por pagar por la
negociacion de la finca Matias, que serd pagado en enero del 2017, nota 9.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

SRI, IVA por acreditar 1,223,953 95,037
Crédito tributario, IVA 763,104 1,625,005
Retenciones en la fuente 5,313 5,138
Total 1,992,370 1,725,180
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... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

) 108.288 140,612
Retenciones B —
Total 108,288 140,612

Aspectos Tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion de Fraude Fiscal
Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgé en el Suplemento No. 405 la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccién y Prevencién de Fraude Fiscal en vigencia a partir del 1 de enero del 2015, y
que establece el impuesto nico para el sector bananero que va del 1% al 2% sobre ingresos dependiendo
de las cajas de bananos producidas, vendidas y/o exportadas. Adicionalmente, se establece que los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades sefialadas en el articulo 27 de la
mencionada Ley, estaran exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta.

Mediante Decreto Ejecutivo 869 de fecha diciembre 30 del 2015, se establece tarifas progresivas para el
calculo del impuesto unico de acuerdo al rango de nimeros de cajas liquidadas por semana o por mes que
van del 1 al 2%; este esquema estard vigente a partir del 1 de enero del 2016.

Con base en lo indicado, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, (para el afio 2017 y 2016 los ingresos
provenientes de la produccién y cultivo de banano, estaban sujetos a impuesto tnico a la renta del 2%) la
Compaiiia calcul6 el impuesto a la renta considerando lo siguiente:

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Actividad
Ingresos provenientes de cajas de banano 57,273,840 53,545,509
Impuesto a la renta tinico 1,018,888 932,668

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgéanica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera, a continuacién se detallan los
aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o
no).

. Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga

accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
serd la correspondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

. Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden disminuir
los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y
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12,

13.

los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccion.

. El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

. No serd deducible del impuesto a la renta y no seré crédito tributario, el [IVA en compras realizadas
en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

. Se establece la devolucién del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten. Esta
devolucién también aplica al ISD pagado en comisiones del turismo receptivo.

. Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

. Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior, sefialando expresamente a:
bancos, cooperativas de ahorro y crédito, entidades privadas dedicadas a realizar actividades
financieras, sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de valores, empresas
aseguradoras y compaiiias reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, empresas de administracion, intermediacidn, gestién y/o compraventa de cartera.

. La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios legales como los
beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2013 al 2017, no han sido revisadas por las
autoridades tributarias. La Administracion de la Compaiiia considera que de existir revisiones posteriores,
las posibles observaciones que surjan no serdan significativas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia
que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el
importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
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14.

... Diciembre 31...

2017

2016

(U.S. ddlares)

Beneficios sociales 1,731,383 1,773,800
Noémina por pagar 283,557 207,826
Participacién a trabajadores 625,662 550,484
Obligaciones IESS 361,942 346,838
Total 3,002,544 2,878,948

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2017 016

(U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afo 550,484 785,021
Provisién del afio 625,662 550,484
Pagos efectuados (550.484) (785.021)
Total 625,662 550,484

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Los movimientos de obligacién por beneficios definidos son como sigue:

... Diciembre 31...
2017 201

(U.S. ddlares)

@)}

Jubilacidén patronal 967,065 964,335
Bonificacién por desahucio 644,369 527.560
Total 1,611,434 1,491,895

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 201

(U.S. ddlares)

@)}

Saldo al inicio del afio 1,491,895 1,388,767
Pagos efectuados (138,482) (86,502)
Provisién 557,974 409,231
Ganancias actuariales reconocidas en el patrimonio, ORI (299.953) (219.601)
Total 1,611,434 1,491,895
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15.

Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia tiene
registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregard el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)
Tasa(s) de descuento 7,57 7,25
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2,50 3,00
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de riesgos financieros — El sector productivo bananero se encuentra regulado por el Gobierno,

su precio de venta tiene un minimo de sustentacién que en vez de servir de piso, se convierte en un
techo médximo que es decretado mediante acuerdos ministeriales que se revisan cada 6 meses.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - .a Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés debido
a que la Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la Compafifa manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fijay a
tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La Administracion
regula la comercializacién del banano, mediante su ente regulador que es el Ministerio de Agricultura,
Ganaderia, Acuicultura y Pesca, supervisa las hectdreas en produccion, la productividad y se requiere para
comercializar la fruta, tener firmado y registrado un contrato de compra y venta de banano con las
exportadoras.

-18 -



El pago de las cajas de banano comercializadas con las exportadoras, se debe hacer a través del sistema
bancario hasta un plazo mdximo de 7 dias, contados desde el zarpe del buque. Las exportadoras que
incumplan con el pago serdn sancionadas con multas por parte del MAGAP.

Aparte de Ubesa, principal cliente de Orodelti S.A., no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
significativas con ninguna de las partes o ningiin grupo de contrapartes con caracteristicas similares.

Riesgo de liquidez - Segtn lo establecido por el MAGAP, las exportadoras tienen un plazo méximo de
7 dias contados desde la fecha que zarpa el Buque, por tanto el cobro se realiza a corto plazo.

Riesgo de capital — Fl capital de Orodelti S.A., como todo el sector productor de banano se encuentra en
las plantaciones y su infraestructura. El Directorio de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una
base semestral. Como parte de esta revision, se considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

Al 31 de diciembre del 2017, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$(4,423,868)
Indice de liquidez 0.51
Pasivos totales / patrimonio 1.67
Deuda financiera / activos totales 0.31

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los pardmetros
adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiiia, excepto por el capital
de trabajo que al cierre del ejercicio econémico 2017 es negativo. Sin embargo ha cumplido con las
condiciones y obligaciones a que estd sujeta en el mercado.

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio. La estrategia general no ha sido alterada en comparacion con el afio 2016.

La estructura de capital de la Compafiia consiste en la deuda neta (los préstamos como se detalla en la nota
9); y patrimonio (compuesto por capital, reservas, ganancias acumuladas, superdvit por revaluacion como
se revela en la nota 16).

La Compaiiia no estd sujeta a ninglin requerimiento de capital impuesto externamente.

Indice de endeudamiento:

El indice de endeudamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 201

(U.S. ddlares)

(@)

Deuda (1) 10,176,699 5,769,164
Patrimonio (2) 16,108,600 15,250,184
Total 0.63 0.38

@ La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo, como se describe en la nota 9.
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16.

2) El patrimonio incluye todas las reservas y capital que son gestionados como capital, nota 16.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la
Compafifa es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)

Activos Financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (nota 4) 225,202 1,133,064
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (nota 5) 1,881,927 1,907,268
Otros activos financieros (nota 19) 3,795,000

Total 5,902,129 3,040,332

Pasivos Financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar (nota 10) 2,249,144 4,727,082
Prestamos ( nota 9) 10,176,699 5,769,164
Total 12,425,843 10,496,246

Al 31 de diciembre del 2017, no existen concentraciones de riesgo de crédito significativas para los
instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe en libros
que se refleja anteriormente representa la maxima exposicion al riesgo de crédito de la Compaiiia para
dichos préstamos y cuentas por cobrar.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,803,200 acciones de US$1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.” Su accionista mayoritario es
Empresivi S.A., con 2,803,199 acciones.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Otros Resultados Integrales — Representan ganancias actuariales por planes de beneficios definidos
determinados de acuerdo con estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
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17.

18.

Utilidades retenidas — distribuibles

Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

Reservas segiin PCGA anteriores:

Reserva por valuacién

Total

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaifiia es como sigue:

Ingresos provenientes de actividades ordinarias

Otros

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

2,363,931 2,058,121
(90,055) (90,055)
9.481.373 9.481.373
11,755,249 11,449,439

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

57,273,840 53,560,510
_ 28,113 14,130
57,301,953 53,574,640

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas

Gastos de administracion
Gastos financieros

Otros gastos

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)

49,082,231 45,972,642
3,494,525 3,347,867
522,417 580,483
657,361 554,239
53,756,534 50,455,231
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... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. délares)

Costo de materiales 13,681,313 12,688,920
Costos de mano de obra 23,127,298 21,603,350
Otros costos de produccion 11,039,225 10,362,338
Gastos por depreciacién y amortizacién 1,239,440 1,324,311
Gastos por beneficios a los empleados 1,942,873 1,729,368
Impuestos 783,092 719,536
Gastos de mantenimiento 331,480 292,172
Gastos de suministros y servicios 137,761 136,363
Costos financieros 522,417 580,483
Honorarios y servicios 208,444 387,251
Otros gastos 743,191 631,139
Total 53,756,534 50,455,231

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 663,256 534,202
Participacién a trabajadores 625,662 550,484
Beneficios sociales 134,438 156,573
Aportes al IESS 135,967 107,081
Otros 383,550 381,028
Total 1,942,873 1,729,368
TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compaiia y sus partes relacionadas, son como sigue:

Transacciones Comerciales — Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia realizo las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar: Empresivi S.A. (Accionista)

Corriente 572,500
No corriente 3,222,500
Total 3,795,000
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21.

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)

Cuentas por pagar:

Supralive S.A. 39,735 7,995
Costos; Compra de materiales:
Supralive S.A. 2,383,819 2,008,089

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningtn gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Préstamos al personal:

2017 2016

(U.S. ddlares)

Prestamos al personal 253,581 288,760

La Compaiiia ha otorgado préstamos a corto plazo a su personal sin intereses.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 20 del 2018) no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaififa y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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