QRODELTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

ORODELTI 5 A, {la Compaifiia) ¢ una Cormnpafiia andnima constituida en el Ecuador desde mayo del
afin 2000, Las principales actividader de la Compaiita se relacionan fundamentalmente con la
practuceion y comercializacidén de banano.

Al 31 de diciembre del 2015, Ja Compaifiia dispone de una extension de 3,252 hectireas de banano
distribuidas en 15 haciendas, de las cuales 3 011 hectaress estan productivas. A ess fecha, el personal
total de la Compafiia alcanza 2355 empleados que se encuentran digtribuidos en los diversos
segmentos operacionales,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, ¢l 62% ¥ 54% respectivamente, de las ventas de la Compaiiia se
efectuaron a Unidn de Bananeros Ecuatonapnos, Ubesa; una entidad constitnida en Ecnador. Cabe
mdicar que Ubesa no ejerce ninguna forma de control o influencia significativa hacia Oredelt] S A, o
wviceversa, hota 14,

La informacin contenida en cstos estados Gnancieros s responsabilidad de la administracion de la
Compafiia.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS -

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacign - 1os estados finencieros de Orodeft 8 A, han side prepagados sobre las bases
del costo histérico excepto por cierfas propiedades ¢ instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonehles, tal come se explica en las politicas confables. Bl gosta histdrica ests basado
generalmente en ol valor razonable de la contraprestacids cntragada a cambio de bienss y servicios.

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras lignidas, que se pueden transformar rdpidamente en efective en un plazo
inferior 4 tres meses.

Inventaries — Consistente en materiales y suministros, son presentados al costo de adquisicién o
valor et realizable, el menor. Son vahiados al costo premedio ponderado.

Actives bigldgicos — Los activos bioldgicos que estan fisicamente en 1a ticrra se reconocen y miden a
su valor razonable por separado de los terrenos; estos dllimos se presentan en propiededes, planta v
gquipe. Al cetre de cada perjedo, su crecimiento natural s compensen con el deterioro o muerte de
lz planta madre pam darle cabida af hijo, por tanto su valor se recanoce a valor de mercade o menor
al imicio y se deprecia segin la vida 0til estimada a 20 affos.

El producto agricola {banano) se mide en el punto de cosecha y recoleccidn, a su valor de costa de
cosecha menos costos de ventas, debide 2 que ne existe un mercado activo respecte al sepmento
agricola en ] que participa la Compatiie. De todas fonmas estos valores estan reflejados al costo o




meycado, el menor. Tedos los costos de produccidn ge cargan a resultados en el periodo en que se
ingurren, al ipual que los gastos de mantenimicnto.

Medicior pasterior ol reconocianiento: modelp de revalpaciin - Después del reconocimiento
inicial, laz plantaciones son prescutadas a sus valores revaluados menos 1a depreciacion
acutnulads v el importe acumulado de las pérdidas por detetioro de valor. Las revaluaciones se
efectiian periddicamente.

Cualquier auspento on la revaluacion de las plantaciones se reconoce en otro resultado integral, y
g2 acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluaciom de los terrenos y edificios
es registrads en resultados,

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenjidas, coando sc produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de Ja revaluacién de propiedades, planta y equipe, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con laNIC' 12 fmpuesio o fas Ganamcios.

Propicdades, planta y equipa, neto:

Medicidn i el mopienito del racongcimiente - Las partidas de propiedades, planta y equipo sc
miden inicialments por su costo. Bl costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionanusnto ¥ la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento ¥
retito del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Medicicn posterior ol reconpcaniento: modele del coste - Después del reconocimisnte injcial,
las propiedades, planta ¥ equipo son registtadas al costo monos la depreciacion acumulada y el
unperte atugmlade de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan & resultades en el perlodo en que se
producen.

Mérode de depreciacidn y vidas ntiler - El costo de propiedades, plants y equipo se deprecia de
acuerdo con & método de linea recta. La vida otil estimada, valor residual v nrétode de
depreciacion son revisados al final de vada afie, siendo el efecto de cualquier cambin en =)
estimade regigtrado sobre una base prospectiva,

A continnacion se presentan las principales partidas de prepicdades, planta ¥ equipo y las vidas
utiles usadas en el cdlenlo de la depreciacion:

ftem 5 Vida titi] {en afios)
Instalaciones 20
Obras de infrasstructura agricola 20
Maquinaria, equipos e implemnentos agricolas 10
Vehieulos 5
Muebles v enseres ¥ equipos de oficina 10
Equipos de computacicn 3
Planiaciones de banano 20
Equipo de conmnicacion y seguridad Lo




Retiro o venta de propicdades, planta v equipe - La utilidad o pérdida que surja del retirc o veata de
una partida de propiedades, planta y equipo es calenlada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del antivo ¥ reconocida en resultados.,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revalnadas, el saldo de la reserva de
revaluaeion es ansferido directamente a utilidades refenidas,

Deteriore del valor de los activgs tangibles - Al final de cada perioda, la Compaiifa evalia los
valores en 1ibros de sus actives tapgibles a fin de determinar 81 existe wn indicativo de que estos
activos han sufrido algune pérdida pot deterioro, En tal case, se calcula el importe recuperable del

activo o unidad peneradora de efective 2 fin de determminar el alcance de 1z perdida por deteriorn, si
hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deferioro se reconocen inmediatamente oo resulbados, salve si el
active se registra a up importe revaluado, en euvo caso se debe considerar la pérdida por deterfora
como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impussto a la renta unico por
pagar:

Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd en <] Suplementa No. 4035 la Ley Orginica de
Incentivos a la Produccidn y Prevencidn de Fraude Fiscal en vigencia a partir del 1 de enero del
2015, ¥ que estabjece el impuesta Anico para ¢l sector hananere que va del 1% al 2% sobre
ingresos dependiendo de las cajae de bananos producidas, vendidas vo exportadas.
Adicionalmente, se establece que los contribuyentes que se dediguen exclusivamente a las
actividades sefialadas en el articule 27 de la mencionada Ley, estavan exentos de calcular y pagar
el anticipo del impuesio & la renta.

beneficios definidos {]ubﬂmén patrotial ¥ bonificacion por desahucio) es determinade utilizando

el Métode de la Unidad de Crédito Proyectada, con valomciones aciariales realizadas al final de
cada periodo,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganencias y pérdidas actnariales, se reconocen en cl
cstado de situacion financiers con carge o 2hono a otro reaulitado wizeral, cn =l peviodo en gue s
producen. El reconncmiento de la ganecias y pérdidas actmariales en otro resultado integral se
reflejan inmediataments en Jas gﬂnmlclaa' acumuladss ¥ no son reclazificadas a la utilidad o
pérdida del perioda.

Partivippcéion o trabejaderes - La Compaiiia reconoce un pasive ¥ Un gasto por [a participacidn
de los trabajadores en las wtilidades de 1a Compafiia. Este beneficio se caloula a la tasa del 15%
de las ntilidades [iquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arterdamientas - Se clasifican como financiercs coando los términos del arrendamiento transfieren
sustancielmente a los arrendatarios todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propicdad. Todoes
los demas arrendamientos se clasificat como operativos,

La Compuitia como arrendatario - Los arrendamientos operatives sc cargan 2 resultados empleando
2l método de linea recta, durante £ plazo correspondiente al arrepdamiento.

Reconocimietito de ingresas - Se calonlan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, tenicndo en coenta el importe satirado de coalquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar,
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. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compeflia transfiere los ricsgos ¥ beneficios, de tipo
significative, denvados de 1a propiedad de log bienes; ¢} imports de los inpresos ¥ los costos
incurrides, o por incurtin, ey elacion con la transaccion pueden ser medidoes con ffabilidad v es
probable que la Compaiia reciba jos beneficios econdmicos asociados con la transaceidn.

Costos y Gastos - Se regiatran al costo historico, Lo costos y gastos 8¢ reconocen a medida que son
imeurridos, independienternents de la fecha en que se hava realizado el pago, ¥ se rapistranp en ]
petfode nds cercano en el que se conocen,

Compengacicn de sgldos p transocciones - Como norma getlera)] en los estados financieros no so
compensan los activos ¥ pasivaes, t@mpoco lns ingresos y gastos, salve aquellos casns enlos quala
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sez el reflejo de la
esencia de 1a transaccidn.

Los inpresos y gastos con origen en transaceiones que, contractualmente o por tna neoa kegal,
contemplan | posibilidad de compensacion y la Compafiia tienc Ja intencién de liquidar por su
imperte neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma sirmltanea, se presentan
netos en wesultados,

Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion coando se realiza una compra o venta de un activo financiere ¥ son medidos inicialmerite
al valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor tazonable con cenbios en resnliados, los cuales son inicialmente medidos 2
valor razonable ¥ cuyos costos de |a transaccidn se reconocen cn resultados.

Todoes los activas financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
armortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sns activos financieros como cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrimentos
financierns. La administracion determina fa clasificacion de sus instnimentos financieros en el
meimento del reconecimients indcial

Estos actives financieros se presentan en activos ne comentes, exceptt agualtos con vencimisntos
originales inferiores 2 12 meses z partir de la fecha del estado de situacion firanciers, que se
clesifican como activos cotpientes.

Crentas por cobrar comterciales y otras cuenias por cobray - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan cn v mercado activo.

Después del reconocimiento wicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de fa tazs de interes efective, menos cualguier deterioro.

Deteriore de actives finarncieros al costo amertizede - Los activos financigros que se miden al costo
amortizado, zon probades por deteriore al final de cada periodg.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para in préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el imports en libras ¥ los flujos de efectivo estimados fntures, descontados 5 la tasa
de interss efectiva ariginal del 2ctivo financiere.

El valor en fibros del activo financiero g€ reduce por la péndida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comereiales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta

de provisicn. Los cambios en <l nnporte en libros de la cuenta de provision se reconocen en el sstado
de resuliadas.
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3.

Bajo dg un active financiere - L2 Compaiiia da de baja 1n activa financiero injcaments cuanda
cxpiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
mpaera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad def active financiero. Sila
Compafiia na transfiere ni retiene sustancialments todos 1os riesgos y beneficios inherentes a fa
propiedad y continfia reteniendo el control del activo transferide, Ia Compafiia reconoce su
participacson en ¢] activo y la ohligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

arCieTos g ingiru de patrinionio emitidos por e dfifa - Los lnstramentos de
deuda ¥ patrirnonio sen clasificados como pasivos financieros o como instrumentos de pairimenio de
conformidad con 13 mstaneds del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasiflcan como pasivo comiente & menos que la Compa#is tenga derecho
incondjcional de diferir ¢l pago de la obligacidn por lo menos 12 meses despuds de 1a fecha del
eptadn de simacidn Ansnciers

Cuenas por pagar comercigles y ofray cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados
com pages fijns o determinzbles, gue 7o cotizan on wo meTcadn active.

Trespuet del reconocimiento inicial, 3 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando e
métedo de la tasa de interds efectiva.

Baja de un pasivo financiere - La Compafia da de baja un pasive financiero s, ¥ solo si, expiran,
cancalan o complen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pere ain no efectivas — La Compafiiz no ha aplicado las
sigujentes Normas Internacionales de Informacidn Financiers (NIIF), Normas Intemacionales de

Contabibidad (NIC) e Interpretaciones del Comité {CINIIF) nuesvas y revisadas que han side emitidas
pero ain o son efectivas

NIIF Titulo Efectiva & partjp
Modificaciones de la NIC 1 Tniciativa de Revelacion Enerc 1, 2016
Modificaciones de NIC 16 Y pgricuiurn: Platas Podicomas -
NIFE 15 Ingresos procedentes de contmios

can clientes Enero 1, 20017
MIIF 9 Instrumentos fitancieros Enero 1, 2018

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que sersn adoptadas en los estados fipancieros de la
Compaiiia en los periodos futures tendrin un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y fas
revelaciones de la Compadiia. Sitt e1nbargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efects hasta que un examen detallado haya side completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiers que la
Adsminjstracion realice ciertas cstimaciones y establezea algunes supuestos inbereniss a 1s actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estado: finmeieros. Bn opindde de la A dmindatracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, 1os cuales podrian llegar a difedir de sus efectos finales.
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A continllacién se presentan las estimacionss y micios contables eriticos que fa admimstracian de la
Compafiia ha utilizado en el procese de aplicacidn de los criterios contables:

Provisipnes para obligacioney gar beneficioy definides - E1 valor presente de las provisiones parm
obligaciones par beneficios a definidos depende de varios factores que sen determinedes ¢n funcién
de un cilculo acharial basadoes en varios supuestos. Estos supuestos utilizadoa para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio ea los
gOpaestos impacta en el valor en lioros de las provisiones de estos beneficios.

Fl actuaric contratade por la Compafiia para realizar el caleuie acmarial, utiliza la tasa de descoentn,
la taza de mortahdad y de rotacién al fingl de cada afio reportados por la admintstracion de la
Compailia. Latasa da deserlanto es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

Intpuesto a i renta diferide ~ Debido a que la Compafiia aplica un régimen tributario de impuesto
tnico, considera que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ 1a base tributaria de los actives ¥
pasives 0o se revertiran en el future ¥, por lo tanto, o aplica impuesto a la renta diferido.

Vainacion de los insramentos finaacieros - La Compaiia utiliza las técnicas de valuacion para Ja
medicisn del valor rmzonable de sus activos financieras ¥ pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, €n datos obhservables del mercado. La Cormpafiia ufilizo dichas tecnicas de
valnacion para otros activos ¥ pasivos financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa efectivo en caja y depositos bancarios lacales, que no
devengan intercaes y son de Hhre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CDERAR

Un resurnen de cucntas por cobrar comerciales ¥ otras etientas por cobrar 65 como sigue:

... Diciembrs 31...
2015 2014
{108, dblares)

Clicntes ' 268414 199,019

Anticipos a provesdores: 102,266 170,469
Sociedad Andnima Civil Cogporacidn Skyper 5.A 3,000,000

Funcionaric y empleados . 214,91 208,750
Oirag | 15,248

Total 70084 578,238

Al 31 de dictembre del 2015, anticipog a proveedores Soctedad Andnima Civil Corporacion Skyper
5.A., representa valores dados por anticipo a comprs de tres lotes de terrencs de 172 hectireas,
ubicada en 1a Pamrogquia Baba, Provincia de fos Rios.
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Al 31 de diciembre del 2013, Cuentss por cobrar, otras incluye principaimente US$]1 14,922 por notas
de credito desmaterializadas que el Servicio de Bentas Tntetmas, develnig, por eclamos tobutesios de
Ios meses de agosto, septiembre y noviembre del 2014

La Compaiiia no ha recenocido una provisidn para cuentas de dudoso cobro debido a gue la
experiencia histbrica establece que el 100% de las cusntas por cobiar a clientes son recUperadas enun
plazo tnenor de 30 dias.

La concentracion del riesgo de crédito eg alta debida a que la base de clientes es limitada.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOQ, NETO

Un resumen de propicdades, planta y equipo os como sipue:

... Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. dblares)
Costo 15,854,212 17,308,572
Depreciacion acumulada ¥ deteriora [2.965.573) {2.345.501)
Seldo final 14,888,639 14,399,071
Clasificacidn:
Terrenos en propiedad 8,634,225 8,502,657
Instalactencs 1,754,086 1,754,086
Obras de infraestructura agricola 3,590.283 3,590,223
Maquinaria, equips ¢ implementos agricolas 998,943 99% 943
Yehiculos 741,357 741,357
Muebles y enseres 47,990 47.92%)
Equipo de computacidn 54654 53 _mel
Chras en proceso 1,496,722
Equipo de conminicecidn y segunidad 32,674 32.674
Total 15,854,212 L7308 572
Los movimienios de propiedades, planta ¥ equipo filcron como signe:
... Diciembre 31...
015 014
(U.S. délares)

Costo
Saldo inicial 17308572 16,986 540
Adguisiciones 42.3a2 768,785
Rescision de contrato {1.496,722)
Ventas wo bigay (446,753}
Saldo final 15.854.212 17,308,572
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... Diciembre 31...

2015 014
{U.5. ddlares)
Depreviacidn acimudads v deteriora
Salde inicial (2,349,501) {1,739.454)
Gasto por depreciacién _(616,072) 610,047
Salde fipal (2,965 573) (2,349,301

Al 31 de diciembre det 2015 y 2014, adquisiciones inchiye principalmente comprs de tereno para la
siesubra de banano, por US$42,362 y US§640,727,

Al 31 de diciembre del 2013, rescisidn de contrato, tepresenta valores reiptcgrados a la compafiia, por
desistimiento de compra de oficinas en el Edificio Xima.

reconpcidas en el peripdo — A1 31 ds dicientbre del 2005 v 2014, 1a
Compafiia efecwd una revision del importe recuperable de se planta v equipos. Eata revisién no
determiné pérdidas por deterioro.
Acfivas en garantfa - Al 31 de diciembre del 2015, 1oz terenos con un valor ep libros de
aproximadamente UUS$5,6 millones han sido pignorados pars gamantizar los préstamos de la
Compailia (ver Mota 9). Los terrenos respaldan préstamos bancasios baje la figura de hipotecas. La

Crmpaiis no ssth antorizado 4 pignorar estos aclivos como garantis para ofros préstamoes i para
venderlos a otra Compailia.

ACTIVOS BIOLOGICOS
Plantaciones tfeﬂmﬂo

Lo# movimientos de activos binlégicos fueron como sigue:

... Diciembre 31...
015 14
{L1.5. dblares)
Coslo
Saldos netos al inicio del afio - 2.636,575 10,325,408
Depreciacion {580,355} (688,831
Saldos netos al final del afio 2056220 2,636,575

Activas Bioldgicoy en Crarantfa — Al 31 de diciembre de] 201 5, plantaciones con ue valor peto en
Fbwos de TF5$4,2 millones, han sido pignoradas para garantizar obligaciones de la Compaiiia,
nota 2,
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$. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2014, otros activos representa 17832,100,004 por cobrar Accionistas, a 2 afios
plazos ¥ que comespoends al equivalents del 75% del aumento de capital efectuado en jumic del 2013,
El valor de US52,100,000 fus recaudade en marze 30 del 2015 por USE650,000 v en fulio 24 del
2015 por US$1,450,000.

9. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es come signe:

... Diclembre 31...
013 20014
({1].5. dolares)

Gaantizodes — a voloy rezonable con combios en
resultados
Préstamos bancarios (1) 2,879,047 © 4,538,660
Préstamos de otras compafiias (2) Be&0,000 1. 720,000
Total 3.730.047 £.258.669
Clasificacion:
Corrients 1,864,172 1,659,621
Mo corrients 1.874275 45990458
Total 3,739,047 5,238,660

(1) Préstamos al Banco del Pacifico, a tasa reajustable a 5 afios plazos que fucron otorgados en ¢l afio
2012, con vepcimientos mensuales de capital ¢ interds hosta el afio 2017, Los préstanos bancarios
estin gerantizados por una hipoteca sobre terrenos y plantaciones de banano de la Compafiia
{nota 6), Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 1a tasa de inferés efectiva. provacdio apmal sobre log
préstamos bancarios es de 8,46% v 8,62% respectivamente.

{2) Al 31 de dicietnbre del 2015 y 2014, comprende el financiamiento para la adquisicion de la finca
Matias, & Apricola Santa Carla CAAS, aun plazo de 5 afios, con pagos de capital semestrales ¥ vna
tesa de mterés del 4.5% anual. Le porcion corriente que representa USS§860,000 esta registrada
COIG CUEntas por pagar, nota 10,

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas POrF pagar cometrciales ¥ otras cuentas pol Pagar 85 cOmMo sigle:
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Proveedores locales

Agricols Sante Carla CAAS, pota 9
Dividendos por pagar

Compafiia relacionada, nota 21
Anticipo a clientes

Otros

Total

... Diciembre 31...

2015

2,415,601
360,000

116,409
78,794
16,560

87.3

2014
{U1.8. délares)

1, 792875
360,000
1,429,000
204,182
10,585
24.957

4,321 894

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 201 4, provesdoras representa factiiras por compra de hienes y

servicios con vencimicnto promedic de 30 dias.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, Agriciola Santa Carla CAAS comesponde a valor por pagar por
la negociacién de |2 finca Matias, que serd pagado en enero del 2016, nota 9.

IMPUESTOS

Actives y pasivos del afto carriente - Un resumen de actives v pasivos por impuestos corrientes es

coms Sigue:

Activas por impuesio corviente:
SRI, IVA por acreditar

Crédito tributage, TVA
Retericiones n la fiants

Total

Pasives por fmipiestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Apregado -1V A por pagsr ¥
Retenciones

Total

... Picigmbre 21...

2018 2014
(U.8. dblares)

150,763 226,650
1,098,421 535,703
4,935 3,017
1,254,120 165470
2855
162,366 53.50
162,366 36,356

Aspectos Tributarios de to Ley Orgamice de Incentives a la Produccign p Prevencion dy Fraude
Fisepl Con fecha 29 de diciembre det 2014 se pronmlgd en ef Suplemento No. 4045 la Ley Orgénica
de Incentivos a ka Produccién v Prevencidn de Fraude Fiscal en vigencia a partir del 1 de enero del
2013, ¥ que establece el itnpuesto unico para el sector bananero que va del 1% al 256 sobre ingresos
dependiendo de ]as cajas de bananos producidas, vendidas yo exportadas. Adicionalmente, se
establece que los contribuyentes que s= dediquen exclusivamente & las actividades sefialidas en el
articulo 27 de la menciohada Ley, estardn exentos de calcular ¥ pagar el anticipo del impuesto a la

renta-
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13.

Mediante Decreto Ejecutivo 869 de fecha diciembre 30 de]l 2015, s2 establece tarifas progresivas para
&l caleulo del impueste Gnico de aruerdo al range de nimeros de cajas liquidadas per semana o por
mes gue van del 1 al 2%%; este esquema estard vipente a partir del 1 de enero del 2016,

Con base en lo indicado, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, (para €l afio 2014 los ingresos
provenientes de la produecién ¥ cultivo de banano, estaban sujetos a imptesto inico a la renta del
2%) la entidad calculd el impuesto 2 la renta consideranda o siguiente:

+-- Diclembre 31. ..

2015 2014
(U.5. ddlares)
Actividpd
Ingresos provenientss de cajas de banano 51,738,000 44,488,130
Impuesta a la renta tmico 1.038.066 889,763

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribayentes sujetos al impuesto & la renta
guc hayan efectaadn operaciones oon partes rtlacionadas, dardre de v mwasme petlodo Hecal porun
importe seurnalade snperior 2 USHLS millones, estin obligados 2 presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determmine si tales npaaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
Bl importe acumulade de las operaciones de la Compaidla con partes relacionadas durante &l afio
2015, no supera el importe acumulado mencionado.

Las disposiciones legales vigentes hasta ef afio 2014, requerian considerar cotno parte relacionada
pare efecto de precios de transferencia, cuando el coniribuyente realizars el 50% o mas de sus ventas
o compras de bienes, servicios 1 otrog tipos de operaciones con una persona natral o sociedad,
domiciliada o no el pais.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31...

Dis 2014

(1.3, dalares)
Beneficios soclales " 1,401,510 1,273,727
Némina por pagay 150,880 100,414
Participacidn a trabajadoves 785,021 440,419
Obligaciones IESS 332423 287195
Total 2.669.834 2,151,755

Participarion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, jos trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de iz empresa cn up 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacidn a trabafadores fueron como sigue:
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... Dicjiembre 31...

2015 2014
{U.5. dalares)
Saldos al comienzo del afig 450,419 336,582
Provisidn del afio 785,021 420,415
FPagos efectuados . (490,419 {336,582)
Tatal 185,021 490,419
14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigite:
... Diciembre 31,
15 2014
{U.8. dalares)
Fubilaciée patronal ' 921,864 783,087
Benificacién por desshucio 466,903 197,690
Total 1388767 282,772

Jubilacisn Prtronal — De acnerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, Jos trebajadores que pot
veinte afios o mds huhieren prestado sus servicios en forma continnade ¢ interumypida, fendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubiacion que les corresponde en
condieidn de afilipdos al Instituto Bougtonana de Seguridad Social

Bonificacion par desakcie - De acuerdo con disposicioties del Codigo de Trabajo, en los casos de
terrninacabn de Ja relacion Yaberal por desabucio soliciado por el empleador o por el trabajador, 1a
Compafiia entregard €l 25% de la altima remuneracidon mensuel por cada une de los afios de servicio.

L.as presunciones principales usadas pers propdsitos de los cdlculos actuariales son las signientes:

... Dicdemnbre 31,...
2015 2014
%4 %
Tasa(s} de descwento 7 T
Tasals)} esperada del incremento salanal 3 3

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Hesgos financiergs — El sector productive bananero se encuentra regulado por el
(obierng, su precio de verta tiene wn minimo de sustsntacion que en vez de servir de piso, se
convierte en un techo méntimo que es decretado mediante acuerdos ministeriales que se revisan
cada & meses.
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16.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
(ierencie (General, que pemmiten identificar dichos riesgos, determinar su magmitud, proponer al
Digectorio redidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continnacitn se presentz vne definicion de los riesgos que snfrenta la Compariia, una
caracterizacién y una descripeién de las medidas de mitigacion acmalmente en uso por parte de la
Compafiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interds - 1a Compafia se encientra expuesio a riesgos en la tasa de interés
detido a que la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por la Compafiia mantepiendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tase fija
¥ a iasa variahle,

Riesgo de evédito - Bl riesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligacioncs contractuales resultando en une perdida financiera para la Compafila. El Gobicme egula
la comercializacion del bapane, mediante su ente regulador que es el Ministerio de Agrientfuga,
(ranaderia, Acuicultura y Pesca, supervisa las hectéress en produecidn, la productividad y se requiere
para comercializar {= frata, tener firmado ¥ repistrado un contrato de compra ¥ vents de banane con
las exportadoras. ;

El pago de las cajas de banano comercializadas con las exportadoras, se debe hacer a través del
pisteme bancario hasta un plazo méxime de 7 dias, contados desde el zarpe del bugne. Las
cxpartadoras que ineomplan con ¢l pago serdn sancionadas con multas por parte del MAGAT.

Aparte de Uhbess, principal clieate de Orodeiti 5.A., no mantiens expasicienes de rissgo de crédito
mignificativas con ninguna de las partes o ningin grupo de contrapartes con caracteristicas similares.

Riesgo de liguides - Begun lo establecido por el MAGAP, las exportadoras tienen un plazo
méaximo de 7 dias contados desde la fecha que zarpa el Bugue, por tanto ef cobro se realiza a
corto plazo.

Riesgo de capital — El capital de Grodelt 5.A., come todo ¢l sector productor de banano se encuentra
en las plantaciones ¥ su infraestructurs. Bl Directore de la Compafiia revisa la estructura de capital
sobre una base semestral. Como parie de ssta revisidn, e considera el costo del capital ¥ los riesgos
asociados con cada clase de capital.

PATRIMONIO

Lopital Sociaf - Bl capital socjal autorizade consiste da 2,803,200 acciones de US$] valor nominal
unitaric, las cuales oforgan vn voto por accidn ¥ derccho a los dividendos.

Reserva Legal - 1aTey de Compafiias Iaquiéfe'que por lo menoe el 10% de la utilidad anual sea
aprepiade como reserva legal hasts que ésta como minimo alcagee e] 50% del capital social. Esta
resepvanc es disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-20 -




12.

18.

Udfidades retenidas - Un resurnen de las utilidades retemdas es como sigue:

Utilidades retenidas — distribuibles
Remultados acumulados provenientes de la

adopeion por primera vez de las NIIF
Reservas sepiin PCGA anterjores:
Reserva por vaiuacion

Total

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaitiz es come signe:

Ingresos provenientes de venta de cajas de banano
Chiros

Tatal

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

... Digdernhge 31 .
2015 2014
(1.5, dolares)
3,159,403 2,215 463
(90,055) (90,055}
0431373 9.481,373

12550721 11,604,781

... Dhcdembie 31 0.
20135 2014

A rra—

(U.S. délares)

51,739,950
90,588

44,488,130
23485

44,511,613

21,830,975

Iy resumen de los gastos administrativos ¥ operativos repontados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas

(rastos de administracion
Gastos financieros

(Hras gastos

Total

vvo Diczernbre 31_..

2015 2014

{U.5. dglares)
43,940,304 37, 905,371
2,559,639 2,649,289
464,230 681,841
418.33] 400003
47,382,524 41,732,574
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20.

Un detalle de cogtos ¥ gastos por su naturalera es como aigne:

... Diciemnbre 31...
20t5 2014
(U.S. délares)
Costo de matetiales 13,487, 8334 12,316,421
Costos de mano de obra 19,414,630 17,524,571
Oitros costos de produccidn 9,545 868 6,772,091
Uastos de mantenimienio 242,398 194,065
Gastos por depreciacién y amortizacién 1,196,427 1,298,578
Gastos de suninistros ¥ servicios 112,281 105,058
Gastos par beneficios a los empleados 1,640,100 1,174,991
(iastos financieros 464,230 681,841
Honorarios y servicios 132670 112,270
Impuestos 308,252 283,620
Qims gastos 513,314 1,266,768
Total 47382524 41732574
Gastos por Beneficioy a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es come
sipue:
... Diciembre 31...
13 204
(U8, dolares)

Sueldos y salarics 445 0RO 352,206
Participacién a trabajadores 785,021 490,419
Beneficios sociales 70,233 59276
Aportes al IESS 91,544 72,847
Otros 242,723 154,243
Total L640.100 L174891
COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros relactonzdos con los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambiog en resultades se incluyen en “otras ganancias y perdidas™.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Let iin come otrendofario

Acrerdos de arrepdantienits - Los amendamientos operativos se relacionan con arendamientos de
oficinas cuyo periode de arrendamiento vence en 2 afios, contiensn clinsulas de asuerdn o revisiones
de mercado cada 2 afies. La Compafiia no tiene la opcidn de comprar las oficinas arrendadas a la

fecha de expiracion de los perfodos de amendamisnto. Al 31 de dictembre del 2014, se cancelaron los
cantratos de arrendarmiening de oficinas.
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22,

Pagos reconacidos coma gasios

L]
[
[
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|
|

{U.S. délares)

Pagos minimos de arrendamiento y total

E

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
Laos saldos ¥ transaccionas sotre la Compafita v sus partes relacionadas, =on como sigee:

Transacciones Comerciales — Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Compafija realjzé tas
siguientes transecciones comerciales con sus partes relecionadas:

Los sipuientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sebre el que se informa:

... Diciembre 31
15 2014
(U.8. délarcs)
Cuentas por pagsar:
Sapralive 8.4, 116,405 204,182
Costos; Compra de materiales:
Supralive 5. A 2.031.409 1.981 375

Laos saldos pendientes no estan garantizados ¥ se liquidarin en efectivo. Mo se han otorgado ni
récibido garantias. No se ba reconotido ningin gasto en el periods actilal ni en periodos anteriores
con respecto a incobrables o cnentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adendados por
partes relacionadas.

Présiomos ol personal
2015 20]4
(L5, dalares)
Prestamos al personal 214,221 203,748

La Compafiia ha otorpado préstamos a corte plaze a su personal sin iptereses.

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entrz o] 31 de diciemwhre del 2013 v L2 fecha de emisidn de los estados finencieros {marzo 18 de)

2016) ao s produjeron evenios que en opinidn de Ja Administracion gudisran tener un efecio
importante sobre log estados finmeiers adjinntos.
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23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los ertados financieros por el afio terminado €] 31 de diciembre de] 2015 han side aprobados por la
Gerencia de Ia Compafiia y scrén presentados a los Accionistas y la Junts de Directores para su
aprobacion. En opiaén de la Serencia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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