ORODELTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANGC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

ORODELTI 5.A. (la Compafiia) es una Companis anénima constituida en el Ecuador desde mayo del
ano 2000, Las principales actividades de la Compafia se relacionan [undamentalments con la
produccion y comercializacidn de banano,

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia dispone de una extension de 3.252.06 hectareas de banano
distribuidas en 15 haciendas, de las cuales 3.01 Thectireas estdn productivas. A esa fecha, el personal
total de la Compaiifa alcanza 2.006 empleados que se encueniran distribuidos en los diversos
sepmentos operacionales.

Al 31 de diciembre del 2014, ¢l 34% de las ventas de la Compaiifa se efectuaron a Unidn de
Bananeros Ecuatorianos, Ubesa; una entidad constitnida en Ecuador. Cabe indicar que Ubesa no
gjerce ninguna forma de control o inlluencia significativa hacia Qrodeld 5.A., ni viceversa: sin
embargo, para propositos tributarios ¢l volumen de ventas obliga a Orodeltl 5.A. a considerar a Ubesa
como entidad relacionada local, por 1o tanto, la entidad estd obligada a elaborar informe de precios de
transferencia, nota 12,

La informacidn contenida en cstos estados linancieros es responsabilidad de la administracidn de la
Compaiiia.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciin de exmplimiento - Los estudos (inancieros han sido preparados de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NI1F),

Bases de preparacidn - Los estados financieros de Orodelti 5.A., han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico exceplo por cierlas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables. Bl costo histérico estd basado
generalmenie en el valor razonable de la contraprastacidn entregada a cambio de bienes v servicios.

Efectivo vy equivalentes de efectivo - [ncluye aquellos activos financieros Hywidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses ¥ sobregives bancarios,

Inventarios — Consistente en materiales y suministros, son presentados al costo de adguisicidn o
valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Activoy Molégicos — Los activos bicldgicos que estdn fisicamente en |a tierra se reconocen v miden a
su valer razonable por separado de los terrenos; estos dltimos se presentan en propiedades, planta ¥
couipo. Al cierre de cada perfodo, su crecimiento natural se compensan con el deterioro o muerte de
la planta madre para darle cabidy al hijo, por tanto su valor se reconoce a valor de mercado o menor
al inicio v se deprecia segiin la vida dtil estimada a 20 afos.

El producto agricela (hanano) se mide en el punto-de cosecha ¥ recoleccidn, a su valor de costo de
cosecha menos costos de ventas, debido a que no existe un mercado activo respecto al segmento
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agricola en el que participa la Compafia. De todas formas estos valores estén reflejados al costo o
mercado, ¢l menor. Todos los costos de produccion se cargan a resultados en ¢l periodo en gue se
incurren, al igual que los gastos de mantenimiento.

Pro il tefn:

- Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
miden inicialmente por su costo, El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio
de adquisicidn mids todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v Ta puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimaciin inmeial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacidn del activo,

. Medicion posterior al reconoeimiento: modelp del cogto - Despuds del reconocimiento inicial,
lus propiedades, planta v equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las péedidas de deterioro de valor

L.os gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

. Méitodo de depreciaciin v vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y cquipo s¢ deprecia de
acuerdo con el mérodo de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual ¥ método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en ¢l
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidus de propiedades, planta y equipo y las vidas
Gtiles usadas en el cdleulo de la depreciacian:

Item Vida dtil (en afios)
Instalaciones 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3
Obras de infraestructura 20
Plantaciones de banano 20
Maquinaria, equipos e implementos agricolas 10
Equipo de comunicacién y seguridad 10
Retiro o venta de propiedades. planta y equipo - 1.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de

una partida de propiedades, planta y equipo es calcolada como la diferencia entre el precio de vemta y
el valor en libros del activo y recomocida en resultadaos,

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos langibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por delerioro, si
hubiere.

Las pérdidus y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resullados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucidn o un incremento en la revaluacidn.



Impuestos - Bl gasio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

i Tmpuesto corrignte - A partir del aiio 2012, o funcidn a lo establecido en la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, se determiné que las entidades dedicadas a
la produceion y cultivo de Banano, estardn sujetos al impuesto inico 4 la renta del dos por ciento
{290} sobre cl total de sus ingresos, por lo tanto, la entidad no aplica ¢l esquema del impuesto a la
renta sobre una tarifa de 22%, ni considera la depuracidn de sus ingresos v gastos, nota 11

Beneficios a empleados

. feneficios definidos: Jubilacidn pofranal v bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacidn patronal ¥ bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al fnal de
cada periodo.

. Participacién a trabajadores - La Compafia reconoce un pasiva v un gasta por la participacidn
de los irabajadores en las utilidades de la Comparifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de lus utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como fimancieros cuando los términos del arvendamiento transfieren
sustaneialmente a los arrendatarios todos los ricsgos v beneficios inherentes a la propiedad. Todos
los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compaiiia como arrendaterio - Los arendamientos operativos se cargan a resultados cmpleando
el método de linea recty, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Recanocimiento de ingregoy - Se caleulun al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por
cobrar, teniendo en cucnta ¢l imporle estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar,

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transficre los ricsgos y beneficios, de tpo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccidn pueden sor medidos con fiabilidad y es
probuble que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

Costos y Gastas - Se registran al costo histdrico, Los costos v zastos se reconocen a medida que son
incurridos, independicniemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el
periodo més cercano en &l que se conocen.

Compensacidn de saldos y transaeeiones - Como nonna general en los estados financieros no se
compensan los activos ¥ pasivos, lampoco los ingresos v gasios, salvo aquellos casos en los que la
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la ransaccion.

Los ingresos v gasios con origen en fransaeciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia Gene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resullados,

Acfives financieros - Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja 4 la lecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos inicialmente
al valor razonable, mis los costos de la ransaccion. excepto por aquellos aclivos linancieros
clasilcadoy al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable ¥ cuvos costos de la transaceidn se reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amartizado o al valor ruzonable.

La Compania clasifica sus aetivos financieros como cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas
por cobrar, La clasificacidn depende del propdsito con el que se adguirieron los instrurnentos
Minaneieros. La administracidn determing la clagificacion de sus instrumentos financieros en el
momenlo del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrienies, exceplo aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn Onanciera, que se
¢lasifican como activos corrientes,

Cuentas por cobrar comerciales v otras cnentes por cobrar - Som activos financieros no derivados
con pagos fijos o delerminables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ]
método de la lasa de interés efectiva, menos cualguier deteriorn,

Deterioro de activos financieros af costo amortizado - Los activos financieros que se miden al costo
amorlizado, son probados por deterioro al final de cada perfado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados Muluros, descontados a la tasa
de interds electiva original del activo financiero.

Ll valor en libros del setivo financiero se reduce por 1a pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisidn. Los cambios en el importe en libros de Ta cuenty de provision se reconocen en gl estado
de resultados.

Baja de un active financiere - La Compaliiia da de baja un activo financiero dnicamente coando
expiren los dercchos contractuales sobre los Tujos de efectivo del activo financiero., v transtisre de
manera sustancial los riesgos v bencficios inherentes a la propicdad del activo financiero, Si la
Compafiia no transtiere ni retiene sustancialimente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la
propiedad ¥ continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaifiia reconoce su
participacidon ¢n el uetivo v la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Fasives financieros ¢ instraunentos de patrimonio emitidos por In Compaiiia - Los instrumentos de
deuda y palrimonio son elasificados como pasivos financieros o como instrumentos de patimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pusivo cormente a menos que la Compaffa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales v ofray cuentas por pagar - Son pasivos financieras, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, & valor rarzomable, se miden al costo amortizado uilizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva,

Baja de nn pasive financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo tinanciero si, ¥ solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus abligaciones,

sl



Normas nuevas v revisadas emitidas pero aiin no efectivas — La Compania no ha aplicado las
sigunientes Normas Inlernacionales de Informacién Financiera (NI, Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC} ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas
pero adn no son efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos Anancieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Ernero 1, 2017

La Administracion anticipa que estas normas v enmiendas que serin adopladas en los estados
financicros de la Compafifa en periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de log activos y
pasivos ¥ las revelaciones de la Compaiifa.  Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn
razonable de ese efecto hasta que un cxamen detallado haya sido completado,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financicros en conformidad con NIF requiers que la
Administracion realice ciertas estimaciones ¥ establezea alpunos supucsios inherentes g ly actividad
ceondmicy de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas
partidas que lorman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian Hlegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la administracidn de la
Compaiia ha vtilizado en el proceso de aplicacidn de los critering contables:

Deteriora de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considers
necesario, se analiza el valor de los activos pura determinar si existe algdn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. BEn caso de que exista algiin indicio se realiza una
estimacidn del importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independients, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertences el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando ¢l valor del
active con abono a resultados con gl [imite del valor en libros que ¢l activoe hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Bl valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcidn
de un cdleulo aciuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos wlilizados para determinar el
valor presente de estas oblizgaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos Impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Ll acario contratado por la Compafifa para realizar el cdleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afio reportados por la administracién de la
Compatifa, La tasa de descuento es Ja tasa de inlerds que debe ser wlilizada para determinar ¢l valor
presente de los flujos fuluroes de caja estimados que se espera van a ser requeridos para complic con la
obligacidn de estos beneficios.



fmpuesto a by rento diferido - Debido a que la Compafifa aplica un régimen tributario de impuesto
uinico, considera que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos ¥
pasivos no se revertirdn en el future ¥y, poe lo tanto, no aplica impuesto d g renta dilerido,

Valuacion de los instrumentos finoncieros - 1.a Compania utiliza lay téenicas de valuacion para la
medicidn del valor razonable de sus activos financieros ¥ pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compaiia utilizd dichas técnicas de
valuacion para otros activos y pasivos financieros

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, representy efectivo en caja y depdsitos bancarios locales, que no
devengan intergses y son de libre disponibilidad,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y olras cueniis por cobrar ¢s como sigue:

oo [eiembre 31,0,

2014 2013

(0.5 dolares)
Clientes 199,014 996,846
Anticipos a contratistas 1704649 146,382
Funcionario v empleadns 208,750 179,742
Otras _ 1479
Total 578,238 L.2324.449

La Compatifa no ha reconocido uny provision para cuentas de dudoso cobro debido a que la
experiencia histdrica cstablece gue el 100% de [as cuentas por cobrar son recuperadas en un plazo
menor de 3() dias.

La concentracion del riesgo de eridilo es alia debido 2 que la base de clientes es limitada.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Un resumen de propicdades, planta ¥ equipo es como sigue:

o Dctembre 31...
014 2013
(U5, délares)

I-d

Costa 17,308,572 16,986,540
Depreciacion azumulada v deterioro 2.349.501) (1,739.454)
Saldo final 14,959,071 15,247,086
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Clasifieacidn:

Terrenos en propiedad

[nstalaciones

Obras de infragstructura agricola
Maquinaria, equipo ¢ implementos agricolas
Wehiculos

Muebles ¥ enseras

Equipo de computacidn

Obrugs en proceso

Equipo de comunicacidn v seguridad

Toal

Los movimientos de propicdades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo

Saldo inicial
Adquisicianes
Ventas y/o bajas

Salde final

Depreciacidn acemndada v dererioro

Suldo inicial
Gasto por depreciacion

Saldo final

8,592,657
1,754,086
3,590,283
998,943
741,357
47,590
53,860
1,496,722
32,674

12,308,573

7.962,909
1.754,086
3,612,282
DOR, 942
727,160
44,811
51,997
1,801,679
32.674

16,986,540

oo ciembre 31...

2014

2013

(LS. délares)

16,956,540

ToB, 785

(446,753

17,308,572

(1,739,454)
(610,047

(2,349,501

15,380,665
1,605,571

16,986,540

(1,L102,6660)
(636, 7HE)

(1.739.454)

Al 3] de diciembre del 2014, adquisiciones incluye principalments compra de lerreno para la siembra

de banano, por US$640,727,

Pérdidas por deterfore reconocidas en el periode — Al 3| de diciembre del 2014 v 2013, la

Clampafifa efeciud ung revizion del importe recuperable de su planta y equipos. Hsta revizsion no

determind pérdidas por deterioro.

Activeos en garentine - Al 31 de diciembre del 2074, los temmenos con un valor en libros de

aproximadamente USE5,6 millones han sido pignorados pava garantizar los préstamos de la
Compaifiia (ver Nota ¥). Los terrenos v edificaciones respaldan préstamos bancarios bujo la figura de
hipotecas. La Compaifa no estd autorizado o pignorar estos aclivos como garantia para olros

préstamos ni para venderlos a otra Compafiia,
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ACTIVOS BIOLOGICOS
Plantaciones de Banano
Las movimientos de activos bioldeicos fueron como sigue:

oo Dciembre 31,

2014 2013
(L5, ddlares)
Costo
Saldos netos al inicio del afio 10,325,406 100,897,552
Adiciones 11,154
Depreciacidn (GESH31] [383.330)
Saldos netos al final del afio 9,636,375 10325406

Activas Bioldgicos en Garantio — Al 31 de diciembre del 2014, plantaciones con un valor neto en
libros de US$E.6 millones, han sido pignoradas para garantizar obligaciones de la Compadifa, nota 9,

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2004 y 2013, otros activos representa USSZ, 100000 por cobrir aceionistus,
2 afios plazos ¥ que corresponde al equivalente del 73% del aumento de capital efectuads en junio del
20103, nota 16,

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 0L
(U5, ddlares)

]

CGrarcntizados — o valor razonable con cambios en

resnltados

Présiamos bancarios (1) 4,335,669 6,731,720
Préstamos de otras cormpafiias (2) 1,720,000 2580004
Total 6,258,660 9311.720
Clasificacidn:

Corrients 1,639,621 2,193,051
Mo corriente 4,509,048 7.118 664
Troatal 6,258,660 G311,720
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(1) Préstamos al Banco del Pacilico, a tasa reajustable a 5 afos plazos que lueron otorgados en el afio
2012, con vencimientos mensuales de capital e interés hasta el afio 2017, Los préstamos bancarios
estdn garantizados por una hipoleca sobre terrenos ¥ plantaciones de banano de la Compafia
(nota 6). Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los
préstamos bancarios cs de 8,62% v 8.30% respectivamente.

(2) Al 3] de diciembre del 2014 v 2013, comprende el Ananciamignto pary la adguisicidn de la finea
Matias, 4 Apricola Santa Carla CAAS, a un plazo de 5 afios, con pagos de capital semestrales y una
tasa de interés del 4.5% anual. La porcidn corriente que representa LSEEa0,000 esia registrada
coma cuentas por pagar, nota 10,

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11

U resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar 8s como sigus:

... Diciembre 31...
2014 2013
{5, délares)

Proveedores locales 1792873 2.000,867
Agricola Santa Carly CAAS, nota 9 A60.000 860,000
Dividendos por pagar 1,429 000} 349,000
Compafiia relacionada, not 21 204, 182 184,851

Préstamo 280,000
Anticipo a clicntes 10,883 L4,58]

Orros 24 957 _B1314
Total 4,321,809 3,840,613

Al 31 de diciembre del 2004 v 2013, proveedores representi facturas por compra de bienes y
servicios con vencimiento promedio de 30 dias,

Al 31 de diciembre del 2004 2013, Agricola Santa Carla CAAS corresponde a valor por pagar por
la negociacion de la finca Matias, que serd pagado en enero del 2015,
IMPUESTOS

Activas v pasivos del afdo eorriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

... Diciembre 31...

2014 2013
(10,5, dolares)
Activos por impliesto corriente:
SRI, IV A por acreditar 224,650 330,846
Crédito tributario, [VA 535,703 286,632
REelenciones en la luenle 3117 149
Total 165470 617.627
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... IMeiembre 31, .,

2014 2013
(LS, ddlares)
Pasivos por Dmpuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 2,855 489
Impuesto al Valor Agregado -TV A por pagar y
Retenciones a3 501 T7.557
Total 96,356 J8,046

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado -
Con techa noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley
de Fomento Ambiental v Optimizacidn de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos (ributarios Tos siguientes:

. Impuesto a la Renta Cnico para la Actividad Productiva de Bunano - Los ingresos provenicnles
de la praduccidn y cultivo de Banano, estardn sujetos al impuesto dnico a la renta del dos por
clento (29%); la base imponible para el cdlenlo de este impuesto Lo constituye el total de las ventas
brutas ¥ en ningiin caso el pracio de los productos transferidos podrd ser inferior a los fijados por
2l Estado ecuatoriano. Este impuesto se aplicard también en aquellos casos en los que el
caportador sca, a su ver, productor de los bienes que se caporien. Adicionalmente, se establece
que los contribuyentes que se dediguen exclusivamente a las actividades sefialadas en este
articulo estardn exentos de calcolar y pagar el anticipo del impuesto a la renta.

Can hase en lo indicado, al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la entidad calculd el impuesto a la renta
considerando 1o siguiente

... Diciembre 31...

2014 2013
(LIS, ddlares)
Actividad
Total 44488130 38,052,986
Impuesto a la renta 2% ah9. 763 161,060

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de trunsferencia comrespondienie al afio 2014,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacidn ante lus
autoridades wibutarias, vence en el mes de junio del aiio 2015, Dicho estudio conslituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
gue se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de la emision de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de gjecucidn ¥ la Administracidn de la Compaiiia considera
que el efecto del mismo, si hubicran, carccerian de importancia relativa. Al 31 de diclembre del 2013,
la Companiia efcctod ¢l estudio de precio de ransferencia en el cual se establecid que las
rransacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproxima d
valores de plena competencia.,



13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

14.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Beneficios sociales
Némina por pagar
Participaciom a lrabajudores
Oblizaciones [ESS

Total

.. Dictembre 31. ..
14
(L5, dalares)

(]
=2
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LAT5027 946,511
10,414 394 9ab
490,419 336,382

257,195 246,277

251,755 1,924,338

Participacicn a Trabajodores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 155 aplicable a lus uilidades Hguidas o
contables. Los movimientos de la provisian para parlicipacidn a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisidn del afio
Pagos clectuados

T'otal

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINID]OS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacitn patronal
Bonificacidn por desahucio

Total

... Dictembra 31...
0l 013

(1.5, dolares)

[ )

336,552 236,721
400,419 336,582
36,582 236,72
490,419 336,582

.. Diciembre 31,

2014 2013
(.5, délares)

THI B2 130,935

197,600 121,265

982,772 222224

Jubilacidn Patronad — De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o inlerrumpida, lendrdn
derecho g ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su

condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Bonificacidn por desahueio - De acuerdo con disposiciones del Ciodigo de Trabajo, en los casos de
terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicia,
Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cileulos actuariales son las siguientes:

. Diciembre 37,

20014 2013
o %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento sularial 3 3

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financierss - El scelor productivo bananero se encuentra regulade por el
Gobigrno, su precio de venta tiene un minimo de sustenlacion que en vez de servir de piso, se
convierte en un techo maximo gue ey decretado mediante acuerdos ministeriales que se revisan
cada 6 meses.

La Compaiifa dispone de una organizacidn y de sislemas de informacidn, administrados por la
Gerencid General, que permiten identificar dichos ricsgos, determinar su magnitud, proponer al
Diirectorio medidus de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion se¢ presenta una detinicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caraclernizacion y una descripeién de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la
Compafia, si cs el cazo,

Riesoo en Ins tasas de interés - La Compaiiia se encucnira eipuesio a tesgos en la tasa de inlerés
debido 4 que la Compaiila mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. Bl riesgo
es mancjade por li Compaiita manteniendo una combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija
¥ 4 tasa variable.

Riesgo de erédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
ohligaeiones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. El Gobierno regula
la comercializacion del banano, mediante su ente regulador que es el Ministerio de Agricultura,
Ganaderia, Acuicultura ¥ Pesca, superyvisa las heetdreas en produccitn, la productividad y se requiere
para comercializar la fruta, tener firmado v registrado un contrato de compra v venta de banano con

las exportadoras,

El pugor de las cajas de banano comercializadas con las exportadoras, se debe hacer a través del
sisterna bancario hasta an plazo médximo de 7 dias, contados desde ¢l sarpe del bugue. Las
exportadoras que incumplan con el pago serdn sancionadas con multas por parte del MAGAP.

Aparte de Ubesa, principal cliente de Orodela S.A. no mantienes exposiciones de rfesgo de erédit
significativas con ninguna de las partes o ninglin grupo de contrapartes con caracteristicas similares.

Riespo de liguidez - Segtin o establecido por el MAGAP, las exportadoras tienen un plazo

meximo de 7 dias contados desde Ia fecha que zarpa ¢l Bugue, por tanto ¢l cobro se realiza a
corto plazo,
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Rievgo de capital — El capital de Orodelti S.A., como todo el sector productor de banano se encuentra
en las plantaciones v su infraestructura. Bl Directorio de la Comparifa revisa la estructura de capital |
sobre una base semestral, Como parle de esta revisidn, se considera el costo del capital ¥ Jos riesgos
asaciados con cada clase de capital,

16. PATRIMONIO

Capital Sociaf - El capital social autorizado consiste de 2,803,200 acciones de USS1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accion ¥ derecho a los dividendos.  En Acta de Junta General
de Accionistas de junic del 20173, se resolvid aumentar el eapital suscrito de Orodelti 5.4, en un valor
de USH2,800,000 mediante la apropiacidn de utilidades retenidas por US$3350,000; ¥ @n DUmerario
por USS350.000 y el salde de LISH2 100,000 se pagara en un plazo de 2 afios conforme lo permite la
Ley de Compaiiias vigente. El indicado aumento de capital fue aprobado por la Superintendencia de
Compaffas del Beuador mediante Resolucidn No SC-11-DIC-G-13-0004706 de Agosto 12 del 2013,

Reserva Legal - 1a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el [0% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésla como minime aleance el 50% del capital social. Esta
reserva no cs disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Litilidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas cs como sigue:
c.. Diciembre 31,

2014 013
(LS. ddlares)

Ulilidades retenidas — distribuibles 2.213.463 2.213,113
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF {90.053) {90.053)
Reservas sepin PCGA anleriores:

Reserva por valuacidn O 481,373 0481373
Total LLGO4TE] 11604431

17. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

o Incicmbre 31,

2014 2013

(1.5, délares)
Ingresos provenienies de venla de cajas de banano 44 ARE 130 37,654,330
Otros 23,485 7,536
Total 44511615 AT.662.000
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas

Gastos de administracicn
Crastos Anancieros

Oiros gastos

Toal

Un detalle de costos ¥ zastos por su naturalcza es como sigue:

Costo de materiales

Costos de mano de ohra

Ohros costos de produceldn

Gustos de mantenimiento

Gastos por deprectacton y amortizacion
Gastos de suminisiros v servicios
Gastos por beneficios a los empleados
Gastos financieros

Homnorarios ¥ servicios

Impuestos

COitros pastos

Total

e INciembre 31,0

I

14

37,905,371
2.649.259
681,841
496,073

41, 732574

2013

(LLS, ddlares)

32,947 602
1,694,365
942,000
170,798

35,754,765

... Diciembre 31...

2014 2013

(1.5, dalares)
12 316,421 10,998,279
17,524,571 14,967 401
8,064,350 6,081,022
196,065 76.523
6,589 5,285
105,058 99,365
1,174,991 B74073
651,841 042 000
112,270 139 348
283,620 368,889
1,266,768 301,680
41,732,314 35,754,763

(rastos por Beneficios a oy Empleados - Un detalle de gasios por beneficios a empleados es como

s1gue:

Sueldos y salarios
Participacidn a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes gl [ESS

Otros

Total

o DHciembre 31,

2014 2013
(U.S. délares)

358,206 303,445
490,419 336,582
59,276 54,375
72.847 64,582
_194.243 115,089
1 174.90] HT4. 0073

] [



18.

20.

21.

GASTOS FINANCIEROS

Los costos Tinancieros relacionados con los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados se incluyen en “ofras ganancias v pérdidas™,

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compaitia como arrendatario

Aciterdos de arrendomientn - Los arrendarmientos operativos se relacionan con arrendamientos de
oficinas cuyo perivdo de arrendamiento vence en 2 afios, contienen cldusulas parar revisiones de
mercado cada 2 afios. La Compatifa no tiene Ja opeidn de comprar las oficinas arrendadas a la fecha
de expiracidn de los periodos de arrendamicnio,

Pagos reconocidos como pastos

2014 2013
{LLS. dilares)

Pagos minimos de arrendamicnto v total 31,484 36,105
TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Las saldos v transaceiones entre la Compafifa y sus partes relacionadas, son como sigue;

Transacciones Comerciales — Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la Compania realizd lus
siguienles Inmsaeciones comerciales con sus parles relacionadas, se incluye como relacionada a
Ubesa, segtin lo indicado en la nota L

Los siguientes sialdos se encontraban pendientes al [Tnal del perfodo sobre ¢l que se informa:

... Diciembre 31...
2014 2013
(LS. dilares)

Cuentas por cobrar:

Ubesa 14,785 480,554
Cuentas por pagar:

Ubesa 1,136 1.525
Supralive 5.A. 204,182 184,851
Ingresos; Yenta de banano:

Uhesa 24,038,914 23.642,433
Costos; Compra de materiales:

Supralive 5.A. L,981,375 1,647,109
Ubesa 612 3,900



22

23.

Los saldos pendientes no estin garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodn actual ni en periodos anteriores
con respecto & incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por
parles relactonadas.

Prégiameos af personal

2014 2013
(U.5. dolares)

Prestamos al personal clave de la gerencia 208,749 179742

L L

La Compaiiia ha otorgado préstamos a corto plazo a su personal §in intereses,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 23 del
2013) no we produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Las cstados fimancieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la

Gerencia de |la Compafiia en v serdn presentados a los Accionistas y 1a Junta de Directores para su
aprobacidn. BEn opinidn de la Gerencia, Jos estados [inancieros serin aprobados sin modificaciones.




