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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2.

INFORMACION GENERAL

ORODELTI S.A. (la Compaiiia) es una Compaiiia anonima constituida en el Ecuador desde mayo del
afio 2000. Su domicilio principal esté ubicado en el Edificio Samborondon Business Center, Totre B,
piso 3 oficina 4

Las principales actividades de la Compailia se relacionan fundamentalmente con la produccién y
comercializacion de banano. A partir de marzo del 2012, 1a Compaiiia incluyé como parte de sus
actividades la exportacion de banano.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia dispone de una extension de 3,248 hectireas de banano
distribuidas en 15 haciendas, de las cuales 2,100 hectireas estan productivas y 900 hectareas se
encuentran en desarrollo. A esa fecha, el personal total de la Compaiiia alcanza 2,060 empleados que
se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales

En diciembre det 2011, 1a SIC mediante Resolucion No. SC-I3-DJCPTE-G-11-0007291 aprobé la
fusion por absorcion de Orodelti S.A., con las Compaiiias Trolegsa S.A., Rocker S.A. y Pridorp S.A.,
dedicadas a fa comercializacion de banano. Como consecuencia de lo indicado, los activos y pasivos
de Orodelti S.A,, se incrementaron en US$9.9 millones y US$7.2 millones respectivamente y el
patrimonio de los accionistas en US$2.7 millones.

Al 31 de diciembre det 2012, el 80% de las ventas de la Compaiiia se efectuaron a Unién de
Bananeros Ecuatoriancs, Ubesa; una entidad constituida’'en Ecuador. Cabe indicar que Ubesa no
gjerce ninguna forma de control o influencia significativa hacia Orodelti 8.A., ni viceversa; sin
embargo, para propésitos tributarios el volumen de ventas obliga a Orodelti S.A. a considerar a Ubesa
como entidad relacionada local, por lo tanto, la entidad esta obligada a elaborar informe de precios de
transferencia, nota 11,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y ¢l estado de
situacion financiera de apertura at 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utitizados por la administracién de la Compaiiia como parte del
proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de ORODELTI S.A.al 31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados
para su emision por la Administracién de 12 Compaiiia, con fechas 20 de marzo del 2012 y
25 de marzo del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en ¢l Ecuador, los cuales fueron considerados como
los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
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Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para
la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al T de enero y al
31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de ORODELTI S.A. comprenden los
estados de sitzacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre det 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquelios activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios — Consistente en materiales y suministros, son presentados al costo de
adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Actives bioldgicos — Los activos bioldgicos que estdn fisicamente en la tierra se reconocen
y miden a su valor razonable por separado de los terrenos; estos Gltimos se presentan en
propiedades, planta y equipo. Al cietre de cada periodo, su crecimiento natural se
compensan con el deterioro 0 muerte de Ia planta madre para darte cabida al hijo, por tanto
su valor se reconoce a valor de mercado o menor al inicio y se deprecia segin la vida Gtil
estimada a 20 afios.

El producto agricola (banano) se mide en el punto de cosecha y recoleccitn, a su valor de
costo de cosecha menos costos de ventas, debido a que no existe un mercado activo
respecto al segmento agricola en el que participa la Compaiiia. De todas formas estos
valores estan reflejados al costo o mercado, el menor. Todos los costos de produccion se
cargan a resultados en el periodo en que se incurren, al igual que los gastos de
mantenimiento.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento,

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas at costo
mernos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manfenimientos se imputan a resultados en ef periodo
en que se producen.
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2.6.3 Método de depreciacidn y vidas titiles - El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de¢ acuerdo con el método de linea recta. La vida 6til estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida 0itil (en afios)
Instalaciones 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Obras de infraestructura 20
Plantaciones de banano 20
Magquinaria, equipos € implementos agricolas 10
Equipo de comunicacién y seguridad 10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, plania y equipo - La utilidad o pérdida que suzja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, 1a Compafiia evalia
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

2.8.1 Impuesto corriente - A partir del afio 2012, en funcién a lo establecido en la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, se determiné
que las entidades dedicadas a la produccioén y cultivo de Banano, estarén sujetos at
impuesto Ginico a la renta del dos por ciento (2%) sobre €l fotal de sus ingresos, por
lo tanto, la entidad no aplica el esquema del impuesto a la renta sobre una tarifa de
23%, ni considera la depuracion de sus ingresos y gastos, nota 11

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - E1
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.9.2  Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compailia. Este beneficio
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se calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2. 10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
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transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compaiita como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que fa Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma generat en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan ia posibilidad de compensacion y la Compailia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar €l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, La clasificacion depende del propésito con et que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.
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2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentus por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier
detertoro.

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en ¢l importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.14.3 Baja de un active financiero - La Compailia da de baja un activo financiero
tnicamente cnando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo fitanciero. Si la Compaiifa no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continiia reteniendo el control del activo transferido, la Compadiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que

pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
instrumentos de patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de 1a fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable; se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Baja de un pasiveo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compatiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:
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NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisadaen €1 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 1, 16,32y 34)  2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compatiia en los periodos futuros tendran ur impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, 1a cual fue ratificada con la Resoluciéon No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008, Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES a partir del 1 de enero
del 2012. Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Superintendencia de Compafiias establecié los parametros para determinar las entidades que
pertenecen al grupo 3 y que deben aplicar NIIF para PYMES, asi mismo establecio que las entidades
que superen dichos pardmetros deben aplicar NIIF completas; por lo tanto, desde el 1 de enero del
2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF completas y defini6
como su periodo de transicion a las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de
los efectos de primera aplicacion €l 1 de enero del 201 1.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012;

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros

«  Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integrai

«  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros
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Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
L.

3.1 Excepciones a la aplicacion refroactiva aplicadas por la Compayiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros seglin NIIF.

ORODELTI S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el célculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del
2011} ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiila

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - 1.a exencion de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y
equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compatiia
podra efegir ufilizar una revaluacién segiin PCGA anteriores de una partida de propiedades,
planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en Ia fecha
de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

ORODELTI S.A. opt6 por la medicién de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo,
a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicién. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio
realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles remanentes
y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedades, plantay
equipo, la Compaiiia ha considerado, el costo depreciado bajo PCGA anteriores como costo
atribuido a Ia fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de
acuerdo a NIIF (Ver Nota 7.1).

3.3 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran ia cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integrat y flujos de efectivo
previamente informados de ORODELTI S.A.:
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3.3.1 Conciliacidn del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. dblares}

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 10,991,733 4,475,630

Ajustes por la conversion a NIIF:
Incremento en la obligacidn por beneficios

definidos (1) (41,433)
Reconocimiento de una provision por
indemnizacion por afios de servicios (2) {48.624)
Subtotal
Patrimonio de acuerdo a NIIF 10,901,676 4,475,630

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segin NIIF, la Compaiiia
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal) para todos
sus empleados, con base en un calculo actuarial utilizando el método de unidad de
crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compafiia no reconocid provision
para jubilacién patronal y no registrd ninguna provision de bonificacion por
desahucio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los efectos de estos cambios, fueron
un incremento en el saldo de obligacién por beneficios definidos por US$87,130 y
US$41,433, respectivamente.

(2) Reconocimiento de una provisidn por indemnizacion por afios de servicio: Segim
NIIF la determinacion de la provision por indemnizacion por aitos de servicios, para
aquellos casos en que se encuentre pactada con los trabajadores de la Compaiiia, se
debe reconocer mediante un célculo actuarial. Bajo PCGA anteriores, la Compafifa
no reconocio ninguna provision por este concepto. Al 31 de diciembre del 2012 y
2011, los efectos de esta situacion, fueron el reconocimiento de una provisiéon por
indemnizacion por aiios de servicio por US$36,320 y US$48,624 respectivamente.

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compafiia ha

efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a

Presentacion Diciembre 31, Enerol,

bajo PCGA Presentacion 2011 2011
Cuenta anteriores bajo NIIF

(en U.S. dolares)

Plantaciones Incluido en Incluido en
de Banano propiedades, Activos

plantay biolégicos

equipo 6,604,082 2,266,883
Crédito Incluido en Incluido en
tributario gastos activos por
de impuestoa  anticipadosy  impuestos
larenta ofras cuentas corrientes

por cobrar 342,567 59,699
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Saldos a

Presentacion Diciembre 31, Enercl,
bajo PCGA Presentacion 2011 2011
Cuenta anferiores bajo NIIF
(en U.S. dolares)
Impuestos por  Incluido en Incluido en
pagar gastos pasivos
acumulados por
y ofras impuestos
cuentas por corrientes
pagar 10,987 12,952
Provisién para  Incluido en Incluido en
Jjubilacion ofros pasivos  obligacion
patronal y alargoplazo  por
desahucio plazo beneficios
definidos 90,057
Intereses por Inchuido en Inchuido en
pagar intereses por préstamos
pagar 28,667 8,183
Participacion a  Separado en Incluido en
trabajadores participacion  obligaciones
a trabajadores  acumuladas
(beneficios
empleados a
corto plazo) 161,465 63,135
Reserva de Presentadoen  Reclasificada
revaluacion de  reserva de a otras
propiedades revaluacion reservas 9,481,373 4,072,252

¢} Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracién de la
Compattia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada
presentacion de acuerdo ala NIC 1:

Presentacion Presentacion
Cuenta bajo bajo NIIF 2011
PCGA
anteriores
(en U.S. ddlares)
Participacion a Después de Incluido en
trabajadores utilidad gastos
operacional administrativos y
costo de ventas 161,463
Gastos transporte  Gastos de Costo de Ventas
Ventas 1,916,802
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de 1a Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponibie al
momento, los cuales podrian ilegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas ¢n un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en fincion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

E! actuario contratado por ta Compatiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacién de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estirnacién de las vidas
ttiles se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

Impuesto a la renta diferido — Debido a que la Compafiia aplica un régimen tributario de
impuesto finico, considera que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos no se revertiran en el futuro y, por lo tanto, no aplica impuesto a la
renta diferido.

Valuacion de los instrumentos financieros - L.a Compatlia utiliza las técnicas de valuacion
para la medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se
basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compaidiia utilizd
dichas técnicas de valuacion para otros activos y pasivos financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre representa efectivo en caja y depdsitos bancarios locales, estos no devengan
intereses y son de libre disponibilidad.
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7.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes tocales 805,361 805,279 89,902
Compaiiias relacionadas:
Rocker S.A. 1,277,694
Trolegsa S.A. 788,122
Pridorp S.A. 725,751
Subtotal 805,361 805,279 2,881,469
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 130,110 98,621 23,906
Anticipos 255,933 50,795 726,696
Otros 14.450 1.900
Total 1205854 956595 3632071

La Compafiia no ha reconocido una provisioén para cuentas de dudoso cobro debido a que la
experiencia historica establece que el 100% de las cuentas por cobrar son recuperadas en un plazo de
hasta 60 dias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es limitada.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

Costo 15,380,669 11,460,864 2,672,704
Depreciacién acumulada y deterioro (1.102.666)  (653.797) (388.428)
Saldo final 14,278,003 10,807,067 2,284,276
Clasificacion:
Terrenos en propiedad 7,953,279 5,963,056 1,192,983
Instataciones 1,721,518 1,525,308 233,107
Obras de infraestructura agricola 3,392,313 1,297,618 434,927
Magquinaria, equipo e implementos agricolas 991,205 1,520,325 498,620
Vehiculos 594,422 561,104 269,163
Muebles y enseres 41,771 29,638 8,927
Equipo de computacion 43,742 33,289 21,759
Obras en proceso 609,743 386,049
Equipo de comunicacion y seguridad 32674 31.734 13.218
Total 15,380,669 11.347,521 2,672,704
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion

Saldo inicial

Adquisiciones

Fusion, nota 2

Incremento en la revaluacion

Saido final

Depreciacidn acumulada y deterioro

Saldo inicial
Gasto por depreciacion

Saldo final

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

{en U.S. dblares)

11,347,521 2,672,704 826,884

4,033,148 1,196,546 40,451
7,478,271

1,805,369

15,380,669 11,347,521 2,672,704

Diciembre 31, Enero 1,
012 2011 2011

(...en miles de U.S. dblares...)

(653,797)  (388.428)  (334,994)
(448.869)  (265.369) 33.434

(1,102,666) _(653,797)  (388.428)

Durante el afio 2012, adquisiciones incluye principalmente costo de infraestructura agricola para las
plantaciones de banano por US$468,933 y compra de terreno por US$1, 990,223,

7.1.  Aplicacion del costo atribuido - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados
como costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado
segin los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

Terrenos
Plantaciones de banano
Obras de infraestructura

Total

...Enero 1, 2011...
Saldo segiin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en U.S. dblares)

4,790 1,188,193 1,192,983
_ 2,266,883 2,266,883
241,010 617.176 617.176

245,800 4,072,252 4,072,25

1.2, Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo - Durante el afio 2012, la Compaiiia efectuéd
una revision del importe recuperable de su plania y equipos. Esta revision no determiné

pérdidas por deterioro.

7.3.  Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los terrenos con un valor en libros
de aproximadarnente US$3.6 millones y US$3 millones, respectivamente han sido pignorados
para garantizar {os préstamos de a Compafifa (ver Nota 9). Los terrenos y edificaciones
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respaldan préstamos bancarios bajo 1a figura de hipotecas. La Compaiiia no est4 autorizado a
pignorar estos activos como garantia para otros préstamos ni para venderlos a otra Compaitia.

ACTIVOS BIOLOGICOS

8.1 Plantaciones de Banano

Los movimientos de activos biolégicos fueron como sigue:

Saldo inicial
Adiciones
Depreciacion

Saldo final

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(...en U.S. dolares...)

6,717,425 2,153,539 2,266,883
4,605,509 4,563,887

(425.382) (113.344)

10,897,552 6,604,082 2,266,883

Al 31 de diciembre del 2012, adiciones incluye la adquisicion de Ia finca Matias adquirida con
financiamiento a la Cia. Agricola Santa Carla CAAS, nota ¢ (2)

8.2 Activos Biologicos en Garantia — Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, plantaciones con un valor
neto en libros de US$4.2 millones y US$3.8 millones respectivamente, han sido pignoradas para

garantizar obligaciones de la Compaiiia, nota 9.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como signe:

No garantizados — a valor razonable con cambios en
resultados

Sobregiros bancarios

Pagarés

Subtotal

Garantizados — a valor razonable con cambios en
resultados

Préstamos bancarios (1)

Préstamos de otras compaiiias (2)

Subtotal

Total

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

374,934

1,500,000

1,874,934
8,193,576 2,467,771 2,504,906
3.440.000 41,139 500,000
11.633,576  2,508.910 3.004.906

11,633,576 4,383,844 3,013,089
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Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. dolares)
Clasificacion:
Corriente 1,419,176 1391434 1,092,898
No corriente 10,214,400  2.992.410 1,920,191
Total 11,633,576 4,383,844 3,004,906

(1) Préstamos a tasa reajustable con banco local y una compaiiia financiera local, cuyos periodos de
vencimiento no exceden de 3 aitos (4 afios al 31 de diciembre del 2011). Al 31 de diciembre del
2012 y 2011, ia tasa de interés efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos bancarios
es de 9.53% y 8.10% respectivamente. Los préstamos bancarios estan garantizados por una
hipoteca sobre terrenos y plantaciones de banano de la Compaiiia (ver Nota 7.3 y 8). Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos
bancarios es de 8.30% y 8.32% respectivamente.

(2) Al31 de diciembre del 2012, comprende el financiamiento para la adquisicién de la finca Matias, a

Agricola Santa Carla CAAS, a un plazo de 5 afios, con pagos de capital semestrales y una tasa de
interés del 4,5% .

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
Diciembre 31, Enerc 1,

2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 1,114,199 1,274,661 213,382
Otras obligaciones 860,000 562,263 200,000
Ofras cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 50,000
Otros 192,012 433.121 77.562
Total 2,166,211 2,270,045 545944

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura.

Al 31 de diciembre del 2012, Otras obligaciones corresponde a valor por pagar a Cia Agricola CAAS
por la negociacion de la finca Matias, valor que ser4 pagado en enero del 2013.
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11. IMPUESTOS

11.1

11.2

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Enero i,
2012 2011 2011
(en U.S, dolares)

Activos por impuesto corrviente:

Retenciones en la fuente 1,141
SRI, IVA por acreditar 213,524 5,027
Crédito tributario, [VA 168.365 342.507 53,531
Total 381,889 3 07 59,699
Pagsivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 37,051 10,987
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

retenciones 17.068 12,952
Total 54119 10.9%7 12,952

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente — Al 31 de diciembre del
2011, una reconciliacién entre la utilidad seghn estados financieros y el gasto por impuesto ala
renta cosriente, €5 como sigue

2011
(en U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta, neta de participacion a trabajadores 914,970
Gastos no deducibles 715,319
Deducciones por beneficios tributarios (151.075)
Utilidad gravable 1,479,214
Impuesto a la renta cansado (1) 355,011
Anticipo calculado (2) 41,437
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 313,574

(1) De conformidad con disposiciones legales, hasta el afio 2011, 1a Compafiia calculd la tarifa
para el impuesto a la renta, en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

iL.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - 1L.os movimientos de la provision para

impuesto a la renta fueron como sigue:
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2012 2011
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afto 10,987
Provision del afio 702,403 355,011
Anticipo pagado 41,437
Compensacioén con retenciones {676.339) (302.587)
Saldos al fin del afic 37,051 10,987
Aspectos Tributarios

Cddigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

« Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 det 2011 se promuigé en el Suplemento del Registro Oficial

No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre ofros aspectos tributarios los siguientes:

. Impuesto ala Renta Unico para la Actividad Productiva de Banano - Los ingresos
provenientes de la produccion y cultivo de Banano, estaran sujefos al impuesto tinico a la
renta del dos por ciento (2%); la base imponible para el calculo de este impuesto lo
constituye el total de las ventas brutas y en ningiin caso el precio de los productos
transferidos podré ser infertor a los fijados por el Estado ecuatoriano. Este impuesto se
aplicara también en aquellos casos en los que el exportador sea, a su vez, productor de los
bienes que se exporten. Adicionalmente, se establece que los contribuyentes que se
dediquen exclusivamente a las actividades sefialadas en este articulo estardn exentos de
calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta.

Con base en lo indicado, al 31 de diciembre del 2012, la entidad calculé el impuesto a la
renta considerando lo siguiente

Actividad Valor Impuesto 2%
Ventas de cajas de banano 28,228,570 564,571
Exportaciones de banano 6,876,386 137,528
Oftros ingresos 15,207 304
Total 33,120,163 202,403

»  Latarifa del Impuesto a a Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compadiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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12. PRECI0S DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2012,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en ¢l mes de junio del afio 2013. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracién de 1a Compafiia considera que
los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2011, la
Compaiifa no efectud el estudio de precios de transferencia ya que no cumplia con los parametros
establecidos en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

En enero 16 dei 2013, la Administracién Tributatia emitié la Circular No. No. NAC- DGERCGC 13-
00011, a fravés de la cual se modifico 1a Resolucién No. NAC-DGER 2008-0464 y se determinaron
cambios en los valores minimos y en ¢l tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacidén
del anexo e informe de precios de transferencia. En la Resolucion mencionada se establece, entre
otros aspectos, los siguientes:

*  Deben presentar ante el SRI el anexo de precios de fransferencia {(APT) los contribuyentes
que efectnaron operaciones con partes relacioradas del exterior y/o partes relacionadas
Jocales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$3 millones.

*  Deben presentar ante ¢i SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que efectuaron operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes
relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$6
millones.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)
Némina por pagar 8,644 159,023
Participacion a trabajadores 236,721 161,465 63,135
Beneficios sociales 884,096 586,582 113,414
Obligaciones IESS 239.391 166,270 42,464
Total 136885 L073340 219013
Clasificacion:
Corriente 1368852 1,073,340 9,013

I3.1 Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
€omo sigue:
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2012 011
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 161,465 63,135
Provision del afio 236,721 161,465
Pagos efectuados (161.463) (63.135)
Saldos al fin del afio 236,721 161,465

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31
012 2011
(en U.S. délares)
Jubilacion patronal 128,561 41,433
Bonificacion por desahucio 84.945 48,624
Total 213,506 20,057
14.1  Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores

14.2

que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la iltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los céalculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron reatizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de enero del
2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basadosen la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las
siguientes:
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... Diciembre 31,...
2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15,1 Gestion de riesgos financieros — El sector productivo bananero se encuentra regulado por el

Gobierno, su precio de venta tiene un minimo de sustentacion que en vez de servir de piso,
se convierte en un techo maximo que es decretado mediante acuerdos ministeriales que se
revisan cada 6 meses, en los meses de Diciembre y Junio, para el afio 2012 el precio de la
caja de banano para exportacién fue de US$5.50.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

I15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuenfra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto
fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sas obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. El Gobierno regula la comercializacién del banano, mediante su ente
regulador que es ¢l Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuicultura y Pesca,
supervisa las hectareas en produccion, la productividad y se requiere para
comercializar 1a fruta, tener finmado y registrado un contrato de compra y venta de
banano con las exportadoras.

El pago de las cajas de banano comercializadas con las exportadoras, se debe hacer a

través del sistema bancario hasta un plazo maximo de 7 dias, contados desde el zarpe

dei buque. Las exportadoras que incumplan con ¢l pago serdn sancionadas con multas
por parte del MAGAP.

Aparte de Ubesa, principal cliente de Orodelti 5.A., no mantiene exposiciones de
riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o ningiin grupo de
contrapartes con caracteristicas similares. La concentracion de riesgo de crédito
relacionado con Ubesa no excedid 2,36% de los activos monetarios brutos durante el
afio.

15.1.2 Riesgo de lquidez - Segin lo establecido por el MAGAP, las exportadoras tienen
un plazo maximo de 7 dias contados desde la fecha que zarpa el Bugue, por tanto
el cobro se realiza a corto plazo.

15,1.3 Riesgo de capital - El capitfal de Orodelti S.A., como todo el sector productor de
banano se encuentra en !as plantaciones y su infraestructura, las mismas que en ¢}
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2012 se vio afectada por el fuerte invierno y el constante incremento del costo de la
mano de obra y de los insumos en un 20% promedio.

El Directorio de ia Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base semestral.
Como parte de esta revision, se considera el costo del capital y los riesgos asociados
con cada clase de capital.

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

Capital Socigl - £l capital social autorizado consiste de 3,200 acciones de US$1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.

Reserva Legal - L.a Ley de Compafifas requiere que por o menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% de! capital
social. Esta reserva no ¢s disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol,
2012 2011 2011

... (en U.S. dolares) ...

Utilidades retenidas — distribuibles 2,026,817 1,477,857 390,195
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) (90,057)
Reservas segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital

Reserva por valuacion 9,481,373 9481373 4.072.252
Total 11508100 10869173 4,462,447

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados pravenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NTiF. El
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saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio

econoémico concluido, si los hubiere.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, slo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion

de la compafiia.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Ingresos provenientes de venta de cajas de banano
Ingresos provenientes de exportacion de cajas de banano
Otros

Total

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2012 2011
(en U.S. délares)
28,228,570 26,891,149
6,876,386
15,207 50.000
35,120,163 26,241,149

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas

Gastos de administracion
Gastos financieros

Otros gastos

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de materiales

Costos de mano de obra

Otros costos de produccion

(astos de mantenimiento

Gastos por depreciacion y amortizacion
Gastos de suministros y servicios
Gastos por beneficios a los empleados
Gastos firancieros

PASAN...

2012 011
{en U.S. dolares)
31,176,881 23,529,741
1,718,572 1,783,770
641,853 503,109
241,437 209,559
33.778.743 26,026,179
2012 2011
(en U.S. dolares)
11,267,812 7,570,805
11,251,506 8,585,203
8,657,563 7,373,733
55,736 210,809
5,727 140,481
171,204 39,555
952,964 752,405
641.853 503.109
33,004,365 25,176,100
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2012 2011

{en U.S. dolares)

VIENEN... 33,004,365 25,176,100
Honorarios y servicios 175,777 367,230
Impuestos 357,165 273,290
Otros gastos 241.436 209,559
Total 33,778,743 26,026,179

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2012 2011
{en U.S. dolares)

Suetdos y salarios 374,863 328,287
Participacion a trabajadores 236,721 161,465
Beneficios sociales 114,318 56,715
Aportes al IESS 115,281 126,159
Otros 111,781 79.848
Total 952,964 752474

19. GASTOS FINANCIEROS

Los costos financieros relacionados con los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resuitados se incluyen en “otras ganancias y pérdidas™.

20. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
20.1 La Compaiita como arrendatario

20.1.1 Acuerdos de arrendamiento - 1.0s arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de oficinas cuyo periodo de arrendamiento vence en 2 afios, contienen
clausulas parar revisiones de mercado cada 2 afios. La Compaiiia no tiene la opcion de
comprar las oficinas arrendadas a la fecha de expiracion de los periodos de
arrendamiento.

20.1.2 Pagos reconocidos como gastos

2012 2011
{en U.S. délares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 53,039 40,861

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compaifiia y sus partes relacionadas, son como sigue:
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Transacciones Comerciales - Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiiia realiz6 las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas, se incluye como relacionada
a Ubesa, segin lo indicado en lanota 1;
Venta de bienes
2012 2011
(en miles de US dblares)

Ubesa 21510 1842
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,,., Enerol, ... Diciembre3}l,... Enerol,
2012 2011 2011 2012 2011 2011
... {en miles de U.S. dbtares) ...

Rocker S.A.
Trolegsa S.A.
Pridorp S.A.
Ubesa

BeR

12

37 8

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Préstamos al personal
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Préstamos a personal total 130,110 98,621 23,906

La Compaiiia ha otorgado préstamos a corto plazo a su personal sin intereses.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 18 del
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por e} afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de 1a Compafiia en marzo 18 del 2013 y serén presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacitn. En opinién de la Gerencia, los estados financieros serém aprobados sin
modificaciones.
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