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Í INTEGRALAUDIT 
Auditorias Integrales INTEGRALAUDIT Cía. Ltda, 
Cala. IETEL Ave. Francisco de Orellana Mz. 30 
Edificio BAUHAUS Piso 1 Oficina 6 

Telf.: 2271515 / 2641988 / Fax: 6036417 

www.integralaudit.kom,.ec 

Guayaquil - Ecuador 

A los Accionistas 

de Orodekti S. A.: 

Informe sobre les estades financieres 

1. Hemos auditado los cstados financieros que se adjuntan de Orodelti S. A., que comprenden el balance 
general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el pa- 

trimonio y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los cstados financieros 

2. La gerencia de la Compañía cs responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con priscipios de contabilidad generalmente aceptados ca el Ecuador, y del con- 

trol interno determinado por la gerencia como necesario para pormitir la preparación de los estados fi- 

nancieros libres de errores significativos, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

3, Nuestra responsabilidad cs capresar una opinión sobre cstos cstados financieros basados cn nuestra 

auditoría. Nuestra auditoría fue efeciuada de 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y plasifiquemos y realicemos la anditoría 

para obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 

  

Una auditoria comprendo la realización de procalimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 

   

  

   

     

  

den del juicio del auditor, imciryendo la evaluación de los ricsgos de error matas idos finan- 

cieros por fraude o exror. Al cítciuar esta cvaluación de ricsgo, el auditor > : AS 

controles internos relevantes para la preparación y presentación razona! o 

la Compañía a fin de diseñar procodimicatos de auditoria adecuados a L: la 
el propósito de expresar uns opisión sobre la cfectividad del comtrol imte 

ditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables 

presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evid Als hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar uva base para nuestra opinión 5d 

    

   



Opiaió 

4. En nuestra opinica, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la posición financiera de Orodelti S.A. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus 

operaciones y sus flujos de caja por cl año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de 
contabilidad generalmente aceptados cn el Ecuador. 

Asuntos de énfasis 

5. La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cua- 
les podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo 

tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resul- 
tados de operación y flujos de caja de Orodchti S. A. de conformidad con principios de contabilidad y 

prácticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecua- 
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ORODELEI S. A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresado en U.S. dólares) 

  

ACTIVOS NOTAS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 23,699 
Cuentas por cobrar 3 3,691,770 

Total activos corrientes 3,715,469 

PROPIEDADES: 4,8 
Terrenos 1,192,983 

Instalaciones 233,107 
Plantaciones de banano 2,266,883 

Obras de infraestructura agrícola 434,927 

Maquinarias, oquipos c implementos agrícolas 498,620 
Vehículos 269,163 

Mucbks y enseres 8,927 

Equipo de computación 21,759 

Equipo de comunicación y seguridad 13,213 
Total 4,939,587 
Menos depreciación acumulada (333,428) 
Propiedades, neto 4,551,159 

TOTAL 8,266,628 
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ORODELTES, A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresado en U.S. dólares) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

        

DELOS ACCIONISTAS NOTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo 1,084,715 
Cuentas por pagar 5 622,031 
Gastos acumulados 6 164,061 

Total pasivos corrientes 1,870,807 

OBLIGACION A LARGO PLAZO 7 1920,191 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 8 

Capital social 800 

Reserva legal 12,383 

Reserva por valuación 4,072,252 

ili 390,195 

Total patrimonio de los accionistas 4,475,630 

TOTAL 5,206,623 
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ORODELT S, A, 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresado en U.S. dólares) 

NOTAS 

VENTAS NETAS 7,544,401 

COSTO DE VENTAS 15,528,725) 

MARGEN BRUTO 2.015.676 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS: 

Gastos de administración (414,930) 
Gastos de ventas y comercialización (826,104) 
Total (1,241,034) 

UTILIDAD DE OPERACIONES 774,642 

OTROS (EGRESOS) INGRESOS: 

Gastos financieros (251,865) 
Otros egresos (ingresos), ncto (101,879) 

Total (353,744) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 420,898 

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES (63,135) 

IMPUESTO A LA RENTA "9 (115,674) 
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ORODELTLS, A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresado en U.S. dólares) 

Aporte a Reserva 

Capital futuras capita- _Reserva por Utilidades 

Social Ezacioues Legal Valuación Retenidas Total 

  

  

  

Diciembre 31, 2009 $00 165,000 12,383 799,494 977,677 

Utilidad neta 242.089 — 242,089 

Valuación de propiedades, nota 
4y8 4,072,252 4,072,252 

Ajustes años anieriores (651,383) (651,383) 

Restitución de aportes (165,000) 165, 

Diciembre 31, 2010 $00 12,383 4.072.252 390,195 4,475,630 
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OROPELTI S. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresado en U. S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

  

   

   

             

     

  

    

    

Recibido de clientes 7,173,297 

Pagado a provecdores y empleados (7,096,529) 

Intereses pagados (243,682) 

Otros egresos, neto (101,879) 

Efectivo neto provenicate de actividades de operación 331,207 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisición de propiedades (40,451) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (40,451) 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Nuevas obligaciones 500,000 

Pagos de obligaciones (769,147) 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (269,147) 

CAJA Y BANCOS: 

Aumento neto durante el año 21,609 

Comienzo del año 2.090 
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ORODELTAS, A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresado en U. S. dólares) 
  

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 242,039 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 

provenicate de actividades de operación: 
Depreciación de propiedades 53,434 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar 716,461 

Cuentas por pagar (032,458) 

Gastos acomulados _51.681 

Total ajustes $9,118 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 331,207 
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OQRODELTIS. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

1. OPERACIONES 

Orodelti S.A. está constituida en Ecuador dcadc mayo del 2000. Sas actividades principales son la 
producción y comercialización de banano. 

Al 31 de diciembre del 2010, la Compañia dispone de una extensión de 548.22 hoctáreas de banano, 
distribuidas en 3 haciendas, de las cuales 498,22 hectáreas están en producción y 50 hectáreas están en 

desarrollo. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros son preparados cn U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía están 
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federación Nacional de 

Contadores de Ecuador y astorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución No. 06.Q.ICL004 del 21 de agos- 

to del 2006, considerando que es fundamental para el desarrollo empresarial del país actualizar las nor- 

mas de contabilidad, a fin de que óstas armosicen con principios, políticas, procedimientos y normas 
universales para el adecuado rogistro de transacciones, la corrccia preparación y presentación de esta- 

dos financieros y una veraz interpretación de la información contable, ha dispuesto la aplicación obliga- 
toria de las Normas Internaciorales de información Fineaciess (NIIF) pos parte de las entidades sujetas 

a su control y vigilancia, para el registro, preparación y presentación de los estados financieros. 

Mediante Resolución No. 08.G.DUS.010 del 20 de noviembre del 2008 y Resolución SC.DS.G.09.006 
del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compañías estableció el cronograma de implemen- 

tación obligatoria y de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) por parte de las 
compañías y entes sujetos a su control y vigilancza. De acuerdo con cste cronograma Supralive S.A., 

utilizará las NITF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de entro del 2031, su focha de transición. 

A continuación se resumca las principalos prácticas contables seguidas por la Compañía en la 

preparación de sus estados financieros: 

Ingresos y Costo de Ventas — Los ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el periodo en 
que se realiza la transferencia de dominio de los prodactos y el costo de ventas de acuerdo con cl método 
del devengado. 

Valuación de Propiedades — Las propiodados de la Compañia cstán registradas al valor de mercado 

determinado modizate avalúos tócaicos realizados por peritos indopondicates, excepto maquinarias y 

equipos, vehículos, mucbles y enseres, equipos de computación que están registrados al costo.



  

La difesencia originada catre el valor de mercado determinado en los avalúos técnicos y el valor en 

hibros de las propiedades fue registrado con crédito a la cuenta reserva por valuación €n el patrimonio de 
los accionistas 

El valor de las propsodades se deprecia de acuerdo con cl método de línea recta ca función de los años de 
vida útil estimada de 16 para obras de infracstruciura agrícola, plantaciones de banano, cquipos e 

implementos agrícolas, instalaciones, 10 para maquinarias y cquipos, umebles y enseres, $ para 
vehículos y 3 para equipos de computación. 

Provisiomes icipación a Trabaj e a la Renta — Las provisiones para 

participación a trabajadores e impuesto a la renta están constituidas de acuerdo con la tasa del 15% y 
25%, respectivamcate, sobre las utilidades del ojorcicio y son rogastradas on los resultados del año. 

  

CUENTAS POR COBRAR 

(en U.S. dólares) 

Compañias Relacionadas: 
Rocker S.A. 1,277,694 

Trologsa S.A. 788,122 

Pridorp S.A. 725,751 
Clientes 89,902 
Anticipos: 

Sr Ronald Carrasco 366,000 

Otros 19,528 

Terceros 341,168 

Crédito tributario, impuesto al Valor Agregado 53,531 
Servicio de Rentas Internas, IVA por acreditar 5,027 

Funcionarios y Eumplcados 23,906 

Retenciones cn la fucute 1,141 

Total 3,621,770 

Al 31 de diciembre del 2010, los saldos de caecatas por cobrar a compañía relacionada BO gcncran 

interés y no ticac vencismicato establecido. 

Al 31 de diciembre del 2010, cuentas por cobrar clicates, representa facturación del 28 y 31 de diciem- 

bre del 2010 por vonta de banano, la misma que fscron cancoladas por los clicntes ca cnoro del 2011. 

Al 31 de diciembre del 2010, cuentas por cobras anticipo al Sr Ronald Carrasco, corresponde el valor 

entregado por la compra de 149.43 hectáreas de predio abicado ca el Cantón Alfredo Baquerizo Moreno 

Qujan) provincia del Guayas. 

-10-



  

A131 de dicicaabre del 2010, cacatas por cobrar terocros, están dados con miercses del 8% anual a 
partir del año 2011, y no ticaca plazo de vcacinaiento establecido. 

PROPIEDADES, NETO 

(en US. dólares) 

Saldos al inicio del año 491,890 

Adquisiciones 40,451 
Ajuste por valuación 4,072,252 
D A 

(53,434) 

Saldos al final del año 4,551,159 

En diciembre del 2010, la Compañía ajustó a su valor de mercado, torronos, instalaciones, obras de 

infracstrocinre agricola, plantaciones de banano, on basc a los valores resultantos de un avalño tócaico. 

La difercacia catre cl valor de arercado y el costo de adquisición fec registrada con cródito a la cucuta 
reserva pos valuación cn el patrimonio de los accionistas. 

CUENTAS POR PAGAR 

(US. dólares) 

Proveedores 218,382 
Anticipo de clienta, LONGSET S.A. 200,000 

Préstamo de terocros 50,000 

Retenciones ca la fucate de puesto a la renta e IVA 12,952 

Participación de trabajadores 63,135 

Otras AT 562 

Total 622,031 

AL 31 de diciembre del 2010, proveedores representa facturas por compra de bienes y servicios con 

vencimicato promodio de 30 días. 

-11-



6. GASTOS ACUMULADOS 

  

(en U.S. dólares) 

Beneficios sociales por pagar 113,414 
Obligaciones con [ESS 42,464 

Intereses por pagar 8,183 

Total 164.061 

7. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

(en U.S. dólares) 

Banco del Pacifico S.A. préstamo hipotecario otorgado en 
noviembre del 2009, con vencimientos mensuales de 

capital a partir de diciembre del 2010, e intereses del 
9,33% anual pagaderos mensualmente hasta el 
vencimiento. Esta en garantía terrenos y plantaciones de 

banano de la Compañía. 1,965,197 

Corporación Financiera Nacional, préstamo con 
vencimientos mensuales de capital e intereses hasta agosto 
del 2014, que devenga interés del 6,07% anual. 524,609 

Westwood Capital Markerts S.A., préstamo otorgado en 
septiembre del 2010 con vencimiento de capital en 
septiembre del 2012, interés del 8% anual pagaderos 

trimestralmente hasta el vencimiento del préstamo. Esta 
suscrito contrato y pagare en garantía del préstamo 500,000 

Otros, Banco del Pacifico S.A. 15,100 

Total 3,004,906 

Menos vencimientos corrientes 1,084,715) 

Total obligaciones a largo plazo 1,920,191   
-12- 
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8. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social — A131 de diciembre del 2010, representa 300 acciones de valor sominal unitario de 
USS$1,00. 

Reserva Legal — La Ley de Compañías roquicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apro- 
piada como reserva legal hasta que éxta como minimo alcance el 50% del capital social. El saldo de esta 

reserva no está disponible para el pago de dividendos ca efectivo pero puede ser capitalizada en su tota- 
lidad. 

Reserva por Valuación — Representa el incremento en el valor de las propiedades por avalúo tócnico 
realizado por perito independiente. El saldo acrocdor de esta cuenta no puede distribuirse como 

ivi en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse psra compensar 

9. IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposicionca legales, La tariía para cl impuesto a la renta se calcula en un 25% 

sobre las utilidades sujetas a distribución y el 15% sobre las utilidados sejctas a capitalización. Hasta 
el año 2010, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas nacio- 

nakes o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. A pertar del año 2010, de 

acuerdo con las últimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accio- 

nistas personas naturales residentes on el Ecuador y de sociedades domiciliadas cn paraisos fiscales, o 

en jurisdicciones de monor imposición, se cncacatran gravados para cícctos dol impuesto a la renta. 

Una reconciliación entre la utilidad segán estados financieros al 31 de dicicasbre del 2010 y la utilidad 
gravable cs como sigue: 

(U.S. dólares) 

Utilidad scgún estados financicros antes de 
impuesto a la renta, neta de participación a trabajadores 357,763 

Deducciones por beneficios tributarios (36,763) 

Gastos no doducibles 141,695 

Utilidad gravable 462,695 

Impuesto a la renta cargado a resultados 415,674 

Tasa impositiva efectiva 32,33% 

-13- 

 



10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un 

mismo periodo fiscal por un importe acuntalado superior a US$5 millones, están obligados a presentar 
un estudio de Precios de Transferencia que determine si teles operaciones han sido efectuadas a valores 

de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2010, 
no superaron el importe acummelado mencionado. 

11. EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la focha del nforme de los auditores independientes (marzo 25, 2010) 
no se produjeron eventos que es opinión de la Administración pudieran tener un cfecto importante sobre 

los estados financieros. 
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