MOORES ROWLAND ECUADOR CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE

(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de la venta de servicios
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores
Pagos a y por cuenta de los empleados
Pagos de impuestos
Otros pagos
Total de flujos neto de efectivo procedente de

actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN
ACTIVIDADES FINANCIAMIENTO:
Pagos de cuentas por pagar largo plazo
Vencimientos corrientes de obligaciones a corto plazo
Total de flujos neto de efectivo utilizados en
actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Nota 2017 2016
553,750 526,843
(139,156) -
(185,876) (3,405)
(3,442) -
(141,710) (287,576)
83,566 235,862
(66,082) (204,075)
- (31,594)
(66,082) (235,669)
17,484 193
3,575 3,382
4 21,059 3,575

Las notas adjuntas 1 a la 18 son parte integrante de estos estados financieros.

Ab. Julio Jaramillo Engracia
Presidente

C.B.A Nory Olvera Briones
Contadora General



MOORES ROWLAND ECUADOR CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL:

La Compafiia Moores Rowland Ecuador Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de
Guayaquil y comenzo sus actividades de operacion el 13 de julio del 2000, con el objeto
principal de dedicarse a proveer servicios de auditoria a clientes controlados por
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

(a) Declaracion de cumplimiento.-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacioén Financiera — NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de la NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

(b) Bases de preparacion.-
Los estados financieros de Moores Rowland Ecuador Cia. Ltda. comprenden los
estados de situacion financiera, los estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del
2017 y 2016. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacional de Informacion Financiera - NIIF.

(c) Efectivo y equivalentes al efectivo.-

El Efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja y efectivo disponible en
bancos locales.

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.-

Las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

(e) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -
Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.
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(f) Impuestos.-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido.

(1) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas

fiscales aprobadas para cada periodo.

(i) Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la

Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia valoré que no debid reconocer este
impuesto.

(g) Provisiones. -
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene la obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(h) Beneficios a empleados.-

(1) Beneficios Sociales.- Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados, de lo

contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

(i1) Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar. Se reconocen cuando estos pueden ser estimados con fiabilidad y
considerando el grado de determinacion de la prestacion final del periodo sobre el
que se informa.

Costos vy gastos.-

Los costos de operacion y gastos se registran al costo histérico y se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(k) Compensacion de saldos y transacciones.-

)

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros.-

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

(1) Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los

resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros

99 ¢
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disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion
depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

(i1) Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio. - Los instrumentos de deuda y

patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se
clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

(m)Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas vigentes.-
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio

anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera:

* NIC 7 — “Estado de flujos de efectivo - Iniciativa de revelacion”, enmiendas
con relacion a que una entidad revele informacion que permita a los usuarios
de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en
efectivo como aquellos que no son en efectivo.

* NIC 12 — “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas
no realizadas”. Las enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si
existiran suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas
como diferencias temporales deducibles.

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones
de la Compania.

(n) Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y enmiendas emitidas pero que

aun no estan vigentes.-

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros de la Compaiiia:

Fecha de entrada en

Normas . .
vigencia
NIIF 9 — “Instrumentos financieros.” 1 de enero de 2018
NIIF 15 — “Ingresos de actividades ordinarias

. 1 201
procedentes de contratos con clientes.” de enero de 2018
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Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — “Venta o
aportacion de bienes entre un inversionista y su  Fecha a ser determinada
asociada o negocio conjunto.”

NIIF 16 — “Arrendamientos.” 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 2 — “Clasificacion y

medicion de transacciones de pagos basados en 1 de enero de 2018
acciones."

Modificaciones a la NIC 40 — “Transferencia de

propiedades de inversion. I de enero de 2018

Modificaciones a la NIC 28 — “Participaciones de
Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016
Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28.

Modificaciones a las CINIIF 22 Transacciones en
moneda extranjera y consideracion anticipada.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Tratamientos
del Impuesto a las Ganancias.

Mejoras anuales a las NIIF  Ciclo 2015 - 2017
Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23.

1 de enero de 2019

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones

a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Efectivo y equivalentes al efectivo consistia en:

2017 2016
Caja Chica 103 103
Bancos:
Banco del Pacifico S.A. 3,841 77
Banco de la Producciéon S.A. Produbanco 178 178
Banco Internacional S.A. 16,937 3,217

21,059 3,575
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Los saldos en bancos corresponden a depositos en cuenta corriente, no generan intereses
y no tienen restricciones para su uso. A la fecha de este informe los bancos tienen una

calificacion de AAA-.

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

consistian en:

2017 2016

Cuentas por cobrar clientes 108,170 133,129

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 49,715

Préstamos a empleados - 1,366

Préstamos a socios 85,677 85,677

Otras cuentas por cobrar 180,240 -
423,802 220,172

NOTA 6. IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos del afio corriente.- Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,

un réesumen €S Como sigue:

Saldos al Crédito ) Saldos al
) . i . Compensaciones .
Activo: 31-dic-16  tributario 31-dic-17
Retenciones de impuesto a la
renta 29,110 14,216 7,411 35915
Crédito tributario IVA 19,203 68,594 79,856 7,941
48,313 82,810 87,267 43,856
Saldosal  Pagoy/o  Retenciones e Saldos al
Pasivo: 31-dic-16 ajustes impuestos 31-dic-17
Impuesto a la renta por pagar 5,638 5,638 12,252 12,252
IVA por pagar 10,645 115,490 113,352 8,507
Retencion en la fuente del
impuesto a la renta 2,873 3,732 3,727 2,868
Retencion en la fuente del
IVA 2,817 3,769 3,651 2,699
21,973 128,629 132,982 26,326

Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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2017 2016

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 15,207 30,147
Menos 15% participacion de trabajadores (2,281) (4,522)
Mas Gastos no deducibles 42,767 -
Utilidad gravable 55,693 25,625
Tasa de impuesto (1) 22% 22%
Impuesto a la renta causado 12,252 5,638

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidén con una participacion directa o indirecta.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2015 al 2017 son susceptibles de
revision por las autoridades tributarias.

NOTA 7. ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende, un importe de US$90,000 estimado
por la Administracion en afios anteriores, para el reconocimiento del nombre comercial
de la empresa y cuya contraparte ha sido registrada en el patrimonio, en el rubro “Otras
reservas”, la base registro seria un estimado de los costos de la marca. Dicha estimacion
tiene en proceso el sustento del estudio técnico respectivo.

NOTA 8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende, un importe que asciende a US$977,803
que estan constituidos por gastos que provienen por la ejecucion del servicio contratado
con la Superintendencia de Bancos del Ecuador, en relacion al anticipo recibido del
45% de este contrato. El anticipo y los avances del trabajo contratado debian facturarse
a la suscripcion del acta de entrega definitiva. (Véase Nota 16).

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:
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2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 210,625 7,065
Otras cuenta por pagar:
Anticipo clientes 7,960 -
Otras 1) - 293,000
218,585 300,065

(1) Valores reclasificados a largo plazo.

NOTA 10. OBLIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Obligaciones acumuladas consistian en:

2017 2016
Beneficios sociales (1) 9,728 15,762
Con el IESS 4,450 5,003
Participacion de trabajadores 2,281 4,522
Otros 345 345
16,804 25,632

(1) Los beneficios sociales se distribuyen de la siguiente manera:

Saldos al Pagos y/o Provision Saldos al

31-dic-16 ajustes 31-dic-17
Décimo tercer sueldo 702 7,732 7,681 651
Décimo cuarto sueldo 2,041 3,636 3,188 1,593
Vacaciones 12,849 11,016 5,317 7,150
Fondo de reserva 170 3,064 3,228 334
15,762 25,448 19,414 9,728

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por pagar a largo plazo consistian en:

2017 2016
Préstamos a relacionada 1) 531,154 194,810
Seguros Céndor S.A. (2) 355,994 417,813
Seguros Unidos S.A. @) 90,655 94918

977,803 707,541
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(1) Valores utilizados para cubrir obligaciones con Compafias de seguros, originadas
por la ejecucion de las polizas en garantia por el contrato con la Superintendencia de

Bancos del Ecuador. (Véase Nota 16).

20 Corresponden a pdlizas en garantias por fiel cumplimiento de contrato, ejecutadas
por la Superintendencia al declarar unilateralmente la terminacion del contrato con

la Superintendencia de Bancos del Ecuador. (Véase Nota 16).

NOTA 12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como

sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

NOTA 13. PATRIMONIO:

Nota 2017 2016
(Nota 4) 21,059 3,575
(Nota 5) 423,802 220,172

444,861 223,747
(Nota 9) 218,585 300,065

Capital social- El capital social autorizado consiste en 1,000 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, los cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en los casos de liquidacion de la Compaiiia, pero se puede utilizar para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse en su totalidad.

NOTA 14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos reportados por la Compaiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se

detallan de la siguiente manera:
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2017 2016
Auditoria externa ) 697,204 624,257
Otros ingresos 2,500 7,942
699,704 632,199

(1) Corresponden a la prestacion de servicios de auditoria externas.

NOTA 15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Gastos de administracion y ventas consistian

en:

2017 2016
Gastos de personal y honorarios 230,755 236,127
Movilizacion 137,739 45,619
Impuestos, tasas y gastos bancarios 26,407 19,091
Internet y energia eléctrica 24,951 14,175
Gastos de viajes 20,481 13,711
Arriendos 18,992 600
Mantenimiento y reparaciones 17,394 231,352
Gastos de gestion 13,106 2,368
Participacion a trabajadores 2,281 4,522
Otros 194,672 39,009

686,778 606,574

NOTA 16. CONTRATO CON LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DEL
ECUADOR:

Con fecha 9 de septiembre del 2013 la Compafiia celebré un contrato con la
Superintendencia de Bancos del Ecuador para la asesoria en la aplicacion de las Norma
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, para las entidades del sistema
financiero (publico y privado) de seguros privados y de seguridad social, con un plazo
de ejecucion del contrato de 700 dias calendarios y 60 dias adicionales de conformidad
con el acta de negociacion, contados a partir de la entrega del anticipo.

El monto total del contrato de servicios sucrito con la Superintendencia de Bancos fué
de US$1,592,900 mas IVA. Las condiciones de pago fueron: La entrega de un anticipo
del 45% del valor del contrato que fueron desembolsados el 20 de septiembre del 2013,
y tres pagos adicionales de 20%, 15% y 20%, a la recepcion a satisfaccion de la
Superintendencia de Bancos del Ecuador, de los entregables que se manifiestan en la
clausula décima primera del contrato.
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Mediante resolucion SCP-2015-026 firmada el 24 de marzo 24 del 2015, por el
Intendente Nacional de Gestion de la Superintendencia de Bancos del Ecuador, el
contrato fue declarado unilateralmente terminado, y se procedid a ejecutar las garantias
de fiel cumplimiento del contrato por US$83,706 mas las garantias de buen uso del
anticipo por US$716.805. Finalmente, la Superintendencia de Bancos aplicé una multa
por US$103.585 aduciendo retrasos de los entregables.

Con fecha 23 de junio del 2015 la Compania procedi6 a demandar a la
Superintendencia de Bancos del Ecuador ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo en la ciudad de Guayaquil, solicitando se declare nulo la resolucion
SCP-2015-026 del 24 de marzo del 2015, y que sean resarcidos valores por dafios y
perjuicios.

NOTA 17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Con fecha 29 de enero del 2018 la Compaiiia firmé un convenio de pago con Seguros
Condor S.A. por US$338,994 cuyo motivo fue cubrir la deuda que a esa fecha mantenia
con dicha institucion por la ejecucion de la poliza de buen uso de anticipo por parte de
la Superintendencia de Bancos del Ecuador. La Compaiiia se comprometio a pagar 54
mensualidades de US$6,250 cada una y una de US$1,494, con lo cual cancela la
totalidad del capital. Los intereses por esta deuda se fijaron en US$35,818, los que se
cancelaran en 6 mensualidades adicionales a término del pago del capital, en 5 cuotas
de US$6,250 y una adicional de US$4,568. La fecha de este ultimo pago seria el 8 de
mayo del 2020.

Con excepcién de lo revelado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del
2017 y la fecha de emision del informe financiero (marzo, 23 del 2018) no se
produjeron eventos que, en opinidon de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener
un efecto sinificativo y tener que revelarse.

NOTA 18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién en febrero, 16 del 2018. y seran presentados a los
Socios y la Junta de Directores para su aprobacion.



