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Entidad que Reporta

Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A. (la Sucursal), es una sociedad constituida
en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, segun escritura publica de fecha 10 de julio
de 2000. Su actividad principal consiste en actividades publicitarias, de mercadeo,
administrativa y de apoyo entre su casa matriz y los clientes del Ecuador. En diciembre de
2016 la Sucursal suscribié un contrato con Samsung Electronics Latinoamérica (Zona Libre)
S.A. (Panama) con el propdsito de que la Sucursal preste sus servicios corporativos de
promocion y soporte a los productos de marca Samsung dentro el territorio ecuatoriano; por
el plazo de tres anos contados desde el 1 de enero de 2016, el mismo que fue renovado con
fecha 15 de julio 2019, por el plazo de un ano, el cual comprende desde el 1 de enero al 31
de diciembre 2019 y es renovable automaticamente por periodos sucesivos de igual duracién,
salvo que cualquiera de las partes manifieste lo contrario por escrito.

La Sucursal se encuentra ubicada en Avenida Rodrigo Chavez Gonzéalez S/N manzana 275,
Parque Empresarial Colén, Edificio Corporativo 2, Piso 3 en la ciudad Guayaquil; y sus
operaciones estan sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Gerencia de la
Sucursal el 12 de abril de 2020, y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos a
la aprobacion de la casa matriz.

Estos son los primeros estados financieros de la Sucursal en los que se ha aplicado la
NIIF 16 Arrendamientos. Los cambios en politicas contables significativas se describen
en la nota 4.

(b)  Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto
por los pasivos por beneficios definidos medidos a valor razonable (de acuerdo al plan
de beneficios definidos menos valores presentes).

(c) Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en doélares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Sucursal. A menos que se indique lo contrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estédn expresadas en
dolares estadounidenses.

(Contintia)
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Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion de la Sucursal efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas contables y los montos informados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos con excepcion de lo revelado en la nota 13 — términos
de arrendamiento, acerca de si la Sucursal estd acertando razonablemente las
opciones de extension.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimacion

La informacion sobre supuestos e incertidumbres en estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afio subsiguiente se describe
en las siguientes notas:

- Nota 11 - Términos de arrendamientos, si la Sucursal estd evaluando
razonablemente las opciones de extension

- Nota 14 - Medicién de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

- Nota 15.- Estimaciones respecto de las posiciones fiscales adoptadas por la
Sucursal

Medicion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Sucursal utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propésitos
de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacién y (iii) cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Sucursal utiliza datos de
mercados observables, siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoraciéon, como
sigue:
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e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea

indicado.

(a)

(b)

Clasificacion de Saldos Corrientes vy no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Sucursal, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

La Sucursal clasifica los activos financieros no derivados en la categoria préstamos y
partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicién Inicial

La Sucursal reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la
Sucursal comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

(Continta)
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Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos
a su valor razonable maés cualquier costo de transaccién atribuible (para un item que
no se mide al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo, es inicialmente
medida al precio de la transaccion.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion y Medicién Posterior

Activos Financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; i) valor razonable con cambios en otros resultados integrales —
instrumentos de deuda; o, iii) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, al menos que la Sucursal
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente
a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas especificas
de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esta
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; vy, si
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Sucursal
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicion a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes
contables que pudieren surgir.

Con base al modelo de negocios, los activos financieros de la Sucursal se clasifican
bajo la medicién de costo amortizado.

(Contintia)
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Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio

La Sucursal realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
gue se maneja el negocio y se proporciona informacién a la Gerencia. La evaluacion
incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administraciéon se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés o hacer coincidir la duraciéon de los activos
financieros con la duracién de los pasivos relacionados; v,

- como se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administraciéon
de la Sucursal; y los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio
(y los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cémo
se administran esos riesgos.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal mantiene Unicamente activos
financieros para ser cobrados a su vencimiento, los que estan representados
principalmente por las cuentas por cobrar otras y a companias relacionada, las que
presenta un periodo promedio de recuperacion de 90 dias.

Activos Financieros: Evaluacién de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal” se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la
consideracién del valor del dinero en el tiempo v el riesgo de crédito asociado con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular y
para otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y
costos administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal
e intereses, la Sucursal considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria
cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que
no cumpla con esta condicion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos financieros estan representados
principalmente por: i) depdsitos en bancos (activos de libre disposicién)
conformados por efectivo en caja y depdsitos en cuentas corrientes y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuya exposicidon a cambios de sus
términos contractuales de pago es remota, por lo que su recuperacién estara dada
principalmente por condiciones contractuales.

(Continua)
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Activos Financieros: Medicion Posterior y Ganancias v Pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen
en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados
integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros
resultados integrales se reclasifican a resultados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal mantiene Unicamente activos
financieros registrados a costo amortizado.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar,
es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable
y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses
y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Sucursal da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participaciéon en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Sucursal se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Sucursal da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.
(Continua)
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Sucursal cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Clasificacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los activos y pasivos financieros estan
conformados principalmente por:

a) Efectivo en bancos: Se compone de los saldos del efectivo disponible en
bancos, se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y
no estan sujetos a un riesgo significativo de cambios en su valor, que son
utilizados por la Sucursal en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

b) Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Corresponden a valores por
cobrar cuya exposicién a cambios de sus términos contractuales de pago es
remota, por lo que su recuperacién estard dada principalmente por condiciones
contractuales.

c) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden el costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Al 31 de diciembre de 2019
y 2018 en especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas de esta
categoria:

Pasivo por arrendamiento: Se mide inicialmente al valor presente de los
pagos que no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa
de interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no puede
determinarse facilmente, la tasa de endeudamiento incremental de la
Sucursal. En general, la Sucursal usa su tasa de interés incremental de
endeudamiento del 11.55% y 12.07% como tasa de descuento.

ii. Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 30 dias.

(c) Activos Arrendados

La Sucursal ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado y, en
consecuencia, la informacion comparativa no ha sido re-expresada y se sigue
informando segun la NIC 17 y CINIIF 4. Los detalles de las politicas contables segun la
NIC 17 y la CINIIF 4 se revelan por separado.

(Continua)
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Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2019

Al inicio de un contrato, la Sucursal evalia si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiere el
derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio
de una consideracion. Para evaluar si un contrato transfiere el derecho de controlar el
uso de un activo identificado, la Sucursal evalua si:

i) Elcontrato implica el uso de un activo identificado, esto puede especificarse explicita
o implicitamente. Si el proveedor tiene un derecho de sustitucién sustancial,
entonces el activo no se identifica;

i) La Sucursal tiene el derecho de obtener sustancialmente todos los beneficios
econdmicos del uso del activo durante el periodo; y

iii) La Sucursal tiene derecho a dirigir el uso del activo, este derecho se tiene cuando la
toma de decisiones es relevante, por ejemplo, como y para qué propdésito se utiliza
el activo. En casos excepcionales en los que la decisién sobre como y con qué
proposito se utiliza el activo estad predeterminada. La Sucursal tiene el derecho de
dirigir el uso del activo si tiene derecho a operar el activo, o disen6 el activo de una
manera que predetermina cdmo y con qué propdsito se utilizara.

Al inicio o en la reevaluacion de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, la Sucursal asigna la contraprestacion en el contrato a cada componente
de arrendamiento sobre la base de sus precios relativos independientes, es decir,
asignando el costo de capital asociado de manera separada.

Esta politica ha sido aplicada a contratos celebrados en, o después del 1 de enero de
2019.

i. Como arrendatario

La Sucursal reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
en la fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso medido
inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento
ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de
inicio, mas cualquier costo directo inicial incurrido y una estimacion de los costos
para desmantelar y eliminar o para restaurar el activo o el sitio en el que se
encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El derecho de uso se deprecia subsecuentemente utilizando el método de linea
recta desde la fecha de inicio hasta la fecha de fin de los términos del contrato, a
menos que el contrato del arrendamiento transfiera la propiedad del activo
subyacente a la Sucursal al final del plazo del arrendamiento o los costos por el
derecho de -uso activo refleja que la Sucursal ejercerd una opcion de compra. En
ese caso, el activo por derecho de uso se depreciaré a lo largo de la vida Uutil del
activo subyacente, que se determina sobre la misma base que los de vehiculos.

(Contintia)
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Los activos por derechos de uso se amortizan de acuerdo a los tiempos de los
contratos; y se reducen peridédicamente por pérdidas por deterioro, en caso de
existir, y se ajustan por ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos que
no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de interés implicita
en el arrendamiento o, si esa tasa no puede determinarse facilmente, la tasa de
endeudamiento incremental de la Sucursal. En general, la Sucursal usa su tasa de
interés incremental de endeudamiento del 11.55% al 12.07% como tasa de
descuento.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo de arrendamiento
comprenden lo siguiente:

® pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia;

® pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos utilizando el indice o la tasa en la fecha de inicio;

® pagos por arrendamientos en un periodo de renovacién opcional si la Sucursal
tiene certeza razonable de ejercer una opcién de extension.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un indice o tasa, si hay un
cambio en la estimacion de la Sucursal el monto que se espera pagar bajo una
garantia de valor residual, si la Sucursal cambia su evaluacion de si ejercerd una
opcién de compra, extensién o terminacién o si hay un pago de arrendamiento fijo
revisado en sustancia.

Arrendamientos a Corto Plazo y Arrendamientos de Activos de Bajo Valor

La Sucursal ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos
por arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos
a corto plazo (corresponden a alquiler de locales para exhibicién de los productos y
dos viviendas para ejecutivos). La Sucursal reconoce los pagos de arrendamiento
asociados con estos como un gasto en linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

Politica Aplicable Antes del 1 de Enero de 2019

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Sucursal asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

(Continta)
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En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el
activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo
es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en
el estado de resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

(d)  Vehiculos

Reconocimiento y Medicion

Al 31 de diciembre de 2019 los vehiculos son valorizados al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Los vehiculos se reconocen
como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros
y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Los vehiculos se presentan a su costo de adquisicion y las pérdidas por deterioro,
si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afectados. El costo incluye los gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de los vehiculos son determinadas
comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el
estado de resultados integrales cuando se realizan o se conocen.

Los vehiculos que posee la Sucursal no tienen restricciones de titularidad y no estan
entregados en garantia de obligaciones.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida UGtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Sucursal y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina de los
vehiculos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
del activo. De conformidad con la politica de la Sucursal, no se espera recuperar
valor alguno al final de la vida Util estimada de los vehiculos, y, en concordancia con
esto, no se definen valores residuales.

La depreciacién se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta
con base a las vidas Uutiles estimadas de los vehiculos y de cada componente si
fuere requerido, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patréon de
consumo esperado de los beneficios futuros relacionados con el activo.

(Continda)
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Los vehiculos se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados v listos para
su uso. Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son
las siguientes:

Vehiculos 5 anos

Los métodos de depreciacién y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(e) Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compafnia;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados. Ademas dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacién
laboral termine, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base
en el niumero de anos de servicio.

La obligacién neta de la Sucursal relacionada con el plan de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio se determina por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; esos beneficios se descuentan para determinar
su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Sucursal reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de los planes de beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento,
en otros resultados integrales; y, todos los gastos relacionados con el plan, en
los gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducciéon, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Sucursal reconoce ganancias vy
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidos como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

(Continua)
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Se reconoce un pasivo si la Sucursal posee una obligaciéon legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Cédigo del Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Ingresos por Servicio

Los ingresos provenientes de la venta de servicios de mercadeo, promocion, publicidad
y post venta de repuestos de la marca Samsung y asistencia técnica, corresponden a la
venta de servicios, neta de impuesto a las ventas y descuentos. Los ingresos por la
venta de los servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o
a recibir derivada de los mismos. Estas ventas se reconocen cuando se cumple la
obligacién de desempefno en el momento de prestar los servicios, es decir en el
momento de la ejecucion de los servicios de mercadeo, promocion, publicidad y de post
venta de los repuestos.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econémicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y el diferido es reconocido en resultados
excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

(Continta)
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Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacciéon que no es una
combinaciéon de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Sucursal espera, a la fecha del estado de situaciéon
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apliqgue al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta, aplicados por la misma autoridad
tributaria, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en
forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al
mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado de situaciéon financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Sucursal considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Sucursal cree que la acumulacion
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales abiertos sobre
la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la
ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion que haga que la Sucursal cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

(Continta)
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Cambios en las Politicas Contables

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacion, la Sucursal ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La Sucursal ha aplicado inicialmente la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019. Algunas otras
nuevas normas también entran en vigor a partir del 1 de enero de 2019, pero no tienen un
efecto significativo sobre los estados financieros de la Sucursal.

La Sucursal ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque modificado retrospectivo, bajo el cual
el efecto acumulado ha sido reconocido en los resultados acumulados al 1 de enero de 2019
y, en consecuencia, la informacién comparativa incluida en estos estados financieros no ha
sido re-expresada para reflejar los requerimientos de la nueva norma antes mencionada.

NIIF 16 Arrendamientos

Definicién de un arrendamiento

Antes del 1 de enero de 2019, la Sucursal determinaba al inicio del contrato si un acuerdo era
o contenfa un arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal evalla si un contrato es o contiene
un arrendamiento basado en la definiciéon de un arrendamiento, como se explica en la nota 3()).
En la transicion a la NIIF 16, la Sucursal eligid aplicar el recurso practico para eximir la
evaluacion de qué transacciones son arrendamientos. La Sucursal aplico la NIIF 16 solo a los
contratos que previamente se identificaron como arrendamientos. Los contratos que no
fueron identificados como arrendamientos bajo la NIC 17 y la CINIIF 4 no fueron reevaluados
para determinar si existe un arrendamiento bajo la NIIF 16. Por lo tanto, la definicién de un
arrendamiento bajo la NIIF 16 se aplicd solo a los contratos celebrados o cambiados a partir
del 1 de enero 2019.

Como arrendatario

Como arrendatario, la Sucursal arrienda dos inmuebles utilizados para sus operaciones. La
Sucursal anteriormente clasificaba los arrendamientos como operativos o financieros, basados
en la evaluacion de si el alquiler transferia significativamente todos los riesgos y gratificaciones
referentes a la propiedad del activo subyacente a la Sucursal. Bajo la NIIF 16, la Sucursal
reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento para la mayoria de estos
arrendamientos.

Al comienzo o en la modificacién de un contrato que contiene un componente de
arrendamiento, la Sucursal asigna la consideracion en el contrato a cada componente de
arrendamiento o la base de su precio independiente relativo.

Arrendamientos clasificados como operativos bajo NIC 17

Anteriormente, la Sucursal clasificaba propiedades arrendadas como arrendamientos
operativos segun la NIC 17. En la transicién, para estos arrendamientos, los pasivos por
arrendamiento son medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento remanentes,
descontados a la tasa de endeudamiento incremental de la Sucursal al 1 de enero de 2019.

(Continta)
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Los activos por derecho de uso se miden a el valor en libros como si la NIIF 16 haya sido
aplicada desde la fecha de inicio, descontado utilizando la tasa de endeudamiento incremental
a la fecha de inicio de aplicacién; o un monto igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por
el monto de cualquier monto prepagado o acumulado de arrendamientos.

La Sucursal ha evaluado el deterioro del activo por derecho de uso a la fecha de la transicion
y ha concluido que no existen indicios de que el activo por derecho de uso se encuentre
deteriorado.

La Sucursal utilizé varios recursos préacticos al aplicar la NIIF 16 a arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos segun la NIC 17. En particular, la Sucursal:

- noreconocid activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para los cuales el
plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
aplicacion inicial;

- no reconocid activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para activos de
bajo valor;

- excluyé los costos directos iniciales de la medicion del activo por derecho de uso en la
fecha de la aplicacion inicial; y

- utilizé evaluacion retrospectiva para determinar los términos de arrendamiento
Transicién

La Sucursal arrienda dos inmuebles en las ciudades de Guayaquil y Quito donde opera la
Sucursal y que corresponden a oficinas administrativas y locales para exhibicién de productos
y servicio al cliente. Los términos de arrendamientos son a un afo plazo e incluye una clausula
de renovacion automatica por un periodo igual si las partes no manifestaren su intencion de
concluirlo. En la fecha de aplicacién de la norma (1 de enero de 2019) la Administracion de la
Sucursal considero una opcion de extensién de 10 afos para la oficina de Guayaquil y de b
anos para la oficina de Quito. Los arrendamientos de estos locales incluyen pagos fijos (pago
Unico, pagos mensuales y pago inicial y mensual) y pagos futuros por una opcién de
renovacion. En la transicién a la NIIF 16, la Sucursal reconocié un activo por derecho de uso y
pasivo por arrendamiento. El impacto de transicién se resume a continuacion:

1 de enero
de 2019
Activo por derecho de uso US$ 1,391,949
Pasivo por arrendamiento 1,391,949

La Sucursal descuenta el pasivo por arrendamiento usando la tasa incremental de los
préstamos al 1 de enero del 2019. La tasa promedio ponderada aplicada es del 11.55% vy
12.07%.

(Continua)
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1 de enero
de 2018

Arrendamients operativo comprometido al 31

de diciembre de 2018 revelado bajo las NIC

en los estados financieros Uss 2,317,442
Descuento usando la tasa incremental de los
préstamos al 1 de enero de 2019 (925,483}
Pasivos de arrendamiento reconccido al 1 de

enero de 2019 Uss 1,391,949

CINIIF 23 Incertidumbre sobre el Tratamiento de Impuesto a las Ganancias

La Sucursal contabiliza las incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la renta de
acuerdo a lo requerido por la CINIIF 23, Norma que entrd en vigencia el 1 de enero de 2019,
Esta interpretacién clarifica como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de
la NIC 12 cuando existen incertidumbres a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias.
Adicionalmente, establece que la entidad debe de considerar si es probable que la auteridad
fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejar el resultado de dicha evaluacién en
la determinacion de la ganancia fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados v tasas fiscales.

La Administracion de la Sucursal en su evaluacion determind que esta interpretacion no tiene
un impacto material en los estados financieros de la Sucursal.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aan no Efectivas

Otras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Sucursal no espera gque las siguientes nuevas normas ¢ modificaciones tengan un impacto
significative scbre los estados financieros:

- Modificacion a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.
- Definicién de Material (Mejoras a las NIC 1 y NIC 8).

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Sucursal requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizacién y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores
razonables.

(a) Activos Financieros - Costo Amortizado

El valor razonable de los activos financieros - costo amortizado, se estima al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha
del estado de situacién financiera. Las otras cuentas por cobrar sin tasa de interés son
medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor
razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales.

(Continda)
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Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales relacionadas y otras cuentas
por cobrar y otros activos se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto
plazo.

(b) Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propésitos de revelaciéon, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimientos en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién de la Sucursal es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos de la Sucursal.

Las politicas de administracion de riesgo de la Sucursal son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Sucursal a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Sucursal, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion de la Sucursal monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Sucursal.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente por las otras cuentas por cobrar.

(Contintia)

-24 -



Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La maxima exposicidn al riesgo de crédito es como sigue:

Efectivo en Bancos

La Sucursal mantiene efectivo en bancos por US$358,614 al 31 de diciembre de 2019
(US$210,434, en el 2018}, que representan su méxima exposicion al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo en bancos es mantenido principalmente, en un banco que estd
calificado en el rango AAA, segun la agencia calificadora Bank Watch Ratings.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacién de la Sucursal.

La Administracidn dispone de informacién que le permite menitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Sucursal tiene como objetive contar con los recursos
necesarios para sclventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias.

A la fecha de emision de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio
de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

A continuacién, un resumen de los vencimientos contractuales de pasivos financieros es
como sigue:

31 ds diciembre 2018

Valores en Dela3 De3a6 Degal2 Mas de 1
libros meses meses messs afo
Cuortas por pagar comerciales yotras —qq 620,541 470,359 28,900 121,282 -
cuentas y gastos acumulados por pagar
Pasivos por arrendamientos 1.317.045 34.081 34.081 34,082 1.214.801
Uss 1,937,586 504,440 62,981 155,364 1,214,801

31 de diciembre 2018

Valores en DeDald De3ak De€al2 Mas de 1
libros rmesas meses rmeses afio
Cuertas por pagar comerciales Uss 13,577 13,677 - - -
Otras cuentas por pagar y gastos
acumulados por pagar 508,375 185,168 191,581 131,626 -
Uss 521,952 188,745 191,581 131,626 -

Riesgo de Mercado

La exposicién de la Sucursal al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés gue pudieran afectar los ingresos de la Sucursal o el valor de los
activos financieros que mantiene. El objetivo de |la administracién del riesgo de mercado as
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables v al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

(Continta)
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La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambio, en
el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Sucursal.

i. Riesgo de Moneda

La Sucursal en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US délar, moneda funcional, por lo que su exposicion al riesgo de moneda es irrelevante.

i. Riesgo de Tasas de Interés

La Sucursal se ve expuesta a un riesgo bajo debido a que no mantiene operaciones
financieras.

Administracién de Capital

La politica de la Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.

capital se compone de las aportaciones iniciales y utilidades disponibles. No hubo cambios en
el enfoque de la Sucursal para la administracion de capital durante el ano.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Sucursal al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2019 2018
Total pasivos US$ 2,232,281 787,836
Menos: efectivo en bancos 358,614 210,434
Deuda neta US$ 1,873,667 577,402
Total patrimonio Us$ 1,416,615 1,000,382
Indice-patrimonio ajustado 1.32 0.58

Efectivo en Bancos

La Sucursal mantiene efectivo en bancos por US$358,614 al 31 de diciembre de 2019
(US$210,434 en el 2018). El efectivo en bancos estd mantenido principalmente, en un banco
que estéa calificado en el rango AAA, segun la agencia calificadora Bank Watch Ratings y no
genera intereses.

Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas otras cuentas por cobrar se detallan como
sigue:
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2019 2018
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores uss 590 -
Ermpleados 104,060 86,230

Otras 84 -
uss 104,724 86,230

Activos corrientes uss 4,706 -
Activos no corrientes 100,018 86,230
Uss 104,724 86,230

El saldo de cuentas por cobrar a empleados corresponde a un préstamo concedido a un
funcionario de la Sucursal con vencimiento en el 2023 y que no devenga intereses.

La exposicion de la Sucursal al riesgo de crédito se revela en la nota 7.
(10) Vehiculos

El detalle y movimiento de vehiculos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Vehiculos
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2018 y 31 de
diciernbre de 2018 Uss 179,304
Ventas o bajas (55,990}
Saldo al 31 de diciembre de 2019 uss 123.314
Depreciacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2018 Uss (85,708}
Gasto depreciacién del afio (24,662}
Saldo al 31 de diciembre de 2019 {110,370}
Ventas o bajas 556,990
Gasto depreciacién del afio (24,663}
Saldo al 31 de diciembre de 2019 Uss (79.043}
Valor en libro netos:
Al 31 de diciembre de 2018 Uss 68,934
Al 31 de diciembre de 2018 uss 44,271

(11) Activos de Derecho de Uso

Arrendamientos como Arrendatarios

La Sucursal arrienda edificios con periodos contractuales que varfan entre 5 y 10 afios, sin
opcién de renovar el arrendamiento después de esa fecha. En el casc de ciertos
arrendamientos, la Sucursal tiene restricciongs para suscribir contratos de subarrendamients.

{Continda)
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El detalle y movimiento de los activos por derecho de uso es como sigue:

Edificios
Saldos al 1 de enero de 2019 -
Reconocimiento de activo de derecho de uso USSE 1,391,949
Salde ajustado al 1 de enerc de 2019 1,391,949
Cargo por amortizacion del afio {160,351)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 USE 1,231,598

Opciones de extension

Los contratos de arrendamiento de propiedades contienen opciones de extensién que la
Sucursal puede ejercer hasta un afio antes del final del periodo de contrato no cancelable.
Siempre que sea posible, la Sucursal busca incluir opciones de extensién en nuevos
arrendamientos para proporcionar flexibilidad operativa. Las opciones de extensién
mantenidas son ejercitables solo por la Sucursal y no por los arrendadores. La Sucursal evalla
en la fecha de inicio del arrendamiento si es razonablemente seguro ejercer las opciones de
extension. La Sucursal reevalla si es razonablemente seguro ejercer las opciones si hay un
evento significativo o cambios significativos en las circunstancias bajo su control. En la fecha
de aplicacidn de la norma, la Administracion evallio las opciones de extension y determiné un
periodo de renovacion de 10 afios para la oficina de Guayaquil y de 5 afios para la oficina de
Quito.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es el resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2018:

Notas 2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedoras Usg 1,628 13.677
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar:
Impuesto a la renta por pagar 16 179,238 125,279
Retenciones de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado 26,372 30,926
Beneficios a empleados 14 327,914 337,194
Otras 85,389 14,9786
618,913 508,375
Uss 620,641 521,952

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas principalmente por compras de
servicios legales pagaderas con plazo de hasta 30 dias v no devengan interés.

La exposicion de la Sucursal al riesgo de liguidez relacionado con cuentas por pagar

comerciales, otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 7.
(Continla)
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(13) Pasivo de Arrendamientos

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los pasivos de
arrendamientos de la Sucursal {Unico pasivo que devenga intereses), 10s que son valorizados
al costo amortizado.

Términos vy plan de pagos

Los términos y condiciones de préstamos pendientes son los siguientes:

Tasa de 31 de dicierbre 2019 21 de diciembre 2018
interés Afo de Valor Importe en Valor Importe en
nominal vencimento razgnable libros razonable libros

Pasivos de arrendamiento 12.07% 2029 1,121,266 1,121,266 = -
11.55% 2024 195 779 1965 779

1.317.045 1.317.045 - -

Los pasivos de arrendamiento son pagaderos de la siguiente manera;

Futurcs pagos ‘alor actual de

miimaos de los pagos

arrendamiento Intereses minimos
Menos de un afic Uss 259,692 (157,448} 102,244
Entre uno y cinco afos 982,872 (453,734} 529,138
Més de cinco afos 815,184 (129,621} 685,663
Uss 2,057,748 {740,703} 1,317,045

A continuacidn, el movimiento de los pasivos con los flujos de caja derivados de las actividades

de financiacién:
Pasivos de

arrendamiento

Saldos al 1 de enero de 2019 Uss 1,391,949
Cambios en los flujos de financiacidn

Pagos de pasivos por arrendamiento (236,583)
Total de cambics en los flujos de financiacion 1,155,366

Otros cambios
Nueves arrendamientos

Interés pagado 161,679
Total pasivo relacionados y otros cambios 161,679
Saldo al 31 de diciembre de 2019 Us$ 1,317,045

{14) Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:
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2018 2018
Contribuciones de seguridad social Uss 79,592 53,262
Beneficios sociales (principalmente legales) 150,586 164,345
Participacion de los rabajadores en las
utilidades 97,736 119,687
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 195,754 175,089
Reserva para indemnizaciones por desahucio 98,941 90,815
Uss 622,609 603,078
Pasivos corrientes Uss 327,94 337,194
Pasivos no corrientes 284,695 265,884
Uss 622,600 603,078

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales, la Sucursal debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Sucursal ha estimado el gasto de participacién
de los trabajadores en las utilidades en US$95,966 (US$85,125 en el 2018). El gasto es
reconocido en el gasto de administracidn del estado de resultados y otros resultades
integrales.

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 es como sigue:

Indemniza-
Jubilacion cionas por
patronal desahucioc Taotal
Valor presente de obligacionses por beneficios
definidos al 1 de enera de 2018 uss 216,507 69,852 286,359
Costo por servicios actuales y costos financieros 49,801 28,129 77,930
Beneficios pagados - {17,411) {17,411}
Ganancias actuariales {81,239 10,245 (80,924}
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 175,069 20,816 265,884
Costo por servicios actuales y costos financieros 63,562 34,8504 98,066
Beneficios pagados - {14,529) (14,929}
Ganancias actuariales 142,877) {11,449} {54,326}
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciemire de 2019 uss 195,754 98,941 294,695

Segun se indica en el Cédigo del Trabajo, todes aquellos empleados que cumplieren 25 afos
de servicio para una misma Sucursal tienen dereche a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro vy al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademads dicho Cédigo establece que en los casos de terminacion de la relacién laboral, el
empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la dltima remuneracion
mensusl por cada uno de los afios de servicios prestados.

(Continla}
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La Sucursal acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Sucursal atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente. Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto que
existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados
hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales,
Las disposiciones legales n¢ establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado v demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y
de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacidn patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Sucursal, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2019 2018
Trabajadores activos con tiempo
de servicio entre 10 afios y menos
de 25 afios de servicio Uss 129,402 58,029
Trabajadores activos con menos de
10 afios de servicio 66,352 117,040
US$ 195,754 175,069

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tabla de morglidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Anédlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado separadeo de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, siempre gue las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la abligacidén par beneficios
definidos en los siguientes importes:
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31 de diciermbre de 2019

Jubilacién Indermnizaciones

patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% uss {15,549} {4,215)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 17,063 4,613
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 17,450 4,945
Tasa de incremento salarial - disminucién de 0.5% {16,019} {4,570)

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Sucursal por concepte de gastos del personal incluidos en el rubro
gastos de administracién y generales en el estado de resultados integrales por los afnos
terminados al 31 de diciembre de 2019 v 2018 se resumen a continuacién:

2019 2018
Sueldos y salarios Us$ 2,504,331 2,302,912
Beneficios sociales 806,157 731,334
Participacién de los trabajadores en
las utlilidades 95,566 85,126
Pensiones de jubilacién patronal e
indermnizaciones por desahucio 104,691 77,930
Uss 3,610,146 3,197,302
Impuesto a la Renta
Gasto de Impuesto a la Renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta consiste de:
29 2018
Impuesto a la renta corriente USS 216,851 163,430
Impuesto a la renta diferido {63,390) {19,483)
uss 163,461 143,947

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

Mediante la Ley Orgadnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera se reformé la tarifa del impuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa general el
25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones tributarias
establecieron gue dicha tarifa se incrementara hasta el 3% (28% en afo 2019 y 2018) sobre
la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicién. Si dicha participacién accionaria excede del 50% la tarifa
aplicable para la sociedad serd del 25% en el afic 2019 (28% en el afic 2018).

(Continda)
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En base al parrafo antericr y considerando que la Sucursal tiene accionistas domiciliades en
paraisos fiscales, la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuateriana al 31 diciembre de
2019 es del 25% (28% en el afno 2018). Dicha tasa se reduce en 10% porcentuales si las
utilidades se reinvierten en la Sucursal a través de aumentos en el capital acciones y se
destinan a la adquisicibn de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que mejoren la preductividad.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% en el 2019 y 2018) a la utilidad antes
de impuesto a la renta:

2019 2018

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corperativa de impuesto a la renta Us$ 135,952 135,066
Gastos no deducibles 112,800 42,459
Deducciones Adicionales {31.801}) (14,095}
Impuesto a la renta causado 216,851 163,430
Impuesto a la renta diferido (53.380) (19,483)
uss 163,461 143,947

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta, es como sigue:

2019 2018
Anticipos y Anticipos v
retenciones Par pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicic del afo Uss - (125,279) - 93,177)
Pago de impuesto a la renta
del afio anterior - 125,279 - 93,177
Impuesto a la renta del ano (216,851) - {163,430}
Anticipos y retenciones de impuesto
a la renta 37,613 - 38,161 -
Compensacion de retencicnes y
anticipes contra al impuesto por
pagar (37,813} 37,613 {28,161} 38,1561
Saldos al final del ano Uss - (179,238) - (125,279)

Activos por Impuestos Diferidos

Los activas por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles seguln se indica abajo vy su
movimiento es el siguiente:
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al3de  Reconocide en otos al3de  Reconocide en otros al31 de
dicigmbre en resufados dicigmbre en resulizdos dicigrrbre
de 2017 resuitados Intanrales de 2018 resultados Intagralss de 2019

Impuesto diferido actvo atribuible a:

Pasivo por arrendamiant uss - - - - 15,585 - 15,585
Ciras cuentas por pagar - - - - 13,289 - 13,289
Reservas para pensones de jubilacion

patronal & indenmizaciones por desshucio - 19,483 sl 25,164 24 Rl {10,928 38,742
Impuesto diferido actvo Lss - 19483 5,681 25,164 53,300 {10,928 77,26

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por el Servicic de Rentas Internas
hasta el afio 2015; y estén abiertas a revisién las declaraciones de impuesto a la renta,
impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de los periodos fiscales 2017 al 2012,

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicade en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del afio 2015, de acuerdo con la Resolucidon del Servicio de Rentas
Internas (SR1) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasives de impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a US$3,000,000,
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas v si el monto es superior
a US$15,000,000 deberan presentar el Anexo e Informe de Precios de Transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Sucursal no esté obligada
a presentar el informe integral de precios de transferencia; sin embargo, estéd requerida a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas respectivo.

Revisioén Tributaria

Con fecha 13 de agosto del 2019, la Sucursal recibié el Acta de Determinacién
N°9201924901145822 emitida por el Servicio de Rentas Internas mediante la cual se
determiné un valor a pagar por US$99,725 correspondiente a diferencias de Impuesto a la
Renta por el periodo fiscal 2015, mds los intereses y recargo del 20%, relacionadas con el
tratamiento tributario de ciertos gastos no deducibles. Esta Acta fue impugnada per la
Sucursal de acuerde a tramite No. 102012019494368 presentade el 11 de septiembre del
2019. Dicho reclamo fue negado mediante Resolucidén No, 1090120208REC0O75476 de fecha
13 de febrero del 2020. La Sucursal presentard la impugnacion ante la instancia judicial
respectiva, en los plazos determinados por la autoridad judicial debido a la situacién de
emergencia por el COVID19. A la fecha de los estados financieros, el criterio de la
Administracion de la Sucursal y de su asesor legal es que este asunto sera resuelto en forma
favorable para la Sucursal.

(Continva)
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Reformas Tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Cficial No. 111 se
publicé la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales aspectos
intreducidos por esta Ley se sefialan a continuacion:

- Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos vy utilidades distribuidos a favor
de todo tipo de contribuyente sin importar su residencia fiscal, exceptuando a las
sociedades residentes en el Ecuador. Esta tasa se incrementaria hasta el 14%, sobre la
proporcion no informada, cuando la scciedad que distribuye el dividendo no cumpla con
informar scbre su composicion accicnaria

- La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribuciéon de dividendos,
inclusive la que se realice de afios anteriores.

- El anticipo de impuesto a la renta serd voluntario y equivalente al 50% del impuesto
causado en el afo previo menos las retencicnes realizadas en ese ejercicio fiscal.

- A partir del ejercicio fiscal 2021, seran deducibles las provisiones realizadas para atender
la jubilacién patronal del personal que hayan cumplido al menos 10 afos de trabajo en la
misma empresa; siempre que tales valores sean administrados por empresas
especializadas y autorizadas en la administracién de fondos. También seran deducibles
las provisiones para atender el page de desahucio.

Se establece una contribucién dnica y temporal aplicable a las scciedades que realicen
actividades econémicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018, ingrescs
gravados iguales o superiores a US$1,000,000. Esta contribucién serd pagada en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podra exceder el 25% del impuesto a la renta
causado en el afio 2018; ni podrd ser utilizada como crédito tributario ni como gasto
deducible.

Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones y saldos con entidades
relacionadas:

2019 2018
Ingresos por servicios uss 6,532,018 5,549,816
Ingresos por comisiones 522,561 443,985

La Sucursal mantiene suscrito un contrato de servicios con Samsung Electronics
Latincamérica Zona Libre S. A. {Panamd), ¢l cual auteriza a la Sucursal a prestar servicios
corporativos de promocidn y soporte a productos de la marca Samsung. El servicio consistird
en lo siguiente:
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- Supervisién de estrategias y actividades de mercadeo (encomendadas a terceros) a utilizar
en el mercado local, asi como las campafias publicitarias acorde a la estacionalidad de los
productos.

- Supervisar las promociones en punto de venta que estén realizando por distribuidores
autorizados locales.

- Manejo adecuado de las muestras de producto y en lo que respecta al soporte en centro
de servicios autorizados.

- La reparacién oportuna de un nuevo producto, tedo ello conforme a las condiciones
aplicables de las garantias otorgadas por el fabricante, respecto de los equipos a ser
comercializados por Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S.A. (Panama) a los
distribuidores autorizados locales.

- Promover la ejecucién de las ventas de productos SAMSUNG con los distribuidores
autorizados locales; v,

- Ocasionalmente, proporcionar apoyo en el protocolo de recuperacion de cartera con los
clientes distribuidores autorizados locales.

En el afio que termind el 31 de diciembre de 2012 los ingresos por estos servicios asciendan
a US$6,532,018 (US$5,549,816, en el 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo por cobrar a Samsung Electronics Latinoamérica Zona
Libre S. A. es US$1,801,045 {US$1,357,248, en el 2018}. Dichos saldos no causan costos
financieros.

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante el 2019 y 2018 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por honorarios y otros beneficios a corto y largo plazo se resumen a
continuacion:

2019 2018
Honorarios US$ 6,269 163,281
Otros beneficios a largo plazo 104,060 86,230
uss 110,319 248,511
Patrimonio
Capital

El capital de la Sucursal consiste en la asignacion de US$2,000 realizados por aportaciones de
Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A. {Panama).

(Continua}
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Otros Resultados Integrales

Proviene de las ganancias y pérdidas actuariales que son efectos en el valor presente de la
obligacién por beneficios definidos debido a cambios en las suposicicnes actuariales vy ajustes
por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los
sucesos efectivamente ocurridos en el plan). Estos efectos reconocidos en otro resultado
integral no se reclasificaran a resultados del periodo en un periodo posterior; sin embargo, la
entidad puede transferir estos importes reconocides en otro resultado integral dentro del
patrimanio.

(18) Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 se detalla como sigue:

Notas 2019 2018

Gastos de personal 14 Uss 3,610,145 3,197,302
Gastos de importacion 468,762 400,680
Honorarios profesionales 223,217 362,613
Gastos de publicidad 432,676 180,831
Gastos de alquiler - 198,468
VA no recuperable 155,967 145,754
Gastos de seguros 150,097 135,064
Gastos de viajes y reprasentacion 257,217 145,621
Otros beneficios sociales 122,346 102,576
Servicios basicos 60,308 54,8656
Mantenimiento de mejoras arrendadas 41,514 40,624
Mantenimiento de equipos de oficina 59,273 120,119
Seguridad y vigilancia 80,298 84,357
Gastos de movilizacién 6,376 18,123
Depreciacion 10 24,663 24,662
Amortizacion de active de derecho de uso 11 160,351 -
Gastos de atencion al cliente - 3,377
Suministros y oficinas 13,480 10,187
Gastos de comunicaciones - 11,979
Impuestos municipales 8,028 5,751
Otros gastos 493,926 306.782

Uss 5,368,654 5,549,815

{(19) Compromisos

Un resumen de los compromisos relevantes al 31 de diciembre de 2019y 2018 es el siguiente:

- La Sucursal mantiene un contrato de arrendamiento, a un afo plazo, para el
funcionamiento de sus oficinas en Guayaquil. El contrato tiene vigencia de un afio desde
el 15 de agosto de 2019 y renovable por un periodo igual y sucesivo si ninguna de las
partes manifiesta a la otra su decisién de dar por terminado el contrato.

- La Sucursal arrienda un local comercial en la ciudad de Quito. El contrato tiene vigencia
de un afic a partir del 15 de agosto de 2019 con renovacion automética hasta que las

partes decidan darlo por terminado.

(Continta)
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Al 31 de diciembre 2019 los pagos de cdnones de arrendamiento de estos contratos
ascendieron a US$236,583 (US$198,468, en el 2018).

Hechos Posteriores

La Sucursal ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 30 de abril de 2020, fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19
como pandemia. El 16 de marzo de 2020, el Gobierno de Ecuador mediante Decreto Oficial
No. 1017, declaré el estado de excepcioén por calamidad publica en todo el territorio nacional,
a fin de controlar la situacién de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las
personas ante la presencia del virus COVID-19, generando un impacto significativo en la vida
diaria y en las cadenas de produccién y suministro de bienes en Ecuador.

Debido a la incertidumbre por lo reciente de este brote y sus efectos, asi como de las medidas
relacionadas que tomen las autoridades gubernamentales, no es posible cuantificar de manera
fiable el impacto en la posicion financiera, resultados de operaciones vy flujos de efectivo
futuros de la Sucursal. La Sucursal continla monitoreando y evaluando esta situacion.

En vista de la evolucion diaria del COVID-19, asi como a su impacto en la economia en Ecuador

y a nivel mundial, no se puede hacer una estimacion sobre los efectos en las operaciones de
la Sucursal a la fecha de emision de los estados financieros.
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