Samsung Electronics Latinoamérica Zona

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

Libre S. A.

{(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2018 2017
Activos corrientes:
Efectivo en bancos 8 us$ 210,434 34,895
Otras cuentas por cobrar 9 - 47
Cuentas por cobrar relacionadas 14 1,357,248 1,020,778
Total activos corrientes 1,567,682 1,055,720
Activos no corrientes:
Vehiculos, netos 10 68,934 93,696
Otras cuentas por cobrar 9 86,230 89,464
Impuesto diferido activo 13 25,164 -
Otros activos 40,208 40,838
Total activos no corrientes 220,536 223,899
Total activos Uss 1,788,218 1,279,619
Pasivos v Patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar 11 uUss 521,952 385,294
Total pasivas corrientes 521,952 385,294
Pasivos no corrientes:
Reservas para pensiones de jubilacion patronal
e indemnizaciones por desahucio 12 265,884 286,369
Total pasivos no corrientes 265,884 286,369
Total pasivos 787,836 671,653
Patrimonio;
Capital asignado 15 2,000 2,000
Utilidades disponibles 998,382 605,966
Total patrimonio 1,000,382 607,966
Total pasivos y patrimonio Uss 1,788,218 1,279,619
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Gerente Financiera

&= Joo Han Lee

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos:
Gestiéon de mercadeo
Otros ingresos

Costos y gastos:
Gastos de administracién y generales

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo:
Ganancia actuariales por planes de beneficios
definidos
Impuesto diferido sobre los beneficios definidos
Otros resultados integrales

Utilidad neta y otros resultados integrales

Notas 2018 2017
1y14 USS 5,993,801 5,526,094
5,702 229
5,999,503 5,626,323
16 (5,549,815) (5,178,189)
(5,5649,815) (5,178,189)
449,688 348,134
13 (143,947) (135,244)
305,741 212,890
12 80,994 167,261
5,681 5
86,675 167,261
uss 392,416 380,151
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

EvElyn Arroyo
Contadora




Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Utilidades Total

Notas asignado disponibles patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2017 Uss 2,000 225,815 227,815
Utilidad neta - 212,880 212,890
Otros resultados integrales 15 - 167,261 167,261
Saldos al 31 de diciembre de 2017 2,000 605,966 607,966
Utilidad neta = 305,741 305,741
Otros resultados integrales 15 - 86,675 86,675
Saldos al 31 de diciembre de 2018 uss 2,000 998,382 1,000,382
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termindé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2018 2017
Flujos de efectiva de las actividades de operacion:
Utilidad neta y otros resultados integrales Uss 392,416 380,151
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo:
Depreciaciones 10 24,662 24,663
Gasto de impuesto a la renta 13 143,947 135,244
Beneficios a los empleados 12 (3,064) 40,312
[Aumento) disminucién en:
Otras cuentas por cobrar (21,883) 21,624
Cuentas por cobrar relacionadas {336,470) (379,463)
Gastos pagados por anticipado = 5,635
Otros activos 631 -
Aumento {disminucién) en:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar 124,038 (83,203)
Beneficios pagados a los empleados (17,411) -
Efectivo neto proveniente de las actividades de
operacion 306,866 144,963
Impuesto a la renta pagado 13 {1:3%,327) (110,175)
Flujo neto proveniente de las actividades de
operacion 175,639 34,788
Aumento neto en efectivo en bancos 175,539 34,788
Efectivo en bancos al inicio del afo 34,895 107
Efectivo en bancos al final del ano 8 Uss 210,434 34,895
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A. (la Compania), es una sociedad
constituida en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, segun escritura publica de fecha
10 de julio de 2000. Su actividad principal consiste en actividades publicitarias, de mercadeo,
administrativa y de apoyo entre su casa matriz y los clientes del Ecuador. En diciembre de
2016 la Compania suscribié un contrato con Samsung Electronics Latinoamérica (Zona Libre)
S. A. (Panamad) con el propdsito de que la Compania preste sus servicios corporativos de
promocién y soporte a los productos de marca Samsung dentro el territorio Ecuatoriano; por
el plazo de tres anos contados desde el 1 de enero de 2016.

La Compania se encuentra ubicada en Avenida Rodrigo Chavez Gonzalez S/N manzana 275,
Parque Empresarial Colon, Edificio Corporativo 2, Piso 3 en la ciudad Guayaquil; y sus
operaciones estan sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Gerencia de la
Compania el 15 de febrero de 2019, y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos
a la aprobacion de la casa matriz.

Estos son los primeros estados financieros de la Compania en los que se ha aplicado la
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes y la
NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en politicas contables significativas se
describen en la nota 4.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentaciéon

Los estados financieros adjuntos estan presentados en doélares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compania. A menos que se indigue lo contrario,
las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en
dolares estadounidenses.

(d) Uso de Estimados vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas contables y los montos informados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

(Continta)



Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimacion

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el aho subsiguiente se describe
en la nota 12 - Medicién de las obligaciones para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

Medicién de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIIFs requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros.
La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propdésitos de reconocimiento inicial y revelacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables, siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6 se incluye informaciéon adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

(Contintia)



Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(3) Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a) Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b) Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria préstamos y
partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento vy
Medicion Inicial

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociaciéon en la que la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos
a su valor razonable maés cualquier costo de transaccién atribuible (para un item que
no se mide al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo, es inicialmente
medida al precio de la transaccion.

i. Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion y Medicién
Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable desde el 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo

amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales -
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales - instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resultados.

(Continua)
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Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, al menos que la Compahia
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente
a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas especificas
de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esta
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; v, si
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene
para negociar, la Compania puede elegir de manera irrevocable presentar, los
cambios posteriores en el valor razonable de la inversion, en otros resultados
integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de inversién
por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compania
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicion a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes
contables que pudieren surgir.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica Aplicable desde
el 1 de Enero de 2018

La Compania realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
que se maneja el negocio y se proporciona informacién a la Gerencia. La evaluacién
incluye principalmente los siguientes aspectos:

-11 -



Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracién se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés o hacer coincidir la duracién de los activos
financieros con la duraciéon de los pasivos relacionados; vy,

- cémo se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracion
de la Compania; y los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio
(y los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cémo
se administran esos riesgos.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Activos Financieros: Evaluacién de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de Enero
de 2018

Para propdsitos de esta evaluacion, "principal" se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la
consideracién del valor del dinero en el tiempo vy el riesgo de crédito asociado con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular y
para otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y
costos administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal
e intereses, la Compafnia considera los términos contractuales del
instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término
contractual que podria cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo
contractuales de manera que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta
evaluacion, la Compania considera:

- eventos contingentes que cambiarian el monto o el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; vy,

- términos que limitan la reclamacién de la Compania de los flujos de efectivo de
activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de
principal e intereses Unicamente si el monto del pago anticipado representa
sustancialmente los montos impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo
que puede incluir una compensacion adicional razonable por la terminacion
anticipada del contrato.

(Continua)
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Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable
a Partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias vy
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen
en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados
integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros
resultados integrales se reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca se
reclasifican a resultados.

Activos Financieros: Clasificacién - Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” vy
“activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administraciéon determina la clasificacion de sus activos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”.

(Continta)
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Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable
antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos,
fueron reconocidos en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta: Medidos a valor razonable y los
cambios en ellos (diferentes a las pérdidas por deterioro del valor, los ingresos por
intereses vy las diferencias de moneda extranjera en instrumentos de deuda), se
reconocieron en otros resultados integrales y se acumularon en la reserva de valor
razonable. Cuando estos activos se dieron de baja, la ganancia o pérdida acumulada
en el patrimonio se reclasificé a utilidad o pérdida.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar,
es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable
y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses
y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales

son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

(Continta)
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Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Los activos financieros y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compahia
cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de
liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Efectivo en Bancos

El efectivo en bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en bancos,
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y son usados por la
Compania en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Mediciéon

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable menos
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

iv. Capital

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compania) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafnia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es
contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados y otros resultados integrales bajo el método de linea recta durante
el periodo de arrendamiento.

La Compafnia mantiene contratos de alquiler de las oficinas utilizadas para sus
operaciones con condiciones de arrendamiento de entre 1y 2 afios. La Compafia no
tiene una opcién para comprar las oficinas arrendadas al vencimiento de los plazos de
arrendamiento.

(Continua)
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Durante el afio 2018, la Compania reconocié en los resultados del afio aproximadamente
US$198,468 (US$246,122 en el 2017) relacionados con estos contratos.

Vehiculos

Reconocimiento y Medicién

Al 31 de diciembre de 2018 los vehiculos son valorizados al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Los vehiculos se reconocen
como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros
y Su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Los vehiculos se presentan a su costo de adquisicion y las pérdidas por deterioro,
si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afectados. El costo incluye los gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de los vehiculos son determinadas
comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el

estado de resultados integrales cuando se realizan o se conocen.

Los vehiculos que posee la Compania no tienen restricciones de titularidad y no
estan entregados en garantia de obligaciones.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros para la Compahia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina de los
vehiculos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
del activo. De conformidad con la politica de la Compafia, no se espera recuperar
valor alguno al final de la vida Util estimada de los vehiculos, y, en concordancia con
esto, no se definen valores residuales.

La depreciacién se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta
con base a las vidas Utiles estimadas de los vehiculos y de cada componente si
fuere requerido, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de
consumo esperado de los beneficios futuros relacionados con el activo.

Los vehiculos se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados v listos para
Su uso. Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son
las siguientes:

Vehiculos 5 anos
(Contintia)
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Los métodos de depreciaciéon y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(e)  Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financieros medidos al costo amortizado; vy,
- los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales.

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por los
siguientes activos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en un
periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio (por ej. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero) no se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas
por la Compania sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del instrumento. Al determinar si el riesgo crediticio de un activo
financiero se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial,
y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compania considera informacién
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible, la que incluye analisis
cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia histérica de la Compania, una
evaluacion crediticia actual y prospectiva. La Compania asume que el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente si tiene una
mora de mas de 90 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero. Las pérdidas
crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas
durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha
de presentacién de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo
financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo méaximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual durante el cual la Companfia estd expuesta al riesgo de crédito.

(Continta)
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Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania evalla si los
activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro
crediticio; condicién que surge cuando han ocurrido uno 0 mas eventos que tienen
un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye
los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas por cobrar vencidas por de mas de 90 dias;

- lareestructuraciéon de un crédito por parte de la Compafnia en términos que ésta
no consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién,
debido a dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes. En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimacién de deterioro de
valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcién del mismo. En el caso de los clientes corporativos, la politica de la
Compania es castigar el valor registrado del activo financiero cuando éste presente
una mora de mas de 90 dias, con base a la experiencia histérica que mantiene la
Compania respecto de recuperaciones de activos similares. La Compafia no espera
que exista una recuperacién significativa del monto de los activos castigados. No
obstante, los activos financieros que son castigados pueden ser vendidos y
recuperados.

(Continta)
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Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compania en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicién de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continla reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte
contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, es revisado en la
fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable

(Continta)
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo méas pequeno de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacién o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

(f) Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 ahos en una misma compafnia;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados. Ademaés dicho Cdédigo del Trabajo establece que cuando la relacién
laboral termine, el empleador deberé pagar una indemnizacion calculada con base
en el numero de anos de servicio.

La obligaciéon neta de la Compania relacionada con el plan de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio se determina por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; esos beneficios se descuentan para determinar
su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compania reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del

descuento, en otros resultados integrales; vy, todos los gastos relacionados con
el plan, en los gastos por beneficios a empleados en resultados.

(Continua)
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducciéon, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compania reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

i. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidos como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Cédigo del Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Reconocimiento de Ingresos bajo la Norma NIIF 15 (Aplicable a partir del 1 de Enero de

2018)

Los ingresos provenientes de la venta de servicios de mercadeo, promocién, publicidad
y post venta de repuestos de la marca Samsung y asistencia técnica, corresponden a la
venta de servicios, neta de impuesto a las ventas y descuentos. Los ingresos por la
venta de los servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o
a recibir derivada de los mismos. Estas ventas se reconocen cuando se cumple la
obligacién de desempefno en el momento de prestar los servicios, es decir en el
momento de la ejecucion de los servicios de mercadeo, promocion, publicidad y de post
venta de los repuestos.

Reconocimiento de Ingresos bajo la Norma NIC 18 (Aplicable antes del 1 de Enero de

2018)

Los ingresos corresponden el valor de los servicios de mercadeo, promocién, publicidad
y post venta de repuestos de la marca Samsung y asistencia técnica, corresponden a la
venta de servicios, neto de impuestos a las ventas y descuentos. Se reconocen cuando
su importe se puede medir confiablemente, es probable que los beneficios econémicos
fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con criterios especificos por cada
una de las actividades de la Compania.

(Continua)
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Estos ingresos se reconocen cuando la Companhia ha proporcionado los servicios de
mercadeo, promocién, publicidad y post venta de repuestos de la marca Samsung vy
asistencia técnica. Los costos son aquellos relacionados con la generacién de estos
ingresos, representados basicamente por los costos incurridos en la prestacién de
dichos servicios.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdémicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y el diferido es reconocido en resultados
excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

i. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propoésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no e€s una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de situacién
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apliqgue al momento de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la

ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

(Continta)
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Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta, aplicados por la misma autoridad
tributaria, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en
forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta serdn realizados al
mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados seréan realizados.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compania
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacion, la Compania ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La Compania ha aplicado inicialmente las Normas NIIF 15y NIIF 9, a partir del 1 de enero de
2018. Algunas otras nuevas normas también entraron en vigencia a partir del 1 de enero de
2018, pero no tienen un efecto material sobre los estados financieros de la Compania.

Debido a los métodos de transicién escogidos por la Compania al aplicar las Normas NIIF 15
y NIIF 9, la informacién comparativa incluida en estos estados financieros no ha sido re-
expresada para reflejar los requerimientos de las nuevas normas antes mencionadas.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar siingresos de actividades
ordinarias deben ser reconocidos, cuando deben reconocerse y en qué monto. Esta norma
reemplazd a las normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de
Construccion y las Interpretaciones relacionadas.

(Continua)
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Bajo la NIIF 15, las transacciones de ingresos por venta de bienes y servicios no presentan un
reconocimiento complejo al presentar una sola obligacion de desempefo que es claramente
identificable debido a que cada producto vendido es capaz de ser distinto y el cliente puede
beneficiarse por el mismo; no existe componentes variables que afecten el precio de la
transaccion, el cual es generado al momento de la transferencia del bien en las estaciones de
servicio.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece requerimientos para el reconocimiento y medicién de activos financieros,
pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta
norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicion.

Como resultado de la adopcion de la NIIF 9 y modificaciones consecuentes a la NIC 1
Presentaciéon de Estados Financieros que requieren que el deterioro del valor de los activos
financieros se presente en una partida separada en el estado de resultados del periodo, la
Compahia no ha elegido aplicar esta opcién debido a que el monto del deterioro no es material
y continuara presentando esta partida como parte de los gastos operativos.

i. Clasificacién y Medicion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacidon principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacion
de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios
en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos
hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la
NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo
financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la
clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para
la clasificacion y medicién de los pasivos financieros, y su adopcion no ha tenido un efecto
significativo sobre las politicas contables de la Compania relacionadas con los pasivos
financieros.

A continuacién un detalle de las categorias de medicién originales bajo la NIC 39 vy las

nuevas categorias de medicién bajo la NIIF 9 para cada clase de activos financieros y
pasivos financieros de la Compania al 1 de enero de 2018:
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Clasificacion original

Nueva clasificacion

Monto original

Nuevo monto

bajo la bajo la registrado bajo registrado bajo
Norma NIC 39 Norma NIIF 9 Norma NIC 39 Norma NIIF 9

Activos financieros
Efectivo en bancos Préstamos y partidas

por cobrar Costo amortizado 34,895 34,895
Otras cuentas por cobrar Préstamos y partidas

por cobrar Costo amortizado 47 47
Cuentas por cobrar relacionadas Préstamos y partidas

por cobrar Costo amortizado 1,020,778 1,020,778
Total activos financieros 1,055,720 1,055,720

Clasificacion original

Nueva clasificacion

Monto original

Nuevo monto

bajo la bajo la registrado bajo registrado bajo
Norma NIC 39 Norma NIIF 9 Norma NIC 9 Norma NIIF 9
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales y . .
otras cuentas y gastos acumulados Ot.ros pgsuvos Ot,ros p.aS'vos 385,294 385,294
financieros financieros
por pagar
Total pasivos financieros 385,294 385,294

Transicion

Los cambios en politicas contables que resultan de la adopcién de la NIIF 9 se han aplicado
utilizando la opcién “Efecto acumulativo / sin re-expresion”; bajo este método los ejercicios
comparativos no se re-expresan, y los efectos de la adopcién inicial se reconocen como un
ajuste a las utilidades retenidas al 1 de enero de 2018. Como resultado de lo antes
mencionado la informacién financiera correspondiente al ano el 2017 no refleja los
requerimientos de la NIIF 9 sino las provisiones contenidas en la NIC 39.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2019, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido

aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compania arrienda oficinas en la ciudad de Guayaquil donde opera su negocio. Los
términos de arrendamientos y los términos remanentes desde la fecha inicial de aplicacion de
los términos de los contratos varian. Estos contratos incluyen opcién de renovacion. La
modalidad de pago pueden ser pagos mensuales 0 un pago inicial y pagos mensuales.

Arrendamientos donde la Compania es el Arrendatario

La Compania actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a
los términos de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en la
medida que exista una diferencia entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto
reconocido.

(Continutia)
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La Compania esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019. La Compahia
ha evaluado el impacto de la estimacién de la aplicacién inicial de la NIIF 16 en los estados
financieros, como se describe a continuacion:

Transicién

La Compafia planea aplicar la NIIF 16 iniciando el 1 de enero de 2019, usando el método
retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de la adopcién de NIIF 16
es reconocido como un ajuste a los saldos de apertura a partir del 1 de enero de 2019; en
consecuencia la informacion comparativa no es restablecida.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de
arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se
valorara inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento
ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio o antes, mas cualquier costo directo
inicial incurrido y una estimacion de los costos de desmantelar y retirar el activo subyacente o
de restaurar el activo subyacente o el sitio en el que esta ubicado. El activo por derecho de
uso se amortizard posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta el final
de la vida util del activo por derecho de uso o el final del plazo del arrendamiento, el primero
de los dos.

El pasivo por arrendamiento se valorara inicialmente por el valor actual de las cuotas no
pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse facilmente, la tasa deudora incremental
de la Compania. La Compafia utilizard su tasa deudora incremental como tasa de descuento
para estimar el impacto, la misma que asciende a 10.16%. Los pagos por arrendamiento
incluidos en la valoracién del pasivo por arrendamiento comprenderan: pagos fijos; pagos
variables de arrendamiento que dependan de un indice o de una tasa de incremento.

Basada en la informacién actualmente disponible, la Compania estima que el reconocimiento
adicional del activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento es de US$1,282,550 y del
activo por impuesto diferido de US$320,638 al 1 de enero de 2019.

La Compania optara por no reconocer los activos y pasivos por derechos de uso para los
arrendamientos a corto plazo de bienes con un plazo de arrendamiento de 12 meses o0 menos
y los arrendamientos de activos de bajo valor que de acuerdo a su politica contable
corresponde a US$5,000. La Compafiia reconocerd los pagos de arrendamiento asociados a
estos arrendamientos como un gasto sobre una base de linea recta a lo largo del plazo de
arrendamiento.

La NIIF 16 remplaza a las existentes guias de arrendamiento que incluyen la NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinar si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC 15

Arrendamientos Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluar la Sustancia de las Transacciones
con la Forma Legal de un Arrendamiento.

(Continua)
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Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificacion a la Norma
NIIF9).

Participacién de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacién a la Norma
NIC 28).

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

Modificacion a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

NIIF 17 Contratos de Seguros.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizacion vy
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se
revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los
valores razonables.

(a)

(b)

Activos Financieros - Costo Amortizado

El valor razonable de los activos financieros - costo amortizado, se estima al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha
del estado de situacion financiera. Las otras cuentas por cobrar sin tasa de interés son
medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor
razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales relacionadas y otras cuentas
por cobrar y otros activos se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto
plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propésitos de revelaciéon, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimientos en el corto plazo.

(Contintia)
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Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administraciéon de Riesgos

La Administraciéon de la Compania es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos de la Compafia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compania a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania,
a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administraciéon de la Compafiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente por las otras cuentas por cobrar.

La méaxima exposicién al riesgo de crédito es como sigue:

Efectivo en Bancos

La Compafifa mantiene efectivo en bancos por US$210,434 al 31 de diciembre de 2018
(US$34,895, en el 2017), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo en bancos son mantenidos principalmente, en un banco que esta
calificado en el rango AAA, segun la agencia calificadora Bank Watch Ratings.

(Continta)

-28-



Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compania tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias.
A la fecha de emision de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio
de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

A continuacion un resumen de los vencimientos contractuales de pasivos financieros es como
sigue:

31 de diciembre 2018

Valores en DeOa3 De 3 a6 De 6 a 12
libros meses meses meses
Cuentas por pagar comerciales Uss$ 13,577 13,577 - -
Otras cuentas por pagar y gastos
acumulados por pagar 508,375 185,168 191,581 131,626
US$ 521,952 198,745 191,581 131,626
31 de diciembre 2017
Valores en DeOa3 De 3 a6 De 6 a 12
libros meses meses meses
Cuentas por pagar comerciales Uss$ 29,332 29,332 - -
Otras cuentas por pagar y gastos
acumulados por pagar 355,962 96,938 154,878 104,146
US$ 385,294 126,270 154,878 104,146

Riesgo de Mercado

La exposicién de la Compania al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compania o el valor de
los activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambio, en
el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compania.

(Continua)
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i. Riesgo de Moneda

La Compafiia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas
diferentes al US ddlar, moneda funcional, por lo que su exposicion al riesgo de moneda
es irrelevante.

ii. Riesgo de Tasas de Interés

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo debido a que no mantiene operaciones
financieras.

Administracion de Capital

La politica de la Compafhia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.
El capital se compone de las aportaciones iniciales y utilidades disponibles. No hubo cambios
en el enfoque de la Compania para la administracion de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2018 2017
Total pasivos US$ 787,836 671,653
Menos: efectivo en bancos 210,434 34,895
Deuda neta US$ 577,402 636,758
Total patrimonio US$ 1,000,832 607,966
Indice-patrimonio ajustado 0.58 1.05

(8) Efectivo en Bancos
La Compafifa mantiene efectivo en bancos por US$210,434 al 31 de diciembre de 2018
(US$34,895 en el 2017). El efectivo en bancos estd mantenido principalmente, en un banco
que esta calificado en el rango AAA, segun la agencia calificadora Bank Watch Ratings.

(9) Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas otras cuentas por cobrar se detallan como
sigue:
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2018 2017
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores Us$ - 47
Cuentas por cobrar empleados 86,230 89,464
Us$ 86,230 89,511
Activos corrientes Uss$ - 47
Activos no corrientes 86,230 89,464
US$ 86,230 89,511

El saldo de cuentas por cobrar a empleados corresponde a préstamos concedidos a un
funcionario de la Compania a largo plazo que no devenga intereses. La exposicion de la
Compania al riesgo de crédito se revela en la nota 7.

(10) Vehiculos

El detalle y movimiento de vehiculos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Vehiculos
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2017 y 31 de
diciembre de 2017y 2018 USs 179,304
Depreciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2017 US$ (61,045)
Gasto depreciacion del aho (24,663)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (85,708)
Gasto depreciacion del aho (24,662)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 Uss$ (110,370)
Valor en libro netos:
Al 31 de diciembre de 2017 Us$ 93,596
Al 31 de diciembre de 2018 USs$ 68,934

(11) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es el resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
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Notas 2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores Uss 13,577 29,332
13,577 29,332
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar:
Impuesto a la renta por pagar 13 125,279 93,177
Retenciones de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado 30,926 28,901
Beneficios a empleados 12 337,194 220,588
Otras 14,976 13,296
508,375 355,962
Uss 521,952 385,294

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas principalmente por compras de
servicios legales pagaderas con plazo de hasta 30 dias y no devengan interés.

La exposicion de la Compahia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 7.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

2018 2017
Contribuciones de seguridad social Us$ 53,262 44,520
Beneficios sociales (principalmente legales) 164,345 114,366
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 119,587 61,702
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 175,069 216,507
Reserva para indemnizaciones por desahucio 90,8156 69,852
US$ 603,078 506,947
Pasivos corrientes US$ 337,194 220,588
Pasivos no corrientes 265,884 286,359
US$ 603,078 506,947

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales, la Compania debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania ha estimado el gasto de participacion
de los trabajadores en las utilidades en US$85,126 (US$61,435 de gasto de participacion de
los trabajadores en el 2017). El gasto es reconocido en el gasto de administracion del estado
de resultados y otros resultados integrales.

(Continua)
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Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 es como sigue:

Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2017 Uss$ 188,632 57,415 246,047
Costo por servicios actuales y costos financieros 151,293 56,280 207,573
Ganancias actuariales (123,418) (43,843) (167,261)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 216,507 69,852 286,359
Costo por servicios actuales y costos financieros 49,801 28,129 77,930
Beneficios pagados - (17,411) (17,411)
Ganancias actuariales (91,239) 10,245 (80,994)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 Us$ 175,069 90,815 265,884

Segun se indica en el Codigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos
de servicio para una misma companfia tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en base a los anos de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco anos previos a la fecha de retiro.
Ademas dicho Cdédigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral, el
empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 256% de la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados.

La Companfia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compania
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto
gue existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados
hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales.
Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneraciéon del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y
de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 aflos minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compania, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

-33-



Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

2018 2017
Trabajadores activos con tiempo
de servicio entre 10 afos y menos
de 25 anos de servicio US$ 58,029 42,079
Trabajadores activos con menos de
10 afos de servicio 117,040 174,428
uss$ 175,069 216,507

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 3.79%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.56%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios
definidos en los siguientes importes:

31 de diciembre de 2018

Jubilacion Indemnizaciones

patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% US$ (14,459) (3,698)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 15,908 4,057
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 16,277 4,382
Tasa de incremento salarial - disminucién de 0.5 % (14,902) (4,042)

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compania por concepto de gastos del personal incluidos en el
rubro gastos de administracion y generales en el estado de resultados integrales por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2018:
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2018 2017
Sueldos y salarios US$ 2,302,912 2,123,142
Beneficios laborales 731,334 664,269
Participacion de los trabajadores en
las utlilidades 85,126 61,435
Pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio 77,930 207,573
US$ 3,197,302 3,056,419
Impuesto a la Renta
Gasto de Impuesto a la Renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta consiste de:
2018 2017
Impuesto a la renta corriente US$ 163,430 123,045
Impuesto a la renta diferido (19,483) 12,199
US$ 143,947 135,244

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

Mediante la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestiéon Financiera se reformo la tarifa del impuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa general el
25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones tributarias
establecieron que dicha tarifa se incrementara hasta el 3%(28% en ano 2018y 25% en el ano
2017) sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién accionaria excede del 50%
la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28% en el ano 2018 (25% en el aho 2017).

En base al parrafo anterior y considerando que la Compania tiene accionistas domiciliados en
paraisos fiscales, la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana al 31 diciembre de
2018 es del 28% (25% en el ano 2017). Dicha tasa se reduce en 10% porcentuales si las
utilidades se reinvierten en la Compania a través de aumentos en el capital acciones y se
destinan a la adquisicion de magquinarias 0 equipos nuevos 0 bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de

aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 28% en el 2018 (25% en el 2017) a la
utilidad antes de impuesto a la renta:
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2018 _2017
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta US$ 135,066 74,834
Gastos no deducibles 42,459 48,211
Deducciones Adicionales (14,095) -
Impuesto a la renta causado US$ 163,430 123,045
Tasa efectiva impositiva 30% 34%

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y

retenciones en la fuente del impuesto a la renta, es como sigue:

2018 2017
Anticipos y Anticipos y
retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del afno Uss - (93,177) - (80,307)
Pago de impuesto a la renta
del ano anterior - 93,177 - 80,307
Impuesto a la renta del ano - (163,429) - (123,045)
Anticipos y retenciones de impuesto
a la renta 38,150 - 29,868 -
Compensacion de retenciones y
anticipos contra el impuesto por
pagar (38,150) 38,150 (29,868) 29,868
Saldos al final del ano Uss - (125,279) - (93,177)

Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segln se indica abajo y su

movimiento es el siguiente:

Saldos Reconocido Saldos
Saldos Reconocido  al 31 de Reconocido en otros al 31 de
al 1 de enero en diciembre en resultados diciembre
de 2017 resultados de 2017 resultados Integrales de 2018
Impuesto diferido activo atribuible a:
Provisiones de honorarios uUss 12,199 (12,199) -
Reservas para pensiones de jubilacién
patronal e indemnizaciones por desahucio 19,483 5,681 25,164
Impuesto diferido activo US$ 12,199 (12,199) 19,483 5,681 25,164

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por las Compania por los afnos 2015 al 2018 estan abiertas a revision por

parte de las autoridades tributarias.
(Continua)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del ano 2015, de acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000,
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto es superior
a US$15,000,000 deberén presentar el Anexo e Informe de Precios de Transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compania no esté obligada
a presentar el informe integral de precios de transferencia; sin embargo, esta requerida a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas respectivo.

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial N0.309 se publicé la Ley Orgénica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefalan a continuacion:

e [Exoneracidon del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 anos aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores
priorizados o en industrias basicas segun estan definidas en el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversién; estos beneficios aplican tanto para empresas nuevas
como existentes.

e [Exoneracidon del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 anos para nuevas inversiones productivas que hayan suscritos contratos de
inversion; este beneficio es aplicable en los pagos por importacién de bienes de capital y
materias primas asi como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) e impuesto a la renta por reinversion
de utilidades destinadas a la adquisicién de nuevos activos productivos.

e Exoneracion de impuesto a la renta de los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones
de menor imposicién) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta
exoneraciéon no es aplicable cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con
informar sus beneficiarios efectivos.

e Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos de capital.

(Continta)
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e Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo; el exceso

es recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

e Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se

incumpla la obligaciéon de informar el 50% o mé&s de su composicidn accionaria; 0, cuando
el titular sea residente en un paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador, que posea el 50% o0 mas de participacion.

e Se reforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho

impuesto las compensaciones que efectuare el contribuyente.
Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones y saldos con entidades
relacionadas:

2018 2017
Fondos recibido Us$ 5,658,230 5,147,205
Ingresos por servicios 5,549,816 5,116,754
Ingresos por comisiones 443,985 409,340

La Compafifa mantiene suscrito un contrato de servicios con Samsung Electronics
Latinoamérica Zona Libre S. A. (Panama), el cual autoriza a la Compania a prestar servicios
corporativos de promocién y soporte a productos de la marca Samsung. El servicio consistira
en lo siguiente:

- Supervisién de estrategias y actividades de mercadeo (encomendadas a terceros) a utilizar
en el mercado local, asi como las campanas publicitarias acorde a la estacionalidad de los
productos.

- Supervisar las promociones en punto de venta que estén realizando por distribuidores
autorizados locales.

- Manejo adecuado de las muestras de producto y en lo que respecta al soporte en centro
de servicios autorizados.

- La reparacién oportuna de un nuevo producto, todo ello conforme a las condiciones
aplicables de las garantias otorgadas por el fabricante, respecto de los equipos a ser
comercializados por Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S.A. (Panama) a los
distribuidores autorizados locales.

- Promover la ejecucién de las ventas de productos SAMSUNG con los distribuidores
autorizados locales; vy,

(Continua)
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- Ocasionalmente, proporcionar apoyo en el protocolo de recuperacion de cartera con los
clientes distribuidores autorizados locales.

En el ano que termind el 31 de diciembre de 2018 los ingresos por estos servicios ascienden
a US$5,549,816 (US$5,116,754, en el 2017).

El saldo por cobrar a Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A. al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, es de US$1,357,248 y US$1,020,778, respectivamente. Dichos saldos no

causan costos financieros.

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante el 2018 y 2017 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por honorarios y otros beneficios a corto y largo plazo se resumen a
continuacion:

2018 2017
Honorarios uss$ 163,281 53,273
Otros beneficios a largo plazo 86,230 89,464
US$ 249,511 142,737

Capital

El capital de la Compania consiste en la asignacién de US$2,000 realizados por aportaciones
de Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A. (Panama)

Utilidades Disponibles

Otros Resultados Integrales

Proviene de las ganancias y pérdidas actuariales que son efectos en el valor presente de la
obligacién por beneficios definidos debido a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes
por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los
sucesos efectivamente ocurridos en el plan). Estos efectos reconocidos en otro resultado
integral no se reclasificaran a resultados del periodo en un periodo posterior; sin embargo, la
entidad puede transferir estos importes reconocidos en otro resultado integral dentro del
patrimonio.

Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 se detalla como sigue:
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Notas 2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 12 USss 3,197,302 3,056,419
Gastos de importacion 400,680 405,377
Honorarios profesionales 362,613 319,996
Gastos de alquiler 198,468 246,122
IVA no recuperable 145,754 157,096
Gastos de seguros 135,064 131,244
Gastos de viajes y representacion 145,621 123,654
Concesiones - 116,157
Otros beneficios sociales 102,576 63,373
Servicios basicos 54,865 60,942
Mantenimiento de mejoras arrendadas 40,624 44,573

Mantenimiento de equipos de oficina 120,119 -

Seguridad y vigilancia 84,357 -
Gastos de movilizacion 18,123 31,729
Servicios de certificacion - 30,600
Depreciacion 10 24,662 24,663
Gastos de atencion al cliente 3,377 22,776
Suministros y oficinas 10,167 14,914
Gastos de comunicaciones 11,979 13,842
Impuestos municipales 5,751 6,268
Otros gastos 487,713 308,444
uUss 5,549,815 5,178,189

Compromisos
Un resumen de los compromisos relevantes al 31 de diciembre de 2018y 2017 es el siguiente:

Arriendamientos Operativos

- La Compafia mantiene un contrato de arrendamiento operativo para el funcionamiento de
sus oficinas. El contrato fue renovado y con vigencia desde el 15 de agosto de 2017
renovable por otro periodo igual y sucesivo si ninguna de las partes manifiesta a la otra su
decisién de dar por terminado el contrato.

- La Compafia arrienda un local comercial en la ciudad de Quito. El contrato tiene vigencia
de un ano a partir del 15 de mayo de 2014 con renovacién automatica hasta que las partes
decidan darlo por terminado.

Durante los anos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos por concepto de
arriendo operativo ascendieron a US$198,468 y US$246,122, respectivamente.

Hechos Posteriores
La Compania ha evaluado los eventos posteriores hasta el 15 de marzo de 2019 fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles. Ningun evento significativo ocurrié

con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situacién financiera y antes
del 15 de marzo de 2019, que requiera revelaciéon o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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