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Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Entidad que Reporta

Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A. (la Compaiiia), es una sociedad constituida
en la ciudad de Guayaquil- Repliblica del Ecuador, seglin escritura publica de fecha 10 de julio
de 2000. Su actividad principal consiste en actividades publicitarias, de mercadeo,
administrativa y de apoyo entre su casa matriz y los clientes del Ecuador. En diciembre de 2016
la Compaiiia suscribio un contrato con Samsung Electronics Latinoamérica (Zona Libre) S. A.
(Panama) con el propésito de que la Compaiiia preste sus servicios corporativos de promocion y
soporte a los productos de marca Samsung dentro el territorio ecuatoriano; por el plazo de tres
anos contados desde el 1 de enero de 2016.

La Compaiia se encuentra ubicada en Avenida Rodrigo Chavez Gonzalez S/N manzana 275,
Parque Empresarial Colon, Edificio Corporativo 2, Piso 3 en la ciudad Guayaquil; y sus
operaciones estan sometidas al control y vigilancia por la Superintendencia de Compaiiias.
Bases de Preparaclon de los Estados Flnancleros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compaiiia el 31 de enero de 2018, y seglin las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de la casa matriz.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compaiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

(d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion de la Compaiiia efectile ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas contables y los montos informados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

(Continua)

i. Supuestos e Incertidumbres en Estimacion

La informacion sobre supuestos e incertidumbres en estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en ajuste material en el ano subsiguiente se describe en la
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nota 12 - Medicion de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio - supuestos actuariales claves.

Medicion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIIFs requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros. La
Compaiiia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para propositos
de reconocimiento inicial y revelacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de
mercados observables, siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

3) Politicas de Contablildad Signiflcatlvas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea

indicado.

(a)

(b)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(Continua)

Instrumentos Financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria préstamos y
partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Baja
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La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compaiiia comienza
a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o
pasivo separado. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

- Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen otras
cuentas por cobrar y otros activos.

-  Efectivo en Bancos

El efectivo en bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en bancos,
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y son usados por la
Compaiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

(Continua)

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital



(c)

(d)

Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Las acciones ordinarias (linica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Arrendamientos como Arrendador

Arrendamientos Operativos
Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente

todos los riesgos que recaen sobre el activo permanecen en el arrendador son
clasificados como operativos.

Pagos por Arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados
bajo el método lineal durante el periodo del arrendamiento.

Equipos

Reconocimiento y Medicion

Al 31 de diciembre de 2017 los equipos consisten en vehiculos los que son valorizados
al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Los vehiculos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios economicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Los vehiculos se presentan a su costo de adquisicion y las pérdidas por deterioro, si
aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afectados. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles
a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida del vehiculo poseen vidas ltiles distintas,
son registradas como partidas separadas (componentes principales) del activo.
(Continua)
Las ganancias o pérdidas de la venta de los vehiculos son determinadas comparando
los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de

resultados integrales cuando se realizan o se conocen.

Los vehiculos que posee la Compaiiia no tienen restricciones de titularidad y no estan
entregados en garantia de obligaciones.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos futuros para la Compainia y su costo puede ser estimado de manera fiable.
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en los equipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion
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La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del
activo, u otro monto que se sustituye por el costo. De conformidad con la politica de
la Compaiiia, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida util estimada de
los vehiculos, y, en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta
con base a las vidas utiles estimadas de los vehiculos y de cada componente si fuere
requerido, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo
esperado de los beneficios futuros relacionados con el activo.

Los vehiculos se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados y listos para su
uso. Las vidas litiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Vehiculos 5 aios

Los métodos de depreciacion y vidas ltiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan
si es necesatrio.

(e) Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta
deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o
esos eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros
del activo que pueden estimarse de manera fiable.

(Continua)

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que la Compaiia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones economicas
que se relacionen con incumplimiento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado a nivel especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo
y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales
podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de estimacion para deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continiia reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion
se revierte contra resultados.
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Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, es revisado en la fecha
del estado de situacion financiera para determinar si existe algiin indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeiio de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo. El importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos
de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio
en los estimados utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando se
revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continua)

f) Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el
que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.
Ademas, dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en
el nimero de aios de servicio.

La obligacion neta de la Compaiiia relacionada con el plan de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio se determina por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus setrvicios en el periodo
actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de los planes de beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, en
gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
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empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente
en resultados. La Compaiiia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidos como gastos a medida que los empleados
proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas
en el Codigo del Trabajo.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

(Continua)

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Ingresos por Servicio

Los ingresos por servicios de mercadeo, promocion, publicidad y post venta de
repuestos de productos de la marca Samsung y asistencia técnica son reconocidos
cuando el servicio ha sido prestado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios economicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y el diferido es reconocido en resultados.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del aino utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial
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de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a la renta, aplicados por la misma autoridad tributaria,
pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta,
o sus activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

(Continua)
Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado
de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compaiiia cree que la acumulacion
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales abiertos sobre la
base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion que haga que la Compaiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

4) Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aiin no de Aplicaclon Efectiva

La Compaiiia no ha aplicado las sigulentes Normas Internaclonales de Informaclén Financlera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aiin no son efectlvas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017
con clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Mejoras anuales a las NIIF ciclo Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28 Enero 1, 2018

2014 - 2016
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Mejoras anuales a la NIIF ciclo Enmiendas NIIF 3, NIIF 11, NIC12y Enero 1,2019
2015 - 2017 NIC 23

Se permite la aplicaclon anticlpada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos Financleros

La NIIF 9 emlitida en noviembre del 2009, Introdujo nuevos requilsitos para la clasificaclon y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
para Inclulr los requlsitos para la clasificacion y mediclon de paslivos flnancleros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabllidad de cobertura general. En Jullo del 2014, se emltl6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de mediclon a “valor razonable con camblos en otro resultado Integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requislitos claves de la NIIF 9:

Todos los actives flnancleros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconoceran posterlormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente,
los Instrumentos de deuda que se mantlenen dentro de un modelo de negoclo cuyo
objetlvo sea el de recaudar los flujos de efectlvo contractuales, y que tengan flujos de
efectlvo contractuales que son inlcamente pagos de capltal e Intereses sobre el capltal
pendlente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posterlores. Los Instrumentos de deuda mantenldos en un modelo de negoclo cuyo
objetlvo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectlvo contractuales como por la
venta de actlvos flnancleros, y que tengan términos contractuales del activo flnanclero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectlvo que solo constituyen pagos de
capltal e Intereses sobre el Importe del princlpal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda
y de patrimonlo se miden a sus valores razonables al flnal de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
Irrevocable para presentar en otro resultado Integral, los camblos posterlores en el valor
razonable de una inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida
para negoclar nl que Incluya una conslderaclon contingente reconoclda por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocldo en el resultado del periodo.

En la mediclon de los paslvos flnancleros deslgnados a valor razonable con camblos en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financlero que sea atribulble a camblos en el rlesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los camblos en el rlesgo de crédito del pasivo en otro resultado Integral
genere una aslmetria contable en el resultado del periodo. Los camblos en el valor
razonable atribulble al rlesgo de crédito de un paslivo financlero no son posterlormente
reclasificados al resultado del periodo. Segiin la NIC 39, la totalldad del Importe del
camblo en el valor razonable del pasivo financlero designado a valor razonable con
camblos en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterloro de actlvos financleros, la NIIF 9 establece un modelo de deterloro
por pérdida crediticla esperada, contrarlo al modelo de deterloro por pérdida crediticla
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incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requlere que una entidad contabllice las pérdidas credlticlas esperadas y
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los camblos en el rlesgo crediticlo desde el reconocimiento Iniclal. En otras palabras,
ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticlas.

= La NIIF 9 mantlene los tres tipos de mecanlsmos de contabllidad de cobertura, que en
la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacclones eleglbles para la contabllidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
Instrumentos de cobertura y los tlpos de componentes de rlesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectlvidad por el principlo de "relaclon economica”. Ya no se
requiere de una evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
Tamblén se aiadleron requerimlentos de revelaclon mejorados sobre las actlvidades de
gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiia ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacto que tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable que llevara
a cabo a partir del ano 2018.

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre
de 2017, la Administracion espera que el nuevo modelo de clasificacion y medicion de
instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la Compaiiia.

Asi tamblén, dado la naturaleza del negoclo de la Compaiiia, en el que la mayor parte de las
ventas son recuperadas en el corto plazo (plazo promedlo de cobro es de 30 dias) y no exIsten
cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean signlificatlvas, no se espera que el Impacto de
aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea materlal en los resultados de la Compaiiia. Sin
embargo, no es posible proporclonar una estimaclon razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sldo completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el
registro y reconocimiento de Ingresos procedentes de contratos con cllentes. La NIIF 15
reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,
la NIC 11 Contratos de Construcclon y las Interpretaclones respectivas en la fecha en que entre
en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la
medida que represente la transferencla de blenes o serviclos establecldos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio
de esos blenes o serviclos. Especiflcamente, la norma afliade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: Identliflcar el contrato con los cllentes.

Paso 2: Identlficar las obligaclones de eJecuclon o desempeiio en el contrato.

Paso 3: determinar el preclo de la transacclon.

Paso 4: distribulr el preclo de transacclon a las obligaclones de eJecuclon del contrato.

Paso 5: reconocer el Ingreso cuando (o en la medida que) la entldad satlsfaga la obligaclén de
ejJecuclon.
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Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligaclon de eJecuclén, es declr, cuando el “control” de los blenes y serviclos relaclonados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han aiadido muchos
mas lineamlentos detallados en la NIIF 15 para poder anallzar sltuaclones especificas. Ademas,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la identificacion de
obligaclones de eJecuclon, conslderaclones de princlpal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion del Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro no puede tener
un Impacto sobre los Importes reconocldos en los estados flnancleros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sldo completado.

NIIF 16: Arrendamlentos

La NIIF 16 Introduce un modelo Integral para la Identlficaclon de contratos de arrendamlento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamlentos Inclulda en la NIC 17 e Interpretaclones relaclonadas.

NIIF 16 diferencla entre arrendamlentos y contratos de serviclo sobre la base de sl un actlvo
Identificado es controlado por el cllente. La diferenclaclon entre arrendamlento operativo y
arrendamlento flnanclero ha sldo ellminada para la contabllidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del actlvo y su correspondliente pasivo
tlene que ser reconocldo por el arrendador para todos los arrendamlentos, excepto los
arrendamlentos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es Iniclalmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a clertas excepclones) menos depreclaclon acumulada y pérdidas por deterloro,
ajustado por cualquler remediclion del pasivo del arrendatarlo. El pasivo del arrendatarlo es
Iniclaimente medlido al valor presente de los pagos del arrendamlento que no son pagados a esa
fecha. Posterlormente el paslvo del arrendatarlo es ajustado por Intereses y pagos, asi como el
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamlentos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que de acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamlento seran divididos en principal e Interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabllidad del arrendatarlo, la NIIF 16 sustanclailmente mantlene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continiia con el requerimiento
de claslificar el arrendamlento como operativo o flnanclero. Extensas revelaclones son
requeridas con NIIF 16.

La Compaiiia iniciara el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de
la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiclones economicas futuras, la
tasa de Interés de los préstamos y obligaclones, del método de transiclon elegido y de la
extenslon en la cual la Compaiiia utllice las excepclones practicas y el reconoclmlento de éstas
excepclones. La Compaiiia no planea una adopclon temprana de esta norma.

La Administraclon de la Compaiiia prevé que la aplicaclon de la NIIF 16 en el futuro puede tener
un Impacto sobre los Importes reconocldos en los estados financleros y sus revelaclones. Sin
embargo, no es posible proporclonar una estimaclon razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sldo completado.
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Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propoésitos de valorizacion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

(Continua)
(a) Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado
de situacion financiera. Las otras cuentas por cobrar sin tasa de interés son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales relacionadas y otras cuentas por
cobrar y otros activos se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

(b) Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina para propoésitos de revelacion, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Adminlstraclon de Rlesgo Financlero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion de la Compaiia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion de la Compahia monitorea el cumplimiento de las politicas y los

procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.
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(Continua)

Rlesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente por las otras cuentas por cobrar.

La maxima exposicion al riesgo de crédito es como sigue:
Efectivo en Bancos

La Compaiiia mantiene efectivo en bancos por US34,895 al 31 de diciembre de 2017 (US$107,
en el 2016), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El
efectivo en bancos son mantenidos principalmente, en un banco que esta calificado en el rango
AAA, segiin la agencia calificadora Bank Watch Ratings.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo
de efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias. A la fecha de
emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion
puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

A continuacion, un resumen de los vencimientos contractuales de pasivos financieros es como
sigue:
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2017
Valores en DeOa3 De3a6 De 6 a 12
libros meses meses meses
Cuentas por pagar comerciales us$ (29,332) (29,332)
Otras cuentas por pagar y gastos
acumulados por pagar (660,644) (93,728) (173,200) (393,716)
Us$ (689,976) (123,060) (173,200) (393,716)
2016
Valores en De0Oa3 De3a6 De 6 a 12
libros meses meses meses
Cuentas por pagar comerciales USs$ (49,526) (49,526) - -
Otras cuentas por pagar y gastos
acumulados por pagar (375,049) (92,781) (189,093) (93,175)
Us$ (424,575) (142,307) (189,093) (93,175)

(Continua)
Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de
cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambio, en el

futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas
por la Compaiiia.

i. Riesgo de Moneda

La Compaiiia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US dolar, moneda funcional, por lo que su exposicion al riesgo de moneda es irrelevante.

ii. Riesgo de Tasas de Interés

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo debido a que no mantiene operaciones
financieras.

Administracion de Capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se
compone de las aportaciones iniciales y utilidades disponibles. No hubo cambios en el enfoque
de la Compaiiia para la administracion de capital durante el aio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:
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Total pasivos USs$
Menos: efectivo en bancos

Deuda neta uUss
Total patrimonio uUs$

Indice-patrimonio ajustado

Efectivo en Bancos

689,976 670,622
34,895 107
655,081 670,515
558,593 227,815
1.17 2.94

La Compaiiia mantenia efectivo en bancos por US$34,895 al 31 de diciembre de 2017 (US$107
en el 2016). El efectivo en bancos esta mantenido principalmente, en un banco que esta
calificado en el rango AAA, seglin la agencia calificadora Bank Watch Ratings.

Otras Cuentas por Cobrar
Las cuentas otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Nota
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 15 Us$
Otras cuentas por cobrar:

US$
Activos corrientes US$
Activos no corrientes

us$

(Continua)

2017 2016
a7 15,562
40,841 95,572
40,887 111,134
1,065,508 21,670
183,060 89,464
1,248,569 111,134

El saldo de cuentas por cobrar a empleados corresponde a préstamos concedido a un funcionario
de la Compaiiia con vencimiento de 4 aios plazo y no devenga intereses. La exposicion de la

Compaiia al riesgo de crédito se revela en la nota 6.
Vehiculos

El detalle y movimiento de vehiculos es como sigue:
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Vehiculos Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2015 uss$ 55,990 55,990
Adiciones 123,314 123,314
Saldo al 31 de diciembre de 2016 179,304 179,304
Adiciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 us$ 179,304 179,304
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2015 us$ (55,990) (55,990)
Gasto depreciacion del afo (5,055) (5,055)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (61,045) (61,045)
Gasto depreciacion del afio (24,663)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 uss$ (85,708) (61,045)
Valor en libro netos:
Al 31 de diciembre de 2016 uss$ 118,259 118,259
Al 31 de diciembre de 2017 (VISH] 93,596 118,259
(Continua)
Gastos Pagados por Anticipado
Un detalle de gastos pagados por anticipado es el siguiente:
2017 2016
Seguros prepagados y otros us$ - 5,634

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente considerando la vigencia
de los respectivos contratos.

Otras Cuentas por pagar y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es el resumen de las otras cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar:
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Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores US$ 29,332 49,526
6 29,332 49,526
Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar:
Impuesto a la renta por pagar 13 103,697 80,307
Retenciones de impuesto a larenta 28,901 16,003

e impuesto al valor agregado

Beneficios a empleados 12 400,362 193,585
Otros 127,683 85,154

Uss$ 689,976 424,575

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas principalmente por compras de
servicios de marketing pagaderas con plazo de hasta 30 dias y no devengan interés.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 6.

Beneficlos a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

2017 2016
Contribuciones de seguridad social Us$ 54,970 40,423
Beneficios sociales (principalmente
legales) 114,003 102,657
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 69,503 50,505
Reserva para pensiones de jubilacién
patronal 216,507 188,632
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 69,852 57,415
Uss$ 524,835 439,632
Pasivos corrientes USs$ 238,476 193,585
Pasivos no corrientes 286,359 246,047
uss$ 524,835 439,632

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales, la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiiia ha estimado el gasto de participacion
de los trabajadores en las utilidades en US$69,503 (US$50,505 de gasto de participacion de los
trabajadores en el 2016). El gasto es reconocido en el gasto de administracion del estado de
resultados integrales.

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio
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El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio es como sigue:

Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015, sin
auditoria uss$ 121,385 44,216 165,601
Costo por servicios actuales 67,247 13,199 80,446
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 188,632 57,415 246,047
Costo por servicios actuales 27,875 12,437 40,312
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 us$ 216,507 69,852 286,359

(Continua)

En los aiios 2016 y 2015 la Compaiiia no registra en las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen del plan de beneficios definidos de jubilacion patronal en otros resultados integrales por
considerarlo no significativo; y registro en resultados del aio los gastos por beneficios a
empleados relacionados con el plan, incluyendo el saneamiento del descuento.

Segln se indica en el Codigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 ainos de
servicio para una misma compaiia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se
determina en base a los anos de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio
de la remuneracion anual percibida en los cinco aios previos a la fecha de retiro. Ademas, dicho
Codigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la iltima remuneracion mensual
por cada uno de los anos de servicios prestados.

La Compaiiia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segilin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compaiiia atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente. Las obligaciones se miden segiin sus valores descontados, puesto que existe
la posibilidad de que sean satisfechas muchos aifos después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 aiios minimo de servicio sin edad
minima de retiro.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, los que cubren a todos los

empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal es como
sigue:
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2017 2016
Trabajadores activos con tiempo
de servicio entre 10 aflos y menos
de 25 afios de servicio uUss$ 42,080 29,961
Trabajadores activos con menos de
10 afios de servicio 174,428 158,671
uUss$ 216,507 188,632
(Continua)

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 3.79% 3.67%
Tasa de incremento salarial 1.56% 1.11%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos
en los siguientes importes:

Jubilacion Indemnizacione
patronal s por desahucio

Tasa de descuento - aumento de 0.5% Us$
Tasa de descuento - disminucion de 0.5%

Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5%

Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5%

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compaiia por concepto de gastos del personal se resumen a
continuacion:
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2017 2016
Sueldos y salarios us$ 2,128,060 1,655,031
Beneficios laborales 616,009 487,530
Participacion de los trabajadores en
las utlilidades 69,237 50,281
Pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio 170,993 141,670
us$ 2,984,300 2,334,512

(Continua)

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta consiste de:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente us$ 145,764 107,765
Impuesto a la renta diferido (12,199)
us$ 145,764 95,565

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

Conciliacion del Beneficio (Gasto) de Impuesto a la Renta

El R.O. No. 405 Suplemento del 29 diciembre 2014 reformo la tarifa del impuesto a la renta para
sociedades a partir del ejercicio fiscal 2015, estableciendo como tarifa general del impuesto a
la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementara al 25% sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para sociedad sera del 25%.

En base al parrafo anterior y considerando que la Compaiiia tiene accionistas domiciliados en
paraisos fiscales, la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana al 31 diciembre de 2015
es del 25%. Dicha tasa se reduce en 10% porcentuales si las utilidades se reinvierten en la
Compaiiia a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de
magquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de

aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% en el 2017 (25% en el 2016) a la
utilidad antes de impuesto a la renta:
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2017 2016

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa

corporativa del 25% de impuesto

alarenta us$ 98,463 71,231
Gastos no deducibles 47,301 36,534
Otros ajustes (12,200) -
Impuesto a la renta causado US$ 133,565 107,765
Tasa efectiva impositiva 25% 25%

(Continua)

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta, es como sigue:

2017 2016
Anticipos y Anticipos y
retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del afo US$ (80,307) - (70,112)
Pago de impuesto a la renta
del afio anterior 80,307 - 70,112
Impuesto ala renta del afio (133,565) - (107,765)

Anticipos y retenciones de impuesto

alarenta 29,868 27,458 -
Compensacion de retenciones y

anticipos contra el impuesto por

pagar -29,868 29,868 -27,458 27,458
Saldos al final del afio uUss$ - (103,697) - (80,307)

Activos por Impuestos Diferidos
Al 31 de diciembre de 2017, no se han reconocido activos por impuestos diferidos
Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por las Compaiiia por los anos 2014 al 2017 estan abiertas a revision por parte de
las autoridades tributarias.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorporo a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del afo 2015, de acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto es superior a
US$15,000,000 deberan presentar el Anexo e Informe de Precios de Transferencia.
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De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compaiia no esta obligada
a presentar el informe integral de precios de transferencia; esta requerido a presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas respectivo.

(Continua)

Transacclones y Saldos con Entldades Relaclonadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones y saldos con entidades relacionadas:

2017 2016
Fondos recibidos us$ 5,083,827 4,281,990
Ingresos por servicios 5,088,003 4,183,480
Ingresos por comisiones 407,040 334,678

La Compaiiia mantiene suscrito un contrato de servicios con Samsung Electronics Latinoamérica
Zona Libre S. A. (Panama), el cual autoriza a la Compaiiia prestar servicios corporativos de
promocion y soporte productos de la marca Samsung. El servicio consistira en lo siguiente:

- Supervision de estrategias y actividades de mercadeo (encomendadas a terceros) a utilizar
en el mercado local, asi como las campaiias publicitarias acorde a la estacionalidad de los
productos.

- Supervisar las promociones en punto de venta que estén realizando por distribuidores
autorizados locales.

- Manejo adecuado de las muestras de producto y en lo que respecta al soporte en centro de
servicios autorizados.

- La reparacion oportuna de un nuevo producto, todo ello conforme a las condiciones
aplicables de las garantias otorgadas por el fabricante, respecto de los equipos a ser
comercializados por Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S.A. (Panama) a los
distribuidores autorizados locales.

- Promover la ejecucion de las ventas de productos SAMSUNG con los distribuidores
autorizados locales; y,

- Ocasionalmente, proporcionar apoyo en el protocolo de recuperacion de carteras con los
clientes distribuidores autorizados locales.

En el aio que terminé el 31 de diciembre de 2017 los ingresos por estos servicios ascienden a
US$5,495,043 (US$4,518,158, en el 2016).

El saldo por cobrar a Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A. al 31 de diciembre de
2017 y 2016, es de US$989,726 y US$610,263, respectivamente. Dichos saldos no causan
costos financieros.

Transacciones con Personal Clave de Gerencia
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Durante el 2016 y 2015 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia
clave por honorarios y otros beneficios a corto y largo plazo se resumen a continuacion:

Honorarios
Otros beneficios a largo plazo

Capital

2017 2016
us$ 118,511 48,798
89,464 95,572
144,370

uUs$ 207,975

El capital de la Compaiiia consiste en la asignacion de US$2,000 realizados por aportaciones de
Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A. (Panama)

Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:

Concesiones

Depreciacion

Gastos de alquiler

Gastos de atencidn al cliente
Gastos de comunicaciones
Gastos de importacion

Gastos de movilizacion

Gastos de Seguros

Gastos de viajes y representacion
Honorarios profesionales
Impuestos Municipales

IVA no recuperable
Mantenimiento de equipos de oficina
Mantenimiento de mejoras arrendadas
Mantenimiento de vehiculo
Otros beneficios sociales

Otros gastos

Otros servicios

Comisiones bancarios

Publicidad

Seguridad y vigilancia

Servicios basicos

Servicios de certificacion

Sueldos y beneficios sociales
Suministros y oficinas

Nota 2017 2016
us$ - 72,851
24,663 5,055
246,122 251,163
23,864 51,223
45,406 98,480
405,377 361,352
31,729 19,869
101,264 104,547
123,654 109,328
244,809
6,606 4,634
157,096 129,519
4,806 11,066
49,568 12,926
443 496
150,833 32,646
535,293 43,872
324,381 123,065
2,480
80,475
47,993
22,727 19,360
64,664
12 2,833,733 2,334,512
11,372 9,856
us$ 5,101,419 4,233,761
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Compromisos
Un resumen de los compromisos relevantes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Arriendamientos Operativos

- La Compahia mantiene un contrato de arrendamiento operativo para el funcionamiento de
sus oficinas. El contrato tiene vigencia desde el 28 de mayo de 2010 renovable por otro
periodo igual y sucesivo si ninguna de las partes manifiesta a la otra su decision de dar por
terminado el contrato.

- La Compaiiia arrienda un local comercial en la ciudad de Quito. El contrato tiene vigencia
de un ano a partir del 15 de mayo de 2014 con renovacion automatica hasta que las partes
decidan darlo por terminado.

Durante los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos por concepto de
arriendo operativo ascendieron a US$246,122 y US$251,163, respectivamente.

Los pagos futuros de los principales contratos de arriendo operativo son los siguientes:
Afo Total

2018 348,607

Hechos Posterlores

La Compaiiia ha evaluado los eventos posteriores hasta el 30 de marzo de 2018 fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles. Ningiin evento significativo ocurrio con
posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado de situacion financiera y antes del
30 de marzo de 2018, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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