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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.

Informe sobre la auditoria de los Estados Financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A. ("la
Companfia”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, v los estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha,

y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A. al 31 de
diciembre de 2017, y su desempenfo financiero, y sus flujos de efectivo por el afo que termino en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinicn

fectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de &tica que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la

evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinioén.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por el control

interno que determina es necasario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.
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£n la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar fa capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a mencs

que, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafia o cesar cperaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corpoerativo de ia entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros.

Nuestro cbjetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria gue incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza gue ura auditeria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA}
siempre detecte un error significative cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativos si, individualmente o en agregado, puede preverse razonahlemente

gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Tambien:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que s suficiente y apropiada para proveer Una base
para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que e8! fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, cmisiones
deliberadas, representacicnes erroneas, o la evasién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
nrocedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de exprasar
una opinidn sobre fa eficacia del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos lo aprepiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacidn revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basadndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre ias correspondientes revelaciones en los estados financieros
0, si dichas revelacionas no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, eventos o condiciones futures pueden causar que la Compania no continde como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacidn en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones v los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacién razonahle.

{Continua)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos
durante nuestra auditoria.

SC — RNAE 069

23 de marzo de 2018

Maria\del PAlar Mendoza
Socia



Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US§)

Activos Notas
Activos corrientes:
Efectivo en bancos 7
Otras cuentas por cobrar 8
Cuentas por cobrar relacionadas 14
Gastos pagados por anticipado 10
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Vehiculos, netos 9
Otras cuentas por cobrar 8
Impuesto diferido activo 13
Otros activos
Total activos no corrientes
Total activos
Pasivos v Patrimonio, Neto
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar 11
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Reservas para pensiones de jubilacion patronal
e indemnizaciones por desahucio 12
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio:
Capital 16

Utilidades disponibles
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Jony Wogo Park
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Tuded Orua &

Picdad Errab?
Gerente Financiera

uUss

uss

Uss

Uss

2017 2016

34,895 107
47 21,670
1,020,778 610,263
% 5,634
1,065,719 637,674
93,596 118,258
89,464 89,464

- 12:199
40,840 40,841
223,900 260,763
1,279,619 898,437
386,294 424,575
385,294 424,575
286,359 246,047
286,358 246,047
671,653 670,622
2,000 2,000
605,966 225,815
607,966 227,815
1,279,618 898,437

_a(;/ ibhieine Paniia.

Katherine Garcla
Contadora



Samsung Electronics Latincamérica Zona Libre S. A.

Estado de Resultados Integrales

Afo gue terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2017 2016
Ingresos:
Gestién de mercadeo 1y 14 USS 5,526,094 4,518,158
Otros ingresos 229 528
5,526,323 4,518,686
Costos y gastos:
Gastos de administracion y generales 16 (5,178,189} (4,233,761)
(5,178,189) (4,233,761)
Utilidad antes de impuesto a la renta 348,134 284,925
Impuesto a la renta 13 (135,244) (95,565)
Utilidad neta UsSs 212,890 189,360
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del periodo:
Ganancia actuariales por planes de beneficios
definidos 15 167,261 -
Otros resultados integrales 167,261 -
Utilidad neta y otros resultados integrales USs 380,151 -

Jong WoorPark Piedad Erraez’
Gerente General Gerente Financiera

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Katherine Garcia

Contadora



Samsung Electronics Latinoameérica Zona Libre S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano que terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Utilidades Total
Nota Capital disponibles patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2015,
sin auditoria USss 2,000 36,455 38,455
Utilidad neta - 189,360 189,360
Saldos al 31 de diciembre de 2016, 2,000 225,815 227,815
Utilidad neta - 212,890 212,890
Otros resultados integrales 15 - 167,261 167,261
Saldos al 31 de diciembre de 2017 USs 2,000 605,966 607,966
( ‘Z:
Jong Woo Park Piedad Errae? " Katherine Garcia
Gerente General Gerente Financiera Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A

Estado de Flujos de Efectivo

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad neta y otros resultados integrales
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo:
Depreciaciones
Gasto de impuesto a la renta
Beneficics a los empleados
(Aumento) disminucidn en:
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Aumente (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y
gastos acumulados por pagar
Efectivo neto proveniente de las actividades de
operacion
Impuesto a la renta pagado
Flujo neto proveniente de las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisiciones de activos fijos
Flujo neto utilizado en las actividades de inversion

Aumento (disminucion) neto en efectivo en bancos
Efectivo en bancos al inicio del ano
Efectivo en bancos al final del afic

QK‘M M?L

Jong Wao Park
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Pledad Errae?
Gerente Financiera

Notas

13
12

2017 2016

US$ 380,151 189,360
24,663 5,055

135,244 95,565

40,312 80,446
21,624 (1,846)
(379,463) (328,085)
5,635 (5,634)

- 2,076

(83,203) 158,662

144,963 195,599
{110,175) (97,570)

34,788 98,029

. (123,314)

(123,314)

34,788 (25,285)

107 25,392

uss 34,895 107

Katherine Garcla
Contadora



(1)

(2)

Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A. (la Compahia), es una sociedad constituida
en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, segun escritura publica de fecha 10 de julio
de 2000. Su actividad principal consiste en actividades publicitarias, de mercadeo,
administrativa y de apoyo entre su casa matriz y los clientes del Ecuador. En diciembre de 2016
la Compania suscribié un contrato con Samsung Electronics Latinoamérica (Zona Libre) S. A.
(Panama) con el propdsito de que la Compahia preste sus servicios corporativos de promocion
y soporte a los productos de marca Samsung dentro el territorio Ecuatoriano; por el plazo de
tres anos contados desde el 1 de enero de 2016.

La Compahia se encuentra ubicada en Avenida Rodrigo Chavez Gonzéalez S/N manzana 275,
Parque Empresarial Colén, Edificio Corporativo 2, Piso 3 en la ciudad Guayaquil; y sus
operaciones estan sometidas al control y vigilancia por la Superintendencia de Compahias,
Valores y Seguros.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compania el 23 de marzo de 2018, y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos
a la aprobacién de la casa matriz.

(b)  Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estén presentados en délares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda funcional de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses.

(d)  Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas contables y los montos informados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las

revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

(Continua)



Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

i.  Supuestos e Incertidumbres en Estimacién

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en ajuste material en el ano subsiguiente se describe en la
nota 12 - Medicion de las obligaciones para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

ii. Medicion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIIFs requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros. La
Compania utiliza la mediciéon de los valores razonables principalmente para propdsitos
de reconocimiento inicial y revelacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de
mercados observables, siempre que sea posible. De acuerdo a las NlIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como
sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

o Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la mediciéon
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel més bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(@)  Clasificaciéon de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(Continta)



Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria préstamos y
partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compahia comienza
a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se reconoce como
un activo o pasivo separado. La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos vy tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicién

- Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transacciéon
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y
partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar
se componen otras cuentas por cobrar y otros activos.

- Efectivo en Bancos

El efectivo en bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
bancos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y son
usados por la Compania en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

(Continua)
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(c)

(d)

iv.

Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compahia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Arrendamientos como Arrendador

Arrendamientos Operativos

Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos que recaen sobre el activo permanecen en el arrendador son
clasificados como operativos.

Pagos por Arrendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados
bajo el método lineal durante el periodo del arrendamiento.

Equipos

Reconocimiento y Medicion

Al 31 de diciembre de 2017 los equipos consisten en vehiculos los que son
valorizados al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Los
vehiculos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Los vehiculos se presentan a su costo de adquisicion y las pérdidas por deterioro, si
aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afectados. El costo incluye los gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de los vehiculos son determinadas comparando
los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de
resultados integrales cuando se realizan o se conocen.

Los vehiculos que posee la Compahia no tienen restricciones de titularidad y no estan

entregados en garantia de obligaciones.
(Continua)

-11 -



Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

i. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Uutil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en los
equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

iii. Depreciacién

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del
activo, u otro monto que se sustituye por el costo. De conformidad con la politica de
la Compania, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida Util estimada de
los vehiculos, y, en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacién se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta
con base a las vidas Utiles estimadas de los vehiculos y de cada componente si fuere
requerido, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo
esperado de los beneficios futuros relacionados con el activo.

Los vehiculos se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados v listos para su
uso. Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Vehiculos 5 anos

Los métodos de depreciaciéon y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(e)  Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o0 esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estéd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compania en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas
que se relacionen con incumplimiento.

(Continua)
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Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado a nivel especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo
y representa la mejor estimacién de la Administracién sobre las pérdidas en las cuales
podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo vy el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacion para deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar. El
interés sobre el activo deteriorado continla reconociéndose a través de la reversion
del descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién
se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, es revisado en la fecha
del estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo méas pequeno de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo. El importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos
de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad
generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un
cambio en los estimados utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando
se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder
al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continua)
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Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una misma compania;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignaciéon de fondos
separados. Ademas dicho Cddigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral
termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con
base en el numero de afos de servicio.

La obligacién neta de la Compania relacionada con el plan de jubilaciéon patronal e
indemnizacién por desahucio se determina por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compania reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de los planes de beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento,
en gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd reconocida inmediatamente
en resultados. La Compania reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidos como gastos a medida que los empleados
proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas
en el Cédigo del Trabajo.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

(Continua)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Ingresos por Servicio

Los ingresos por servicios de mercadeo, promocion, publicidad y post venta de
repuestos de productos de la marca Samsung y asistencia técnica son reconocidos
cuando el servicio ha sido prestado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Elimpuesto a la renta corriente y el diferido es reconocido en resultados.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de situacién
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta, aplicados por la misma autoridad
tributaria, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en
forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo
tiempo.

(Continua)
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Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del
estado de situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que
los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compania cree que la acumulacion
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales abiertos sobre la
base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones vy
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga que la Compania cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas

anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion
de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcion temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en
un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfoque de
reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

1.- Identificar el contrato con el cliente;
2 .- ldentificar las obligaciones de desempeno del contrato;
3.- Determinar el precio de la transaccion;
4.- Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeno; v,
5.- Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempeno identificadas en los contratos.
(Continua)
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Como se explica mas ampliamente en las notas 1y 14 a los estados financieros, las principales
actividades por las que la Compafia reconoce ingresos son por la venta de servicios
corporativos de promocion y soporte a los productos de marca Samsung, para las cuales la
Administracion ha evaluado que el contrato con su casa matriz representan una sola obligacion
de desempeno (principalmente la obligacién de entregar los servicios antes descritos) y cuyos
ingresos se reconocen en el momento en que se presta el servicio, lo que no difiere
materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18. Adicionalmente, la
Administracion espera que, con base a su evaluacién preliminar, la adopcion de la NIIF 15 no
tenga un impacto material en el reconocimiento o presentacion de los ingresos de la Compania

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas
para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y
baja de instrumentos financieros de la NIC 39. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con adopcion temprana permitida. La
Compania no planea una adopcién temprana de esta norma.

La Administracion de la Compania ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacto que tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable que llevara a
cabo a partir del ano 2018.

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compania al 31 de diciembre
de 2017, la Administracion espera que el nuevo modelo de clasificacion y mediciéon de
instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la
Compania. Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compania, en el que la mayor
parte de las ventas son a su casa matriz ya que los mismos son recuperadas en el corto plazo
(plazo promedio de cobro es de 30 dias) y no existen cuentas a cobrar de otra naturaleza que
sean significativas, no se espera que el impacto de aplicar el modelo de pérdidas esperadas
sea material en los resultados de la Compafia.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
“Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC 27 "Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcién temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 16.

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo que representa su obligaciéon de realizar los pagos correspondientes al
canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la
norma actual, es decir, el arrendador continta clasificando los arrendamientos como financieros
u operativos.

(Continua)
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El impacto mas significativo identificado es que la Compafia reconocerd nuevos activos y
pasivos por sus arrendamientos operativos de oficinas. Al 31 de diciembre de 2017, los pagos
de arrendamiento minimos futuros bajo los arriendos operativos no cancelables se aproximan
a US$204,534, sobre una base no descontada (ver Nota 17).

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28).

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Transferencias a Propiedad de Inversién (Enmienda a la NIC 40).

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideraciéon Anticipada.

- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

- Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a la
NIIF 4).

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizaciéon y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

(a) Préstamos vy Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado
de situacién financiera. Las otras cuentas por cobrar sin tasa de interés son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales relacionadas y otras cuentas
por cobrar y otros activos se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto
plazo.

(b) Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacién, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

(Continua)
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Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion de la Compania es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compahia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles vy
obligaciones.

La Administraciéon de la Compafia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente por las otras cuentas por cobrar.

La méaxima exposicion al riesgo de crédito es como sigue:

Efectivo en Bancos

La Compania mantiene efectivo en bancos por US$34,895 al 31 de diciembre de 2017 (US$107,
en el 2016), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El
efectivo en bancos son mantenidos principalmente, en un banco que estd calificado en el rango
AAA, segun la agencia calificadora Bank Watch Ratings.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

(Continua)
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La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de flujo
de efectivo; por lo general la Compania tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias. A la fecha
de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion
puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

A continuacién un resumen de los vencimientos contractuales de pasivos financieros es como
sigue:

2017
Valores en DeOa 3 De 3 a6 De 6 a 12
libros meses meses meses
Cuentas por pagar comerciales Uss (29,332) (29,332) - -
Otras cuentas por pagar y gastos
acumulados por pagar (355,962) (96,938) (154,878) (104,146)
US$ (385,294) (126,270) (154,878) (104,146)
2016
Valores en De0Oa 3 De 3 a6 De 6 a 12
libros meses meses meses
Cuentas por pagar comerciales US$ (49,526) (49,526) - -
Otras cuentas por pagar y gastos
acumulados por pagar (375,049) (92,781) (189,093) (93,175)
US$ (424,575) (142,307) (189,093) (93,175)

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compania al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compania o el valor de los
activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables vy al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambio, en
el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compahfia.

i. Riesgo de Moneda

La Compafia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US dolar, moneda funcional, por lo que su exposicion al riesgo de moneda es irrelevante.

i. Riesgo de Tasas de Interés

La Companfia se ve expuesta a un riesgo bajo debido a que no mantiene operaciones
financieras.

(Continua)
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Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se
compone de las aportaciones iniciales y utilidades disponibles. No hubo cambios en el enfoque
de la Compania para la administracién de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado de

situacién financiera es el siguiente:

2017

Total pasivos US$
Menos: efectivo en bancos

Deuda neta US$
Total patrimonio US$

Indice-patrimonio ajustado

Efectivo en Bancos

671,653
34,895

636,758
607,966

1.05

2016

670,622
107
670,515
227,815
2.94

La Companiia mantiene efectivo en bancos por US$34,895 al 31 de diciembre de 2017 (US$107
en el 2016). El efectivo en bancos estd mantenido principalmente, en un banco que esta
calificado en el rango AAA, segun la agencia calificadora Bank Watch Ratings.

Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Nota
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 15 US$
Cuentas por cobrar empleados
US$
Activos corrientes US$
Activos no corrientes
US$

2017 2016
47 15,562
89,464 95,5672
89,611 111,134
47 21,670
89,464 89,464
89,511 111,134

El saldo de cuentas por cobrar a empleados corresponde a préstamos concedidos a un

funcionario de la Compania a largo plazo que no devenga intereses.

Compania al riesgo de crédito se revela en la nota 6.
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Vehiculos

El detalle y movimiento de vehiculos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Vehiculos Total

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 Us$ 55,990 55,990

Adiciones 123,314 123,314

Saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2017 179,304 179,304
Depreciacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (UREN (565,990) (55,990)

Gasto depreciacion del ano (5,055) (5,055)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (61,045) (61,045)

Gasto depreciacion del ano (24,663) (24,663)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 Us$ (85,708) (85,708)
Valor en libro netos:

Al 31 de diciembre de 2016 US$ 118,259 118,259

Al 31 de diciembre de 2017 US$ 93,596 93,596

Gastos Pagados por Anticipado
Un detalle de gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Seguros prepagados y otros USS$ - 5,634

En el 2016, los seguros pagados por anticipado se amortizaban mensualmente considerando la
vigencia de los respectivos contratos.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es el resumen de las otras cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar al 31
de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

(Continua)
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Nota 2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores US$ 29,332 49,526
6 29,332 49,526
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar:
Impuesto a la renta por pagar 13 93,176 80,307
Retenciones de impuesto a la renta
e impuesto al valor agregado 28,901 16,003
Beneficios a empleados 12 220,588 193,685
Otros 13,297 85,154
US$ 355,962 375,049
US$ 385,294 424,575

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas principalmente por compras de
servicios legales pagaderas con plazo de hasta 30 dias y no devengan interés.

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 6.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

2017 2016
Contribuciones de seguridad social US$ 44,520 40,423
Beneficios sociales (principalmente legales) 114,366 102,657
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 61,702 50,505
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 216,507 188,632
Reserva para indemnizaciones por desahucio 69,852 57,415
Uss$ 506,947 439,632
Pasivos corrientes Uss 220,588 193,585
Pasivos no corrientes 286,359 246,047
Uss$ 506,947 439,632

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales, la Compania debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafia ha estimado el gasto de participacién
de los trabajadores en las utilidades en US$61,702 (US$50,505 de gasto de participacion de los
trabajadores en el 2016). El gasto es reconocido en el gasto de administracion del estado de
resultados integrales.

(Continta)
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Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
€s como sigue:

Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015, sin
auditorfa Us$ 121,385 44,216 165,601
Costo por servicios actuales 67,247 13,199 80,446
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 188,632 57,415 246,047
Costo por servicios actuales y costos financieros 151,293 56,280 207,573
Ganancias actuariales (123,418) (43,843)  (167,261)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 US$ 216,507 69,852 286,359

En ano 2016 la Companfia no registra en las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubilacidon patronal en otros resultados integrales por
considerarlo no significativo; y registré en resultados del ano los gastos por beneficios a
empleados relacionados con el plan, incluyendo el saneamiento del descuento.

Segun se indica en el Cédigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos
de servicio para una misma compahia tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en base a los anos de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco anos previos a la fecha de retiro.
Ademads dicho Codigo establece que en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados.

La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compania atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que
existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos anos después de que los empleados
hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales.
Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneraciéon del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificaciéon de la
pensioén vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro.

(Continua)
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De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Trabajadores activos con tiempo
de servicio entre 10 aflos y menos
de 25 anos de servicio UsS$ 42,079 29,961
Trabajadores activos con menos de
10 afios de servicio 174,428 158,671
US$ 216,507 188,632

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 3.79% 3.67%
Tasa de incremento salarial 1.56% 1.11%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios
definidos en los siguientes importes:

31 de diciembre de 2017

Jubilacion Indemnizaciones

patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% US$ 36,457 10,229
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% (32,803) (2,409)
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 36,870 10,319
Tasa de incremento salarial - disminucién de 0.5% (7,976) (2,536)

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compania por concepto de gastos del personal incluidos en el rubro
gastos de administracion y generales en el estado de resultados integrales por los anos
terminados al 31 de diciembre de 201:

(Continua)
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2017 2016
Sueldos vy salarios US$ 1,786,192 1,655,031
Beneficios laborales 973,120 487,530
Participacion de los trabajadores en
las utlilidades 61,435 50,281
Pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio 235,672 141,670
US$ 3,056,419 2,334,512
Impuesto a la Renta
Gasto de Impuesto a la Renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta consiste de:
2017 2016
Impuesto a la renta corriente US$ 123,044 107,765
Impuesto a la renta diferido 12,199 (12,199)
US$ 135,243 95,565

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

El R.O. No. 405 Suplemento del 29 diciembre 2014 reformé la tarifa del impuesto a la renta
para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2015, estableciendo como tarifa general del impuesto
a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementara al 25% sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposiciéon. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para sociedad sera
del 25%.

En base al parrafo anterior y considerando que la Compania tiene accionistas domiciliados en
paraisos fiscales, la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana al 31 diciembre de 2015
es del 25%. Dicha tasa se reduce en 10% porcentuales si las utilidades se reinvierten en la
Compania a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de
maquinarias 0 equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% en el 2017 (25% en el 2016) a la
utilidad antes de impuesto a la renta:

(Continua)
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2017 2016

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa

corporativa del 25% de impuesto

a la renta Uss 74,834 71,231
Gastos no deducibles 48,210 36,534
Otros ajustes -
Impuesto a la renta causado US$ 123,044 107,765
Tasa efectiva impositiva 34% 37%

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta, es como sigue:

2017 2016
Anticipos y Anticipos y
retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del ano Uuss - (80,307) - (70,112)
Pago de impuesto a la renta
del afno anterior - 80,307 - 70,112
Impuesto a la renta del ano - (123,044) - (107,765)

Anticipos y retenciones de impuesto

a la renta 29,868 - 27,458 -
Compensacion de retenciones y

anticipos contra el impuesto por

pagar (29,868) 29,868 (27,458) 27,458

Saldos al final del ano Uss$ - (93,176) - (80,307)

Activos por Impuestos Diferidos

En el 2017, la Compaiia reversé el saldo de activos por impuestos por US$12,199. Al 31 de
diciembre de 2017 la Compania no incluye saldos por activos ni pasivos por impuestos diferidos.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por las Compania por los anos 2014 al 2017 estan abiertas a revisiéon por parte de
las autoridades tributarias.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorpor6 a la legislaciéon tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del afo 2015, de acuerdo con la Resolucién del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto es superior a
US$15,000,000 deberan presentar el Anexo e Informe de Precios de Transferencia.
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De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compafia no esta obligada
a presentar el informe integral de precios de transferencia; sin embargo, estad requerida a
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas respectivo.

Transacciones y Saldos con Entidades Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones y saldos con entidades
relacionadas:

2017 2016
Fondos recibidos USs$ 5,147,205 4,281,990
Ingresos por servicios 5,116,754 4,183,480
Ingresos por comisiones 409,340 334,678

La Compaffa mantiene suscrito un contrato de servicios con Samsung Electronics
Latinoamérica Zona Libre S. A. (Panamad), el cual autoriza a la Compania a prestar servicios
corporativos de promociéon y soporte a productos de la marca Samsung. El servicio consistira
en lo siguiente:

Supervisién de estrategias y actividades de mercadeo (encomendadas a terceros) a utilizar
en el mercado local, asi como las campanas publicitarias acorde a la estacionalidad de los
productos.

Supervisar las promociones en punto de venta que estén realizando por distribuidores
autorizados locales.

Manejo adecuado de las muestras de producto y en lo que respecta al soporte en centro
de servicios autorizados.

La reparacion oportuna de un nuevo producto, todo ello conforme a las condiciones
aplicables de las garantias otorgadas por el fabricante, respecto de los equipo a ser
comercializados por Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S.A. (Panama) a los
distribuidores autorizados locales.

Promover la ejecucion de las ventas de productos SAMSUNG con los distribuidores
autorizados locales; vy,

Ocasionalmente, proporcionar apoyo en el protocolo de recuperacion de carteras con los
clientes distribuidores autorizados locales.

En el ano que termind el 31 de diciembre de 2017 los ingresos por estos servicios ascienden a
US$5,116,754 (US$4,183,480, en el 2016).

El saldo por cobrar a Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A. al 31 de diciembre de
2017 y 2016, es de US$1,020,778 y US$610,263, respectivamente. Dichos saldos no causan
costos financieros.
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Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante el 2017 y 2016 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia
clave por honorarios y otros beneficios a corto y largo plazo se resumen a continuacion:

__ 2017 __ 2016
Honorarios UREN 53,273 48,798
Otros beneficios a largo plazo 89,464 95,572
US$ 142,737 144,370

Capital

El capital de la Compaiiia consiste en la asignacién de US$2,000 realizados por aportaciones de
Samsung Electronics Latinoamérica Zona Libre S. A. (Panama)

Utilidades Disponibles

Otros Resultados Integrales

Proviene de las ganancias y pérdidas actuariales que son efectos en el valor presente de la
obligacién por beneficios definidos debido a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes
por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los
sucesos efectivamente ocurridos en el plan). Estos efectos reconocidos en otro resultado
integral no se reclasificaran a resultados del periodo en un periodo posterior; sin embargo, la
entidad puede transferir estos importes reconocidos en otro resultado integral dentro del
patrimonio.

Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
se detalla como sigue:
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Nota 2017 2016

Sueldos y beneficios sociales 12 US$ 3,056,419 2,334,512
Gastos de importacién 405,377 361,352
Honorarios profesionales 319,996 244,809
Gastos de alquiler 246,122 251,163
Otros servicios 200,523 123,065
IVA no recuperable 157,096 129,519
Gastos de Seguros 131,244 104,547
Gastos de viajes y representacion 123,654 109,328
Concesiones 116,157 72,851
Otros beneficios sociales 63,373 32,646
Servicios basicos 60,942 19,360
Mantenimiento de mejoras arrendadas 44,573 12,926
Gastos de movilizacion 31,729 19,869
Servicios de certificacion 30,600 64,664
Depreciacion 24,663 5,055
Gastos de atencion al cliente 22,776 51,223
Suministros y oficinas 14,914 9,856
Gastos de comunicaciones 13,842 98,480
Impuestos municipales 6,268 4,634
Mantenimiento de vehiculo 2,498 496
Publicidad 2,487 80,475
Otros gastos 102,936 102,931

USs$ 5,178,189 4,233,761

Compromisos
Un resumen de los compromisos relevantes al 31 de diciembre de 2016y 2015 es el siguiente:

Arriendamientos Operativos

- La Compania mantiene un contrato de arrendamiento operativo para el funcionamiento de
sus oficinas. El contrato fue renovado y con vigencia desde el 15 de agosto de 2017
renovable por otro periodo igual y sucesivo si ninguna de las partes manifiesta a la otra su
decision de dar por terminado el contrato.

- La Compania arrienda un local comercial en la ciudad de Quito. El contrato tiene vigencia
de un ano a partir del 15 de mayo de 2014 con renovacién automatica hasta que las partes
decidan darlo por terminado.

Durante los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos por concepto de
arriendo operativo ascendieron a US$246,122 y US$251,163, respectivamente.

Los pagos futuros de los principales contratos de arriendo operativo son los siguientes:
ARo Total

2018 204,534
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Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado los eventos posteriores hasta el 23 de marzo de 2018 fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles. Ningun evento significativo ocurrié
con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado de situacion financiera y antes
del 23 de marzo de 2018, que requiera revelaciéon o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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