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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES S eﬁalin

A los Accionistas de AUDITORES EXTERNOS

Delai S.A.

Machala, 21 de marzo del 2019

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Delai S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado del resultado integral, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al periodo
terminado en esa fecha, as{ como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicarivas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Delai S.A,, al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (Niif para PyMes).

Fundamentos de la opinién

3. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el parrafo 9 de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiia, de conformidad con el “Cédigo de Etica pata
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA)" junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de érica de conformidad
con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Asuntos claves de 1a auditoria

4,  Los asuntos claves de la auditorfa son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido los
mis significativos en nuestra auditoria de los estados financieros. Estos asuntos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditora de los estados financieros en su conjunto y en la formacién
de nuestra opini6n sobre estos, por lo que no expresamos una opinién por separado sobre dichos
asuntos, Para cada asunto clave de auditoria, describimos como se abordé el mismo en el contexto
de nuestra auditorfa, los cuales detallamos a continuacién:

(Véase pédgina siguiente)
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SefAalin

A los Accionistas de AUDITORES FXTERNOS
Delai S.A.
Machala, 21 de marzo del 2019

41. Reconocimiento de ingresos

Descripcion del asunto cfave de auditoria

Como se menciona en la Nota 2.13 de las notas de los estados financieros, ¢l reconocimiento de
ingresos es por la produccién y venta de camaroén, siendo este el mecanismo por el cual lu
Compariia reconoce ingresos en sus estados financieros.

Como nucstra auditoria abordo ef asunto

Nuestros procedimientos de auditorfa, entre otros, incluyeron la obtencidn de evidencia
necesaria para determinar si Ja Compatifa estd estimando con fiabilidad los ingresos de actividades
ordinarias asociados a sus operaciones, verificando de acuerdo a las condiciones establecidas en
la normativa contable vigente, y a un analisis sobre la capacidad instalada de la Compafia
comparado con los ingresos registrados.

Negocios en Marcha

5.  Los estados financieros han sido preparados utilizando Ja base contable de negocio en marcha. El
uso de esta base es apropiado a menos que la administracién tenga la intencidn de liquidar la
empresa o detener las operaciones, o no tiene otra alternativa realista mas que hacerlo. Como
parte de nuestra auditoria de los estados financieros, hemos concluido que el uso de la base
contable del negocio en marcha por parte de la administra de la Compaiiia, en la presentacion de
los estados financieros es apropiada. La administracidon no ha identificado una incertidumbre
material que pueda dar lugar a una duda significativa sobre la capacidad de la empresa de
continuar como un negocio en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros.
Con base en nuestra auditoria de los estados financieros, tampoco hemos identificado dicha
incertidumbre material.

Responsabilidades de 1a Administracién en relacién con los estados financieros

6.  La Administracion de la Compaiiia, es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

2]
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SedAalin

A los Accionistas de AUDITORES EXTERNOS
Delai S.A.
Machala, 21 de marzo del 2019

para Pequerias y Medianas Entidades (Niif para Pymes), y del control interno que permita la
preparacién de estados financieros libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

7.  Enla preparacién de los estados financieros, la direccién es responsable de valorar la capacidad
de la Compaiiia, de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto si la direccion tiene ka intencién de liquidar la Comparifa
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables de la
Administracién son responsables de la supervisién del proceso de informacién financiera de la
Compaiiia.

Oxros asuntos

8  Los estados financieros de Delai §.A., al 31 de diciembre del 2017, fueron examinados por otros
auditores cuyo dictamen fechado el 7 de marzo del 2018, expresd una opinion sin salvedades
sobre la razonabilidad de dichos estados.

Responsabilidades del auditor en relaciém con la auditoria de los estados financiercs

9.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros mencionados en el
primer pérrafo, basada en nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa
(NIA). Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significarivas. Una
auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia
de auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
Administracién de la Compaiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecnados a las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditoria rambién comprende la evaluacion de que las politicas contables

(3]
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Senalin

A los Accionistas de AUDITORES EXTERNOS
Delai S.A.
Machala, 21 de marzo del 2019

utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asf como una evaluacién de la presentaciéon general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es pryte y apropiada para
proporcionar una base de nuestra opinién.

Niimero de Registro en la g G b 5 Sefialin, Mgs.
Superintendencia de DLed
Compaiifas: RNAE - 995 No. de Licencia Profesional: 35069
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DELAI S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en dolares de E.U.A.)
Notas 2018 2017

ACTIVOS
Efectivo 6 57.653 18.478
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 7 10.650 10.394
Cuentas por cobrar clientes 8 226.631 -
Cuentas por cobrar relacionadas 9 85.967 28.000
Activos biologicos 10 179.603 199.818
Inventario 11 - 700
Impuestos por recuperar 12 - 19.963
Otras cuentas por cobrar 13 16.120 14.036
Total activo corriente 576.624 291.389
Cuentas por cobrar relacionadas 9 36.585 -
Propiedades y equipos, neto 14 1.221.602 1.225.647
Activos por impuesto diferido 22 1.288 -
Total activo no corriente 1.259.475 1.225.647
Total activos 1.836.099 1.517.036
PASIVOS Y PA’
PASIVOS
Obligaciones financieras 15 289.986 86.992
Cuentas por pagar proveedores 16 —153.869 93.687
Cuentas por pagar relacionadas 17 - 216 ~-33.067 |
Sueldos y Beneficios a empleados 18 28245 28.126°
Impuestos por pagar 19 2688 31.488/
Otras cuentas por pagar 20 240,995 - 359.795
Total pasivo corriente 715.999 633.155
Obligaciones financieras, largo plazo 15 452.007 106.537
Cuentas por pagar relacionadas largo plazo 16 17.607 201.197
Beneficios de planes definidos 21 15.323 7.574
Total pasivo no corriente 484.937 315.308
Total pasivos 1.200.936 948.463
PATRIMONIO
Capital social 23 400.000 400.000
Reservas 24 20.381 12.233
Reservas de Capital 24 2,410 2.410
Resultados acumulados 24 212372 153.930
Total patrimonio 635.163 568.573
Total pasivos y patrimonio 1.836.099 1.517.036

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

C.I. 0702331182

(L0.80

Ing. Ra1uel Elizabeth Balcazar Afiazco

Contadora
C.1. 0703413500
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DELAI S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 213 2.277.248 1.995.811
(-) Costo de ventas 25 (1.902.649) (1.659.699)
Utilidad bruta 374.599 336.112
Gastos administrativos 25 (250.912) (191.204)
Gastos financieros (26.549) (16.279)
Otros ingresos, netos 681 324
.Uuhdad antes de la pafmclpacxén trabajadores y del 97.818 128.953
impuesto a las ganancias
Participacion a trabajadores 22 (14.673) (19.343)
Impuesto a las ganancias 22 (22.127) (28.131)
Resultado integral del afio 61.018 81.479
Utilidad por accién bésica 0,15 0,19

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

éé %g quel Elizabeth Balcazar Anazco

Gerente Contadora
C.I1. 0702331182 C.1. 0703413500
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DELAI S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en délares de E.U.A.)

Capital Aporte a Futuras Reserva Reserva del Resultados Total

social Capitalizaciones legal capital acumulados
Saldos a enero 1, 2017 10.000 390.000 12,233 2410 81.235 495.878
Capitalizacion 390.000 (390.000) -
Otros ajustes menores - E (8.784) (8.784)
Resultado Integral del afio - - - - 81.479 81.479
Saldos a diciembre 31, 2017 400.000 - 12.233 2.410 153.930 568.573
Apropiacion de reserva 8.148 (8.148)
Otros Resultados Integrales - - - (2.596) (2.596)
Otros ajustes menores - - - - 8.167 8.167
Resultado integral del afio - - = - 61.018 61.018
Saldos a diciembre 31, 2018. 400.000 - 20.381 2.410 212.372 635.163

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

CL

0702331182

Ing.|Raquel Elizabeth Balcazar Afiazco

Contadora

C.1. 0703413500
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO

DELAI S.A.

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

FL v

Resultado integral del afio

PE

Noas _2018 = __ 2017

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto
provisto en actividades de operacién

Depreciacién propiedades, plantas y equipos
Jubilacion patronal y desahucio
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta corriente

i0s N iv

ivi

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar relacionadas

Activos biologicos
Impuestos por recuperar
Inventario

Otras cuentas por cobrar
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar proveedores

Sueldos y Beneficios a empleados

Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

D EI

Adquisiciones de propiedades y equipos
Ventas de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FL DEE

Pago de prestamos
Prestamo realizado

P

R A

DADES DE FINAN

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento

Incremento neto en efectivo

Efectivo al comienzo del afio

Efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

C.L

0702331182

14
21

22

10
12
11
13
15
16
18
19
20

14
14

61.018 81.479
17.233 25.649
5.152 5.164
14.673 19.343
22127 28.131
(256) -
(226.631) 29,355
(94.552) )
20.215 :
700 .
19.963 (145.295)
(2.084) 172.249
548.464 -
60.182 106.117
(14.554) :
(44.047) -
(118.799) (168.595)
268.804 153.597
(13.188) (237.853)

- 41.680
(13.188) (196.173)

- 48.996
(216.441) :
(216.441) 48.996
39.175 6.420
18.478 12.058
57.653 18.478

Ing. Raquel Elizabeth Balcazar Afiazco

Contadora
C.1. 0703413500
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DELAI S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social -

La compaiifa fue constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante escritura publica del 12 de junio
del 2000, e inscrita en el Registro Mercantil el 04 de julio del mismo afio. La compania Delai S.A.
cambio su domicilio al cantén Machala, provincia del EL Oro, y reformé sus estatutos sociales
mediante escritura publica otorgada, con fecha 25 de octubre del 2004 mediante resolucién No.
SC.IRM.DIC 14.000037, emitido por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 17 de febrero del 2005. Su domicilio de
operacién es en la ciudad de Machala, en la Av. José y 14ava Ugarte Molina Oeste.

El objeto social de la Comparifa es dedicarse a la explotacién de criaderos y venta de camarén, siendo
su Registro Unico del Contribuyente (RUC) el niimero 0992128526001, y el plazo de la duracién
de la misma, segiin escritura de constitucion, es de 50 anos.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacion de la Administracién, con fecha 15 de marzo del 2019 y posteriormente serdn puestos
a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades, estas politicas han sido disenadas en funcién a la NIIF para PyMEs
vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacién -

Los presentes estados financieros de la Comparnia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estdn
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con el principio del costo

historico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere el
uso de criterios contables. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso

(9]
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DELAI S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

de aplicacién de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 4 se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes, siendo su tltima modificacion en el 2015 con vigencia desde el 1 de enero del
2017, cabe mencionar que la Junta de emisién de la NIIF para PyMES, en su reunién de octubre
de 2016, decidié que la proxima reunién exhaustiva de dichas normas se iniciara en log primeros
meses del 2019.

Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de Ia Compaiiia se expresan en la moneda dcl ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financicros sc
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de
la Compafifa.

Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo y depositos en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “valor razonable con
cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos de
patrimonio medidos al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorfas: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo amortizado”
y “préstamos al costo menos deterioro”.

La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificaciéon de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa mantiene dnicamente activos financieros en la
categoria de “Instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual manera, la Compaiiia
mantiene pasivos financieros en la categoria de “Pasivos a costo amortizado”, y “Préstamos al
costo menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financicros se explican
a continuacién:

(Véase pdgina sigutente)
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25.2

DELAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar clientes y relacionadas, son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

(b}  Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por Obligaciones financicras y Cuentas
por pagar proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayores a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(¢)  Préstamos al costo menos deterioro

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar partes
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayores
a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacidn financicra a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos vy pasivos [inancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

(a) Activos financicros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico. la Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categorfa:

(Véase pdgina siguiente)

[t1]



DELAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

(Expresados en dolares de ELULAL)

(b)

(©

(ii)

(iit)

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Representados por pélizas de
acumulacion, los cuales son activos financieros no derivados con pagos (ijos o
determinables y vencimiento fijo que la Administracién tiene la intencién y
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento se incluyen como parte de los activos corrientes, debido a que cuenta
con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por las ventas locales de camarones a exportadores. $i se esperan cobrar
en un afio 0 menos se clasifican como activos corrtentes, de lo contrario sc presentan
como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos
la evaluacion por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden a valores pendiente por cobrar
por préstamos realizados a sus relacionadas. Se reconocen a su valor desembolsado
debido a que no generan interés ya que no se tiene definido una fecha de cobro de
los mismos.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiifa mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(it)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “gastos financieros”, los intereses

pendientes de pago se presentan en ¢l estado de situacion financiera, bajo ¢l rubro
“otras cuentas por pagar’ .

Cuentas_por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses

y son pagaderas en ¢l corto plazo.

Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.
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Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una estimacidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra ¢ reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no ha registrado provision por deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son recuperables.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serdn recuperadas en un
periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por
terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del afio.

Activos Biol6gicos

Son activos bioldgicos tos animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacién biologica,
dicha transformacién comprende los procesos de crecimiento, degradacién, produccién y
procreacidn que son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en los activos biologicos.
1.os animales vivos que posee ta Compaiiia y que componen este rubro, corresponden a camarones
en todas sus C[HPBS.

En términos de valoracién de estos activos, como norma general estos deben ser reconocidos
inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. Si
el valor razonable de un activo bioldgico no puede ser determinado de manera confiable debido
a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a través de la determinacion del valor
actual de los flujos futuros netos que generard el activo biolodgico durante su vida util.

No obstante, a lo anterior, la Compafifa ha definido que, para los activos bioldgicos,
fundamentalmente en las primeras etapas de crecimiento hasta un gramaje de “8”, no existe un

(13]
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valor razonable que pueda ser medido de forma fiable por lo cual son valorados inicial y
posteriormente bajo el método del costo. Para el caso de camarones, con un “8”, estos son
valorados a su valor razonable, en funcidn de los precios de mercado, menos su costo de venta
estimado para su venta.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento, registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, sin embargo la depreciacion de sus otras propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compaiia estima que el valor de realizacién de
sus propiedades y equipos al término de su vida util es irrelevante.

Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales de sus propiedades y equipos son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las
siguientes:

3 Tipo de bienes Vida auil (Afios) |
Edificaciones e Instalaciones 20 ~
Maquinarias y equipos 10

Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 3
Equipos de computacién 1 3

Las pérdidas y ganancias por la venia de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo, cxcede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido
COmMo Mayor a un afio.

|14}



2.9

210

DELAI S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en dolares de EU.A.)

Los efectos de la revaluacion de las propiedades y equipos son registrados contra el otro resultado
integral en el periodo en donde se origina.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deteriorc.

La Compaiifa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financiercs. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales.

(1)  Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcidén de su composicién

accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con basc en el impuesto
por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se
pague. L.os impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea

[15]
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probable que s¢ produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
e} derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la administracion determino diferencias temporarias en
cuanto a la Provision de Jubilacién Patronal y Desahucio.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Panticipacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
fa utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por {a
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado gue recibe
este beneficio.

(i)  Vacaciones: Calcula en funcién del total de los ingresos divididos para 24, y se
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacién vigentes en el Ecuador.

(iii) Décimos tercer, cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y

pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaifa tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificarsd al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la WGliima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a Compaiifa determino la provisién para jubilacion
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del ano
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de situacién financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del 7%
la misma que fue determinada tomando como referencia los equivalente a la tasa promedio
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de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en 1a misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

La moneda y ¢l plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipétesis actuariales
incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) en el periodo
en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compania.

2.12 Provisiones corrientes -

Las provisiones sc reconocen cuando:

(i) I.a Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o impllicita, como resultado

de eventos pasados,

(i1) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y

(iii)  El monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son

la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.13 Reconocimiento de ingresos -

214

Los ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir,
y representan los importes a cobrar por la venta de camarén, netos de descuentos y devoluciones.
Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable
que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando se ha transferido todos los
riesgos y beneficios de los productos de la Compafifa.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconoccn a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacion (devengo) en la Seccion 2 de las NIF para PyMEs.

[17]
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio
y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compaifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La administracion de riesgos se efectiia a través del andlisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad {MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino
que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria,
todo esto acompafiado de polfticas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(a) Riesgos de mercado

(1)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El endeudamiento a tasas variables expone a la Comparifa al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa mantiene obligaciones financieras
que expongan a la compafifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de
sus pasivos, riesgo que es medido por la administracién, ya que son contratadas a tasa
de interés regulada por el mercado.

(1)  Riesgo de precio y concentracién:

Riesgo de precio de camarén:

La exposicién a la variacién de precios de la Compaiifa estd relacionada con la
mortalidad de su camarén y precios de insumos para el cultivo de los mismos, los
cuales pueden llegar a convertirse en un componente importante de su costo. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento contable a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es medio debido a la
mortalidad del camarén. La Compafia no mantiene un portafolio diversificado de
clientes, sin embargo, considera que no mantiene un riesgo significativo de perder a
los mismos, adicionalmente la compafifa evatia permanentemente la fiabilidad de
sus clientes con el fin de vendar toda su produccion.

[18]
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(b)

©

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos donde se mantienc el efectivo, tiencn calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacién “A”,

La Compaiifa mantiene su efectivo en la siguiente institucién financiera:

Calificacidn
Entidad financiera 2018 2017
Banco Bolivariano C.A. AAA - AAA -
Banco Internacional 5.A. AAA - AAA -
Banco Pichincha C A. AAA - AAA -

La Compaiiia mantiene politicas para ¢l otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

La poHtica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dias, y si en caso de excederse es
este tiempo, no se procede a cobrar intereses. La Compaiifa, provee un andlisis sobre la
calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de
pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. La
diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y 1{mites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que
estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no tiene una concentracién de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de
camarén. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmedialo a recursos. Por tanto la Compaiiia mantiene
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigiedad menor a un afio.

3.2 Administracién del riesgo de capital -

(Véase pagina siguiente)
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Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el
costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafifa, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién la rentabilidad que genera los costos de
negociacion, ko cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {proveedores y relacionadas) menocs
o mas el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mds la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de calcular la ratio, es que la Compaiiia, es
apalancada en un 57% (2017: 47%) por sus proveedores y relacionadas, a continuacidn, un detalle:

2018 2017

Obligaciones financieras 741.993 193.529
Proveedores 153.869 93.687
Relacionadas 17.823 234.264

913.685 521.480
Menos: Efectivo (57.653) (18.478)
Deuda neta 856.032 503.002
Total patrimonio neto 635.163 568.573
Capital total 1.491.195 1.071.575
Ratio de apalancamiento 57% 47%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
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(a)

(b)

(c)

Deteriorg de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con
base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mds de 60 dias. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida 1til de los propiedades y equipos

[.os cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas vtiles se evalta al cierre de cada afio.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y Equipo)

El deterioro de los activos no financieros se evalda con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.9

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categortas de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financicros
al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Efectivo 57.653 18.478
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 10.650 10.394
Cuentas por cobrar clientes 226.631 -
Cuentas por cobrar relacibnadas 85.967 28.000
Total activos financieros 380.901 56.872
Pasi financi ] ad
Obligaciones financieras 741.993 193529
Cuentas por pagar proveedores 153.869 93.687
895.862 287.216
Cuentas por pagar relacknadas 17.823 234264
Total pasivos financieros 913.685 521.480
[21]
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacién {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).
. Informacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar

para €l activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en libros de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a relacionadas, cuentas por
pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, y efectivo, se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

En relacion a las obligaciones financieras, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, su valor
razonable es similar a su costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.
No existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

EFECTIVO

omposiion 2018 2017
Bancos locales (a) 52920 17.671
Caja 4.733 807

57.653 18.478

a)  Corresponde a depdsitos mantenidos en el Banco Belivariano C.A., Banco Internacional
S.A., Banco Pichincha C.A., de libre disponibilidad.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicidn 2018 2017

Banco Bolivanano C.A., 10.650 10.394

Corresponde a certificados de depésitos renovable cada 365 dfas, contratada a una tasa de interés
del 3%, anual con vencimiento al 22 de enero del 2019,

[22]
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

.

Clientes

2018

226.631

Corresponde a valores pendientes de cobros por la venta de camarén, en el giro normal del
negocio, los cuales se liquidarédn en el corto plazo periodo 2018, a continuacién un detalle:

Delalle

Garcia Jorge
Clientes Varios
Agricola Arge S.A.
Martinez Dennis
Salazar Francisco
Ronquillo Carlos
Sarmiento Wilson
Varios

CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

2018

83.037
50.815
20.909
16.470
16.000
10.000

7.000
22.400

226.631

COmposiuion () Prestamus (-} Devolueion
Tipo de rebciin a7 rualizndos de valures 2018

Condova Brive Andnes Lerin Rebicoruda 52.967 52.967
Bravo Romem Alick Maris Rebcibnods 28.000 - - 28.(00
Cordoy i Mantra Rebobmda N 190X} (140600 5.000

- 19.000 (14.000) #5967
Asestur 3.A (u) Rebicmmda 3000 {2.561) 7340
Parnnerca de Marscos Panmar Cia Lida (a) Rebcinnuda 137.645 {BR. SN 29.1 45

127 645 (91.060) 36,585
a) Préstamos que generan una tasa de interés del 16.06%, anual, con vencimiento hasta el
periodo 2021.
ACTIVOS BIOLOGICOS
Piscinas medidas al costo 179.603 199.818
(23]
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En las piscinas donde los camarones no superan los 8 gramos (Véase Nota 2.7}, se miden al costo,
en vista que no existe informacion para medir a valor razonable los activos bioldgicos, de acuerdo

con la Secc1on No. 34 de las NHF para ta PyMEs.

Los costos comprenden: i) balanceado consumido; ii) mano de obra; iii) insumos; iv) larvas; y,
entre otros costos indirectos.

INVENTARIO

Composicidn 2017
Repuestos y accesonos 700
IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicidn 2017
Retenciones en la fuente de impuesto a b renta 19.963
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicign 2018 2017
Anticipo a proveedores 14.020 2.628
Empleados 2.100 11.408

16.120 14.036

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Composicién 2018 2017
Terreno 854.580 854 580
Edificaciones e imstalaciones 323.286 86.332
Maquinarias y equipos 69.086 61.406
Vehiculos 61.440 61.440
Muebles y enseres 18.359 18.116
Construcciones en curso 13.188 244 876
liquipos de computacidn y comunicacidon 3.455 3.455
(-) Depreciacidon Acumulada (121.792) (104.559)
1.221.602 1.225.647
[24]
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La Compafiia no mantiene activos dados en garantia. A continuaciéon, un detalle de sus
movimientos:

.0mposicion 2018 2017

Saldo incial 1.225.647 1.055.122
(+) Adquisiciones 13.188 237.853
(-) Bajas - (41.680)
(-} Depreciacion (17.233) (25.649)
Saldo final 1.221.602 1.225.647

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZQO

Composicidn 2018 2017

Corporacién Fimanciera Nacional B.P. (CNF) (a) 154.530 452.007 86.992 106.537

Banco de Pchincha C.A. (b) 135456 - - .
289.986 452.007 86.992 106.537

a) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a dos préstamos comerciales realizados para
capital de trabajo copn tasas fijas de 892% y 8.25%, con pagos semestrales cuyos
vencimientos hasta octubre del 2020 y septiembre 2023, respectivamente.

b) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a un préstamo comerciales realizado para capital
de trabajo con una tasa fija de 9.76%, con pagos cuatrimestrales y vencimiento hasta julio
2019.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

OSiCi 2018 2017

Proveedores locales 153.869 93.687

Corresponde a valores pendientes de pago por la compra de bienes y materia prima, en el giro
normal del megocio, los cuales se estiman que van hacer liquidados en el corte plazo, a
continuacién, un detalle:

(Véase pagina siguicnte)

[25]
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Detalle

Gisis 5.A.
Agripac S.A.

Distribuidora De Agrocombustibles Especiales

Rivas Parrales Franklin Arturo

Comercializadora Insumos Acuaticos Y Agricolas

Pce Congelados & Frescos S A.

Mina Mina Rolando Gabriel
Garrido Flores Miguel Edison

Varnos

2018

114.780
13.625
6.113
6.029
2.327
1.975
1.349
1.263
6.408

153.869

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

970
29.410

93.687

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017, con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las personas naturales o
juridicas, que de forma directa o indirecta son controladas por partes relacionadas de la Compafiia.

Saldos al 31 de diciembre:

{+) Prestamos () Devolwion
Composicidn Tipo de relacion 2016 reatizados de valores 2017
Parre Kelcx, a cono o)
Cordova Loyola Samos Elmer Accionista 36.636 {16.194) 20.442
Pamamerkana de Mariscog PanmarCia Lida  Relcionada - 49 890 (3.000) 12.625
36.636 (16.194) 33.067
2017 2018
Cardova Loyols Sartos Elmer Accionista 20.442 (20.227) 216
Pamamerkana de Mariscos Panmar Cia Lida  Rehcpmda 12.625 (12.625}
33.067 (32.852) 216
{+)} Prestamos  (-) Devolxién
Composiciin Tipo de relacidn 2016 realizados de vabres 2017
Fante Relciumda a bugo phao
Cordova Loyok Samos Elmer Accionista 201.298 (1013 201.197
2017 2018
Cordova Loyoh Samntos Elmer Accioonista 201.197 23.631 (207.220) 17.607
201.197 23.631 (207.220) 17.607

Los saldos por pagar a socios, no devengan intereses y son exigibles en el plazo antes descrito.

[26)



18

19

20

21

DELAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2(117

(Expresados en doélares de E.U.A.)

SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

Participacidn a trabajadores 14.673 19.343
Décimo cuarto sueldo 7.559 7.671
Vacaciones 4910 -
Décimo tercer sueldo 1.006 1.081
Fondo de Reserva 97 31
28.245 28.126
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion 2018 2017
Retenciones en b fuente de impuesto a la renta 1.515 1.731
Impuesto a la renta del ejercicio (Vér Nota 22 literal "d") 632 -
Impuesto al valor agregado 541 1.626
Impuesto a la renta (Vér Nota 22 literal "d") - 28.131
2,688 31.488
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Sobregiros Bancarios 215.868 267.043
Prestamos a Terceros 15.000 70.832
Empleados 5.507 13.733
Obligaciones conel IESS 2.995 3.192
Otras cuentas por pagar 1.625 4.864
Articipo a Cliertes - 132
240.995 359.795

BENEFICIOS DE PLANES DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania ticne registrada una provision por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, cuya

composicion de las provisiones es el siguiente:

Compaosicidn 2018

Jubilacion Patronal 12.920

Desalucio 2.403
15.323




(a)

(b)

(c}

DELAI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
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El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban
prestando servicios para la Compattia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Situacion fiscal -

A la fecha de emistdn de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al 2017 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Composicién del impuesto a las ganancias —

Composicion 2018 2017

[mpuesto a b renta corriente (i) 23.415 28.131

[mpuesto a la renta diferido (ii) {1.288) -
22127 28.131

(i)  Corresponde a la determinacion del Impuesto a la Renta del ejercicio, de acuerdo a los
pardmetros de la Ley Orgdnica de Régimen ‘Iibutaric Interno y su reglamento, y cuyo
célculo se presenta en la Conciliacién Tributaria presentada en el literal “d” del presente
numeral.

(i)  Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por las diferencias temporarias
entre la base contable y tributaria, determinadas en los estados financieros. A continuacion,
presentamos un detalle:

Activo por impuesto diferido 2018

Base temporaria al 1 encro del: -
(+) Gastos por jubilacion patronal y desahucio 5.152.
Base imponible 5.152
Tasa mpositiva 25%
Total activo por impuesto diferido al 31 de diciembre del: 1.288

Anticipo de impuesto a la renta -
A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo

de impuesto a la renta, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la surna matematica de
los siguientes rubros:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonrio total.

[28]
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- Ll cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta,

- El cero punto cuatro por ciento ((.4%) del activo total.

-kl cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del timpuesto
a la renta.

Del valor resultante se restardn las retenciones en la fuente efectuadas cn el cjercicio fiscal
anterior.

Si en el ejercicio fiscal, el contribuyente reporta un Impuesto a la Renta Causado superior a los
valores cancelados por concepto de Retenciones en la Fuente de Renta méds Anticipo; deberd
cancelar la diferencia.

Para cl afio 2018, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuese inlerior al anticipo pagado més las retenciones, tendrédn derecho a presentar ci
correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que
sobrepase el impuesto a la renta causado.

Durante el afio 2018 y 2017, la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de impuesto a la
renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$18.903 y (2017: US$14.829).

Conciliaciéon del resultado contable-tributario —

Las normas tributarias vigentes cstablecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mds tres (3)
puntos porcentuales cuando:

1} Lasociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

2} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

lLas sociedades que tengan la condicién de micro y pequenas empresas, asf como aquellas que
tengan condicion de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales

en la tarifa de impuesto a la renea.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa es categorizada como mediana empresa, por lo
cual la tasa impositiva de la misma es del 25% (2017: 22%).

[29]



(e)

ty

DELAI S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.ULA.)

- 2018 2017
Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta ™. e 97.818 128,953
Menos: Participacién de trabajadores a_c” \" - (14.673) (19.343)
Mis: Gastos o deducibles ¥ Y % 10515 18.260
Base imponible de impuesto a la renta 93.660 127.870
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renra causado 23415 28.131
Anticipo de impuesto a la renta determinado 18.903 14.829
Impuesto a 1a renta minimo del ejercicio 23.415 28.131
A continuacion, se encuentra un detalle de los valores a cancelar:
2018 2017
Tmpuesto a la renta por pagar 23.415 28.131
{-) Retenciones en la fuente en ventas (22.783) (19.963)
Otros Ajustes - (8.168)
Impuesto 2 la renta por pagar (Saldo a favor de la Compania) 632 -

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compaiifa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido cperaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a 1JS$15.000.000, o tinicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000.

La Compaiifa no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017, operaciones que superen dicho
monto.

Reformas tributarias -

Ley Orgdnica para Impulsar la Reactivacién Econ6émica. Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera del Ecuador: Expedida mediante Registro Oficial No. 150

del 29 de diciembre del 2017, y reformada el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre otras las siguientes reformas a la Legislacién Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

= Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.
- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.
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Deduccion adicional para micro empresas, de una fraccién basica desgravada con tarifa
CEro por ciento [Pa¥d personas naturales.

Fxonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nucvas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

Las provisiones por jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio serdn no deducibles,
Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

Se excluye para el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos
y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan cn
el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras
de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera.

Modificacion de la base de bancarizacion de US$5.000 a US$1.000.

Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores a US$300.000).

Inclusién en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja en
unién de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en unién de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos.
Deduccién adicional de una fraccidn basica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
para personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.

Se establecié que solo las exportadoras habituales, asi como las que se dedican a la
produccién de bienes, incluidas la del sector manufacturero, que posea 50% o més de
componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptivos, podrin beneficiarse
de la reduccion de 10% de su impuesto causado, si reinvierten sus utilidades en el pats.
Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

Ley Orgénica para el fomento productivo, atraccién de inversién, generacién de empleo, y
estabilidad y equilibrio fiscal: Expedida mediante Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto del
2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacién
Tributaria:

Remisién de intereses, multas y recargos,

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) y b) del articulo 13
del Cédigo Orgdnico de la Produccién.,

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion.

Exoneracién del impucsto a la renta para inversiones en industrias basicas.

Modificaciones en la exoneracion de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
inversiones nuevas.

Modificacién del cdlculo de retencién en la distribucidén de dividendos o utilidades (I:
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado serd
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
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naturales y a tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
base imponible).

- Eliminacién de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta.

- Se incluyé como crédito tributario el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucién, siempre y cuando el
impuesto causado sea menor al mismo.

- Devolucién del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.

- Devolucion de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinematogréficas.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de ta Compafifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprende 400.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una.

A continuacion, se presenta un detalle de los saldos y movimiento del capital.

Ny
Nombre Naciomalidad mm Y% Acciomarios

—— Acciones
Cordova Loyola Santos Elmer Ecuatoriano 200.000 50%
Bravo Romero Alicia Maria Ecuatoriano 200.000 50%
400.000 100%

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidén vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compaiiia
ha cumplido con los pardmetros [cgales.

Un detalle del movimiento de la reserva legal se encuentra expresado en el movimiento patrimonial
de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
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distribuidas, destinadas a reservas o mantenidas en resultados acumulados, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

C e V. G Adivkkerais
Somppsickin 2018 2017 2018 2017

Materia prima e insumos 1.330.210 999.113 - -
Remuneracién del personal 169.088 173.358 16.644 10.509
Suministros y materiales 115.109 202.598 1.810 2.731
Combustibles 65.463 50.424 677 498
Beneficios Sociales 40.703 36.239 4.147 2.390
Aportes al IESS 19.549 20.141 2.022 1.243
Mantenimientos y reparaciones 22.930 47 873 18.833 19.312
Materiales de Construccion 29.853 11.052 112.677 22.831
Servicios Prestados 23.713 37.322 2.768 930
Transporte 29.024 20.982 1.490 567
Arriendos 13.542 13.698 8.943 24.430
Servicios bdsicos 12.586 15.779 3.198 3.334
Depreciacion 17.233 25.649 - -
Impuestos, tasas y contribuciones 10.792 3.343 3.647 6.508
Alimentacion 2.325 1.684 6.760 7.600
Impuesto al valor agregado - - 41.564 58.108
Honorarios profesionales ~ - 7.457 17.169
Publicidad y propaganda - - 81 -
Jubilacién patronal y desahucio - - 5.152 5.164
Varios 531 445 13.043 7.879

1.902.649 1.659.699 250912 191.204

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Companfa, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicién.

ol

Ing. Raqugl Elizabeth Balcdzar Afiazco
Gerente Contadora
C.I. 0702331182 C.1. 0703413500
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