Guayaquil, Alril 1272004

Sefiores

Miembros de la Junta General O rdinaria de Acconidas
FALATCORPS. A.

Ciudad.

He examinado el Balance Genersl de la Compafiia FALATCORP §. A, al 31 de
Diciembre de 2003 y los estados conexos de resultados, inversion de los accionigas y
cambios en el flujo del efectivo, por d afo teminado en esa fecha. La preparacidn de
exos exados es responsabilidad de la Administracion de la Compania, mi
responsabilidad es expresar una opinidn solre los mendonados estados financieros.

Mi examen se efecud de acuerdo con las Namas Ecuatorisnas de Contabilidad
generdlmente aceptadas, estas normas requieren de la planeacion de una revision que
tenga camo objetivo obtener seguridad razonable y determinar si los estados finanderos
se encientran libres de errares importantes. La revision incluyé aquellss pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos contables que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financiaos. La revisidn
también  incluyd la deteminacidn del uso de los prindpios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las estimaciones impartantes reglizadas por la
adminisracion, asi como la evaluacién en canjurto de la presentaddn de los estados
financieros. Creemos que la revision efectuada establece bases razonables para nuestra
opinidn.

Con base de procedimientos adicionales que he llevado a cabo para amplir con lo
dispuesto en la Ley de Campatias, obtuve todas las informaciones necesarias para el
cunplimiento de mis funciones. La cortabilidad se lleva confoma a las namas
legales, las operaciones en ella registradas, asi como los actos de los administradores se
gjustaron a8 los Estatutos y disposiciones de la Junta General de Acdonigas y del
Directario. El sistema de control intemo en general es adecuado, los litros de actas y
accionistas, comprobantes y correspondencia se llevan y mantienen adecuadamente de
la misnag maners, la conservacion y custodia de_ips bienes de la compafiia son
sarisfactarios. .
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Adicionslmerte, mi examen se efectud de acuierdo a las nomnas de auditoria
generslmente aceptadas y can el propdsito de fomarme una opinion sobre dichos
egados financiercs. Estas namas requieren que unarevision sea disefiada y realizada
para obtener cateza razonable de si los estados finandaros no contienen exposiciones
ardneas de caracter significativo e incluye el examen a base de pruebas de 1a evidenda
que sopata las dfras y las revelaciones presentadas en los estados financieros El
cumplimiento de la compania de sus obligaciones como agente de retencién y
percepcion del impuesto a la renta, eiva, asi comolos aiterios de las normas tributarias
son responsabilidad de su administraddn  Estos criterios podrian no s compartidos
par las autoridades. Para obtener certeza razonable de si los etados financiaos no
contienen  exposiciones eroness de caracter significativo, efectué pruebas de
amplimiento de las mencionadas obligaciones.

En mi copinidn, los esados financieros asrnteriamente referidos se presents
razonsblemente la situacion financiera de FALATCORP §. A. al 31 de Diciembre de
2003 y el resultado de las operadones y los cambios de flujo dd efectivo par el afio
taminado en esa fecha, de conformidad con 1as nommas de cortabilidad generaimerte
aceptadas en &l Ecuador,

Asi mismo & resultado de mi revision, no reveld situaciones en las transacciones
sxaminadas que en mi opinidn condtituyen inamplimiento significative de las
obtigaci ATCORP S. A. cano agentes de retencion y percepcion del




