GERENCIALCORP S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2019

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
(continuacioén...)

c) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en bancos, los
depositos a la vista en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos.

d) Activos Financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar y
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los activos financieros. La direccién determina la clasificaciéon de
sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

e) Inventarios

Los Inventarios se valoran a su coste 0 a su valor neto realizable, el menor de
los dos. El coste se determina por el método promedio. El coste de los
productos terminados y de los productos en curso incluye los costes de las
materias primas, la mano de obra directa, indirecta; otros costes directos e
indirectos y gastos generales empleados en la elaboracién de los productos y
otros. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los costos para ponerlos en condicién de venta, incluyendo
los gastos de comercializacion y distribucion.

f) Propiedades, planta y equipos

Estos activos estan valuados al costo de adquisicién, la depreciacién se
calcula por el método de linea recta sobre la vida Gtil estimada para efectos de
declaracién del impuesto sobre la renta. La Compafiia ha optado por utilizar el
valor razonable como costo atribuido, el costo neto de depreciacién vigente al 1
de enero de 2015 segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, debido a
que su valor en libros a la fecha de transicién se estima es similar al valor que
hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento
inicial.




La compafiia aplico esta exencion en el afio 2015 y por lo tanto, el importe de
todas las ganancias y/o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de
inicio de todos los planes de beneficio definidos hasta la fecha de transicion a
las NIIF en el afio 2015 las reconocera con cargo a resultados del ejercicio.

b2) Estimaciones y supuestos.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a
la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de
activos y pasivos asi como los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente. Dichas estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento de la administracion sobre los hechos actuales, sin
embargo, los resultados reales podrian variar en relacién con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

b3) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros han sido elaborados en cumplimiento con

las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las mismas que
incluyen NIC, LINNF, SIC.




sido preparados como parte del proceso de conservacion a NIIF por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2019

Los estados financieros de Gerencialcorp S. A. al 31 de diciembre del 2011,
fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC)
los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos, tal
como se define en la NIIF1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de informacion Financiera, en lo relacionado a la preparacion
del estado de situacion financiera de acuerdo a las NIIF 1 al 1 de enero del
2012. Las NEC anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF.

Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los estados
financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funciéon de los
pronunciamientos oficiales emitidos a 1 de enero de 2011, aplicados de manera
uniforme en todos los periodos que se presentan.

Gerencialcorp S. A. ha adoptado las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Las politicas contables aplicadas en la preparacion de las
cifras del ejercicio 2018 que se presentan a efectos comparativos guardan
uniformidad con las aplicadas en el ejercicio 2019

b) Exenciones aplicadas al balance de apertura -

Este es el octavo afio en el que la Compafia ha preparado sus estados
financieros de acuerdo con las NIIF, ha aplicado determinadas exenciones
incluidas en la NIFF 1, relativas a la primera aplicacion de las NIIF, para la
conversion del balance de situaciéon al 31 de diciembre del 2011 elaborado de
acuerdo a principios y criterios contables generalmente aceptados para la
obtencion de los saldos del balance de apertura al 1 de enero del 2012 de
acuerdo con las NIIF.

Gerencialcorp S. A. ha adoptado las siguientes excepciones en el balance de
apertura en la fecha de transicion:

b1) Beneficios a los empleados.-

Segun la NIC 19 Beneficios a Empleados, la compafia puede optar por la
aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacién”™ segin el cual no se
reconocen algunas peérdidas y ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva
de este enfoque requerira que la compaiia separe la porciéon reconocida y la
porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas,
desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF.

No obstante, la exencién de la NIIF 1 permite a la compafiia reconocer todas
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las
NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las
pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si la compafiia utilizara esta
opcion, la aplicara a todos los planes.
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Notas Explicativas a los Estados Financieros
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Nota No. 1: Organizacién, propésito y antecedentes

GERENCIALCORP S. A., esta constituida en el Ecuador segun consta en la
escritura publica otorgada ante el Notario Quinto del cantén Guayaquil, AB.
Cesario L. Condo Chiriboga, e inscrita en el registro mercantil del canton
Guayaquil el 12 de junio de 2.000.

El capital autorizado es de veinte mil délares (US$20.000,00) y el capital
suscrito y pagado es de diez mil délares (US$10.000,00) dividido en doscientos
cincuenta acciones ordinarias y nominativas de cuarenta délares cada una,
segun consta en la escritura pablica otorgada ante el Notario Quinto del Cantén
Guayaquil, Abg. Cesario L. Condo Chiriboga el 27 de Agosto del 2010, é
inscrita en el Registro Mercantil el 17 de Diciembre del 2010.

Tiene su domicilio en la ciudad de Guayaquil, y su objeto social principal, es

Actividades de representacion de Empresas, es decir actuar como Presidente
y/o Gerente General y/o Gerente, etc.

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

a) Bases de preparacion:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador
en marzo del 2000, y sus registros contables son preparados a partir del 1 de
enero del 2019 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

GERENCIALCOPR S. A. procedié a cumplir una disposicién expresa de la
Superintendencia de Compafias y adopt6é las NIIF, los efectos monetarios
originados por tal decision, se contabilizaron en los libros contables de la
companfia. La decisiéon de la aplicacién de las NIIF no ha tenido un impacto
significativo con respecto a sus valores de registro iniciales de costos de
transaccion.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIFF al 31 de diciembre del
2019 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2019, han
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Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

(continuacioén...)

g) Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la
explotacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un afio o menos (0 vencen en el ciclo normal de
explotaciéon, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como
pasivos no corrientes.

h) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afno en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma
que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este

anticipo.

Durante el afio 2019 la Compafiia registr6 como impuesto a la renta causado el
valor determinado como Anticipo Minimo correspondiente, puesto que fue
mayor al calculo del 25 % sobre las utilidades gravables.

i) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compafiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (2) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y (3) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisiéon son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacién.
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Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
(continuacién...)

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados
corresponden principalmente al impuesto a la renta causado en el afio y a la
participacion de los trabajadores en las utilidades

h) Parti X adores en las utilidades-

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta, este
beneficio es registrado con cargo a los resultados del afio en que se devenga.

i) Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta del afio 2019 esta constituida por la tasa
del 25% sobre la utilidad gravable, pero en este afio el Anticipo Minimo fue
mayor, conforme las nuevas regulaciones no fue considerado como Impuesto a
la Renta Unico. el mismo tampoco fue compensado con Retenciones en la
fuente a favor del afio en que se devenga.

k) Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la compafila debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compainiia,
pero puede ser utilizada para absorber péerdidas futuras o aumento de capital.

l) Resultados Acumulados — Adopcién por primera vez de las NIIF

Se origina por los ajustes efectuados al término de periodo de transicion de las
NIIF y cuyos efectos se contabilizaron a partir del 2012. De conformidad con lo
establecido en la Resolucion SC.GI.CI.CPAIFRS.11.03, emitida por Ila
Superintendencia de Compaiiia el 15 de marzo del 2011 y publicada en el
Registro Oficial N° 419 de abril 4 del 2011, los ajustes seran registrados
directamente en el patrimonio y su saldo acreedor no podra ser distribuido a
sus accionistas o socios, ni ser utilizado para futuros aumentos de capital en
razén de que no corresponden a resultados operacionales, de existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto en caso de
liquidacién de la compafiia a sus accionistas o socios. De presentarse saldo
deudor este podra ser compensado con los saldos acreedores de las cuentas
Reservas de Capital, Reservas por Valuacién o Superavit por Revaluacién de
Inversiones.




GERENCIALCORP S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2019

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
(continuacién...)

m) Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos

La Compafiia reconoce los ingresos cuando se efectia la transferencia al
cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad
de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas,
asi como también sus costos y gastos en funcién al método del devengado.

Nota No. 3 Efectivo y equivalentes al efectivo

La compafila maneja dos cajas chicas que sirven para los distintos gastos de
operacion de la empresa y que son utilizadas en:

Caja Chica Afo 2018 Afo 2019
Guayaquil uUs$ 0.00 Us$ 0,00
TOTAL Us$ 0,00 US$ 0,00

Ademas se dispone de una cuenta corriente de Bancos Locales en donde se
efectla los depositos de las ventas del 2013 es el siguiente:

BANCOS Ano 2018 Ao 2019
Banco Internacional US$ 5.687.87 US$ 8.730.92

TOTAL US$ 5.687.87 US$ 8.730.92
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Nota No. 4. Activos Financieros

La compaifiia clasifica sus activos financieros en:

Afio 2018 Afio 2019

Clientes US$ 182.164.00 | US$ 214.164.00

Cuentas por Cobrar
Relacionados/Locales

Cuentas por Cobrar Relacionados/del
Exterior

Otras Cuentas por Cobrar
Relacionados/Locales

Otras cuentas por cobrar 30.147 47 31.247 47
TOTAL US$ 21231147 | USS 24541147

Cuentas por Cobrar Clientes
La cuenta por cobrar clientes corresponde al financiamiento a corto plazo por la

venta de servicios prestados.

Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas
En la cuenta por cobrar a compafiias relacionadas a corto plazo, se refieren a

créditos por Compras y Servicios realizados a las compafias que son
vinculadas tanto locales como del exterior.

i) Inventarios

En el Inventario de suministros y materiales son insumos que incurren
directamente en la elaboracion del producto, vy el stock de productos
terminados disponible para la venta.
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k) Transitorio.- Pagos Anticipados

Afio 2018 Ao 2019
SEGUROS US$ 488,74 US$ 467,87
IVA PAGADO 4.085,16 2.645,16
RETENCION EN LA FUENTE 8.445 87 2.400,00
DEPOSITOS EN GARANTIA 1.118,46 1.118,46
TOTAL US$ 14.138,23 US$ 6.631,49

Pagos Anticipados a Proveedores de uros € Impuesto

Corresponde a valores entregados por anticipo por seguros y ademas incluyen
principalmente valores por la retencion en la fuente ( 2% ) y del Ilva 12%,
efectuada en los afios 2019 ,2018, y en los afios anteriores, no compensados.

Nota No. 5. Propiedades, Planta y Equipo

La compafiia cuenta con Activos Fijos como Vehiculos, Maquinas lavadoras,
Equipos de Computacién, Equipos de Oficina y Maquinarias y Equipos que son
utilizados en la parte Administrativa y Operativa de la empresa. La propiedad,
planta y equipos se contabilizan al costo de adquisicion. Los valores
razonables contabilizados se revisan de forma periédica, para asegurar que los
importes capitalizados no difieren significativamente de los valores de mercado.

Cualquier incremento de la revalorizacion que pueda surgir es reconocido
directamente con cargo a patrimonio.

Los gastos posteriores incurridos en relacion con el activo fijo se capitalizan
solo cuando estos incrementan el beneficio econémico futuro del activo al que
se relacionan. Todos los demas gastos se cargan a la cuenta de resultados
cuando se incurren.

La depreciacion se calcula de acuerdo al método de linea recta, tomando como
la base la vida util estimada de los activos relacionados.




Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes

Instalaciones 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias y Equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%
ACTIVO FIJO Ao 2018 Afo 2019 %
Depreciacion
Inmuebles US$ 740.793,58 | US$ 740.793,58 5
Magquinaria y Equipo US$ 39.114,11 |US$ 39.11411 10
Equipo de Seguridad 3.300,00 3.300,00 10
Equipos de Oficina 1.300,00 1.300,00 10
Equipo de Computacion 2.157,92 2.157,92 33
Muebles y Enseres 8.618,37 8.618,37 10
Vehiculos 317.215,01 317.215,01 20
Total Activo Fijo US$ 1.112.498,99 | US$1.112.498,99
Menos Deprec Acumulada 569.563,74 612.088,07
Terrenos 27.381,61 27.381,61
Total Activo Fijo Neto US$ 570.316,86 | US$ 527.792,53

No se ha registrado ninguin incremento en los activos fijos del 2018 al 2019.

DEUDORES E INVERSIONES DE LARGO PLAZO:

Aro 2018 Ao 2019
Fideicomiso San Eduardo US$ 623.560,00 |US$ 623.560,00
TOTAL US  623.560,00 |US$ 623.560,00

Se refiere a las inversiones contraidas por la empresa, producto de
operaciones normales por compra proporcional del fideicomiso San Eduardo
que no devenga intereses:
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Nota No. 6. Cuentas por Pagar

Se refiere a las obligaciones contraidas por la empresa, producto de
operaciones normales por compra de bienes y servicios que no devengan
intereses:

Afo 2018 Afo 2019
Acreedores por Servicios y otros US$ 57,01 US$ 3.131.41
TOTAL Us$ 57,01 Us$ 3.131,41

Cuentas por Pagar a Proveedores: en donde se registran todas las facturas por

concepto de compra de materiales, mano de obra y servicios de Terceros,
incluye principalmente valores a pagar por concepto de Compras

Cuentas por Pagar acreedores por servicios y otros : es el saldo por pagar a
los proveedores de bienes y otros servicios no relacionados.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

En este rubro se registra los valores que se ha provisionado segun facturas de
las compafiias relacionadas y que estan pendientes de pago, tales como
servicios y compras de insumos y materiales para ser usados en el
desenvolvimiento normal de las actividades de la empresa como los gastos de
la operacion, administrativos etc.,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Obligaciones Bancarias por Pagar

Gerencialcorp S. A. no mantiene obligaciones con ninguna institucion financiera
al cierre del ejercicio del 31 de Diciembre de 2019
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Documentos por Pagar a Corto Plazo y Largo Plazo

Nota No. 7. Otras Obligaciones Corrientes

Se ha cumplido con todas las obligaciones tributarias y laborales, la empresa
ha efectuado retenciones en la fuente, Impuesto al valor agregado IVA 12% y el
pago de aportes al IESS y la provision de los beneficios sociales. Que no
incluye en este afio la participacion del 15% a trabajadores.

Administracién Tributaria Ao 2018 Afio 2019

Retencién en la Fuente Impto. Renta US$ 226,04 US$ 195,16
Retencién en la Fuente IVA 157,82 156,52
IVA Cobrado 12% 6.480,00 14.400,00
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 0,00 0,00
Total Obligac.con la Administ. Tributaria US$ 6.863,86 US$ 14.751,68
Con IESS US 1.520,85 US$ 1.669,12
Beneficios de Ley a Empleados US 6.048,45 US$ 6.286,46
15% Participacién a Trabajadores US$ 0.00 US$ 0.00
TOTAL US$ 7.569.30 US$ 7.955.58
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Préstamos de Accionistas

Este rubro corresponde al saldo del préstamo mantenido con el accionista Julio
de Blas C., cuyo valor inicial fue de $ 300.0000 recibido el 2 de marzo del 2009,
a una tasa de interés del 0.00% a 10 afios plazo, con cancelaciones
semestrales del capital e interés y cuyo vencimiento es el 2 de marzo del 2019:

Prestamos de Accionistas Afio 2018 Afo 2019

Julio de Blas C. US$ 1.141.286,27 | US$ 1.111.490,59
Marsiju Inc. US$ 69.499,17 | US$ 69.499,17
Otros US$ 50.000,00 | US$ 50.000,00
TOTAL US$ 1.260.785,44 | US$ 1.230.989,76

Nota No. 8. Patrimonio:

Capital Social: El capital social de la compafiia al 31 de Diciembre del 2019
esta conformado por 250 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles a un
valor de USS$ 40 cada una, que da un total de US$ 10.000,00.

Aportes para futura capitalizacién: Representan las aportaciones efectuadas
por los accionistas.

Reserva de Capital: En el afio 2000, los saldos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion han sido transferidos a esta cuenta.

Reserva Legal: La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos
el 10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que
esta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de
Compainiia, el saldo al 31 de diciembre del 2019 es de US$ 2.000.00.




Resultados Acumulados: La Ley de Compariias establece como causal de
disolucién, cuando las pérdidas de una Compafiia alcanzan el 50% o mas de
capital social y reservas; si los accionistas no proceden a reintegrarlo o limitar
el fondo social al capital existente, siempre que sea suficiente para conseguir el
objetivo de la Compafiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento permite compensar las
perdidas operacionales con las utilidades obtenidas en los cinco periodos
impositivos siguientes, sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.

Patrimonio Afio 2018 Afio 2019
Capital Social US$ 10.000,00 | US$ 10.000,00
Aportes Futuras Capitalizacion 272.957,35 227.806,30
Reserva Legal 2.000,00 2.000,00
Reserva Facultativa 2.000,00 2.000,00
Utilidad ( pérdida ) afios Anteriores 16.167,07

Pérdidas del Ejercicio - 141.868,80 - 75.991,52
Total US$ 161.255,62 | USS$ 165.814,78
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Nota No. 9 Ingresos.-

La empresa reconoce los ingresos por venta de los productos es reconocido
cuando los riesgos significativos y de la propiedad de los bienes han sido

transferidos al comprador.

VENTA Ao 2018 Ao 2019
PRESTACION DE SERVICIOS US$ 81.000.00 | USS$ 120.000.00
TOTAL & US$ 81.000,00 | US$ 120.000,00
OTROS INGRESOS

TOTAL GENERAL DE INGRESOS US$ 81.000,00 | US$ 120.000,00

Nota No. 10 Egresos
COSTOS Y GASTOS

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas

cercano en el que se reconocen.

GASTOS DE OPERACION Ao 2018 Afio 2019

Gastos de Operacion US$ 2221451 |US$ 18.526,03
Gastos de Mano de Obra 86.517,88 83.535,76
Servicios Exteriores 1.724,80 0,00

Total Costo y Gastos 9

US$ 110.457,19

UsS$ 102.061,79




GERENCIALCORP S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2019

Nota No. 10 Egresos

(continuacién...)

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

En los Gastos Administrativos se registran todos los gastos del giro propio del
negocio, y en los Gastos Financieros corresponden a comisiones bancarios,
documentos por pagar a compafiias relacionadas y salida de divisas.

Ao 2018 Afio 2019
Gastos Administrativos US$ 59.681,85 US$ 51.214,96
Gastos Financieros 236,64 190,44
TOTAL = uss §9.918,49 uss 51.405,40
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Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019

(En délares estadounidenses)

2019
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 100.000,00
Efectivo pagado a proveedores y empleados -147.711,95
Otros Valores pagados
Otros Ingresos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion -47.711.95
Flujo de efectivo por las actividades de inversion
Cobros de préstamos concedidos 0,00
Productos venta de Activos Fijos 0,00
Adiciones en activos fijos 0,00
Otras Entradas de Efectivo 0,00
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 0,00
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Aportes recibidos (pagados) para Capitalizacion 80.550,68
Préstamos pagados a corto plazo -29.795,68
Aportes a Fideicomiso MMA
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento 50.755,00
Disminucién neto del efectivo 3.043,05
Efectivo al inicio del Periodo 5.687.87

Efectivo al final del periodo 8.730,92




GERENCIALCORP S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2019

Nota No. 11

Administracion de riesgo financiero

Las actividades de cada compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros. La administracion del riesgo de
la compariia se realiza considerando la imprevisibilidad de los mercados financieros y busca minimizar los

potenciales efectos adversos sobre el desempeiio financiero de la compafiia.

- Riesgo de Capital

Los principales instrumentos de la financiaciéon de la Compafiia comprenden lineas de crédito y prestamos
bancarios a largo plazo. El propésito principal de estos instrumentos es, por una parte, la financiacién de las
necesidades de capital circulante y, por otra, la financiacion de sus inversiones. Adicionalmente, los fondos
conseguidos con estos acuerdos de financiacion han sido utilizados puntualmente por la compaiiia.

Los riesgos principales originados por los diferentes instrumentos financieros en vigor para ser utilizados por
la Compaiiia son:

- Riesqo de tipo de cambio

El endeudamiento financiero y las principales operaciones de la compaiiia se realizan en Délares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional del pais, lo cual permite reducir el riesgo de las
fluctuaciones en el valor de otras monedas respecto al délar estadounidense.

- _Rlesgo de liquidez

La compania mantiene suficiente fondos para financiar sus niveles de operaciones normales, igualmente la
compafiia mantiene acceso al mercado financiero para necesidades de capital de trabajo a corto plazo.

La compafiia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez la cual consiste basicamente en
caja y bancos de disponibilidad inmediata.




