GERENCIALCORP S. A.

Motas Explicativas a los Estados Financieros
Afg terminado al 31 de diciembre del 2012

Nota No. 1. Organizacién, propasite y antecedentes

GERENCIALCORP 5. A., esta constituida en el Ecuador segln consta en la
escritura publica otergada ante el Notario Quinto  del cantdn Guayaquil, AB,
Cesario L. Conde Chiribopa, e inscrita en el registro mercantil del cantdn
Guayaquil &l 12 de junio de 2.000.

El capital auterizado es de veinte mil délares {(US$20.000,00) y el capital
suscrito v pagado es de diez mil ddlares {US3$10.000,00) dividido en doscientos
cincuenta acciongs ordinarias y nominalivas de cuarenta ddlares cada una,
segun consta en la escritura publica ctergada ante el Notario Quinto del Cantén
Guayaquil, Abg. Cesaric L. Condo Chirlboga el 27 de Agosto del 2010, &
inscrita en gl Registro Mercantil el 17 de Ciciembre del 2010,

Tiene su domicilio en la ciudad de Guayaquil, y su objeto social principal, es
Actividades de representacion de Empresa, es decir actuar como Presidente
vio Gerente General y/fo Gerente, et

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

a) Bases de preparacién:

Los estados financierss adjuntos han side preparados en délares de los
Estados Unidos de Ameértica, moneda adoptada por la Republica del Ecuadar
an marzo del 2000, v sus registros contables son preparados a partir del 1 de
enaro del 2012 de acuerdo con las Nommas Internacionales de nformacion
Financiera {NIIF) emitidag por al Consejo de MNermas Internacionalas de
Contabilidad (IASE).

GERENCIALCOPR 3. A procedid a cumplir una disposicion expresa de la
Superintendencia de Companfias y adopte las NIF, los efectos monetarios
originados por tal decision, se contabilizaron en los libros contables da la
compafia. La decision de la aplicacién de las NIIF ne ha tenido un impacto
significative con respscto a sus valorss de registro iniciales de costos de
transaccian.

Los estados de situacidn financiera de acuerda a NIFF al 31 de diciembre del
2012 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enesro del 2012, han




sido preparados como parte del procese da conservacidn a MIIF por el afo
terminado al 31 de diciembra del 2012.

Los estados fnancieros de Gerencialcorp S, A, al 31 de diciembre del 2011,
fueron preparadas de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC)
los cuales fueran considerades come [os principios da contakilidad previos, tal
como se define en la NIF1 Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de informacidn Financiera, en lg relacicnado a la preparacian
del estade de situacién fnanciera de acuerdo a las NIIF 1 al 1 de enere del
2012, Las NEC anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF,

Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacidn de los estados
financieros de acuerdo con la NIIF 1, fuzron definidas en funcién de los
prenunciamientos oficiales emitidos a 1 de enere de 2011, aplicados de manara
uniforme en todos los periodos que se presentan.

Gerencialcopr S. A. ha adoptade las Normas Internacianales de Infarmacion
Financiera (MIIF). La= polfticas contables aplicadas en la preparacion de las
cifras del ejercicio 2011 que se presentan a efectos comparativas guardan
uniformidad con las aplicadas en el gjarcicic 2012.

bh) Exenciones aplicadas al balance de apertura -

Este es el primer afo en 2| que la Compafila ha preparado sus estados
financieros de acuerdo con las MIIF, ha aplicado determinadas exencicnes
incluidas en la NIFF 1, relativas a la primera aplicacién de las NIIF, para |a
conversion del balance de situacion al 31 de diciernbre del 2011 elaborado de
acuerdo a principios y criterips contables gencraimente aceptados para |a
obtencion de los saldos del balancs de apertura al 1 de enero del 2012 de
acuendo con las NIF.

Gerencialcorp 2. A ha adoptado las siguientes excepciones en el balance de
apertura en la fecha de transicion:

b1} Beneficios a los empleados.-

Segun la NIG 19 Bereficios a Empleados, la compaiia pusde optar por Iz
aplicacion del enfoque de la "banda de fluctuacion™ segln el cual no se
reconocen algunas perdidas y ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva
de este enfoque requerird gue la companiia separe la porcidn reconocida v la
porcidn por reconacer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas,
desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicidn a las NIIF.

No obstante, la exencion de la NIIF 1 permite a 1a comparila recocnocer todas
las perdidas y ganancias actuariales acumuladas en |a fecha de transicion a las
MIIF, incluso i utilizare of enfogque de |a banda de fluctuacidn para tratar las
pérdidas ¥ ganancias actuariales posteriores. 5i la compafla utilizara esta
opcidn, ta aplicara a todos los planes.




Lz compafila aplicc esta exencion an &l afio 2012 y por lo tanto, el imparte de
todas las ganancias y/'o pérdidas actuariales acumuladas desda |a fecha de
inicio da todos los planas de bencsficio definidos hasta a fecha de transicidn a
las NIIF en el ana 2012 las reconotera con cargo a resultades del gjercicio.

b2y Estimaciones y supusastos.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn  Financiera [(NIIF), requisre que |a
administracion realice ciertas estimaciones y supuestas contables inherentes a
la aclividad econdémica de |la entidad que inciden zobre a presentacién de
activos y pasivos asi como los montos de ingresos y gastos durante el perindo
correzpandiente.  Dichas estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conacimlento de la administracion sobre |los hechos actuales, sin
embargo, los resultados reales podrian variar en relacion con los estimados
originales debido a la oeurrencia de eventos futuros.

b3} Declaracién de Cumplimiento
Los estados financieros han side elaborados en cumplimiento con

las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), 1as mismas que
incluyen NIG, LINNF, SIC.




GERENCIALCORP 5. A.

Maotas Explicativas a los Estados Financieros
Ao teminado al 31 de diciembre del 2012

Nota No. 2. Resumen de las principalas politicas contables
[continuacién...)

¢} Efective y equivalentes al efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo incluyen el efective en ¢aja, los depdsitos
a la vista en entidades de crédiio, otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento ariginal de tres meses a menos.

d) Activos Financigros

El Grupo clasifica sus activos financierns en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, préstames y cuentas a cobrar y
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adguirieron los activos financieros.  La direccién determina la clasificacion de
sus activos financiercs en &l momento de reconocimienta imicial.

e] Inventarios

Los inventarios se valoran a su coste o a su valor neto realizable, &l menor de
los dos. El costz se determina por el método promedio. El coste de los
productos terminados vy de los productos en cursa incluye [os costes de las
materias primas. la mano de ohra directa, indiracta; oftros costes directos e
indirectos y gastos generales empleados en la elaboracidn de los productos y
otras. El valar neto realizable es el precio de venta estimado en el curso narmal
del negocio, menos s costos para ponertos en condisidn de venta, incluyenda
los gastos de comercializacion y distribucion.

f) Propiedadeg, planta y equipoa

Estos actives estan  valuados al casto de adquisicion, la depreciacion se
calcuta por e método de linea recta sobre la vida afil estimada para efectos de
declaracién del impuesto sobre la renta. La Compania ha optado por utilizar el
valor razonable como costo atribuido, &l costo neto de depreciacian vigente at 1
de enerae de 2012 segin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, debido a
gue su valor en libros a |a fecha de transicién se estima es simiar al valor gue
hubiera sida detarminado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimianto
inicial.




GERENCIALCORF S_ A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2012

MNota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
{continuacion...)

g) Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adguiride de los proveedores en el cursa ardinario de a
explotacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasgivo cormiente si los
pages tienen vendmignte 8 un ano o menos (o vencen eh &l cicls normal de
explotacion, si este fuera supsafior). En caso contrario, se presentan ¢oma
pasivos no corrientes.

h} lmpuesto a la renta corrente

El carge por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devenga con base en el impuesto par pagar exigible., Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuests del 23% d= las
dtiidades gqravables, la cual se reduce al 13% si las ulilidades son reinverlidas
por el cantribuyente. A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma
que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta®, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anteriar sobre al 0.2% del
patrimonic, 0.2% de los costoz y gastos deducibles. 0.4% de los ingresos
gravables v 0.4% de los activos. La referida norma establecio que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor gque el monto del anticipo
minimo, este nitimo se convertira en impuesks a la renta definitivo, a menas que
al contribuyante selicite al Servicio de Rentas internas su devolucian, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que fige la develucion de este
anticipo.

Durante &l ano 2012 ta Campania registrd como impuesto a la renta causado gl
valor detarminado como Anticipo Minimo correspendients, puesto que fue
mayor al caleuls det 22 Y% sobre las utiidades gravables.

i} Provislones

Las provisionss se reconocen cuando {1} la Comgpania tiene una cbligacion
presente, ya sea kegal o implicita, como resultado de eventos pasados, (2) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursas para liquidar la
obligacidn v (3) el monto se ha estimado de forrma fiable.  Los montos
recongcidos como pravision son la mejor estimacion da la Administracidn, a la
fecha de cierre de los estados financieres, de los desembolsos necesarios para
liguidar la cbligacién.



GERENCIALCORF S. A

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2012

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
{continuacion...)

Los conceptos por los cuales s& constituyen provisiones con cargo a resultados
correspandan principalmente &l impuesto a la renta causado en el afo y a la
participacién de |os trabajadores en las utilidades

h) Participacion de Trabajadores an las utilidades-

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la compafila debe distribuir entre sus
empleados & 15% de las ulilidades antes del impuestc a la renta, este
beneficio s reqistrado con cargo a tos resultados del afic en que se devenga.

i} lmpuesio ala Renta

La provision para impuesta a la renta del afio 2012 estd constituida por la tasa
del 23% sobre la utilidad gravable, pero en este aftio e Anticipo Minimo fue
mayor par lo que fue considerade como Impuesto a la Renta Unico registrando
la provisién conta resultados del afio en curso y la vez al mismo fue
compensado con Retenciones en la fuente a favor del afic en que se devenga.

k) Reserva Leqgal

e acuerdo con Iz legislacion vigente en el Ecuador, |a comprfia debe
transferir 2l 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal. hasta
completar el 50% del capital suscritc ¥ pagadn.  Esta reserva no puede ser
distribuida a |los accionistas, excepto en ¢aso de liquidacidn de la compalila,
perc puede ser utilizada para absorber péardidas futuras o aumento de capital.

I} Resultados Acumulades — Adopcign por primera vez de las NIIF

Se arigina por los ajustes =fectuados al término de periodn de transicion de las
MilF y cuyos efectos se contabikzarcn a partir del 2012, De conformmidad con Iz
esfablecide en la Resolucién SC GICLCPAIFRES.11.03, emitida por la
Superintendencia de Compatiia el 15 de marzo del 2011 y publicada en &l
Registra Oficial N® 419 de abril 4 del 2011, los ajustes seran registrados
directamenta en & patrimonic ¥ su saldo acreedor no podra ser distribuido a
sle accionistag o socios, ni ser utilizado para futuros aumentos de capital en
razon de gque no correspanden a resultados operacionales, da axistir un salds
acreedor, este podra ser utilizade en jugar pérdidas acumuladas ¥ las del
altima ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devueltc en caso de
ligridacién de la compania a sus accionistas ¢ socios. De presentarse saldo
deudor aste podra ser compensade can 10s saldes acreedores de |as cuantas
Raservas de Capital, Reservas por Valuacién o Superévit por Revaluacion de
Inversiones.




GERENCIALCORRP S, A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2012

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables
icontinuacién.. .}

m) Recon de Ingresos, costos v gastos

La Compafiia reconoce los ingresas cuando se efectia la transferencia al
cliente de |a totalidad de los riesges, beneficios y servicios sobre la propiedad
de los productos. Los descuentos y devolucicnes se disminuyen de las ventas,
ast come tamhbien sus costos y gastos en funcion al método del devengado.

Nota No. 3 Efectivo v equivalentes al efectivo

La compaiila manefa tres cajas chicas que sirve para los distintos gastas de la
operacion de |a empresa y que son utilizadas en;

Caja Chica ' | Ado 2012 Afio 2011
G uayaguil | Uss 0.00 Us$ 000
TOTAL USs 0,00 US$ 0,00

Ademas se dizpane de una cuenta corriente de Bancos Locales en donde se
efectia los depbsitos de las ventas del 2012 es el siguiente:

BANC S Ano 2012 Ano 2011

Banco Intemacional _ UsSs 122811 U5S% 508,98

TOTAL LUSS  1.22511 LSS 509,98




GERENCIALCORP S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo temminado al 31 de diciembre del 2012

Nota No. 4. Actives Financieros

La comparia clasifica sus activos financieros en:

Ao 2012 Ano 2011

Clientes Uss 2,00 USs 706,79
Cuantas por Cobrar

Relacionadoa! omales

Cuentas por Cabrar Pelacionadosidel
Eutariar

Ciras Cuenlag par Cotrar
Relacionados!Locales

Ofras wyentas por cobrar 1.600,00 4,050 00
TOTAL Uss Uss

Cuentas por Cobrar Clienteg
La cuenta por cobrar clientes comesponde al financiamiento a corto plazo por la
venta de servicios prestades.,

Cuentas por Cobrar Compariias Relacionadas

En la cuenta por cobirar a compafias relacionadas a coro plazo, se refieren a
crédites por Compras y Sarvicios realizados a las compafilas que son
vincutadas tanto locales como del exterior.

j} Inventarlos

En & Inventario de suministras vy materiales son insumas gue incuiren
directamentz en |2 elaboracidn del producto, y el stock de productos
terminados disponible para |a venta.



GERENCIALCORP 8. A.

Motas Explicativas a tos Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2012

k) Transltorlo.- Pagos Anticipados

Afio 2012 Afia 2011
SEGUROS - US$S 583,85 USS 481,17
VA PAGADC 43.401,23 40.563.04
RETENCICN EN LA FUENTE _ 1.518,88 £.214.57
IMPUESTOS ANTICIPADGS Q.00 810,78
TOTAL US$ 45.483.96 | US$ 48.469,49

Pagos Anticipados a Proveedores de Sequros é Impuestas

Corresponde a valores entregados por anticipo por segurcs y ademas incluyen
principalmants valores por la retencidn en la fuente { 2% ) vy del Iva 123,
efectuada en los afos 2012, 2011, 2010, 2002 y en los afos anteriores, no
compensados.

Nota No. 5. Propiedades, Planta y Equipo

La compania cuenta con Activas Fijos coma Vehiculos, Maguinas |avadoras,
Equipos de Computacidon y Maguinarias ¥ Equipes que son utilizados en la
parte Administrativa y Operativa de la empresa. La propiedad, planta y equipgs
se contabilizan al costa de adquisicion.  Los valores razonables contabilizados
2@ revisan de forma peridica, para asegurar que los importes capitalizados no
difieren significativamente de los valores de mercada.

Cualguier incremento de la revalorizacidon que pueda surgir s reconocido
directamente con carga a patrimonio.

Los gastos posteriores incumidos en relacién con el aclive fijo se capitalizan
solo cuanda estes incrementan el beneficio economico future del active alt que
ze relacionan. Todos los demads gastos se cargan a la cuenta de resultados
cuando se incurren.

La depreciacion se calcula de acuerdo al método de linea recta, tomande camo
la base la vida dtil estimada de los actives relacionados.

Las tasas de depreciacidn anual g los actives fijes son los siguientes

asas
Instalaciones 10%

Maguinarias y Equipos 10%




Vehiculos 20%
Equipos de computacion 8%
ACTIWO FLID Afo 2012 Anog 2011 %
. Depreciacién |

Maguinaria y Equipa Usd 3534307 JUSE 3534307 10
Equipo de Sequrklad 3.300,00 3.500,00 1 ] 10
Equipns de Oficina 1.300,00 130000 ¢ 10
Equipo de Computaciédn 740,00 740,00 33
Vehlculos 210.665,98 180.675.63 20
Dbras en proceso ~_ 740.783,58 §22.651,34

Total Activo Flio US$ 892142631 | USS$ 844.010,39

Menos Deprec Acumulada 117 824 66 a0 550,54

Terrenos 27.381.51 71.036.61

Total Activo Fijo Neto LUS% 901,695,580 'US% B34.096,16

A continuacién detallo la variacion registrada en los activos fijos del 2011 al
2012, v cual se din por adquisicionss de nuevos activos, menes la Baja por

Venta de Activa, segln detalle:

INCREMENTOS:

Equipos de oficina;

Muehles y Enseres:

Vehiculos:

1 Kawasahy Cuadion para reccindos,

Sdman

Equlpos de Computacion:

DISMINUCIONES:

Tarranos

Venta de 2 Lotes en Pacoa San Paklo

Obras en Procesao:

Compras y Adecuaciones de Casa en Clon

el 15072011

Pasd a formar parte de |2 cuanta QObiras en Proceso

Variacién Costo Compra Activo Fijo del 2011 al 2012:

2 oQ
29.960.00

(-] 43.655,00

(+) 118.14224

5. 104.477.24

io



GERENCIALCORP S_A.

MNotas Explicativas a log Estados Financieros
Afo ternminado al 31 de diciembra del 2012

Nota No. 6. Cuentas por Pagar

Se refiere a las cbligaciones contraidas por la empresa, producte de
operaciones normales por compra de biepes y servicios gue no devengan
intarages:

Afig 2012 Afio 2011
Acreedores por Servicios | US$ 810005 |US$ 23434786
y olres
TOTAL US% 810005 | USE  23.44,76

Cuentas por Pagar a Proveedores: en donde se registran todas las facturas por
concapto de compra de matanales, mano de obra y servicios de Terceros,
incluye principalmente valores a pagar por concepto de Compras

Cuentas por Pagar acreedores por servicios v otres @ es &l saldo por pagar a
o3 proveedores de bienes y otros servicios no relacionades,

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

En este rubro se registra |los valares gue se ha provisionade segun facturas de
laz compafilas relacionadas y que estan pendientes de pago, tales como
servicios y compras de insumos ¥y matenales para ser uysados en el
desanvalvimiento normal de fas actividades de la emprasa como tos gastos de
la aperacion, administratrses ete.,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Obligaciones Bancaria por Pagar

Gerencialcorp S. A. no manliene obligacionas con ninguna insliucién inanclera
al ciere del ejercicio del 31 de Diciemibre de 2012

if



GERENCIALCORF 5. A.

MNotas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2012

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Documentos por Pagar a Corto Plazo y Largo Plazo

Nota No. 7. Otras Obligaciones Corrientes

Se ha cumplide con todas las obligaciones tributarias y laborales, la empresa
ha efectuado retencionas en la fuants, Impuesto al valor agregads IVA 12% vy el
pago de aportes al IESS v la provision de los beneficios sociales. Que no
incluye en este afio la participacion del 15% a trabajadores.

Administracion Trbutaria Afio 2012 Ario 2011
Felencitn en la Fuente Implo. Renta LS$: 4838 US$ 52810
Relznoién en la Fuents (VA 95,049 2.210,50
VA Cobrado 12% G000 .00
Impueste a le Renta per Pagar del E|ercicio G.00 550847 -
Total Obligac.con la Adminlst.Trbutara Usy 14447 USS B.24302
Con IESS LSS 10.243.48 USF 6.060.68
Beneficios de Ley a Empleados US$ 608530 |US$ 645520
145% Partcipacion a Trabajadores Uss .00 USF 521548
TOTAL USS 40.849.02 LSS 22.515.087

¥



GERENCIALCORFP 5.A,

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2012

Préstamos da Acclonistas

Este rubro corresponde al saldo del préstamo mantenido con el accionista Julia
de Blas ., cuyo valor inicial fue de $ 300.0000 recibido el 2 de marzo del 2008,
auna tasa de interés del 0.00% a 3 atcs plazo, con cancelaciones semestrales
del capital & interés y cuyo vencimienio s el 2 de marzo del 2015:

Prestamos de Acclonistas Ao 2012 Ano 2011
| Julio deBlas C. USE 653379359 |USE 417.883.59
Marsiju Inc. US$ 6000000 :US$  60.000.00
Otros . US$§ _ 50000,00 US$  50.000,00 |
TOTAL | US$ 593.783,59 US§ 527.883,59

Nota No. 8. Patrimonio:
(continuaclén. ..}

Capital Social: Ei capital social de la ¢ompafia al 31 da Diciembre del 2012
gstd conformado par 250 acciongs ordinarias y naminativas & indivisibles a un
valor de 5% 40 cada una, queda un total de US$ 10.000,00.

Aportes para futura capitalizacién: Representan las aporiaciones efectuadas
por los accionistas.

Reserva de Capital: En el afe 2000, los saldos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresidon monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion han sido transferidos a esta cuenta.

Resorva Lenal: Lz Ley de Compafias del Ecuador requiere que par [0 manos
&l 10% de la utilidad liquida anual saa apropiada como reserva legal, hasta que
esta alcance como minima &l 50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva

43



ne puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de
Compafifa, al salda al 31 de diciembre det 2012 s da USS 2.000.00.

Resultados Acumulades: La Ley de Compafias establece como causal de

disolucidn, cuando las pérdidas de una Compadia alcanzan el 50% o mas de capital
gocial y reservas; si los accionistas na praceden a reintegraro o limitar el fondo social
al capial exislente, siempre gue sea suficiente para conseguir el objetho de la

Campaiiia.

La Lay de Ragimen Tributario Intermne v el Reglamenie permilte compensar las perdidas

oparachkingles oon las ufilidadea cobtenidaz en los cinco

perodos  impasitives

siguientas, sin exceder en cada peniode del 25%; de las utilidades ablenidas.

Patrimonlo Afo 2012 Ario 2011
Capital Social US$ 10.000.00 | US$  10.000.00
Apores Fulurag Capitalizaciin A7 BO7 35 2837.35

- Resaiva Legal 2.000.00 2.000,00

| Reserva Facukativa - 2.000,00 2.000,00

| Utilidad anos Anleriores 297 943,73 27381589
Pérdidas del Ejercicio - 57.042 D6
Total US$ 237.528,02 | USS 280.553,24




GEREMCIALCORP 5. A,

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afipo terminado al 31 de diciembre del 2012

Nota No. 9 Ingrasos.-

Lz emprasa reconoce los ingresos por venta de los productos  es reconocidn
cuandeo los riesqos significativas v de la propiedad da los bienss han sido

transferidos al comprador.

. VENTA

Afo 2012

‘Afio 2011 |

PRESTACION DE SERVICICS

LS$234.782.64

US$234.782.64

TOTAL

US$ 234.782,64

OTROS INGRESDS

"'US% 234,782,864

TOTAL GEMERAL DE INGRESOS

UE% 234.782,64

US$ 234.782.84

Mota No. 10 Egresos

COSTOS Y GASTOS

Los gastos se reconocen a medida que son incurmdos, independientermente de
la fecha en que se haya realizado &l pago y sa registran en &l pericdo mas

Cercano en ef que se reconacen.

GASTOS DE OPERACION _ Afio 2012 A 2011

Gastos de Operacion Ust 55049582 US$ 43.175.71
Bastos de Manco de Obra 87.68873 73.508,35
Servicios Exteriores 5.787.86 9.7G7.56

Total Costo y Gastas &

US$ 14B.686 .41

US$ 122.452,92




GERENCIALCORP 5. A.

Notas Explicativas a tos Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2012

Nota Mo. 10 Egresos

{continuaclén...)

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

En los Gastes Administratives se registran todos 10s gastos del gire propio del
negacio, y en s (Gastos Financieros carrespondsn a comisiones bancarios,

documenios par pagar a compafiias relacionadas y salida da divisas.

Ao 2012 Aro 2011
Gastos Administralives USs  §794370 Uss 74.451.04
{3astos Financiemms 320, 392 55
TOTAL = UsS$ 68.245.01 Uss 74.843.55




GERENCIALCORP §. A.

Notas Explicativas a los Estadoe Financieros
Ao tarminade al 31 de diciembre del 2012

Nota Ng. 11
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Estaco de Fiyjos de Efectivo
For el aio terminadc al 31 de didembre del 2012

(En dilares estadouniderses)

201z
Flujos de efective por las actividades de operacion
Electiva recibida de
dientes 239.245 85
Efective pagado a proveedores y empleadas =221 192 12
Otras Yaloresz pagados -27.5356 48
Otraa Ingrazos
Efectivg nelp provigto por lag actividades de pperacidn -9.452 23
Flujo d¢ efectivo por las actividades de inversign
Cabros de prestamos concedidos 1.450,00
Froduetos vents da Activos Fijos 11.000.00
Adicionas an aclives fips 148132 24
Efectivo neto ulilizado =n 1as actividades de impresién =133 582,24
Flujos de efectlve por las actlvidades de Ananclamlentc
Prastamos recibidos (pagados) a core plazo 115.610.00
Aportes recbidos para aumenlos de Cepital 28 870,00
Efectiva nets (utilizads) provista por 25 actividades da
financiamiania 145 B&0 00
Aumanto rete del sfectivo 715,13
Efedivo & inicio ded
Pernodo 509,53
Efeclivn al final del pernodn 1.225. 11




GERENCIALCORP S A.

Nctas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2012

Mota No. 11

Administracion da rlesqo financlers

Las actividades de cada compaiiia la exponen a diversos riesgos financierps. La dministracién del rlesga de
la compafiia se =aliza cansiderando la imprevisibilidad de los mercados financieres y besca minimizar los
polenctales efectos advarsos sabre el desemperio financiera de b compafiia.

- Eiﬁiﬂg dﬁ gﬂﬂitﬂl
Los principales nstrumentoz de ka financiacion de & Compaiia comprenden lineas de crégito v preslamaos
bancarios a largo plaze. B propdsite pringipal de estos instrumentos es, por una pare, la inangiagiin de las

necasidadas da capital circulanta y, par ctta, la financiackn da sus invarslones. Adickonaiments, los fondos
consaguidos con cstos acusrdos da financiacion han sida utilizados puntualmanta per la compania,

Los riesgos principales originadas por ios diferentes instrumentas financieras en vigor para ser ulilizados por
la Compania son:

- Riesgo de tipo de cambio

El endsudamienta financiaro v las princlpales opsraciones de la compaiia se realizan en Dolares de los
Estados Unidoz de América, que as la maneda funcianal dal pais, lo cual permite reduclr el riesgo de las
Auctuacionss en &l valor de otras monedas respecto al dolar estadounidensa.

- Riesgo de liguidez

La compania manliene suficientz fondos para fnanciar sus niveles de operaciones nomales, igualmente la
compadia mantiens accesoe al mercado financiere para necesidades de capital de trabajo 2 corto plazo.

La compafiia iene una astrategia consansadera an ol mansjo da su liguidez 12 cual congiste basicamente en
caja y bancos do dispanibilidad inmediata.




GERENCIALCORP 5. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
ARo terminado al 31 de diclembre del 2012

Nota No. 11
{continuacion. .}

Loncentracidn da riesno da craditn

Les instrumantas financisros expuestas a una concentracitn de rizsgos a5tan compuestos baslcameants por
las cuentas per cobrar comerciales que =stan concentradas en varios clienles, b compafila evalla
reqularmente su recuperabiidad y considera innecesane inclusive establecsr provisiones para cuentas

mncohrables.

No exista concantracidn en cusntas por cobrar relacionadas.

A

JULKO DE BLASCABALLERO MARI
GERENTE GENERAL

CORONEL SARMIENTO
ONTADOR GENERAL
REG.# 0.2324




