ARMORCAR DEL ECUADDR 5. A,
Motas a los Estados Financieros
Afia terminado el 31 de diciembre del 2018

1. Actividad de la entidad informante

LEIF Compafiia ARMORCAR DEL ECUADOR S. A fus constituida el 27 de abril det 2000 ante Notarig Yigésimo
Primero del Cantdn Guayaquil, Provincia del Guayas e inscrita en sl Registre Mercantil el 29 de junio del 2000.

Su ol:rjetq principat es dedicarse a las aclividades de fabricacién, ensamblaje v reparacién de sistemas de blindaje
para vehiculos, La Compafiia tiene asignado por &l Servicio de Rentas Internas {3RI) sl Registro de Unico de
Contribuyentes (RUC) No. 0992127147001,

De acusrdo con los boletings de informacién estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuadar el indicador
relacionado con la inflacion anual {acumulados de enero a diciembre) en el comporlamiente de la economia
ecuatoriana por los (ltimos tres afios, fusron como sigue:

Indice
Diciembre 31 Inflacién Anual
20139 0,20 %
20138 0,27 %
2017 {0.20) %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionzles de Informacidn Financiera para Pequefias WMedianas Entidades {NIIF para PYMES) emitidas por el
Consgjn de Nonmas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneds funcional. - La moneda funcionat de la Compafiia ¥ de curso legal en la Replblica del Ecuador es el Dalar
de los Estados Unidos de Norteamerica (US$ Délar). Los estados financieros de la Compafila son presentados en
USS Délares. Los impores de las notas a |us estados financieros estan expresados en U.S. Ddlares, excepto cuando
se especifigus lo contrario.

Bases de preparacion. - Los estados financieros han side preparados sobie la base del costo histdrics, tal como se
explica en las poliicas contables incluidas en el informe. El costo histérico estd basado generalmenie en el valor
razomabie de ja conrapamida dada en el intercambio de 1os activos.

El valor razonable es el precio que s& recibiria por vender un activo o el valar pagado para transferir un pasivo entre
parficipantes de un mercado en la facha de valoracidn, independientemente de st ese precio es directamente
chservable o estimado utilizanda atra técnica de valoracion, Al estimar el valor mzonable de un active o un pasive, la
Compariia tiene en cuenta lag caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuanta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Activos Financieros

Lo activos financieros son los valores fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, mantenidas en
un modelo de negocio cuyo objetivo es oblener los flujos de efectiva en los terminos contractuales acordados con &l
deudor. Teodos los actives financierogs son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la compafia se
convierte en parte de los térmings contractuales de la transaccidn, inicialmente a su valor razonable mas Ins costos
directos atribuidos a la transaccion.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Posteriar al reconocimiento inicial, estos activos s& miden al costo amortizadn, esto es el valar inicial del activo
financiero menos |os reembolsos def principal; més o menos Ja amortizacién acumulada de cualquier diferencia entre
el valor inicial ¥ el valor del reembolso gn el vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés efectiva
cuando los plazos de recuperacidn ss amplian mds alla de las condiciones de créditos normales; ¥, menos cualguier
disminucidn por deterioro del valor.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos derivados del active
expiran 0 son transferidos junte con los riesgos v beneficios relacionados. Al final de cada periodo sobirz el que se
informa, los importes en libros de los activos financieros se revisan para determinar si existe evidencia objetiva de que

no serén recuperables, En el evento de ser asi, se reconoce inmediatamente en ios resultados integrales una pérdida
por deteriore del valor.

Log actives financieros de la Compafiia son:

+ FEfectivo y bancos - constituide por el efective disponible en la Caja ¥ sn cajas chicas v saldos
disponibles en cuentas bancarias que no generan intereses, depositado en bancos locales.

« Cuentas por cobrar - generados principalmente por lag ventas realizadas con condiciones de crédito
normales, sin ntereses 1as cuales son registradas @ su valor razonable y se clasifican como
comientes, La politica de crédito de la Compaila es de 30 dias promedio.

Pasivos Financieros

Todaos los pasivos financiercs son reconocidos en |a fecha en gue se criginan, cuando la Compafia se convients &n
pare de los términos contractuales de la transaccion, inicialmente a su valor razonable menas los costos directos
atribuibles a la transaccidn.

Paosterior al reconccimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amorizado, esto es el valor inicial del pasivo
financiero mencs los reembolsos del principal e intereses; ¥, mas la acumulacion de cualquier diferancia entre el valor
inicial ¥ 2l valor del reembolso en el yancimiento, calculada con gl método de la tasa de interés efectiva cuando los
plazos de pago se amplian mas alla de las condicionss de crédito normales, El interés implicito v el interés acordade
con el acreedor son registrados como gastes financicros del periodo en que son devengados.

La Compadiia cancela un pasivo financier, cuando las obligaciones contraciuales se pagan o estd legalmeants
dispensada de |a responsabilidad principal contenida en el pasive. Los pasivos financieros de la Compariia son:

= Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activa. Incluyen obligaciones con fercaras, generados principalmente por 1a
compra de inventarios ¥ servicios que se reglizan con condiciones de crédito normales $in intéreses,
El periodo de crédito promedio para la compra de bienes ¥ servicios s de 45 dias en promedic.

Propiedades y egquipos. - se reconocen como sigue:

« bledicion en el momento del reconocimienta. - Las partidas de propiedades y equipes se miden
micialmente por su costo y comprende su precio de adquisicidn més todos los costos directamente
relagionades con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

» Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deteriore del valor, si hubiers.
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2. Politicas Contables Sig nificativas (Continuacion)

Cuando un componente importante de una partida de propiedades v equipy posee una vida Otil distinta al de
la partida, es registrado comeo una partida separada.

Los costos subsecuentes se incluyen en &l valor en libros del active sdlo cuando es probable que haya
bensficios futuros asociades con el active que se generen para la Compaiie.

Los gastos de reparacionas y mantenimientos se imputan a resultados en ¢! periodo en gue se producen.

» Metodo_de depreciacitn v vidas dtiles. - El costo de las propiedades y equipos, después de deducir su
valor residual estimado, se deprecia por ¢l método de linea recta, durants el pericdo estimado de vida Gtil,

La vida util estimada, valor residual y mélodo de depreciacion son revisados y ajustados al final de cads
periode contable, siendo el efecto de cualguier cambio o sjuste contable registrado sobre una base
prospectiva,

El valor en libros de propiedades v equipos se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el valar en
libros del active ss mayor que el estimado del importe recuperabls.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v las vidas (iles utilizadas en
el cdlculo de la depreciacion:
Yida Util en afios

Activos depreciables 2019 | 2018
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y equipes de oficina 10 10
Wehiculag 5 5
Equipns de computacidn 3 3

« Eetiro o venta de propiedades v equipos. - La utilidad o perdida que surja del retirg o venta de una partida
de propiedades ¥ equipos es calculada como la difsrencia entre 2] precio de venta y el valor neto en libros del
activa y reconocida en los resullados del gjercicio que se reporta.

=« “alor residual de propiedades v equipas. - Determinado en base a una estimacion del precio de venta ques

la compaiia obtendrd de [a disposicidn del activo, cuando éste tenga la edad y la condicign egperada al final
de su vida 0til, menos 0§ gastos estirmados necesarios para hacer la venta.

Deterioro de! valor de los activos tangibles. - Al final de cada petiodo, la Compaiila evalia los valores en libras de
sus activos tangibles a fin de determinar si existen o i han preducido eventos o circunstancias que indican que estos
activos han sufrido alguna perdida por detericro, ¢, dicho de otra manera, cuanda el valor en libres del active excede
su valor recuperable. El valor recuperable de log activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta o
valor en uso, el mayor. Para propdsitos de evaluar el delerioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios an
los que se genera flujos de efectivo identificables {unidad generadora de afectiva).

l a5 pérdidas y reversiones por deierioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el active se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidon o un
incremento en la revaluacidn,

Beneficios a coro plazo a los empleados. - Los beneficios a corte plazo a los empleados estan constituidos por el
apurte patronal, fondo de resenva, décimo tercer sueldo, décimo cuarte sueldo, vacaciones y la participacion de [os
trabajadores en las utilidades, estipulados en & Codigo de Trabajo del Ecuador, y sun medidos sobre bases no
descontadas y reconocidos como gastos £h la medida que el servicio o beneficic relacionade s& provee.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacisn)

Impuesto a la renta comente ¥ diferido. -El gasto por impuesto a |a renta corriente se basa en |a utilidad o perdida
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable es diferente de 3 utilidad contable, debida a las

partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles (partidas
exentas). '

El pasivo de la Compariia por concepts del impuesto corrente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas at
final de cada perfodo.

* De conformidad con disposiciones legales vigentas, of impuesto a la renta se determing on Iz tarifa
del 25% sobre las wilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa impositiva se increments al
28% sobre la proporcitn de la base imponible que corresponda a |a participacion directa o indirecta
de accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Fara los
anos 2019 y 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada fue del 28% sobre las utiidades sujetas a
distribucion, respectivamsnts,

El impuesto a [a renta difsrido s reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los
activos ¥ pasivos para propdsitos de informacién financiera ¥ 108 montos usados para propositos tibutanios.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias tempotarias que se gsperan
reduzcan las tilidades imponibles en el future ¥ cualquier pérdida amortizable ng utilizada. Los activas por
fmpuestos diferidos 58 miden al imponte maximo que, sabre la base de (as utilidades imponibles estimadas futuras, es
probabla que se recuperen.

Los pasivos por impussto a la renta diferidos s reconocen para todas las diferencias temporarias que se espera
incramenten las wilidades imponibles en 2l futuro.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se miden a |as tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporaras cuando estas sean reversadas en los petfodos fuuros, basdéndose en las leyes aprobadas a
la fecha del balance.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan ni se compensan. El importe neto en
libros de los activos por impuesta a |a renta diferido es revisads a |la fecha del balance y se ajusta para reflejar (a
evalyacion actualizada de las utilidades imponibles futuras, Cualguier ajusie 5 reconoce en el resultado integral del
periodo contable analizado.

El gasto del impuesto a la renta del periodo incluye |os gastos e ingresos par impuestos corfientes vy diferidos, Estos
impuestos se reconocen en resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a pariidas reconocidas en el oiro
resultsds integral & directaments gh el patrimonio netn.  En este caso, el impuesto tambien s reconoce en el otro
resultado integral o directamente en el pafrimonio nato.

Provisiones y contingericias. - Los pasivus por provisiones se reconocen cuando fa Compafiia tene una obligacisn
presenie, ya sea legal o implicita, como resuliado de un suceso pasado y es probable que la Compafiia tenga gus
desprenderse de recursos para liquidar la obligacidn, y el importe de 1a obligacidn pueds estimarse de manera fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones de posible ocurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia ha
de ser confirmada solo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros inciertes que no estan bajo el contred de la
Compania. Los pasivos contingentes no son registrados en (os estados de situacidn financiera, pero daben ser
informados de su existencia en notas a |os estados financieros.

Beneficios definidos a los irabajadores. - estan estipuladas en ei Codigo de Trabajo del Ecuador y 58 constituyen
como sigue.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

« Beneficios definidos: Jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio. - Fl costo de los bensficios
definidos (jubilecidn patronal y bonificacidn por desahucio} representan el wvalor actual de |2 reserva
matematica, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un perito independients an
base al método de unided de crédite proyectada. Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en

el resultado del afic en el que sg generan, asi come & interés financiero generado por i@ obligacion de
bensficio definide. :

4 Jubilacidn patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
gue por veinte afos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gqus les
corresponde &n su condicion de afiliados al IESS.

% Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposicionss del Cédigo de Trabajo, en 1os
casos de terminacidn de lz relacidn laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador mediante spolicitud escrita ante el inspector de trabajo, la Compaiiia entregars el 25%
de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afos de ssrvicio.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v perdidas actuariales, s reconocan &n &f estado de
situacidn financiera con carge o abono a otre resultado integral, en el pericde en que se producen. El
rgconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acurmuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periode.

La provisién por jubilacion patronal ¥ la bonificacidn por desahucio no estan financiadas a través de un fonde
especifico para este fin,

» Participacién de los trabajadores. - La Compafiia reconoce un pasivo y Un gasto por la paricipacion de los
trabajadores en las utilidades de |a compafifa en el periodo en que s& obtiens. Este beneficio se calcula a |2
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerde con disposicionss legales vigentes en la Repablica dei
Ecuador,

Garantias de propiedad amendada. - Es un active financierc mantenide hasta su vencimiento con pago ¥ plazo de
vencimiento fijo, que la Administracién de la Compafifa tiene la infencidn de tener hasta su terminacian del plaza
establecido. La garantia &5 un depdsite bancario entregado al arrendader de acuerdo a lo estipulade en el contrato de
amiende, el cual, al cumplir el plazo de entrega del bign, son devuelins en su totalidad siempre v cuando el bien se
encuentre en buenas condiciones.

Estos activos financieros se clasifican en actives no cordentes, exceplo aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos cornentes.

Arrendamigentos. - Hasia el afic 2018 se clasifican como financieros cuande los términas del arrendamienio
transfieren sustancialmente 3 los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
gdemds amendamigntos se clasifican como operativos. Los pagos realizados por contratos de arrendamiento
operacionales se reconccen en resuitados bajo el método lineal durante el periodo de arendamiento. A partir del afio
2019, se aplican los cambios establecidos en la NIIF 16 ARRENDAMIENTOS (Ver resumen de la Norma en las
paginas 26 al 32 de este informe}.

Capital pagado. - Carresponde a las acciones ordinarias emitidas por la Compafiia y registradas a su valer nominal,
el que o5 igual al valor original de la transaccion y clasificadas en la cuenia "Capital pagado™ dentro del patrimonio de
los accionistas.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion;)

Resarva Legal. - De acuerdo a |a legislacion vigente, la Compafia debe apropiar obligatoriamente por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio para la reserva legal hasta que el saldo de dicha resarva alcance el 50% del capital
pagado. La reserva legal no esta disponible para |a distribucion de dividendos, pero puede capitslizarse o aplicarse a
la absorcion de pérdidas. Las apropiacionss que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la Junta General
de accionistas.

Otro resultado integral. - Comprende [as partidas de ingresos y gastos que no son reconacidas por el estado de
resultades sine en el patrimonio por disposicidn especifica de una NIIF. Los componentes de la cuenta "Otro
resultado integral” incluyen: cambios en el superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias vy pérdidas en conversion de estados financieres en negocios en el extranjers v |as ganancias v
perdidas derivadas de la medicion de ciertos activos financisros.

Resultados de Adopcian NIIF por primera vez. - Esta reprasentada por una subcuenta de la cusnta contable
“Utilidades retenidas / Déficit acumuladeo™, creada por disposicién de la Superintendencia de Compailas, Valores vy
Seguros, con el propdsito dé registrar los ajustes provenientes de I3 adepcidon por primera vez de |as NIIF a la fecha
de transicion, esto es al 1° de enerp del 2011,

El saldg acreedor de esta subcuenta sdlo podrd ser capitalizado en la parle que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del aitimo ejercicio concluido si las hubieren; utilizado para absorber p&rdidas o devueifo en ef caso
de liquidacidn de la Compafiia. Sin embargo, de acuerds con Resclucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la
Supenntendencia de Compafias, Valores y Seguros los saldos acreedores de los superavits por revalorzacidn que
provienen de la adopcion por primera vez de las MUF, asi como los de |a medicidn posterdor, no podran ser
capitalizados. El saldo deuder de esta subcuenta podrd ser absorbido por [as wtilidades retenidas y 1a utilidad neta del
dltima ejercicie ecendmico concluido, si la hubiare.

Distribucién de dividendos. - La distribucitn de dividendos en efectivo a los accionistas de la Compaflia se
reconoce como Un pasivo en el gjercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de Accionistas.

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos ordinarios de la Compafia carmesponden principalmente a las ventas
de blenes y servicios que se valoran por el valor razonable de 13 contraprestacion recibida o a recibir (servicios de
blindaje a vehiculos, senvicios varios), representadas por su precio de venta, nets de descuentos y devoluciones.
Esias ventas son reconocidas como ingresos cuando la Compafia ha transferido al cliente los riesgos significativos v
l2s ventajas inherentes a la propiedsd de los productos ylo servicios, [0 que ocurre usualmente cuando el producto yio
servicio es recibido por & clients.

Los ingresos por intereses son reconocidos como rendimientos financieros en los resultados del afo.

Reconocimiento de gastos. - Se registran ai costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la facha en que se haya realizado el pago, y 5e registran en el periodo en al que se conocen.

Estimaciones contables. - La preparacién de los pressntes estatos financieros en conformidad con Normas
Intermacionales de Informacion Financisra para Peguefias Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requisre que la
Adrninistracion realice ciertos juicios y estimaciones vy establezca algunos supuestos inherentes g la aciividad
soandmica de la compahila, con el propositc de determinar 12 valuscidn de algunos impores de ingresos, gastos,
activos y pasivos incluido en los estedos financisros.

En opinién de la Administracidn, tales juicios, estimaciones y supuestos astuviercn basados en la mejor utilizacidn de
la Informacion disponible al momento de la preparacion de los estados financierns. Se dsbe tener presente gue |a3
circunsiancias y las suposiciones actuales sobre o5 acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercada o & circunstancias que surjan méds alla del control de la compaiiia o de [a Administracién. Las estimacionss v
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Las revisiones a los juicios y estimaciones contables se reconocen en el periado de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a peripdos subsscuentes.

Los juicios y estimaciones contables significatives efectuados por la Administracién de la Compafifa a la fecha de
preparacion de los estados financieros son los siguientes:

Deteriore de cuentas por cobrar a dlientes y otras cuentas par cabrar.
Detericro dal valor de los inventarios,

Vida atil de las propiedades y equipos.

Walor residual de propiedades vy equipos.

Impuestos carrisntes y diferidos.

Beneficios dafinidos a los empleadaos,

Frovisiones ¥ coniingencias.

Compensacién de saldos y transacciones. - Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salve aquellos casos en los que la compensacian sea requerida o
permitida por alguna norma v esta presentacion sea &l reflejo de la esencia de la transaceion. Los ingresos y gastos
Con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion
y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su imponts neto o de réalizar el activo ¥ proceder al pago del pasiva de
forma simultdnaa, se presentan netos en resultados.

GESTION DE RIESGOS

Gestidn de riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera méds o menos significativa al
valor econdmico de sus fiujos vy activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacidén v de sistemas de informacidn, que permiten identificar los refendos
Hesgos, detérminar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacidn, ejecutar estas medidas v
controlar su efectividad. A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion ¥ una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente &n uso por pants de la Compaiia, i es el
CAS50.

« Riesgo de crédito. - Se refiere al riesgo pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si una de las pares (el
Clieni2} en un instrumento financiers incumple con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Comparnia,

La Compafiia ha adoptado una politica involucrarse con partes solventes y realiza transacciones con clientes
gue cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo. Las politicas de administracidn de rigsgo se
establecen con el objetivo de identificar v analizar los riesgos al cual se enfrenta la compaiiia, estableciendo
limites ¥ niveles de aprabacidn.

+ Riesqgo de liquidez. - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros, que son iiquidados mediante la entrega de
efectivo.

La Administracian de la Compafita tiene la responsabilidad final por la gastidn de liquidez. La Administracién
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de manera que se pueda manejar
los requerimientos de financiamiente a corto, mediang v largo plazo para cumplir con sus obligaciones v
pasivos financieros.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

La !;:ompaﬁia maneja_el riesgn_:r de liquidez manteniendo reservas y facilidades financisras, monitereando
continuamente los flujos sfectivos provectados ¥ reales y conciliando los perfiles de vencimiento de Ins
activos v pasivos financieros.

Riesgo de mercado. - El riesgo de mercado es el riesgo latente de que los cambios en los precios de
mercado de los productos que comercializa a Compafia afecten los ingresos de la misma.

Las actividades de la Compafiia lo exponen prncipalmente a riesgos financierss de cambios en las tasas de
cambio, tasas de inierés o de precios de los instrumentos financieros que pueden afectar 10s ingresos de |a
Compariia o el valor de los activos financieros que posee. El objetive de |la administracion de este riesgo de
mercado es de administrar v controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables v al
mismea tempe optimizar la rentabilidad. Las exposicionas del resgo del mercado se miden usando el valor en
riesgo complemantada con un analisis de sensibilidad,

Curante el afio 2019, no ha habido cambics &n |a exposicion de la Compafia a los resgos del mergado o la
forma en 1a cual estas riesgos son manefados y medidos.,

Riesgo de capital- - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse gque se encontrara en capacidad de
continuar como empresa £n marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la
optimizacian de los saldos de deuda v patrimaonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base anual. Como parte de esta
ravision, la Gerencia considera el costo del capital v [0s riesgos asociadoes con cada clase de capital.

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS QUE
SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANC ACTUAL. -

Durantz el afio en curso, la Companfa ha tomade en consideracién algunas modificaciones a [as Momas
Intemacionales de Informacidn Financiera (MILF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASE}, v gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enerc del 2818 o posteriormente, como sigue:

NIIF 2 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

HIIF 3 tiene un alcance muy stmilar a NIC 39, de modo que los instumentos financieros que se encuentran dentro del
alcance de NIC 38 lambien lo estaran en el de NIIF 8, aungque adicionalmeante:

MIIF & incluye la posibilidad de designar determinados contratos de compra o venta de partidas no financieras
para “uso propio® como a Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Actualmente en NIC 38
estns contratos estan fuera del alcance de la noma.

Por ofro lado, el alcance de los requisitos de deteriors de NIIF 9 es mas amplio que el de su predecesor
puesio que incluye ciertos contratos de garantia financiera y compromises de préstama, asi como los activos
contractuales de la norma de ingresos NIIF 15, que tampoce estdn actualmente en el alcance de la MIC 58,

Clasiivacion v valoracidén de activos financieros

MIIF 9 introduce un nuevo enfoque de clasificacion, basado en dos conceplos,

* Las caracteristicas de los fivjos de efectivo contractuales de los activos v,

» ¢ modelo de nagocio de la entidad.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacian)
NIIF 9 tiene 3 categorias de valoracion:

v Coste amortizada,

* Valor razonable con cambios &n otre resultada integral (patimonio) v,

* Yalor rezonable con cambios en pérdidas y ganancias.

+ La clasificacion dependerd del modo &n que una entidad gestiona sus instrumentos financieros {su modelo de
regocio} ¥ 13 existsncia o no de flujos de efectivo contractuales de los actives financieros especificaments
definidos.

» 35i el objetivo del modelo de negocio es mantener un active financiero con el fin de cobrar flujus de efectivo
contractuales y, seadn [as condiciones del confrato, s8 reciben flujos de efectivo en fechas especificas que
constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, el active financiero se
valorard al coste amortizado. .

» 5i el modelo de negocio tiene como objetive tanto la obtencién de flujos de efectivo contractuales como su venta
v, segln las condicipnes del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constiteyen
exclusivamente pagos del pindpal mds intersses sobre dicho pringipg), o8 actives finantieros se valorargh a 50
valor razonable con cambiog en otro resultade integral {patrimenio). Los intereses, deterioro y diferencias de
cambioc se reqgistran en resultados como en el modele de coste amortizado.  El resto de variadiones de valor
razonable se registran en partidas de patrimenio y podran reciclarse a perdidas y ganancias en su venta,

* Fuera de estos escenarios, el resto de actives se valoraran a valor razonable con cembios en pérdidas vy
ganancias.

= Mo obstante, hay dos opciones de designacién imevocable en el reconscimiento inicial:

= Un instrumentg de patimonio, siempre ¥ cuando no s mantenga con fines de negociacidn,
puede designarse para wvalorar a wvaler razonable con cambios en oiro resultade integral
{patrimonio). Posteriormente, en la venta del instrumentn, no & permite la reclasificacian a la
tuenta de resultados de |os importes reconocidos en pafrimonio ¥ Unicamente s& llavan a
resultadas los dividendos.
*  Un activo financiers también puede ser designado para valorarse a Valor razonable con camiios
en pérdidas y ganancias si de esta manera se reduce o elimina una asimetria contable (“Fafr
Vaive Opfion”)
= NIC 39 tiene 4 categorias de valoracin, (i) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, (i} mantenido

a vencimiento, {iii} disponible para la venta y (iv) cuentas por cobrar. Por fanto, como ial, estas tres (ltimas
categorias de NIC 39 se eliminan ¥ s sustituye por lo anteriormente indicado.

Reconocimiento ¥ baja en cuentas

L os requisitos de MIC 39 se trasladan basicamente sin cambios relevantes.

Distincién entre pafrimonio y pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no estdn afectados por [a transicion de NIC 38 a NIIF .

Clasificacién y valoracién de los pasivas financieros

La clasificacién de pasivos se mantiene similar a la de NIC 39. No obstante, hay nuevos requisitos contables para los

pasivos valorados bajo la opcitn de designacion inicial & valor razonable.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion}

En este caso, los cambios en el valar razonable originados por la variacién del “riesgo propio de crédite” se llevan a
otro resuliade integral {patrimonio} ¥ no se reciclan posteriommente a la cuents de pérdidas v ganancias.

Derivados Implicitos

Los requisitos de NIC 39 para los derivades implicitos en contratos principales que son pasivos financieras o se
gncuentran fuera del alcance de NIIF ® (como, por ejempls, contratos de amendamientos) se mantienen, ss decir,
deben ser bifurcados si no estan “estrechaments relacicnados™ No obstante, s¢ ha producido un gran cambio para
los contratos principales que son activos financieros. A diferencia de lo que ocurre con NIC 3%, cuando exists un
derivado impliciic en un contrato principal qus es un activo finandiero en el alcance de NIIF 9, el dervado implicite no
se 5epara y 58 aplican las normmas de clasificacidn al instruments hibrido 2n su totalidad.

Reclasificacion

En NIIF 9 los activos financieros se reclasifican sf, y solo si, el objetivo del medelo de negocio de una entidad sufre
cambios significativos. Sin embargo, la norma prevé que esta circunstancia se produzea muy raramente. Mo se
permite la reclasificacion de pasivos financieros.

Deterioro de activos financieros

= El nuevo modelo de deterioro de NIIF 9 se basa en la pérdida esperada, a diferencia del modelo de
perdida incurrida de NIC 39, Esto significa que con NIIF 9, los deterioros se registraran, con caracter
genaral, de forma anticipada a los actuales.

* El modelo de deterioro da NIIF § es dnico para todos los activos financierns, a diferencia de la MIC 39
actual que tiena modelos de deterdoros distintos para los activos 3 coste amortizado y para los activos
disponibles para la venta.

s Bl modelo da deteriore pivota sobre un enfoque dual de valoracién, bajo el cual habrd una provisian por
deteriorn basada en las pérdidas esperadas de [os préximos 12 meses o basada en las perdidas
gsperadas durante toda la vida del active. El hecho que determina que deba pasarse de la pimera
provision a la segunda es que se produzca un empearamiento significativo en [a calidad crediticia.

= Existe la opeidn de aplicar un metodo simplificade para cierios actives (cuentas por cobrar comerciales,
de arrgndamiento o activos contractuales) de modo que el deterioro se registre siempre en referencia a
las pérdidas esperadas durante toda la vida dei activo.

Contabilizacion general de coberturas

El nuevo modelo de coberturas de NIIF 9 tiene como principal objetivo alingar la contabilided de coberturas con las
actividades de gestion del riesgo de una entidad. Al igual gue en NIC 38 la aplicacidn de la contabilidad de

coberturas sigue siendo apcional.

s Los tres tipos de contabilidad de coberturas existentss en la norma actual se mantienen: Cobertura de flujos
de efectivo, de valor razgnable y de inversion neta, con mecanicas contables similares.

« Noobstante, |as diferencias més resenables respecto a NIC 39 son [as siguientes:

*  Podrén cubrirse componentes de rfesgo de partidas no financieras que actualmente no es posible
designar para cobertura.

= A diferencia de la noma actual que lo prohibe, podran designarse exposiciones globales que
incluyan un derivado como partida cubietta v se introducen detérmingdas circunstancias
concretas en las que puedan cubrirge posiciones netas.
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2. Politicas Contables Significativas ' {Continuacién)

* Se modifica la contabilizacidn del valor temporal de las opciones en |as relaciones de cobertura,
va sean de flujos de efectivo o dg valor razonable, cuya varacién de valor razonable podra
diferirse bajo ciertas reglas como un coste de la cobertura. Con NIC 39 este components se lleva
a rasultados como fneficacia,

* La evaluacion de la eficacia se alinea con la gestidn del riesgo a través de principios cualitativas
iprincipio de relacion econdmica) en lugar de [as reglas cuantitativas actuales que s sliminan.
Ademas, deja de ser un requisito su evaluacion retrospectiva, si bien se seguira utilizando para
registrar la ineficacia.

* Hay que tener en cuenta que, no obstante, las entidades puedsn optar par continuar aplicando el modelo de
contabilidad de coberturas de MIC 35 a todas sus actividades de cobertura, incluso después de haber
adoptado el resto de requisites de NIIF 8. Esta opcitn seguira estando disponible hasta que el [A5E finalice
el proyecto de macro coberturas.

Reconocimiento y baja en cusntas
Los requisitos de NIC 39 se trasladan basicaments sin cambios relevantes.
Distincién entre patrimonio v pasiva
Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no estan afectados por la transicion de NIC 39 a NIIF 9.
Clasificacion y valoracidn de los pasivas financieros
La clasificacion de pasivos se mantiene similar a la de MIC 38, No obstante, hay nusvos requisitos contables para los
pasivos valorados bajo [a opcion de designacion inicial a valor razonable. En este caso, 10§ cambios en &l valor
razonable originados por |a varacion del “riesgo propio de crédifo” se llevan a otro resultado integral {patrimenic) v no
se reciclan posteriormente a [a cuenta de pérdidas y ganancias.
Derivados implicitos
Los requisitos de NIC 38 para los derivados implicites en contratos principales que son pasivos financieres o se
encuentran fuera del alcance de NIIF 8 (como, por gjgmplo, contratos de arrendamientos} se mantienen, es decir,
deben ser bifurcados si no estan “estrechaments relacionados®™. Mo obstante, se ha producido un gran cambio para
lus contratos principales que son activos financieros. A diferencia de lo que ocurre con NIC 38, cuande exista un
derivado implicito en un contrato principal que es un activo financiers en &l alcance de NIF 9, el derivado implicitc no
5& separa vy se aplican las nommas de dlasificacion al instrumento hibrido en su totalidad.
Presentacian y desgloses
NIIF 9 modifica paralelamente la NIC 1 Presentacidn de estados financieros y la NIIF 7 Instrumentos financieros,
incluyende determinados requisitos nuevos de presentacion y nuevos v extensivos desgloses, especialmenta en o
relativo a contabilidad de coberturas y deteriomn.
Fecha efectiva y transicién

» La norma es efectiva para efercicios iniciados ¢l 1 de enero de 2018

= La aprobacian para su use en la Unign Europea et prevista actualmente para el altimo trimestre de 2016,
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2. Politicas Contables Significativas {Centinuacian)

« Tiene muchas reglas especificas de transicién, excepciones y exenciones, pero, con caracter general, 13
norma se aplicard retroactivamente, salvo la mayor pare de los requisitos de cobsriuras, Que seran
prospectivos.

* En ia primera aplicacién de la norma, no se requiere re-expresar la informacién comparativa de periodos
anteriores (aunque se requisren desgloses extensivos sobre la transicion).

La Compafiia no tiene implicaciones que deban ser reconocidas con la aplicacion de la Mormma NIIF 9 Instrumentos
Financieros.

NiIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consejo de Nomas Intemeacionales de Contabilidad (ef IASB) ha publicade lIs nueva nomma NIIF 15 Ingresos
procedentes de contralos con clientes (“la Moma™ o NIIF 15). Ests Norma sustituye a ta MIC 11 Contrates de
construccion, a [a NIC 18 Ingresas de actividades ordinarias, a la CINIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, a
la CINIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles, a la CINIF 18 Transferencias de activos procedentes de
clientes ¥ a la S1C-31 Ingresos— Parmiitas de servicios de publicidad.

MIF 15 es el resultade de uno de los proyectos de convergencia entre ¢l 1ASE y &l FASB {conjuntamente, “los
Consejus™). Ha supuesto varios afios de trabajo, pues se inicié en 2002 para publicarse en 2008 un primer
Documento de Consulta { Discussion Faparn, DA que fue seguido de sendos boradores { Exposune Oraift, £0) en 2010
y 2011 y finalmente de |la esperada emisidn de la norma definitiva ¢f 28 de mayo de 2014,

ALCANCE

El nuevo modelo de ingresos ordinarios es aplicable a todos fos contratos con clientss salve aquallos que estén
dentro del alcance de otras NIIF, como arrendamientos, contraios de segurg e instrumentos financieres. Las
transferenclas de actives que no cormrespondan & [as actividades ordinarias de |2 entidad {como la venta de
inmovilizade material, bignes inmuebles o inmovilizado inmaterial) tambign quedardn sujstas a algunos de los
requisitos de registro v valoracion del nuevo modelo.

El reconocimiento de intereses y de ingresos por dividendos cae fueras del slcance de la nueva Norma. Del mismo
mode, HIF 15 no es aplicakle a intercambios de hienes entre entidades de la misma rama de actividad cuando tienen
por objetive facilitar las ventas a los clientes o clientes polenciales (por efemplo, intercambios de petrdlec en
localizaciones distintas entre dos compafiias petroleras para atender la demanda de sus clienfes respectivos). En al
caso de que un contrato incluya multiples obligaciones {productos finales) y de que algunos de ellos se hallen dentro
del alcance de otras NIIF, en primer lugar, se aplicardn, en su caso, los requisitos de separacién y valaracidn inicial
de las otras normas, aribuyéndose cualquisr importe residual a los productss finales que s hallen dentro del alcance
dei modelo de ingresos ordinarios.

En el caso de que no existan requisitos de separacion o de valoracidn inicial en las otras normas, se aplicaran los
requisitos de la NIIF 15. Una enfidad puede pactar en un contrato con ofra parte la paricipacidn en una actividad o
un proceso en el que ambas partes compartan los riesgos y beneficios, o que puede denominarse un “acuerdo de
colaboracidn™. En este caso, la entidad deberd valorar si la otra parte es su “cliente™ o su “socio”, a fin de estabigcer
si |3 transaccion s& encuentra en el alcance de [a nueva Narma.

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVD MODELS DE INGRESOS ORDINARIOS
El principio fundamental &5 que una entidad debe reconoser sus ingresos ardinarios de forma gque la transferencia de

bignes o servicios comprometides con los clientes se registre par un importe que reflgje la contraprestacion que la
entidad espera que le carresponda a cambio de dichos bienes o servicios.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacitn)

La Norma debe aplicarse a cada contrato con cardcter individual. Mo obstante, se permite un tratamiento colectve
siempre que exista una expectativa razonable de que e! efecto en los estados financieros no diferira
significativaments del que resultaria de aplicar la Nonma a cada contrato con caracter individual, El modelo se
estructura en los siguientes 5 pasos que deben saguirse:

Paso 1 Paso 2 Pazo 3 Paso 4 Paso 5
Contabllizar las
. Mstributr el precig de | .
. Identifi I
ldentificar el contrate snhear as Daterminar =l predo | la tansacsidn endre las ingrasos cuando {.D @
con &l eliante chbligaciones separadas de Ia transacalén obligaciones del medlda que] la entidad
del eoetrato satisface las
contrato i
abligesiones

FPaso 1 - ldentificar el contrate con el diente

Un contrato puede ser escrito, verbal o implicito, pero para que se aplique la Norma deben cumplirse las siguientes
condiciones:

» Las partes contratantes han aprobado el contrato {por escrito, verbalments o de acusrdo con otras
praclicas empresarialss habituales) v se han comprometide a cumplir sus respectivas obligaciones;

* La entidad puede identificer los derechos de cada parte sobre los bignes o servicios objeto de
transferencia;

= La entidad puede identificar las condiciones de pago de los bisnes v servicios objeto de
transferancia;

» El contrato tiens sustancia comercial {esto es, se prevé que el rissga, el momanto o &l importe de los
futuros flujos de efectivo de la sntidad varien como resultade del contrato) v,

* Es probable que la entidad cobre I3 contraprestacidn que le corresponda a cambio de los bienes o
SeMvICios que seran objeto de transferencia al cliente. Aunque normalmente cada contrato se
contabilizard por separado, la nomma requiers gue una entidad dets unir un grupo de contratos
celebrados en la misma fecha o en fachas proximas y con fos mismos clientes {o partes vinculadas &
ellos) si:

¥ Los contratos se negocian comeo un paquate, con un Gnico objets comercial,

* El importe de la contraprestacidon a pagar por uno de los contratos depende del precio o el
cumplimiento dal otro contrats; o

* Los bienes o servicios comprometidos en los contratos {o algunos de ellos} constituyen una Onica
obligacion de desempefio.

También pusde pasar que los precios o el alcance de un confrato se revisen posteriormente. Una modificacién
contractual “aprobada” {gs decir, aquella cuyas condiciones crean derechos y obligaciones exigibles) se contabiliza
Ccomo un contrato independiente si

"  Genera una obligacion independiente de desempefic "diferenciada” {segin la definicién de Ia
Morma - véase el Paso 2 a continuacian) y, asimismo,

= El precio adicional refleja el precio de venta gislado de dicha obligacién independiente.

En caso contrario, dicha modificacion se trata como un ajuste del contrato original. En muchos casos el efecto se va
a contahilizar prospectivamente, distibuysndo el precio de [a transaccidn revisado restante entre [as obligaciones
residuales del contrato. Mo chstante, para ciertas cbligaciones gue se cumplen a lo largo del tiempo (véase el Paso 5
mas adelante), el efecto se contahiliza con caracter retroactivo, lo que generard un ajuste acumulado de actualizacidn
(zatch up) de los ingresos ordinarios.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Paso 2 - Identificar [as obligaciones separadas del contrato

En primer lugar, hay que identificar [as obligaciones diferenciadas (1o que podriamos también denominar “segregar” el
contrato}, proceso que debe llevarse a cabo al inicio del contrzto. Las obligaciones diferenciadas son bienes v
senvicios comprometidos en virtud de un contrate que deben ser registrados de forma independiente si cumplen con
ambas de las siguientes condiciones:

= El cliente puede beneficiarse del bien o servicio por si sdlo o conjuntamente con ofrog recursos
que ya estédn a su disposicion (dicho de otrm modo, el bien o servicio es diferenciabla) y,

= El compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente se puede identificar
separadamente de offos compromisos asumidos en wvirted del contrato {es decir, es un
compromiso diferanciado an el contexto del contrata).

Por otro lado, y si se cumplen cigrtos requisitos, la Norma exige que una serie de bienes o servicios diferenciados,
pero practicamente idénticos entre si v con el mismo patrdn de transferencia al cliente, se contemplen como una
Unica obligacidn,

La aplicacidn de la sequnda condicion <as decy, deferminar si un Dien o senvclo compromelido puede identificarse
sepsradamente de Oifos CcoOMpromisos de un contrelos exige un andlisis de las condiciones del contrato y |a
consideracidn de los hechos y circunstancias concretos. Enfre los factores que indican que un bien o servicio
compromelido pueda identificarse separadamente de ofros compromisos se& incluyen |os siguientes:

*» La entidad no presta un servicio significativo de integracion del bien o servicio en un paquete de
bienes o servicios que represente un producto final combinado en virtud del contrats;

= El bien o servicic no modifica ni personaliza sustancialimente otros bienes o servicios
comprometidos en el contrato;

= El bien o servicic no es altamente dependients de otros bisnes o servicios comprometidos en
virtud del contrato ni esia altamente interrelacionado con sstos.

Paso 3 - Daterminar el precio de la transaccidn

La entidad debe determinar el importe de la contraprastacidn que espera que le corresponda en virlud del contrato a
cambio de los bienas o servicios comprometidos a fin de registrar el ingreso.  El precio de la trangaccidn puede serun
importe fijo o variable por conceptns tales como descuentos, reembolsos, abones, incentivos, honificaciones por
cumplimignto de objetivos y ofros conceptos similares. La entidad debe estimar el precio de la transaccion tenigndo
en cuenta el efecto de contraprestaciones variables, el valor temporal del dinero (si se considera que existe un
componente de financiacidn significativo), confraprestaciones no monetaras, y otras contraprestaciones 4 pagar al
clisnte,

S por estos motivos el precio es variable, su importe debe estimarse bien utilizando un importe ponderada en funcién
de la probabilidad {un valor esperado} o bien mediante €l importe Unico mas probable, &l enfoque que mejor permita
predecir el importe al que (& entidad sspera tener deracho,

La sontraprestacidén variable sdlo se incluird en el precio de Ia transaccidén si es altamente probable y siempre y
cuando su inclusion no dé lugar a una “reversién significetiva de ingresos” si en el futuro se produjera una
reestimacion. Una reversion significativa de ingresos se produce cuando un cambio posterior en la estimacion de la
contraprestacion variable gensra una reduccidn significativa del importe acumulado de ingresos reconocidos
procedentas dal clisnte.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Esta restriccion afecta cuando;

* El importe de la contraprestacidn depende de factores ajenos al control de la entidad (por
ejemplo, (2 volatilidad de un mercado, el juicio o criterio de terceros o un glevado riesgo de
ohsolescencia);

= MNose espera que la incertidumbre g2 resuelva en un periodo largo de tiempo, o

* La experiencia previa con obligacionses parecidas es limitada o hay un amplio abanico de
impeortes posibles de contraprestacidn,

3i, a causa de una potencial reversidn significativa de ingresos, la entidad llega a la conclusidn de que no procede
incluir la totalidad de la contraprestacion variable en ¢f precio ds la ransaccién, deberia evaluar si proceds inchuir
solamente una parte de dicha contraprestacion variable, es decir, un importe inferior. Dicho importe inferior de [a
contraprastacidn variable debera incluirse en &l precio de [3 transaccion s se considera que cumple con |os requisitos
anteriomente expuestos (es decir, si es altamente probable que no se producird una reversion significativa de
ingresos por la inclusién de ese importe inferior).

Con el nuevo modela, los ingresos reflejan el imports que la entidad espera que le cormesponda en vinud de un
contrate con un cliente, no el importe que en realidad espers cobrar.

Mo obsfante, si la entidad prevé que en dltima instancia va a aceptar un impaorte inferior al inicialmente acordado &n el
cantrate con el cliente (es decir, que prevea que va a conceder un descuento adicional o similar), por ejemplo,
basado en précticas comercialss anteriores, la entidad deberia estimar inicialments 105 ingresos por el importe
inferior ¥ evaluar la cobrabilidad de dicho importe {véase el Paso 1). Posteriormente, si existe evidencia de
incobrabilidad de esos ingresos ya registrados, la Morma requisrs la presentacién separada de las pérdidas por
deterioro come un gasto en la cuenta de perdidas v ganancias.

Cuando un contrato incluye un componsnte significative de financiacin, los efectos del valor temporal del dinero se
tienen en cuenta ajustando el precio de la transaccidn v recongcienda los ingrescs o gastos financiaros a lo large del
periode de financiacion, segin corresponda. Esto no es necesario si el periodo entre (2 entrega de los bienes o
servicios ¥ el pago es infericr a un ano.

Fasgo 4 - Distribuir el precie de la transsccién entre las obligacionas del contrato

Cuando un contrato incluye més de una obligacién diferenciada, ta entidad debe distribuir el precio de la transaccicn
entrs [3s distintas obligaciones de forma proporcional a los precios de venta independientes correspondientes. La
megjor evidencia de un precio de venta indegpendiente &5 el precio al que la entdad vands el bien o servicio por
separado. Cuande no se disponga de dicho precio, la entidad deberd hacer una estimacion del precio de venta
mediant2 un enfoque que haga el mdxima uso de datos observables fpor glempio, una valorscion sfustads partiendo
de un pracio mercads, un coste esperade mads un margen 0 -soio en imifadas circunstancias utiizando un melodo
residgusai}

En el caso de gue &l precio de |a transaceion incluya un importe variable, es necesario considerar 51 dicho importe
variable corresponde 2 todas o $6lo a algunas de |as obligaciones del contrato. Salvo que s8 cumplan los criterios de
la Norma para tratar &l importe variable como correspondiente a alguna de las obligaciones especificas, €] imparte
variable deberd distribuirse entre todas las obligaciones del contrato.

Cuando el contrato incluye mas de un bien ¢ senvicie diferenciado, es habitual que se dé un descuento sobre el precio

total, frente al importe que se habria facturado si esos mismos bienes o servicios & hubieran comprado por
separado.
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Salvo que la empresa disponga datevidencia observable {y cumplisndo los requisitos que establece la normal e que
la totalidad del descuento es aplicakle sdlo 2 algunas de las obligaciones diferenciadas, sl descuentn debers
repartirse proporcionalments entg todas las obligaciones del contrato.

Paso 5 - Contabilizar los ingresos cuande (o a medida que} la entidad satisface las obligaciones

Una obligacicn se considera satistecha cuandg el control de tos bienes o servicios (los “activos”) subyacentes a la
obligacién en cuestion se transfiere &l cliente. Por “control” se entiende la capacidad de dirigir el uso v obtener la
practica totalidad de los demas beneficios derfvados del “active™ subyacente al bien o servicio.

Este enfogue conceptual difiere del planteamiente de la NIC 18, en la que, por gjemple, los ingresos ordinarios por |2
venta de bighes se reconocen cuands se han transferidos los riesgos v beneficios significativos inherentes a su
propiedad.

For otra lado, 1a NIC 18 actual plantea el momento de reconocimients de los ingresos en funcién de &i es un bien o un
servicio lo que se entrega al cliente. El enfoque de NIIF 15 es por el contrario uniforme v aplicable por igual a las
ventas de bienes v de servicios.

Ingrescs reconocidog a lo |largs del tiempo. - Una obligacidn se cumple a lo largo del fiempo, ¥ en este caso, asi
mismo deberfan reconocerse los ingresos, si s¢ satisface al mencs una de las siguientes condiciones:

» Elcliente recibs ¥ consume los beneficios de la prestacion de la entidad a medida que |a entidad
lleva a cabo tal prestacidn,

* La entidad, mediante su prestacian, crea o mejora un activo {por ejemplo, productos o frabajos en
cursoj gue esta bajo el control del cliente durante su creacian.

= Con su prestacion, la entidad no crea un active gue fenga una aplicacion altemativa para si
misma, pero liene derecho al pago por la prestacion realizada hasta la facha.

Para analizar si un activo tishe una aplicacion altemmativa, el vendedor necesitard valorar al inicio del contrato si, tanto
contractualmente comeo bajo un punto de vista practico, pusde hacer uso del activo para una finalided distinta de |
sefhialada en el contrato con el cliente. Si se cumple alguna de las condiciones anteriores, la entidad debers
reconocer los ingresos a lo largo del fiempo de la forma que mejor refigje |a transferencia de bienes o servicios al
cliente.

Ingresos reconocidos en un Momento del fiempo. - St una obligacion ne redne las condiciones para que 5& cumpla a
lo largo del tiempo, se consideran los siguientes indicadores al evaluar el momento en que el control del activo se ha
transferido al cliente:

» |z entidad ha transferide la posesidn fisica del activo.

» La entidad tizhe actualmente derecho a exigir un pago por el activo.

= Elcliente ha aceptado el activo,

*  El¢clignte tizne los riesgqos v beneficios significativos inherentas & |a titularidad del aciivo.
*  Elcliente tizne la titularidad legal del active.

4. Costes relativos a un conirato
NIIF 15 incorpora criterios sspecificos para determinar qué costes relativos a un confrato deben activarse, y hace una

distincién entrs los costes gsociados a la obtencidn de un contrato y los costes asociados al cumplimiento de un
contrako.

23



ARMORCAR DEL ECUADOR &, A,
Maolas a los Estados Financieros
Afio terminado el 31 de diclembre del 2015

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

En concréto, |08 costes de oblencidn de un gonirate se activan Gnicamente cuando estos costes son incremeantates
para la oblencidn de un contrato (pur ejemplo, comisiones scbre ventas) y se espera que 58 Yayan a recuperar.
Como simplificacion practica, se podran llevar a gastos en la fecha &n que s incurran los costes de obtencidn de un
contrato 5i el periodo previsto de amorizacitn es de maxime de un afio.

Los costes de cumplimiento de un contrato se activan cuando -y Unicamente cuando- corresponden dirsctamente a
un comdrato, generan o mejoran los récursos que se usaran para cumplic con las obligacipnes ¥ se espera que se van
a recuperar (salvo que los costes de cumplimiento de un contrato se hallen dentro del alcance de ofras NIIF, en cuyo
caso se aplicaran los requisitos de las otras NIIF). En ambos casos, [0s costes activados se amortizardn de acuerdo
con el patrén de fransferencia de los bienes o servicios a que comespondan los costes activados.

5. Qirgs aspecios

La nueva Norma da direcirices muy detalladas en diversas areas, en las que algunas difiersn de lo establecido en la
normativa contable actual de (3 MIC 18. En particular:

= Garantias - Cuando la entidad conceda una garantia al diente, la naturaleza de dicha garantia
determinara el impacto contable. En el caso de que el cliente pueda eleqgir entre comprar o no la
garantia, o de que la garantia aporte un servicio adicional al clignte, ésta se contabilizara comeo
una obligacidn diferenciada. Una garantfa que se limite a asegurar que el ariculo suministrade
cumple con las especificaciones acordadas no se contabilizard como una obligacion diferenciada.

»  Derechos del cliente no utilizados - En determinadas circunstancias, se espera que los clientes
no van a ejercer todos derechos contractuales que les corresponden: un efemplo habitual es el de
los puntos de fidelidad no canjeados. El no ejercicio o uilizacion por parte de los clientes de la
totalidad de sus derechos contractuales se conoce como Sreafage (desaprovechamients).
Cuando se preve un cierio nivel de bresfage, los derechos comespondisntes se consideran como
contraprestacidn variable y se reconocen como ingresss en proporcidn al patrén previsto de
ejercicic de devechos por parte del cliente (es decir, comparando los bienes o servicios
entregados hasta la fecha con los que se espera entregar en conjunta).

En situaciones en que inicialmente no se espera un nivel significative de Areafages, la entidad reconocers los ingrasos
correspondientes a dichos importes Unicamente cuando |a probabilidad de qus el clients los utlice pase a ser remota.

= Bienes & servicios adicionales - Algunos contratos inchiyen una opcién por la gque el cliente tens
la posibilidad de comprar bienes o servicios adicionales con un descuento.  Cuando esio
constituye un “derecho significative" para &l cliente {por ejemplo, &l cliente tiene un derecho a
adquirir productos adicionales con un descusnto importante}, la entidad debe imputar parte del
precio de la transaccion a la opcion ¥ reconocer &l ingreso cuando gl contrel de los bienss o
servicios adicionales vinculados a |a opcién s transfiera al cliente, o cuando venza la opcion.

» Licencias de propiedad intelectual - De acuerde con NIF 15, la entidad debe evaluar la
naturaleza de ias licencias y, en particular, distinguir & la licencia olorga al cliente el "derecho de
uso” o "el derecho de acceso” sobre la propledad intelectual de |a entidad.

La Norma incluye |os criterios para determinar si estamos ante un ¢aso u otro.  Distinguir si la licencia constituye un
derecho de acceso a la propiedad intelectual v, par consiguignts, &l control sobre la misma se fransfiers a lo largo del
tlempe o, si, por el contrario, la licencia representa un derecho de uso de |a propiedad intelectual v €] control sobre la
misma sg transfisre en un mamento del tiempo, es vital para determinar la forma de reconocer |08 ingresos relativos a
dichas licencias.
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(dras cuesticnes que también estan cubiertas en la norma son |as siguientes:

Métndos para medir el grade de avance del cumplimiento de una obligacién.
Devaoluciones de ventas.

Principal vg agente.

Pagos iniciales “usfond fees”) no reembolsables.

Pacios de recompra.

Contratos de venta en dapésito.

Acuerdos de faciuracion con retencién de entrega [“Ailtand-foid’).
Aceptacian por parie del cliente, &,

Desgloses sobre desagregacidn de ingresos.

8. Desglose y presentacién

La Morma amplia considerablemente los desgloses actuales sobre &l reconocimisnto de ingresos ordinarios. A titulo
ilustrativo, entre la informacion que exige NLUF 15 s& incluye:

La desagregacién de los ingresos al cbieto de reflejar |a forma en que Iz naturaleza, el importe, &l
momento y la incertidumbre de los ingresos v [us flujos de efectivo se ven afectados por factores
econimicos.

Determinados desgloses sobre (05 saldos con clientes {cuentas por cobrar o activos 0 pasivos
contractuales) por ejemplo, saldos iniciales y finales de los activos y pasivos confractuales, sus
movimientos (ingresos del ejercicio que proceden del salde del pasive contractual e ingresos del
ejarcicio por obligaciones satisfechas en un gjercicio anterior, por ejemplo, por modificaciones de
precios, efe.h,

En el caso de contratos cuya duracion se espera que s¢a superior a un afo, el importe total del
precic de la transaccion atribuido a las obligaciones que queden por satisfacer, asi come una
gxplicacion en cuanto al momento en que la enfidad espera reconocer los ingresos
correspondientes.

Desgloses sobre los activos reconocidos por costes incurridos para la obtencidn o &l
cumplimienta dg un contrato.

Descripciones cualitativas de |os tipos de bienes o sarvicios, de las condiciones significativas de
pago v del marco temporal habitual de cumplimiento de obligaciones de los contratos de la
entidad con los clienfes.

Descripcion de las consideraciones significativas acerca del importe y & marce temporal dai
reconocimiento de los ingresos.

Paliticas adoptadas por |a entidad respecto a la polltica en materia del valor temporal del dinerm y
de los costes de obtencidn o cumplimients de un confrato, e

informacion sobre los métodos, datos e hipdtesis utilizados para determinar el precio de la
transaccién y para distribuir [os importes entrs 1as obligaciones.

7. Fecha de entrada en vigor y transicion

La nueva Normma es efectiva para ios gjgrcicics que comigncen a partir del 1 de enera de 2017, v se permite (3
adopeidn anticipada. En la Unién Eurcpza el EFRAG ya ha iniciado el proceso de endoso de la norma que pre*.fé
finalizar & mediados de! 2115 y de momento, previsiblements manteniendo la fecha de aplicacion obligatona
propuesta por el 1ASE.

La aplicacidn es refroactiva. ;Esto qué significa? Que se aplica a contratos nusves creados a partir de la fecha de
entrada en vigor v a los contratos existentes que no se habian finalizado a l2 fecha de entrada en vigor. Por tanto, las
cifras del primer ejercicio de adepcidn se prepararan como si sismpre se hubieran aplicado los requisitos de NIIF 15.
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LY Ios e]ercici!:-s c:c:mparaﬁvos? Se ha previsto 1a posibilidad de simplificar algo |a transicién. Se puede optar por &
meétodo de aplicacion retroactiva {también con algunas reglas pricticas) o por el método modificado.

En el método modificado, las cifras de los ejercicios comparativos no se reexpresan, v lo que se hace es reconacer |
efecto acumulado de la aplicacion inicfal de la norma como un ajuste al saldo inicial de reservas. Por ejemplo, si a
entidad aplica la nueva Nerma por primera vez para el gjercicio terminado @l 31 de diciembre de 2017 y elige aplicar
este método, el efecto acumulado gensrado por la aplicacion de la nueva Norma se ajustara con cargo © abono a las
resenvag et | de enere de 2017 v as oifras comparativas corespondientes al ejercicio terminado ! 31 de diciembre
de 2016 no se reexpresaran. Si se elige aplicar este método medificado en la transicion, de todos modos, se debers

informar del impacto del cambio en los apigrafes de los estados financieros e incluir una descripcian de los cambios
significativos,

Mostramos a efectos ilustrativos cémo podrian tratarse en la transicién tres contrates distintos aplicande los dos
métodos permitidos por la Norma:

Cordrato finalizade oen anterioridad a la fecha

E TR

'E"rn[;;i'éza y termina en el mismo 'é'_je'rciiciu anual

. 4 [el comparative] - Se dispone de dertas reglas
reto Mo se apllea la NIF 15, practicas.
Se gjustard el saldo de apertura de las reservas
Contrato finalizado con antedoddad a la fecha  correspondlentes al gjercicio mds antiguo par el
Conftraio 2 dle aplicacicn inical - Mo 5 aplica la MIIF 15. que @ presente informacién [I de enerp de
2015,
i us .
Calcular impacto y alustar el salde de a|:|.elrrum Se sjustars e saldo de apertura de las resarvas
de |as reservas a |a fecha de apllcacldn Inicial [1 . N )
de enero de 2017 correspondiarntes al elercicio emas antiguo para €l
Contratn 2 = &NeTh I8 - que < presente informacidn {1 de enare de

Las clfras de 2018 ng 58 re-eXpresan.

2016).

Dar determinados desgloses especifics,

Légicamente como en a aplicacion inicial de& cualquier norma |as entidades deberan informar def impacto del cambic
de politica contable que resulte de [a adopeidn de la nueva Norma.

NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La NIIF 15 es el resultado del proyecto conjunto iniciade por el {ASB junto con el regulador contable estadounidense,
FASE, cuyo objetivo inicial era la elaboracion de una nonma de convergencia entre las NIIF y los principios contables
estadounidenses (LIS GAAF),

El chjetive del proyecte era solventar las inquistudes de preparadores y usuarios respecto de [a falts de
comparabiidad ertre normativas, y tamién, en general, resciver 1o que 1as reguladoras entendian ¢ome limitacicnes
de la norma actual en relacién con la informacidén que arroja schre arendamientos operativos ¥ en general, |la
expasician de la entidad a los rissgos procedentes de este tipo de contratos.

Con la norma ya emitida, no estad de mas echar ia vista atrds y recordar que éste ha side un proyecto largo, que ha

pasado por diversas fases conceptuales v en sl que el IASB/FASE han recibido vy analizado més de 1.700 comment
lettors.
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Hay que tener en cuenta que, 2 pesar de esta historia de trabaja nrevio, las conclusiones finales del \ASE v FASE van
a diferir en diversos aspectos. El méds importante s que el FASB ha preferido seguir con un modelo dual para ef
arrendatario, en el que todos los arrendamientes estardn en balance igualmente, pero tendrdn una distinta
presentacidn en la cuenta de pérdidas y ganancias, utilizando para calificar el tipe de arrendamiento y la forma e
importe en que aste se presenta en la cuenta de resultados, critérios similares a los actuales de NIC 17, Por tanto, |
norma analoga que va a emitir el FASE (se espera para los primeros meses de 2016} no serd convergente con la NIIF
18, a pesar de [os origenes del proyecta.

Alcanca

La nueva Nomma sobre arrendamientos aplica a todos los amendamientos, incluidos los amendamientos del derecho

de uso de activos subarrendados, con la exgepcion de aspsctos especificos contemplades por otras nomas, en
concrein;

=  Arendamienios para explorar © uillizar mineraies, petrdles, gas nawrat y recursos similares no
rengvables;

= Coniratos ingiuldos en el ambito de aplicacidn de la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Semvicios;

* Para los amendadores, licencias de propiedad intelectual incluidas en el dmbito de la NIF 15
Ingresaos procedentes de contratos con digntes: v,

* Para |og arrendatarios, arrandamienios de activos bioldgicos dentro del ambito de aplicacidn da |a
NIC 41 Agricultura ¥ derechos en virtud de contralos de licencias incluidos en los &mbitos de
aplicacian de 1a NIC 3B Actives Intangibles como peliculas, grabaciones de video, reproduccionss,
manusciitos, patentes y copyrights.

Se permite & los arrendatarios aplicar la norma NIIF 16 a los arrendamientos de otros activas intangibles.

Arrendamientos a cordo plazo v arrendamientos de activos de bajo walor. - Fara responder a las inguietudes

manifestadas por muchas empresas en relacion al coste/beneficio de aplicar Iz NIIF 16 a determinados conteatas de
alquiler, el IASE ha incluide ciera simplificacion practica, permitiendo contabilizar los amendarmientos a corte plazo y
los arrendamientos de activos de bajo valor directamente como un gasto, normalmente de forma lineal a lo largo de la
duracion del amendamiento {es decir, seguir coma con los actuales arrendamientos operativos).

Se define "arrendamignto a corto plazo™ como aquel que no ingluye una opcidn de compra y que posee Una duracion
desde la fecha de inicio igual o inferior a 12 meses. La eleccidn de aplicar esta excepcién a los amendamisntes 2
corto plazo debe de hacerse a nivel de cada clase de aclivos arrendados.

Por su parte, |a excepcidn para arrendamigntos de activos de bajo valor podra aplicarse de forma individualizada para
cada amendamiento.

Definicién d& Armrendamientes

La Norma diferencia un arrendamiento ¥ un contrata de servicios en funcidn de la capacidad del clienie de controlar &
activa objeto del arrendamiento. Un contrala &%, o contieng un arrendamiento si otorga al cliente e! derecho a gjercer
el control del uso del activo identificado durantg un pariodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Se considera que existe control =i el cliente iene:

(a} Derecho a obtener sustanciaimente todos |os beneficios econdmicos procedentes del uso de un
acto identifcads, v,

fb) Derecho a dirigir el uso de dicho activo.
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Las entidades deberan identificar al inicio del arrendamiento si un contrate es, o contieng un arrendamiento, v esta
conclusion dnicamente se revaluard en case de modificacidn de los tdrminos y condiciones del contrato.  El inicio del
arrendamiento es la fecha del contrato de arrendamiento o la fecha en que las partes alcanzan un compromiso de los
principales términos y condiciones del arrendamiento, si esta (ltima fuera anterior.

Contabilidad dal Avrendamiemo

Reconocimienta El amendatario deberd reconocer en la feche de inicio del amendamienta un dereche de uso del
activo ¥ un pasivo por arrendamiento. La fecha de inicis de un amendamiento se defing en la Norma como |a fecha
en la que el arrendador pene el active subyacante a disposicidn del arrendatario para su ugg,

Waloracidn Derecho de uso del activo Ef coste del detecho de uso de los activas induye las siguientes partidas:

El importe de 1a valoracion inicial del pasive por amendamignto (segian se describe mas adelants],
Cualquier pago por arrendamiento abonado al arrendador con antaroridad a la fecha de comienze o
en |la misrna fecha, una vez descontado cualquier incsntivo recibido por el arrendamiento,

Cualquier coste directo inicial incumido por ef amendataric v,

Una estimacion de los costes en los que incumird el arrendatanio para el desmantelamiente y retirg
del active subyacente, o para restaurar el active subyacente al nivel exigido en los tBrminos v
condiciones del arrendamiento o el sitio en el que se encuentra ubicado (8 menos qua &stos cosies
se incurran fam praducic existancias). El anandatanio puede incurriy €805 cosies ya ses o ta fecha
de inicic o como consecuencia de la ufilizacidn del activo subyscente duramte un perfodo
determinado.

Posteriormente, la valoracién del derecho de usc de los activos ird por el modele de coste o e modelo de
reevaluacion de la NIC 16 Propiedades, Planta ¥ Equipo (reconaciendo, por tanto, la amortizacion y el detarioro en la
cuenta de pardidas y ganancias y, en cgst de aplicacidn del modelo de revaluacian, las revalorizaciones en
patrimonia}. Mo obstante, NIIF 16 exige que la valeracidn del deracho de uso de una inversidn inmobiliaria arrendada
se raalice 8 sy valor razonable sl la entidad wiliza &) modeto de valor tazonabie en virtud de o dispuesto en 1a norma
MIC 40 Propiedades de inversion para lag inversiones inmobiliarias gue posea.

Como se expone mas adelante, el derecho de uso de los actives también se ajusta como resultado de ciertos
cambios en gf pasivo por amendamiento de manera posierior al inicio del arrendamisnto.

Pasive por arrendamignto Las entidades deberdn valorar los pagivos por arendamiento al valor acteal de sus cuotas
de srendamientn, descontadas utilizandg el tipo de interés implicito en &l arrendamiento, si dicho tpo de interés
puede determinarse Tacilmente. Si una gntidad no es capaz de calcular el tipo de interés implfcito en =l
arendamiento, &l arrendataric deberd utilizar el lipo de interés incremental de sus prestamos. Los pasivos por
amendamiento deben incluir las siguientes partidas:

» Cuoias fijas {incluyendo cuotas “en sustancia”® fijzs), mengs cualquier incentivo de arrendamiento que
sa vaya a recibir del arrendador; ‘

» Cuotas varables que dependen de un indice o de un tipo de interés {(como un Indice de Precios al
Consuma, o un fipe de interés de referencia), utilizando sl indice o &l lipo de interdés en la fecha da
inicio del contrato,

« [mportes que el arrendatario espera pagar en virtud de garantias de valor residual,

= Precio de sjercicio de la opcion de compra si ¢f arrendatario tiene certeza razonable del ejercicio de
dicha opcidn v, :

» Pagos de penalizaciones por kerminar el arrendamients, si el periodo del arrerdamiento refleja ot
ejercicio de la opeion de terminarlo por pane del amendatario fes decir, porque existe Una certeza
razonahble al respecta).
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ARMORCAR DEL ECUADOR 5. A,
Motas a los Estadns Financieros
Afa terminado 2l 31 de diciembre dal 2079

2. Politicas Contables Significativas (Continuacior)

Posteriormente, el amendatario ird incrementando el pasivo por el arrendamiento para refigjar el interés devengado [y
reconocide en fa cuanta de pérdidas y ganancias), deduzir las cuotas que se van pagando del pasivo v recalcular de
rnuevo el valer contable para reflejar cualguier revisidn, modificacion del arrendamiento o revision de lag denominadas
cuatas “en sustancia” fijas.

Revision del pasivo por arrendamiento El arrendatario deberd revisar el pasivo por arrendamiento en |as siguientes
Casos:

+ Cuando se produzca un cambio en el importe esperado a pagar en virfud de ung garantia de valor
residual,

s Cuando se produzes un cambie en as futuras cuotas de amendamiento para reflejar la variacion n
un indice o en un tipo de interés utilizado para determinar dichas cugtas ({incluida, por ejemplo, una
revisién del alguiler de mercadal;

* {(uando s& produezca un cambic en la duracion del amendamientc como resultado de una
modificacion en el periodo no cancelable del mismo (por ejfemplo, si el amrendatario no ejerce una
opcidn previaments incluida en [a determinacién del perivdo de amendamienta), o,

* Cuando se produzca un carmbio en la evaluacion de una opcidn de compra del activo subyacents,

Los cambios derivados de las revisiones de las gamntias del valar residual y las variaciones en un Indice o tipo de
intarés se calculan utilizando el tipo da interés determinado en |a fecha de comienzo del arrendamiento, mientras que
los cambios en la duracidn del arrendamizntd o en la evaluaciin de una opcitn de compra exigen que dicho cilcuo
se realice con un tipo de interés revisado en |a fecha del cambie,

El arrendatario debera reconocer el importe de la modificacién del pasive por amendamiento coma un ajuste en el
derecho de uso de un activo @ menos que ) valor contable del deracho de uso del active & haya reducide & cero, en
cuyo caso el amendatario debars reconocer cualquier cantidad regtante an |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Desgloses

El objetivo general de MIF 158 es que las entidades den informacidn que permita a 105 usuarios de l0s estades
financieras evaluar el efecto de los amendamientos en la situacion financisra, el resultado ¥ los flujos de efective del
arrendatario, La Morma amplia considerablemente los requisitos actuales de informacion sobre amendamigntos. Los
requisitos exigidos de informacién cuantitativa de tipo més gensral incluyen:

* La amorizacién por 8l derecho de uso de activos por categeria de activo subyacents,

* (Gasto por intereses en pasivos por arrendamiento,

»  Gasis relacionado con o arrendamienos de cono Plazo,

» Gastos relacionados con el arrendamiento de activos de bajo valor,

= (asio relacionado con cuotas variables de amendamiento no incluidas en la valeracion de los
pasives por arrendamisnto,

» Ingresos derivados del subarrendamiento de derechos de uso de activos,

+ Salida de efectivo por los arrendamientos,

+ Adiciones de derecho de uso de activos,

« Ganancias o pérdidas derivadas de las transacciones de venta y arrendamiento posterior y,

= El valor contable del derecho de uso de activos al final del gjercicio, por categoria de activo

subyacente.
Ademds, el arrendatario deberd presentar un andlisis de vencimienio de [os pasivos por amendamiento {separado de

otros pasivos financieros) de conformidad con lo dispuesto en I3 NIIF 7 Instrumentos Financieros. Informacién a
revelar.
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ARMORCAR DEL ECUADOR 5. A
Matas a [as Estados Financieres
Afo terminado &l 31 de diciembre del 2019

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Presentacidn A continuacidn se resumen los principales reguisitos de presentacién:

= Derecho de uso del active.
Balance de = Pasivo por el arrendamients.
Situacién
Diferenciados de otros activos vy pasivos ya sea mediante presentacion separada en ef
propio balance de situacidn o mediante desglose del epigrafs an el que == han incluido.

Cugnta de Pérdidas v « Amortizacidn del derecho de uso del aciivo.
Ganangias + Z3asto porintereses del pasivo por arrendamiento (gasto financiero).

* Pagos en efectivo por el principal del pasivo por arrendamiento, dentro de

las actividades de financiacion.
Estado de Flujos de Efectivo = Pagos en sfectivo por los intereses del pasive por amendamisnto,

presentados en coherencia con oiros pagos de intereses,

= Cuctas de arrendamientos de coro plazo, pages por amendamisntos de
activos de bajo valor y cuotas variables de arrepdamignto no incluidas en 4
yaloracién del pasivo por armendamisnio, denio de las actividades de
explotacion.

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR
MIIF 16 mantiene sustancialmente [os requisiios de contabilidad del arrendador de |8 NIC 17 Arrendamientos.

NIIF 18 sxige al arrendador clasificar el arrendamiento en operative ¢ financiero. Un arrendamignte financiero eg un
arrendarmients en &l que se transfieren sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios derivados de la propiedad del
activo. La Noma incluye ejemplos de sifuaciones en las gue uh arrendamientn s2 califica coma arrendamisnto
finangiero.

Arrendamientos financieros El arrendador deberd reconocer a |a fecha de inicio del arrendamiento en su balance de
gituacion los actives mantenidos en amendamisnts financiero y presentarios como derechos de cobre por un imparte
equivalente a la inversion neta en el amendamiento.

La inversién neta en el amendamients s& calculara como fa suma de 108 dos conceplos siguientes:

a.) El derecho de cobro del amendamiento, calculade al valor actual de las cuotas de
ammendamienta v,

by El valor residual, calculado al valor actual de cualquier valor residual devengado para el
arrendador, '

Posteriormente, el arrendador debers reconocer log ingresos financieros a lo largo del periodo de arrendamiento 2n
funcign de un modelo que refligje una rentabilidad periédica cunstante de la inversidn neta del amendador en &l
arrendamiento.

Arendamientos Operalivos B arrendador reconocerd fas cuttas de Yos armendamientos operativos cOme ingresos,

bien sea mediante un modelo lineal de reconocimiento o mediante offo método sistematico, caso de que este Gltimo
sea mas representativo del modele de consumo def active subyacente.
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ARMORCAR DEL ECUADOR 3. A
Motas a los Estados Financieros
Afia terminada &1 3 de diciembre dal 2015

2. Politicas Contables Significativas (Conrtinuacion)

Presentacion y desgloses El arrendador deberd presentar los activos subyacentes sujelos a amendamientos
operativos en su bafance de acuerdo a la naturaleza del activo subyacente. Al igual gue ocume conr los
requenimientos para los arrendatarios, el objetivo del desglose es incluir una informacién en la memoria que, junta
con la informacicn del balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias v ¢l estado de flujos de efectiva, dé
una base edecusda pefa que ‘08 usuanos de los estados financieros puedan evaluar el efecto que los
arrendamientos producen en las magnitudes antes mencionadas.,

Transacciones de venta con arendamiento pogterior ("Sale and Leasaback™

Este aspecto se trafa especificaments en NIIF 18 fanto desde &) punto de vista del arrendatario vendedor como dal
arrendador comprador. Bl aspecio funtamenial del tratamiente de estas transacciones depende de si la transferencia
del activo en cuestian cumple los critérios de le NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes, para su
reconocimiento como venta,

Fechz efectiva y fransicion

La Norma es aplicable para ejercicios anuales a partir del 1 de enero de 20719. Se pemitirg |3 aplicacién anticipada a
las entidades que apliquen |a NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes con anterioridad o en [2 misma
fecha de aplicacién inicial de NIIF 16. En el entomo NIIF-UE hemos de tengr en cuenta los trémites de shdoso de
ambas normas.

La Morma establece requisitos especificos de transicidn para:

» La definicidn de arrendamignto {permitiendo aplicar la misma conclusion alcanzada en virud de
la NIC 17 v CINIIF 4 Determinar si un contrato contiene un Arrendamiento, con respecto de
contratus celebrados con anterioridad a la fecha de |a aplicacion inicial de la NIIF 16);

» la waloracién del derecho de uso de activos vy pasivos de arrendamiento [(evitando el calculo
reftusnectiva total de estog galdosy,

+ Las transacciones de venta con arrendamients posterior, antericres a la fecha de la aplicacién
inicial {se contabilizardn conforme a la conclusidn a Iz que se llegd en NIC 17, basada en la
determinacidn de si la transaceion fue ung venta con arrendamisnto operativo posterior o con
arrendamiento financiero) y,

» Los impores previamente reconocidos en relacidn con combinaciones de negocio {cada activa o
Fasivo relacionado con los arminos favorables o destavorables de los arrendamientos operativos
previamente recongcidos se dardn de baja y el valor contable del derecho de uso asociado del
activo serd ajustado por dicho importe),

La NIIF 15 podra aplicarse por vez primera por los ammendatarios, bien de forma completamanie refrospactiva o bien
mediants un método retrospectivo modificado, Si se opta por este sequndo métodos, la entidad no re-expresara la
informacidn comparativa, y registrard el efectn acumulade de la primera aplicacion de ia norma como un ajuste al
salda inicial del patrimonio {reservas o como correspondal a la fecha de primera aplicacidn.

Implementando la nugva Norma de arendamientos

El IASB ha establecido comg fecha sfectiva e| 1 de enero de 2015 teniendo en cuenta el tiempa ¥ caste gue seran
necesarios para implemesntar l[a nueva Norma. Las entidades fienen gues tener en cuenta que en este tiempo de
transicidn a la NIIF 18 van a tener que considerar:

» Los andlisis de impactos necesarios, especialmente aquellos cualitativos que implican juicios, como por
ejemplo |05 relativos a la definicicn de arrendamiento v 8 establecer el periodo de arrendamisnts.
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ARMORCAR DEL ECUADOR 3. A,
Motas a los Estadns Financisms
Anp terminada 2l 31 de diciembre dal 20718

2. Paliticas Contables Significativas {Continuacién)

« Los c:aj_“nbir:s necesarios en $us sistamas y procesns; tanto psra poder gestionar y hacer los calculos v
seguimiento de los arrendamientos, {2 nivel individual o de sus carteras de alquilerss), necesarios para su

contabilizacién, como la captura de la informacion necesaria para cumplir con los desgloses en ios estados
financieros.

» El impacto de la Norma sobre indicadores y métricas clave del negocio, ¥ los impactos que ds ellos se
derivan para contratos, como cldusulas covenands en contratos de deuds, contrates de remuneracisn & la
direccion, ete. e inclusu en el riesgo de crédito vy los tipos de interés de la financiacion

* Planificar potenciales cambios en las politicas de distribucion de dividendos o efectos fiscales, sf los tuviera.
* ¥ todo ello sin olvidar la necesaria anticipacion y comunicacidn de los cambios a los niveles relevantes, tanto

intermos (Accionistas, Comités de Auditorla, Consejo de Administracign, etc.) como externos (snalistas,
antidades inanderas acreedoras, e,

3. Efectivo

E! Efective astd congtituido coma siguer

Afio tarminado gl 31 de diclembre | 2019 | 2018 !
Caja BODOD 300.O0
Bancos locales 373,065.21 173,108.03
Tatal Efectivo 373,868 21 173,906.03

4. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constituidas coma sigue:

Afig terminado £l 31 de diciembre _I 201% | 2013 I
Cliemtss 160.418.86 241,301.75
(- Estmacidn del detwerore del valords Clientes - -
Total Clienteg -neto 160,418.96 241,301.75
FPréskmos empleados 7.288.70 5 545 58
Anticipos a proveedores 40.921.13 8 80R.85
Ciras cusntas por cobirar - 27 765.34

4%,309.52 41,118.17
Total Cuentas porcobrar 208,728.588 282 419.52

Clientes, corresponde a facturas comerciales pendientes de cobre con términos de cabro a 30 dias promedic y sin
intereses,

iLa AdminisTacidn og la Compafia considera que no hay elementos que afecten la valoracién de las cuentas por
cabrar a los cientes y que deban ser sujetas a un andlisis de deterioro del valor de fas mismas.
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Motas a los Estados Financiergs

ARMORCAR DEL ECUADOR S. A,
Ao teeminado 2 31 de diciembre del 2090

5. Inventarios

Los Inventarios estan constituidos como sigue:

Afig tarminado el 31 de diciembre N 2019 | 2018 i
Ordenes de rabajo- vehiculos -
Suminigtros materzies importados 216,518.50 791 332 2%
Suministros materales nacionales 53,746.24 B7 654 56
Imporaciones en rAnsito 30,781.60 636,47
Froductos an procesa &,013.08 28,020.52
207.057.42 38823873

{ -}Estimacion de| Deteriorg dal valar da invenwdos - -
Total Inventarios 307 057.42 388 233.73

6. Activos por impuestos corrientes

Los Activos por impuestos comientes estan constituidos como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre H 2019 | 2018 |
Retenciones enla fusnte del impuesto a la rents 26,062.17 2843110
Crédito mbutanic por inpuesto al valoragegado ((VA) 40,192.66 88,810.18
Retencionas en |a fuente del impuesto af valoragregado (IVA) 4,466.65 2,920.99
Crédite tributario afins anterores - 2018.08
Total Activos porimpusstos corrlentes 70,721 .48 1238035

7. Propiedades ¥ equipos

Las Propladades v equipes estdn constivitas comn sigue.

Afio terminado el 31 de diciembre N 2019 | 2018 |
Magunanas ¥ equipos 84,491.22 76,.224.34
Muablas ¥ enseres 23,083.68 21 787,60
Wehiculos 128.818.75 115 418,75
Equipos de computasién 26,291.15 2223615
Adecuaciones en bienes arendados 54 024.33 -
316,808.13 235 646 34
{ -) Depreciacidn acumulada (217,730.74) {138,006 57)
Total Propiedades ¥ equipos 988,078.38 37.550.27

El movimiento de las Fropiedades ¥ #quipos para el afio terminadae el 31 de diciambre del 2019 ¢ 2018, fue como
sigue:
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ARMORCAR DEL ECUADDR S, A,
MNotas a los Estades Financieros
Ano terminado &l 31 de diciembre del 2005

7. Propiedades y equipos

{Continuacién)

" —

Ventas wa Ventas yfa

Al cogio Ene-172018 | Corpeas retirog Dic-312HE | Compras metiros ' Dic-31-201%
Maquinaras ¥ equipcs 7256032 3668402 - 76,224 34 8,268.88 - B4.491.22
Muebles ¥ enseres 20,2584 62 1,472.88 - 21,7657.60 1,316.03 - 23,083 68
Wehiculos T15418.75 - - NMEHETE 12,500.00 - 128,818,785
Equipes de computacian 20,742.89 1,493.26 - 2223815 4 055.00 - 26.291.15
Adecyadones de blenes - - - -  54,024.23 - £4.024.33

279 01555 6,630.26 - FESE45.84 g1,162.29 - 316,808,135
{-)Depreciackn acumulads  (169,833.73)  (28,262.84) - (19B0BE.57) (18.634.17) - [217.730.74)
Total Prpiadades v equipos 59,182 85  {21,632.58) - 3755027 61,528 12 - o0, 078.38
8. Cuentas por pagar
Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:
Afio terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018 |
Proveedares locales 19.152.02 41,21945
Angcipos de clientes g3.418.52 74.892.55
Obligaciones con el IESS 7,203 88 521341
Total Cuentas por pagar 114,774.42 124,325.42
9. Beneficios a corto plazo a los empleados
Los Banaficios a cotn pla2e 2 las empleados estdn constividos como sigue
Afio terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018 |
Décimo tercer susldo 1.697.47 215834
Décimo cuarn susido 9,828 87 10,599.08
Fondo de Resenva 230.01 15280
Padizinacidnde los rabajadores 26,782 78 1700478
Total Beneficios a corto plazo a los emplaados 36,539.13 29,914,596
10. Pasivos por impuestos corrientes
Las Pasivos por impuestos corfdanies estan constituidos como sigue:
Afp terminado el 31 de diciembra [ 2019 | 2018 |
Retznciones en la fuante de impuesto a la rena 2,208.95 257887
Impuasto al valor agregado (IWA) 20,866.11 33,334,758
Retndonss enla fuente del Impussio al valor agregado {IVA) 2,176.79 314286
Impussts a la renta da sociedades 49.817.27 3257844
Total Paslvos por impuestos corrientes 75,769.16 71.734.75
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ARMORCAR DEL ECUADCOR 5. A
Motas & log Estados Financieros
Afio terminado el 31 de diciembre del 2019

11. Beneficios definidos a los empleados

Los Beneficios definidos 2 los empleados estan constituidos come sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2019 [ 2018 |
Jubilacidn patronal 32,356.01 38,720.00
Desahucio 23,6585.74 15,591.00
Totzl Beneficios definides a los empleados 63,013.65 58.320.00

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el movimiento de |a cuenta Beneficios definidos a los empleados, fue comna sigue:

Alustest F'agus‘ Die-31-2018 ' Pravisiones ’Ajusmsa’ PEQDS' Dic-31-2018

Ene-1%-2012 | Provisiones
Jubilacign patronal 32673.00 7,725.00 {1,672.00} 38,729.00 11,277.81 {10.5650.00) 345,336.91
Desahucio 14,860.34 4,332,866 38900  19,531.00 §.852.74 (. 7A7.000 2385674
4754234 12,060,885 [1283.00) 5832000 18,130.65  (13,437.00) 63,013.65

12. Acciones pagadas

AE de diciembre del 20139, el capital pagado esta representado por 25.000 acciones ordinarias y nominativas con un
valor unitario de US$1.0D. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre, se encuentra conformado come sigue:

2019 2018
Al 31 de diclembre ] Pais | — Accicnes | % Acciones | %
Echanigus isatas Ruggem Emilic Ecusdar 5,000 ZD.00 2,000 20.00
Puolaris Devalopment Comp. Panamé 20,000 80.00 20,000 B0.00
Total Acciones pagadas 25,000 100.00 25,000 0,00

13. Gastos
Los (Gastos estan constituidos v resumidos de la siguiente forma:’

Administracion

Ano terminado 2l 31 de diciambre N 2019 ] 2018

Sueldos y salanios 21,447 13 94 510.67
Honoranos profesionales 132,773.51 13598504
Mantenimiento y reparaciones & 886.26 8 05546
Amendamiento opérativo 56, BOD.00 &0 400.00
Promocidn y publicidad 15.137.95 3383033
impuaEng ¥ conifbuciones 45,972.68 B1.523.53
Depreciacion 5,947.60 20427.58
Servicios pablicos 3,182.08 3,021.04
Fagos por otros sarvicios 161.814.30 16427317
Total Gastos 513,501.49 57323830
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ARMORCAR DEL ECUADCR S. A
Motas a los Estados Financierss
Afio termminads ¢ 37 da diclembre dal 2019

14. Régimen Tributario (Continuacién)

Anticipo de Impuesto g la Renta: L.a Compaiiia esta obligada a calcular v declarar en el formulario de impuesto a la
renta del peffade comiente, el valor del anticipo del impuesto a la renta del siguisnte perfodo, calculado mediants ia
suma matematica de aplicar el 0,2% del Patrimonio, el 0.2% de los Castms ¥ Gastos deducibies, 0.4% ¢e los Activos y
el 0,4% de |os Ingresos ributables.

Si el impuesto causade sh el perfado comiente es inferior al valor del anticipo declarade en el perfedo anterior, el valar
del anticipo se convierte en €l impuesto a la renta causado definitivo que debera ser pagade.

Pasivo por impuesto diferida: Al 37 de diciembre del 2019 y 2018, no existen partidas que genaren diferencias
temporarias imponibles ni pasivos por impueste diferido.

Revisidn tributaria: De acuerdo con lo establscido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de [a entidad
supervisara para detamainar la obligecion ibitaria, sin que requiera pronunciamignto previo caduca:

i. En tres #fios, contados desde la fecha de ls declaracion, en |os wibuins que la Ley exija
determinacion por ef sujeto pasive;

. En seis ahos, a parlit d2 1a fecha en que vence el plazo para presentar la declaracian cuando no se
hubiers declarads en todo o en parte; vy,

iii. En un afto, cuando s trate de verificar un acto de determinacion practicado por &l sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desda la fecha de notificacian de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el 2013 de
acuerdo con lo indicado en el kteral ii} anterior, ha prescrito.

Amortizacien de perdidas operafivas: De acusrdo con ta Ley de Régimen Tributara Inteme, las pérdides
ributarias pueden compensarse con las utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compafia, dentro de Ing
cince afios siguientes a aque! en que se produjo la perdida, sin que dicha compensacion exceds, en cada periedo, el
25% de lag utilidades obtenidas.

Tasa del Impuesto g iz Benta de sociedades: Da corformidad con disposiciones legales vigenies, & panir de! afio
2018, la taga del impuesto 3 la renta serd del 25%. Sin embargo, la tarifa impositiva serd del 28% en aquellos casns
en que la Compafiia tenga accionistas residentes o establecidus en paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicion, con una panicipacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social.

Cuanda lz mencionads paricipaciin de los actionistas dormiciiados en paraisos fiscales o regimenss de mengor
imposicidn sea menor al 509, la msa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

Para los afios 2015 y 2018, !a tasa de impuesto & la renta utilizada fue del 28%, sobre las utilidades sujetas a
digtibwcidn, respeciivamemis,

Impuesto a 15 Renta corrients: El impuesto a la renta causado par el afio lerminado el 31 de diciembre del 20713 v
2018 se determind como sigue:
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ARMORCAR DEL ECUADOR 8. A

Motas a log Estados Financierog
Afig temminado el 37 da diciembre del 2019

14. Régimen Tributario (Continuacion)
Ao erminade el 31 da diciembra J 2018 | 20158 |
Utilidad (Perdida) del ejercicio 178,531.88 113,365.07
Menos:

15% Participacidn de los rataladores {26 78278} (17,004.76)}
Mas:

Gaetos no dedudbles 26.149.71 19291 27
Base imponible para el caloylo del impuests 5 |3 renta de seciedades 177,518.84 116,351.58

Tasa dal impuesto 2 la renta para socdedades 28% 28%

Impuesto a la rents causado 48 .817.27 A2 57844

Anficipo detemiinado vy pagads pars 2l ejsrdcio actual - 14,051 36
impuasto & la ren@ causado definitivo 49 B17.27 32578 44

Dividendos en efectiva: Los dividendos que e distibuyan 2 sodiedadss nationales o a sotiedades o personas
naturales extranjeras que ne &stén domiciliadas en paraises fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn o a
personas nsiurales no residentes en el Ecuador, estén axentos del pago de impuestt a [a renta.

Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales estan sujetos a retencion en la fuente
adicional, la que no superara la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%)
¥ |a tarifa general de impuestc a 1a renta prevista para sociedades {25%); v lag sociedades o personas naturales
extranieras domiciliadas an paraisos fiscales o regimenss de menor IMposicidn, estEn sujstas a 'a tarfa general de
impuesta 2 la renta prevista para sociedades (28%).

Cambios en |a legislacidn tnbutaria: Con fecha 31 de diciembre del 2019 fue publicada la Ley Orgdnica de
Simplificacidn y Progresividad Tributaria, dicha Ley entrd por g] ministeric da la ley al no contar con todos los votos de
la Azamblea Nacionai. Entre los principales contenidos de esta Ley, tenemos a continuacian:

¥ Esteblece nuevos Fegimenes de Remisidn no Tribu@Erios, remision de imereses, multas ¥ fecargas para
créditos educativos de cualquier nivel de estudios en el pafs 0 en el exterior, segiin condiciones detalladas en
el cuerpo de esa ley. Tamhbién dispone la remision de pagos de intereses, interes por mora ¥ costos judiciales
derivados de operaciones de crédite con la Corporacidn Financiera Nagional BP (CFN) y BanEcuader BF
adquiridas por personas naturales y juridicas hasta por un monto de US$ 100,00 00 del galdo adeudade v que
sg encontraren castigadas o coactivadas.

# Esfableca reformas a varios cuerpas normatives:
a Reformas a la Ley de Régimen Tributario Intemo, en |0 relatve a:

Distribucion de dividendos o utilidades.
Pago del impuesto a la renta y el pagoe de un anticipo hasta por un 50% de!l impuesto a la
renta del sjercicio fiscal anterior, en forma voluntaria,

«  Aumento de parcentzies en "Oiras eendciones en la fuente”.

v Cradito tibutario, establece nuevas condiciones para ei uso del crédito tributario por Impuesty
al Valor Agregado {IvA).

* PBast 'mponible para Impuestc a los Consumos Especiales (ICE) establece nuevas
condicionss para la base imponible de los bienes y servicios sujetos al Impuesto a los
Consumos Especiales (|CE) sea de preduccion nacional o bienes importados.

= Exencionss, se establecen nuevas exenciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).

= Detemming nuevos sujetas pasivos de! inpuesto a los Conswemos Especizles (CE)

» Se 3grega una nueva categoria de impuesty ¥ se establece el Régimean Impositivo para
Microempresas (Ver Resolucion SRI No. NAC-DGERCGC20-00000011 del 13/febrero/ 2020
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14. Régimen Tributario - (Continuacion)
o Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuadar.

= Reformas relativas a pagos al extsrior por concepto de dividendos, pagos de capital,
intereses, genarados a favor de instituciones fingncieras dei exteriar,

o Reformas al Cadige COrgéanice de la Produccidn, Comercio e Inversiones:

* Incorpora reguiaciones a jas importaciones de productos agroquimicos y agroecoiégicos.

* Incorpora regulacidn sobre “Devoluciones Simplificadas Unificadas” pare los expontadores,
mediante un procedimiento simplificede de devolucién de tributos &l comercio exterior
mediame la emision de Notes de Crédito, 8 excepacidn del mpuesto al Valor Agregada (IVA),
g través de ia Secretaria Nacional de Aduanas del Ecuador {SENAE).

= Diiras Reformas wibuiatias:

= |ncorpora un nuevo articulo al Cédigo Tributaric denominade "Crerecha de los sujetos pasivos®
en el que se define el accionar del contribuyente ante la autoridad tributaria.

*  De la Contribucion Unica Temporal, se establece el page de una contribucidn (nica temparal
a aquellas sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores al millén
de dolares americanos en 2l ejercicio econdmico 2018, esta contribucidn serd pagada en oS
ejercicios fizcales 2020, 2021 v 2022, inclusive aquellas sociedades que generen ingresos
bajo un régiman dg impugsto a 13 renta Unice, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados desde Ingresus gravades hasta [ Tarlfa “
LISF 1.000.000,00 5% _5.000.000,00 0,10 %
LJS§ 5.000.000.01 1J3% 1000650040 0,15 % |
US§ 10.000,000.01 | En adelanie. A

En ningiin caso esta contnbucion sera superior @l 25% del impuesto a la renta
causado del ejercicio econdmico 2018,

Esta toniibucién no podra ser uiiizada como ¢redito Tribwtado nl como gasto
deducible para |a determinacitn v liguidacidn de otros tributos durante los afios 2020,
2021y 2022, El pago de esta confribucion se realizard hasta el 31 de marzo de cada
efercicio fiscal, el pago tardlo estard sujets al cobro de los intereses que
comespondan, de conformidad con el Cadigo Tributario.

La falta de presentacion de la declaracidn del pago realizado serd sancignada con
una rmulta de US$ 1.500,00 por cada mes o fraccidn de mes de retraso sin que
exceda del 100% de la contribucion. (Ver Resolucion 3R Mo, NAC-DGERCGC20-
Q0A0a004 dal 22 de enero del 200403,

" o Digposiciones Transitorias, entre las mds relevantes y de aspects ributario estan:

«  Disposicion _Transitoda Primera; por dnica vez, los sujstos pasivos de impuestos
administrados por el Ssrvicio de Rentas Internas (SRI) podran solicitar un plan excepcicnal
de pagos hasta doce {12) meses, en cudtas iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de
ertrada en vigencia de & presente ley, sean estos determinados por el sujety activo o
autodeterminados por el sujeto pasivo, respacto de impuestos retenidos o percibidos.
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14. Régimen Tributario {Cantinuacion)

= isposicion Transitoria Cuarta: por fnica vez se establece ta reduccidn del 109 del Impuesto
a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019 para los confribuyentes domiciliades desde
septiembre del 2019 en las provinclas de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahue, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja cuya aclividad econdmica principal sea Ia
agricola, ganadera, agroindustrial wo turismo afectados por (98 graves incidentes defivados
de la paralizacion gue provocd Ia declaratoria de estado de excepcién.

15. Eventos posteriores

Entre gl 31 de diciernbre del 2019 y Ia fecha de emisidn de ¢sios estadas financieros no se produjeron sventos que,
eh la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo schbre dicheos estados
financieros gue no se hayan revelado en log mismos, sin embargo, de &llo a continuacién se detalla un evenio de
implicaciones significativas qus debe ser tomada &n cuenta como un evento postarior de imponame relevandia;

» Con fecha 16 de marzo del 2020 el presidente de |a Replblica declars el “estado de excspcion® en todo el
terriforio scuatoriano, como medida de contencién del virus COVID-19 {Coronavirus © “¢! virus"), una
pandemia que afecta al sector de Iz salud & nlvel nacicnal ¥ mundial.

El gobierno ecuatenano ha promulgade una setie de medidas tendientes & estabilizar y a mitigar los efectos
que gsta crisis sanitans de magnlted global esta gensrando en ia economia y en la sociedad. Tales medidas
tienen coma principal objetive reforzar el sistema nacional de salud en todo ¢l territorio nacional, asegurar el
suministro de bienes vy servicios necesarios para la proteccidn de la salud poblica, € abastecimisnio
alimentario, €l suministro de energia elécirica, productos derivados del petrdles v gas natural y cleras
2spectos en materia de transporte. En el &mbito economico se pretende inyectar liquidez al tefido productiva,
redugir los costes de las empresas, especialmente pequefias y medianas empresas y autdénomos, faverecer el
rantenimiento del empleo y tratar de proteger a los sectores més afectados come son el agricola, ganadero,
comercial, agroindustrial y turismo,

Esta pandemia supondra un impacto negative inevitable en la economia ecustoriana cuya cuantificacion esta
sometida & un elevade nivel de inceridumbre,  Adicional a ello, hubo una calda histdrica en ef precio
internacional del petrdleo a nivel mundial (& peirdiop ecustornane cotize con referenciz af precio def pairien VT
cuya CAHI2 en gf grecia daf barnd fue del USE 3500 of 20 de abrl def Z020). Los impacios finales de esta crisis
tdependerdn del grado de gestidn ¥ coordinacion de las autoridades nacionales y organismos de financiacién
internacional y de otras medidas que se adopten para flexibilizar ¥ apovar la continuidad de las actividades
productivas y el mantenimiento del emplso.

Las medidas promuigadas para preven'r Ja ansmisién y propagacion del virus incluyen fimitaciones al
movimiento de las personas, restricciones de movilidad del fransporte terrestre, agreo nacional g intemacional
y mariimo ¥ cualguier forma de desplazamiento local y nacionai, cierre temporal de negocios, centras
educativos vy cancelacidén de eventos plblicos, Estas medidas estan teniendo un impacte inmediato en
sectares como el turismo, agricola, transporte, comercio minorista ¥ de enfretenimiento. También comienza a
afectar a 'a cadena de suministros v produccion de bienes en todo €l mundo v el descenso en la actividad
econdmica estd reduciendo los niveles de demanda de bienes y sarvicios,

Las empresas de servicios financieros, como los bancos que otorgan prestamos @ |35 empresas y personas,
las aseguradoras que brindan proteccion a las personas ¥ nagocios v los fondos o olds versores que
invierten &n estas actividades ambién pueden verse afectados.

Las empresas deben considerar cuidadosaments |os impactos del COVID-19 tanto en |a preparacion de los

estados financieros anuales como en la preparacidn de informacidn intermedia.  El impacto podria ser
significativo para muchas ampresas.
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15. Eventos posteriores (Cantinuacién)
Las impiicaciones para ios estados financieros incluyen no sole la valgoracion de actives y pasivos, sino

también la revelacion sobre cdmo s¢ esta salvaguardando la capacidad de la entidad para confinuar coma un
regocio en marcha y las rigsgos al respacio.

En general, las impiicaciones del COVID-18 en los estpdos financieros del ejercicio finalizado en 2019
constituiran hechos postadiores no alustable a menos que, en algquna circunstancia ponga de manifiesto
hechos que ya existian a fechia de ciérre v queé se manifiestan solp ahora, En consécuencia, los aspectos que
S& tratan a continuacién afectan fundamentalmeante a los estados financieres del ejercicio 2020,

A continuacidn, detallo las principales dreas de los estadus finandieros que podiian verse afectados comes
consecuencia del COVID-19 v los aspectos relevantss a considerar en cada una de ellas desde la dptica de
las NIIF:

v Activios no Financieros (detericro bajo MIC 35, Deterara del YValor de los Activoes).

*  Instmimentos Financieros ¥ Amendamisnos {Detefiore de acuerde con kg NIIF 9 instrumenios
Financigros ¥ Armendamientos).

* Recpnocimiento de Ingresos (Detericro de acuerdo 8 NIIF 15 Ingresos ardinarios procedentes de
contratns con chientas).

= Pasivos no Finangcigros y Oros (Detericro de acuerdo a NIC 37 Provisiones de pasivog contingenies
y actives contingentas),

v Hechos Posterioras (NS 10 Yechos postenores ata facha del balance;.
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