ARMORCAR DEL ECUADOR 5. A
Mobas & ks Exhidios FInanciaras
Advo tarmingda o 31 de dclembre del 2018

1. Actlvidad de la entidad informante

La Compaia ARMORCAR DEL ECUADDR 5. A fus constiukia al 27 da abril ded S000 anbs Motaria Vigesine
Primero del Cardn Guayaquil, Provincie del Guayes & Inscrta en el Reglstro Marcant| el 29 da [unéo dal 2000.

Su objetive principet es dedicarse a |23 adlividedes de fabvicacitn, ensamblaje ¥ mepamcion de sisternas de
bhiindse para vehiculog. La compania hene esignedo por el Servicio dé remas Intemas (SR} el registo de Unico
e Combribuyantes (RUC) No. 0002121147001,

Da scuardo con [ox boletines da informacidn ssladisticos publicades por o Banco Central dal Ecuadar al indicador
relacionada con Ia inflacin anual (acumulados de ansro 3 dicambrs) &n al comportarbsnls de (3 sconomia
ecuatoriang por (o2 Gikmos Ires afkos, fuarch Como sigue:

Indice
Diclombee 31, inflaciin Arasal
2018 0,27 %
2017 {020} %
2016 1,12 %

2. Politicas Contables Significativas
Bapes de Presantacion de Estados Financieros

Reclaracion de cumpiimdernts. - Los axiados Ananciaros han sido preparadas de condormidad oon (a9 Nowmmas
hnemacionales de Informaclin Financlers para Paguafias Madisnes Emidades (MIF parg PYMES) emitidas por e
Consejo de Normas intemacionales de Cantabiidad (LASE).

. - La moneda funcional de la Compahla ¥y de curso kegal en [ Replbllcs dal Ecuador as ol
Détar o Ios Estados Unidos de Moreamérica (USS Ddar), Los estados fimancleros de & compafiia zon
praseniados on USS Dalarea. Los impones da las notas 3 s estedos financieros estin expresados an S,
Ddiares, axcapto cusndn s especiicue b comnana,

Bases de preparackin. - Los #siados inancisms han sldo praparades sobra la basa del costo hiskirics, @l coms
&8 explica en 133 polllicas contables incluldas an al nfors. Bl cosks hisldrics estd besado generalmentz en e
yoaior razonable oa (8 cordrapariida dada &n al Inlsrcambio de [os activoes.

El vedor razonable es el pracio que se reclbina por vandar un acllvo o of valor pagads para baneferir un pegive
onire participantes de un mercedc en la fecha de vakwaclén, indepandiantemsnls de 5 ase pracio B
dirsctamanis gbservable o estimado utilizando ora técnice o8 veloracidn. Al asiimar o valor razonable da
activo o un pasivo, la Compadla tinng an cuents las caracterstices del activo o pEslyo qQua o paricipantes dal
mercado tomanian an cusnta al hlar al precio dal aclive o pasivo 8 [a fecha de medicion.

Activos Financiaros

Loa actives financleros son los valores los ¢ dederminables que no se cotizan n un mercado activo, mantenidos
N o modelo de negocic cuyo obletivo as obtenas los ujos da afaclivo on ke WMinos contectuales ecordados
oon & doudor, Todos (08 actives financisrcs son reconncldos an [ Bcha on qua 34 orfginen cuando la compahila
3 oorvidete B parle de log tErmings conlractuales de 8 transacelén, inlciaimants & s valor aponable mas log
Doshox dirsckes alrituidos & la rEnsaccidn,

Postanior 8l reconocimlantg indcial, o5tos activey 86 miden al coglc amodizedo, esto s & valor Inlclal dal active
fanciero manos los membolses dal principal; més o mengs le amorizedsn acumulede de cualquler dferencia
anbre o valor niclal ¥ & valor del reamibalso n 8l wancimistby, calcolade con o método de |3 1B3a de intarés
sloctve cuando los plazos de recuperacidn s¢ amplish més alld de s condiciones de criditos normales: v,
N8 cuslquier disminucidn por deterions dal valar.




ARMORGCAR DEL ECUADOR &, A

Modes a kv Extagoa Finencied
Adbn Mminscs M 31 i dickseitins ded 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

La compadiid & 3¢ baja un active finenciere cuando los derechos contrachualex & los Ayjos darvedos del aotivo
wxpiran o son ranshaidos junio ¢on los fesgos y beneficios retacionados. Al final de cada parodo sobre of que
e informa, lof Importes &0 [{Gros de 108 sctivos financiemsy ge reyison para detarminar &) axisks svidencis objwiva
o que no erdn recuparables. En ol svankd da ser asi, 58 reconoce inmedietamernte en ks resuliados Intagrales
g phrdide por detarioro del valor.

Las asthvos financiercs de L8 compafiie son;

=  Efaciivo v D3NCOS - congtituide por el efectivo disponible en la Caja y an cajas chicas y salds
disporiddes en cuentas bancanas que no genatan intaresss, depositado s bancos locales,

« Cuentas por cobrar - generados principalmente por 18s ventas realizadas con condiciones de
cridito nommalas, sin intérases los cuales son regisopdas & 3u valor razonabls ¥ s clasifican
con cofrienias. La politica de crédim de |8 Comparifa s de 30 dlas promadin.

Pasivos Financieros

Taday los pasves Ananckeres son reconocidas en la fascha an gue se originan, cuando la compafila 88 convierts
oh pats do los Bmines contraciuales o [a transaceldn, inicialmenis 3 su valor razoneble menos ks costos
diractox atribuibles a fa ransacelan,

Pesierior 3 raconocimiantd inicial, esios pasivos se miden al costo amont|zado, sslo w6 o valor inicial del pasive
financlaro manGs o5 resnbalsos dal principel e interasas; v, mas la acunwlacidn da cealquier dilerencia entre 2|
valor Inlcisl ¥ of valor ds reambolss anool vencimlento, calculads con el métoda de 18 tasa de irdenss olectiva
Cuando los plazos de pago se amplan mds alld da las condiciones de crédito normales. El interés. Implicils y o
interés goordado oon el acreedor san ragisiragos coma gestos finsncieros del pariodo #n que Son devangados.

La compafia canceda un pasive finenciero, cuande 83 obiipaclnes conbachales 58 pagen 0 esld lagalmente
dispenzada de 1a responsabiliced prinsipal corerdda en &l pasivo.
Log pasivos financiaros da ia companiia son;

»  LUentas por pagar. - Son pasivos financiens no denvados con pagos fjos o delerminables, gue
no cotlzan an un medcade activo, Intluyen obilgacionaa con tarcens, ganeados principalmente
por |2 compra de Inventarios y servicios que se realizan con condiclones de crddiio mormalkes Fin
Intermﬂd_ . El pariodo da crbdii promelio pera o compra de blarnes v servicins &6 da 45 Qs on
promedio,

Propledades y aquipos. - s reconocen como sigue:
+ Mediciin an & momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y equipos sa miden

Inlcalmenis por su coste ¥ comyends =u precio d¢ adquisicion més fodos 108 costos directamenta
ralaclonados con fa ubicaddn v 18 puesta an condlchones de Funlonamiant,

B 210 ded Coatp - Despuds dal naconocimiento iniciel, 18s
p;upmadas y aquipm &0 raglairadaﬂ al cogio menas [a depreciacion acumilads y cualguier pérdida por
deteriore del valor, | hubsees.

Cuando un Lomponente importants oe una partida de propisdades y equipe posee una vida il Eelind &l
da 1A pafida, &5 registrade Como una partida saparada.

Los costos subsecauentes se incluyen en & valor an lbros del sctiviy 580 cuando &3 probable qua haya
banaflcios fuluros asocisdos con el activo que sa ganamsn para La compadia,




ARMORCAR DEL ECUADDR 5. A,
Motas & o Eslados Financiens
Al termminedo of 31 de diciembm dal 2018

2. Politicas Contables Significativas fContinuacidn)
LG gastos da mparscicnss y mantenirisnlos &8 impulan & resulEdos an el perfodo en que 5€ producern.

s Método de depreciacion v vidas dtiles. - El costo 0a |85 propiedades y equipos, despuds de doduiar @y
walor rasidual estimado, s& deprecla por &l método de linea mects, durame ™ parkodo astimeado os vida il

La vids 0t =stimada, valor residual v metodo de deprecisdidn son mwisados ¥ ajustados al final de cada
periodo comtable, siendo el efecio de cuslquier cambio O Ajste contable msgistrado sobre una base
Prospectiva,

El vaalor en librg oo propisdades y squipas s« cazgtips Inmedlalamente a su vakor recuperable, si el velor
o oS dal acindg & mayor que ol axtimada ded importe recuperable,

A conlnuaclén, =a presentan las principales peridas de propiedaded y ofquipos v Be vides iles
ullllzadax &n al calculo de la depreciacin:;

Vidx il en adins
Activos depreciablas 2018 [ 2017
Mequinarss y equipos 10 10
NMuabies v squlpos oo oficing 10 10
Yahicides 5 3
Equipas da Gom putsidn 3 k|

; i PO Ui0s. - Lo wdllldad o pdedida qua sija dsd redlro o vanta de una
pamda de prupledadas ¥ equlpm = mlmla-:la omd g difarencia anlie of precio de vanta y of vakor neto
an libeos dal activo y recatdcida an los resullados dal ajarcicio qus Sa reporta.

» Valor esidual de popiededes ¥ £QUE08. - Determinado en base 8 una estimeclan de! precio de venta
que la compalila obtandra de 1 dispos|cién del activo, cuando éste tenga |8 edad ¥ [a condicidn esperada

al Anat de su vide Otll, manos (o5 gastos estimados Necesanos pard hacer o venta.

! : % 1apgibles. - Al fnat G cada paioda, 8 Compafla malia los valores en
Wbnos da sus ach tﬂnglblas a fin dﬂ dmnmnnr i axighen & gi hén produsida avenbos O Circunstancias que
indicen que =g activos han sufrido algune péndida por datariorg, O dicho da obra maners, cuandg o valor &n
ibnos ded active ccede su valor ecuperabie, E| vakor recupatabie da o6 acvos COmasponds al impants nedo qus
& obbareiria de oy vera o valor en ws, & mayor. Parg phopdsiias de avakiar of delarion, (o acilvos S8 3ripan
A kas nivades mds poduaihos an 1o que so qenara ujos ds sfectivo identficables (unided penaradora de sfactivo).

Leg pérdidas ¥ reversiones por deterions 26 reconocsn Inmedistamene en resultades, salvoe si el activo se registra
# un imporke revaluado, en cuyc caso 38 debe congiderar 1o pérdida por delerim come ung digminucisn o un
NCTemanto en |a revaluackin,

S 3 ko5 empleados. - Los barficiog & et pleca a log empleados aetin constituldos
wd apma patrand, fumlu de ragarva, :lémmn tarcer 5ueido, Jocind clatn sbalda, vacaciones ¥ o panicipacidn
dw e tmebajadoes en lae utilidedes, estipulados 2n o Codige de Trabajg: del Ecusdor, ¥ son medidos sabm

e N0 dascontadas y racanocidos coms gastos an la madida que al sarvico o baneficlo relacionado & proves,

Impu-sto a la rents oomente y diferido. -El gasio por Impuasio & (a renta cormiente s& baga en la Wilided o
plircida gravable (lrbutaria) reglstrada durante el afo. La utilidad gravable es dilerante de la utildad contable,

debidc & las parldas de ingrescz 0 gasios Imponlbles o deducibles y partides que no sern gravables o
daducibles (partidas exentas).




ARMCRCAR DEL ECUARCR 5. A,
Misa B [pe Estwlkes Finpnchams
Ahg o al 31 de diclmbre ded 2018

2. Politicas Contables Significativas {Comtinuaion}

El pasivo da Ia Compafifa por conceapis d impuesio comenia 56 caleula utilizande as lasas fiscales aprobadas al
Bnal da cada parkada.

s De copformided con disposiclanss legales vigentas, sl impuesto o {a renta 56 desMMing con ke
1arlfa dal 25% sobm [as ullidades sujotes & distibuclén, no obstante, 1a tarifa Impositive se
Ircremanta al 28% sobwe 13 proporcion de @ base iImpondble que cormesponda a |8 participacitn
directa o indirec da accionisies gua sean rasidantes &n pEroisos SCAME O MO TEYES e Mkl
Wmpagicion. Pars Jos ahos Z018 y 2077, 1ps 1asas o iMPU B & 1a nanta olilzades feern dal 28%
¥ 25'% sobra (e utllidades sujetas g distibuckn, respectivameants.

El impuesto a lb rerts difarde &5 reconocido por las difsrenclas 1emporanas axislantas erre el valor en libraxs de
oz aClivos ¥ pasivos para prapisiles de mfomecidn financkera v o5 momos usados para propésitos it larios.

LG activos por Impuasto a a8 renm difafidos 58 reconocen pars 0as [as diferencias emparakas que S esperan
rejuzcan [as utlldedes imponibles an 8l future y cualquier pérdida amortizable no ullizeda. Los acivos por
Impuestos difernidos se miden al importe makimg que, sotwe la base de las ufilidades imponiblas estimedas
hhwras, 8z probeble Que se redalpanan.

LO% pesivog por impuasks a (3 renta diferdos 58 recahoGan Para 100as fes oiferencias ERTIPOrdnds Que ger s
incremenien a5 uwilidades Inpanibies en o fulur.

Loe aclivos y pasvos por impuests & 1a ranta difarido se miden o las B3 impositivas que & adpia aplcar & 12s
diferanoias Iamporarigs cuando astas sean Myvergadas Bn s perfodos foums, bagandose on (a5 leyes
aprobadaz a la feche del balance.

Los activos v paghOs pof Impuestos comentés ¥ diferidos no se descuentan ni sa compensan. Elimporte neto on
Rbroa de log polivos por Impueste & [a rems Kheide . ravisado a 3 fecha del batance y s& ajusta pore nsfigjar [a
ewialusion achualizada de las ulllidades (mponiblas fuluras. Cuslguier Gpuste se econoca &n el reauliads nlagral
fel pariokdn contable analizado,

El gazin dal impuesia a la renta dal parfodeo incluya log goetos & iNgresos por impuestog cxrrianmes ¥ dierddos.
Extcs Impueslos $2 Meconocen an resultado, axcepto on lo medida an que edios se refieran & partidas recenacidas
an & otro resutiado inegral o dirsclamene an 8l patimania nedo. En e Caso, ef impusstl 1amblén 58 reconoce
en & otro regulEdo inkegral o directamente 2n el patimonio nato.

contingencigs. - Los pasives por provislonas se reconhoan puando [a compafiia tiepa una
obligatidn prasants, ya xax legel o implldis, ¢omn rasullado de un FUces0 pasada y && probable que |3 Compeils
ngR gue desprenderza de recursos parm liquidar 1a obligaciin, ¥ e imparts ds [a obligacldn pueds estimarma de
manas Nabla

Los pasmos comtingentes son ghliacdones de posible pcumendcis, surgldas de sucesos pasados, Cuya axlstencis
ha de sar confimada solo por [a ocurrencla ¢ 1o ocumensia de hachos Rauros inciertos que Mo Sstin bajo al
control de lo comgailia. Los paslvos contingermies po $on ragitrados &n ks egtados o8 sluscldn finendera, perm
dabean sar informados de s axkslancla en notas & 1oy estados fianckos,

Bengficios definides g jos trabajadores. - estin estipuladas en & Cédigo de Trabaje del Ecuador y 58
CORst lLngen come SlQua:

' i i . w30, - El costo de los benaficios
dﬂﬁnldﬂﬂ Llutulamﬁn pahunal ¥ I:rnr'lll'lnatlﬁn pnl ﬁuﬂ-ﬂm.hmu} raj:l'mrrtan ‘@l valor acual de 3 romeorva
mElamatice, ton velomoiones sctuarales realizadas ol Anal da cads periodo por un pertia indépandianis
an base al matody d¢ unidad de crédito proyectsda, Lot cosior por servicio presente ¥ pasado =a
reconccen en ol regulado dal ato an &l que e genoran, asl como of imenés financiere genarado por la
chligasdn 4o maneficlo definldo.




ARMORCAR DEL ECUADDOR 5. A,
Hokask o [pa Btk Fanancmwis
Advo Warminad s o 31 da dbclenbrs dal 2015

2. Podticas Contables Significativas (Continuacian)

¢ Jublecian patmngl. - Cw acuerdo con disposiciones del Codige del Tredajo, los trebajedones que
por veinte afos o mes hubieren prestado sus sericios en forma cominueda o interrumpida, tendran
derecho & ser jubiledos por Sus empleadores Sin perjuicia de 1 jubilacign que ks comesponde on Su
indicion de afiligdos al IESS.

¢+ Bonificaciin por desahucio. - De acusndo con disposicionas dal Cédiga de Trabajo, an lox cascs de
tetningcinn da 3 nalacidn Rboral por desabucn solicltagdo por sl emplesdor o por al rabapdor
mdlante solicitud eecrita ara ol ingpactor de trabajo, 1a Compafila antragard ol 25% da |a dloma
remURSTacen mensual por cada uto de (o5 afkos de serviclo.

Les nuavas meadiciones, que comprandan lag gananckas y perdidas actuariakes, e raconacen en el eslado
de sitluacidn financiera con cargo ¢ abono 3 oro resultado integral, en e perfodo en que se producen, El
reconocimiento de les ganencies y peérdidas actuariges en oire megultede integral se neflejan
mmadiataments en [as genancias acurnuladas ¥ no son reciasifiicades a la ulilided o péndida del peniodo.

La provishdn por jubilacidn patronal i la banifieagion por dasahucio ho astdn finsnciadas & ravés de un
fondo espacfics pars ssls fin.

« Paricidacion de kos trabajadores. - La compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por [a participacién da
los trabajedores an [ax utlidsdex da Ia compalfida en & periode &n que =a cobtlane. Exke bensficio ze
colcule o la tase del 15% de {as uilidades liquides de acuerdo con dispogiciones legeles vigenies en la
Republica ded Ecuadar,

Gamntlzs da propedad amandada. - Es un activg financiara mantenkds hasta s sncimisnls con pago ¥ plazs
de vencimiento fija, gue la Adminishacidn de L Compafiis tisns L indencion dn b hasts s Baminacidn del
plaro astablecids. La garaniia as un dapdsito bancarc entragado al armandador de acusrdo a o eslpulado an of
contrate de arlanda, o cual al cumplir al plare de antrega dal ben, zan davoslios &n su tolalidad sismpre v
cuando el bien ze encuenira en buards condiclones. Eslos actlvos financiaros s clasifican an activazs no
comientes, excepto aquelkcs con yvencimiantos onginakes mfericres a 12 meses a partir de |3 fecha dal astado de
shtpacion fnanciors, que 8 clasifican como activos comiemes,

Amendamisnios. - Hagsia o ada 2018 se dasifican como financiaros cuando ics Weminoa dal amendamiento
ransfiemn susiancalimants a s ammndalaios oaos e nesgos ¥ benoficiay nharanbas a la progiedsd, Todos
los damds arrandaminmtos e clasifican camd oparalivos, Loa pagos malizados par cantratos de amendamiento
OPEracionabes =6 raconocen & esutados bajo of médodo Enaal durands &l perfoda de amandamiants. A partir gal
a0 20159, 38 aplican los camblos exlabiacidox en I3 MIIF 16 ARRENODAMIENTOS (Yar rasumen da [a Noma &n
km paginas 25 al 30 de este informa},

Capital pagado. - Comssponde a las acciones ordinaries emilidas por e compania ¥ registrades B su valor
TR, & Quie ey igual o valor original de la rangeccidn y clagificades en le cuanta "Capital pagado® derdro del
patrimonio de ks aooniges.

Ligal. - Da acusrds a la iadislacion viganls, |a Compaila gabes aproplar obligatonameanta por [0 menos
& 10% da l2 utliidad neta dal afie para la esoena legal hasla que &l salds de dicha resanm alcance el 5% del
capital pagado. La resarva lagal no ssia disponibis para i dislibucidn de dvidendns, paro puede capitlizerse o
gplicarse a |4 abzorcidn de pérdidas. Las aproplacionss qus s realican deban sar conocioas y aprobadas por (&
Junta General de acclonlstas.

Diro resyltado inteqgral. - Comprende las partidas de ingrescs ¥ gostos que no 30N reconocidas por e estado de
rasultados Sino en el pEinmone por digposicidn egpecifica de una NIIF. Loa componentes de [a cuenta “Otro

resL a0 inkegral™ induyen; cembios en el supenivit por revelorizecion, ganancies y pérdidas actuaniales en
planms de pengicnes, ganandeg ¥ pérdidas en conversion do egtados financienms en negocios en & extrenjern y
35 ganancias v pardidas datvadas da [a madiciden de ciertos acikes Ananciarses

Ll




ARMORCAR CEL ECUALDCR 5. A,
MHotas & o8 Extades Finanthems
Al tarminado o 31 de diclembre ded 20108

2. Politicas Contables Significstivas {Continuaciin)

i B waZ, - Esl& rapresentada por una subcuenta de k2 cuenta comable
'Uljid.maa mtamdus f D amn‘n.ia-dn f.mada pod disposiclén de [a Superimindencia de Compatlas, Valores

¥ Seguros, con &l prapdsiio ds mpislrar los alustes provenlentes de ko dopcin por prirrerg wao & 1ag NIF 3 Ly
Tocha o transichin, asto ax al 1° de anaro dal 20771,

E! saido mcrasdor de eata subcuema sdlo podnd ser capitalizeds on 18 parts qua siceda al valer de [as pérdidas
Bcumuladas ¥y s ded Ghimo ejercicin conclusds 5i ks hubedsn: ullllzado para absorber pérdidas o devuelo en &
im0 dea liquidecian de la compariie. Sin ambangs, e acuands can Resalucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de
la Superintendencia de Compadias, Valores y Seguris 106 sakios aoraedares de los supsniyis por revalorizacidn
{ue provienen de ke adopoidn por pimara vex di ks NIE, asi conmo ks da (a madickon posterior, no podran ser
capitallzados. E1 aakio dowdor o esla subolenta podra s absorbido por las atllidedes metenidas ¥ la utilidesd
naba cal (Ul sjercicic scondmico concluide, 5l 1 hobiers,

Bistriouckon de dividendos. - La distibucion de dividendos an efective a kKes accionislas de la Compafiia se
MECOOCE COMO LN pESive &0 el ejericio en gue se aprusba of pagd par parks de 1@ Jubs g Acsinnsias,

. : : - Log ingresos ardingrices da (a Compafila comesponden principalmente a kas
wnuﬁ da bienes ¥ Eﬂr".l'lﬂﬂtﬂ que se valoran por & vakw mzonabla da [ contraprestaclén reciblids o 3 recibir
{servicios de blindaje a vehliculos, servicios vanias), Measaniadas por SU pracko de vanta, neto de descuemios y
deaohyciones.  Eslos vantas son mconocidas como ngrescs cuando [a compafifa ha rensfando & cleme os
fasgos significativos y a5 vendajas inheraries & |a propledad de los productos YO Servicios, |0 Qué oCume
usUAIrenbe cLuando al preducto wo sarvicio es recibido por el cliente.

Los ingresos por intereses Son reconocidos cormg rendinminntos financians nn kes msutados del afo.

Beconocimisntc de gasios. - 5o ragistran Al cosio histdroo y se reconocan a medida que =on incumidos,
indepandientemente de la fbcha an que s& haye alizado o pago, ¥ S& registran an el parodo &0 & que 3e
Coanegen.

Exstimaciones contablas. - La preaparacién da los presantes estados inancierns en comformided con Momas
intamacionalss de Informaclén Financlers para Pequefios Medianas Entidades (NIIF para PYMES] roquiers gue
la Adminisiracsdn realica clartos juickos ¥y estimeciones ¥y establezca alguncs supuesics inheredes g o actividod
econdimica da |8 compafia, con el proptgito de detenmingr |8 valuaciin de algunas mMportss s INgresss, gastos,
activos ¥ pasivos incluide en (o3 estados financers,

En opinidn de la Administredidn, tEkes uicios, esimacionss ¥ supuasios ashivianon bazados an [a major ullllzackn
de [ informacsdn dispanible al mamants de [a preparacion da los sstados financieros. Sa debe tenar presante
que las clreunslanclas v 1as suposicones aciuaiss sobme los acontecimientos fulros podrian varier debido &
cambios an &l mercado o 2 clrcunslancias que SWjEn mes allé del control de (8 compaiiio o de kB Adminigbasion,
LBz astemaciones ¥ juicios subyacentes s revisan sobre ung booo regular, Laa nevisonee @ (6o juldos v
estimaciones contables se reconocen en & penicda de |a revigidn y perodos futuros &l La reisidn afscia tanlo al
penpdo actusl coma b perodos subsecuentes.

Loe juicios v egtimaciones comables significalivos sfeciuados par Ia Adminisiracion de ia compaiifa a is facha de
praparacidn de ios sstadns Mnancients Son (0% Sigubsnibss:

Detariore de cuentas por cobrar o clienmiad ¥ obras cuesrias por cabirar,
Deateicards ded valor e o InvevLatios.

Vida (itlf de a3 propiedadas ¥ equipos.

Valor residusl de propindedes y axqulpos.

Impuesias comrantes ¥ difericos.

Baneficlos definidos a los emplesdos,

Frovigipnas y contingenclas.

= % b+ 8 oW
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ARMCRCAR DEL ECUADOR 5, A,
Motas & los Ezladon Franclensg
A farmdngdo of 31 ce decheenben el 2018

2. Politicas Contables Significativas {Cominuacdn)

. = K p5. - Como noema penardl en o estades financkMos no se
m'nplnlan Ius mﬂm 4 pﬂmma. larmpoon 108 ingresos y pgastos, SAVG Msuollos cesDs an o= que (A
CMpPENIBCtn 2aa iquerids o permitda por slgena ema ¥ esle prezantaddn saa ol refieje de |p ssenca da (a
rangacoion. Los (ngresos y pestos con onigen 8n OSnsacniones que, conmractualments o por una monma hegal,
comamplan |a posiblidad da compensacion y 18 Compafia tlene la intencitn de liquidar por su imparte nete ¢ de
realizar ol activo y proceder Al pago del pasivo de ke simulting, se preserTian ratos sn resulEios.

QESTION DE RIESGOS

) fnsnci = En o curse nomsal d& sus negocies ¥ BCtividedes da finangiemiento, (8
Compaiiia agts expuesla a distinles rivsgos de noturaleza financlarg que pueden AFBCAr d& MANSrs MES O MENoEs
significadlva sl valor econdemico da sus flujos y BCLivos y, 80 consecUancis, GUs resulisdos.

La Compafila dispon de ung amanizacidn y o8 siskernas de irformacidn, que permiien identficer (oS raherdos
nasgos, detarminar su magnifed, propones a 8 Administracion medidas de millgacidn, ejocutar estas medidas y
eontoler su efectividad. A gontinuacicn, s& preSanta una definicidn de los resgos que énfrenta {a Compafiia, una
cAracienzacion y una dascriptidn de lps meduias de miSgenidn acualmente &n uso par parte de la Compalifa, st
&5 of (B0,

» Riespo da Srédits, - Sa rafecs al rieggo péadide financiera que adfranta ls compalila 8| una g4 Las partes
(ol Chanbal &n un instrumenls financiest incumple con sus obligaciones contreciuakes resutandd an una
perdida Araniciera para b compahla.

Ls Compaffa ha adopiado una polllcd invelierarse con pates Solvenlas y realize trensactiones con
chantes que clsnban con ls misme o mejor calificacdn de resgo. Las paliticas de administacion da
riesgo 32 aslabiacan con o objetivo de [deniificar y anelizer los resgos al cual e enfreme W compafia,
estpbleciendo limbtes y nivelas de aprobacion.

n  Biesgo de baujdeg. - B\ resgo de Viguidez €5 € rieape de goi W compefie wnpa gficuttodes para
cumpllr ¢con sus obligacionas relacionadas con sus pasives financksoy, gue son quidadoes modiante [a
entraga de stectivr.

Le Adminiatracidn ge la Compafia tene |a rgponsabikded final por la gustion de lguldez. Lo
AdminigraciGn ha sstsblecida un merco de irabajs apropiodo perd 8 pestidn de liquidez de MENSTS Qs
& pueds manejar [os requerimientos o fnanclamiante & corto, medlano ¥ bwgo plazo para cumplir con
sus Obligacionss ¥ pashvos financieros. La Compaiifa manejs of fesge de liquldesr manteniendo resanvas
¥ facildedes financeras, monioreando continuamems los flu)ss efectivos praysciadog ¥ reales y
conchllando ks perfiles de wancimiants: 06 D6 sclivos y pesivos financiens,

= HBesgo de mercadg. - E| fesge de mercado o% 8l fesgo larente 08 que 106 cambios an los precos de
mercado de oS produciog gue comarcializa la eompaiiis efectan i Ingresos da L misma.

Lae actividades da la Compania ko exponen princlpalmeania o riesgos financlanne de cambios en 13s tasae
di cambio, 18588 de Intents o de precios da 108 INEamans Ananciens que peaden afectar 105 Ngresos
de la Compaia o el valor de 106 activos MNENCIEOS gus pose,

El objativg de (@ administraclian de gste riesgo de mercado &% de aministrar y controlar ks axpogiciones
o este resgo denro de paramedros razongbles y &l mizmo Hemps optimizar s rentabilided, Les
exposicionss dal Hasge del marcado ef Miden usando e valor an Aesga complomentada con Ub andligis
de sensiblildad.

Durante el afic 2018, no ha habido cambios an la axposicidn de ki Compalia a oy riesgos del mercado o
Ia karma an (@ cuEl BEtos fasgog San meaneados v medidos.




ARMORCAR DEL ECUADOR 5. A
Hokas & kos Extacdos FlreakEsams
Ao terminacn o 31 do diclambre ol 2018

2. Pollicas Contables Significativas {Continuacian)

« Blerns de copital, - La Compalits eetdonih G CADREL RATA BLAMUCATER GRS fh ONTATH BN Apacided
& COMinuar Come ampresa 8N marcha mieniras qos maximlzan sl randirmiardn o gus eccionistas a fravéy
e g optimizecidn de o3 sakdos de dewda v patrimondo,

La Adminigtracin revise ke estructura og capitel de I3 Compafila sobre una baze anual. Como parte de
&&ta rowlginn, b Gerencie congiders of costo def capital ¥ [os rlesgos asoclados con cada class de capltal.

APLICACIHIN DE NHORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS ¥ REVISADAS
CJE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ARD ACTUAL. -

Ourarmie el afic en cwso, a3 Compafia ha lomado an consideaciin algunas modificaciones a las Normas
infernacionedess oe Informacien Financlera (MIF} amiflidas por el Consejo da Nomes inkemecionsles de

Contabliidad (IASB), y queg son mandatoriemente efeclives o partlr ded 1 da aneno dsl 20018 o posterarmants,
COiTie Slgums:

NIF 9 INSTRUMENTCE FINANCIERDS

NIIF O tena un alcance muy gimilar a NIC 29, do mado que [og instumentos financheros qus s& ancuentran dans
del alcance de NIC 39 Llambidn ko scstardn en o da NIF 9, aungue edicionakmente:

=  NIF 9 incluye |3 pogibiddad de designar determinados contratos de compra o vant d¢ panides no
fikancigras pars "uso propio” como 28 Vekw raronable con cambios en perdidas y genancias,
Actualmeria en NIC 358 estos comraios estin fuera del alcance de 12 norma.

+ Forodro ladao, el alcanca de (gs rsquisitos de deteniom de NIIF 9 es mds amplio gue of de 50 preadecessr
puesto que Incluye ciertos coniralos da parantia financiers y compromisos o préstemo, 83 como (0%
eclivos contractuales de la nrme de ingresos MIF 15, que Brpocs estan aclualmene en o alkcance de
la NIC 39

Clasificaciin y valorsdin da actvos financiercs
NIIF 8 miroduce un nuevo arfoque de clasifleacidn, basadn én dos conceptos.
s Las carecteristicas de los fujos de efective contraciusies de (of Aot vy,
« gl modelo de negoclo ds la anticdag.
NIIF 8 tistwt 3 caloporias de valorackon;
s Coste amortizado,
= Valor razonabile con cambios en otro resuliado intagral {patdmands) y,

*  WElDT raztrable con Carmibats Bh plTowEs ¥ PETEMCIEG.

+ Ladazificacldn depardiord del modo en que una antldad gastiona sug Insrumanios financens (su modeko de
ﬁﬂﬁﬂ} ¥ la axistonia o no de fAujos de efectivo contraciuales da los sciivos Anancams especificamenie

= 5l o objetive del modelo de negoclo as manienar un active finandom con & fin de cobrar flujes de adecilvo
cantrachiales y, sosgun las condiciones del contratn, $o reciben flujos da sectivo an feches especificas que
constituyen exclusivemente pagos dal principal mas insmses sabra dicha principal, e active fnanciero se
valorard al goste amortizado,




ARMORCAR DEL ECUADOR 5. A
Noloa & ke Entadoa Financemns
Ao mminado ol 31 de dicisrtes dsd 2018

2. Politicas Contablas Significativas {Continuacion)

» S ol madeio da nagocio isne como obyetivo tanto 8 obtencidn de fiujos da sfsclive contraciuaies como su
wanis y, segin lBs condiciones del comrawm, ¢ meiban flujos da efectivo en fechas especificas que
conatituyen sclusivamemes pagos 9et principal més intetesas sobre dicho principal, tos activos finenGions sa
yelorarin 8 suU vakor razonabls con cambios an olro esuitado Integred (patrimonio). Log indarosas, dedlnion y
diferencies de cambic se registan en resyliados como &n el modelo de coste smortizedo.  El raslo de
voriaciones da vale rezenable se regestran an parldas de patrimonio ¥ podrén reciclarss o péndidas y
GANENCIES e 58U yenta,

s Fipea de eslos ascenanos, ol resto de activos 52 valoramen g valor ragonable con camblos an pérdidas y

meanckas,

. m ocbstante, hey Jos opciones de deaignacion inmsvwocabla an el reconocimiemo inlaal:

& Un inglrumantc de palimonio, slempre y cusndo no se madenga con Anes da negociaciin,
pueds designarse para valorer B valgr mzonable con camblos on oire mesuliado megrel
{patimonlo). Posteriormente, en la verta et instrumanto, no B8 parmite (3 meciasificacion a
la coenia de resuiipdos de (08 importas meonacidos an palimondo y dnicamente s |evan @
resultados los dividendos,

*  Un active finencierg lambidn pueds sar dasignado para valorarse a Valor razonable con
cambios an péndidas y ganancias x| de azla menera 3e reduce ¢ Aiming una asimeatria

cantable (Falr e Ontion”),

MIC 39 bane 4 categorfes de valoracidn, {() valey razonsbie con camblos en pérddas ¥ ganenciad, (i
mantenido @ vencimiemp, (i) disponible para [a venta y {v) cuentas por cobver.  For tamo, comd tal, estas
tres Otimas caleporas de N 39 se aliminan y sa sustituys por o amenomere indicado,

Racanocimliams ¥ baja sn cusmies
Los requisitos de NIC 39 s& rasladen bagicamernte sin comiBics ralévantes.

Driedncidn entrs patiimanio y pasivo
Los requlzitos de HES 32 slguen an vigor y no estén afectados por 8 trangicidn de NIC 38 a N[IF &

Chsificacion y valoracidn da jos pesivos financiene

La clasihcecidn de pasivos se mamtiens similar 8 la dg NIC 38, No obstants, hay nuevos rqulsiios contables
pars (o9 pesivos valoredos bajo @ opoidn de designacidn Inkclal a valor razonabla. En asta caso, [cs cambios an

o valor mponatds griginedos por 1 vanacldn dsl “fesqa proplo de crédiie” 54 llevan B otro resuliado imegrml
(palfmanio) ¥ o &8 reciclan posterlarmants a ls cuanta de pérdides v ganencias.

Darfvados implichioa

Los requisitos de NIC 39 pam o3 derivadas impliciios en conlralos principabss qus saon pastvos inancenos o sa
encuentren fuera del alcance de NIFF B {cormd, por ejerpla, contralns da armandamienios) & manieanen, o5 decir,
deben s&r bifurcados $i no esian "astmechaments relaciarados™ Mo obslante, sa ha produddo un gran camblo
pawa oe comedos pancipalés qua son actives financees. A disrancla de e que oowms con NIC 39, cuando
Axksts n derivaca implicley &an un conbatn prncipal qua &2 un acllvo financiero en & slcance de NIF 9, &
darivads implicite no 58 sapara v & aplican las nomas de clasificacion al Instrumento hibrido en su totalided.

Raciasificaciin
En NIIF § Igs aclivos financiarcs s reclasifcan s, y solo sl, al objetive del modelo de negocio de una entidad

sufra cambias sighificativies.  Sin embargo, [a noma pravs que &sia ciicunstancio s produzce MUY rEEMente.
Mo A parmils I raclasiflcacion de pasios financiercs.
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ARMORGAR DEL ECUADOR 5. A
Hotea g Ina Eatedos Financionms
Al bervincis &1 37 g diciemibig dal 2018

2. Politicas Contables Significativas [Continuackin)

Dadarionn do scivon financienss

s FI nuewg modele de delarors da NIF 3 58 basa en la pardids esperada, a diferencia del modelo de
pirdida incurrida da NIG 39, Esto significa que con NIIF 9, o3 deterioros se registraran, con caracter
qeneral, de lorma anticipada a los actuabes.

s El modedn de deteriore de HIIF 9 as dnico pare todos los activea financienos, 8 diferencia de la NIC 38
actual que tleng modelos de delenorns distinos pard (09 eclives @ cogke amonizado ¥ para [0e activos
disponibles para la venta,

» El mdelo de deterioro pivota sobre un enfogue dual de valomciin, Bajg 8l cual haled und provision
por detenom basada en |as pérdidas esperadas oé s priximes 12 meses o basads wn [as pardidas
cspargdas duranta koda [a vida dad aclivo.  El hacho que datsrmina que deba pazarse da la primers
provisidn a la saquids B que &8 produrca un smpestamiento sgnificativo en (8 calidad crediicia,

v Exisls ia opcidn da aplicar un medode simplificado para cierios activos [cuemes por cobmar
comeErciales, de amendamieno 0 actives contraciuaies) de modo que el delenord 58 registnd Siermpre
an referencia & las perdidas esperadas durante tode b vide del eclivo,

Comeblkzacidn paneal de coberturas

El nueavo modelo de cobarturas de NIIF 9 tlens come principal objetivo alinear fa contabllidad de coberturas con
a3 actividades da gastdn ded raxgo de une entdad. Al igual gue en NIC 39 |2 aphicaciin de |s comabilidad de
coberturas sigue siendo opcional,

»  Los ires Upas de contipllidad da ¢coberturas axislanias o0 la noma actual s& manbenan: Cobarura da
fhujoss do efectivo, de valor razonabla ¥ da invarsion nela, con mecinicas conbbles similanes.

* Mo obstante, las diferenclas mas resefiables respecto o NIC 39 30n [as siguientes:;

*  Podran cubnirse componemas de esgo o partidas no financieme qua actualmente no s
porsible designar pary Goberhir.

v A dHerencia oe s noma actual que ko probibe, podran designarss axposicloness globsies que
incluyan un dervade como partida coblerts v za intoducen determinadas circunslancias
concretas an laz qua puaden cubrirze posiclones nalss,

v Se moedifica la contabilizacion del valor teamporel O& (83 opciones en (a5 relacones de
cobertura, ya sean de fiujos de efecltivo o de velor razonable, cuya yvariecion de vakor
razonable podre diferirse bajo ceras eglas come un cogte Ba la cobertura, Con NIC 39 egte
somponante 60 lkwa a msultdos como inehicacia.

s La svakacidn de 13 aficacia e allinma con B gestidn dal fasgn & raves de principics
cualiativos [principho de redacion acondmica) an lugar de Ixx reglas cuantdtstvas actusies
que 3£ siminan. Ademas, dejE de ser un requisito su evaksackdn retrospectiva, sl ben 2e
seguird utlllzendo para reglsaar la ineficacia.

= Hay gue panar en ceanta que, no obatame, las snlidades pusden optar por continuar aplicands & modal
g cortabiliday de coberturas de NIC 34 3 todas sus actividedas de cobertura, inclust despuds de haber
adoptago & msto de mequisitas de MIIF B, Esla opdidn seguird ssiando disponible hasts que ol |IASE
finallce al proyects de maen coberuras.

Raconocimianto y baja en cusntas
Los reqquisitos de MIC 38 36 tresladan bdsicamente sin cambios eievantes.

Distinciin anira patrimonika y pashvo
Loz requisitox de MIC 32 siquen &n vigor ¥ no esiEn alsctades por s ransiciin da NIC 38 a NIIF 9.




ARMORGAR DEL ECUADDR 5. A
MNotns & ks Extados Financioms
Al terrritusdo ol 31 da dhclembeg el 2018

2. Pollticas Contables Significativas {Continuacin)
Clilichciin y valoracidn de los pasivos financieros

La clesficati da pasves 58 mantiene gimilar a k& de NIC 39, No obiante, hay nueyos mouisios contables
v K peasivos valorados bape 1o opcian de dasignacidn inicial a valor razonable, En egka caso, & C3mblos en
ol valor razonahla orginados por [ verlatidn dal “rlesgo propia g crddiig” s levan & obo resullad integral
{Eiridnin) ¥ ne S8 rACK|an DOSIENDIMEnth 2 ka ciiNE 08 pandidas ¥ ananckEs.

Derivadcs impliciios

Lok mequisitos de NIC 38 para los derlvados implicitos sn conlralos principakes que Son pasiyed ANEnciens o se
encuentran fusm 4l alcanca de NIIF B {comg, por alample, conbretos de armandamlentos) 56 mantisnan, at decir,
deben ser bifucados &l no estan "esirechaments relacionedos™ No obémnts, s& ha producido un gran camblo
para ks corurales principales gue Son aclwos Ananclercs, A diferenca de o que ocuma con NIC 29, cuando
axista un defvado impllcito en un contrata princlpal Que 25 un activo financierc en ol alcanca da NIIF B, sl
deftvadt Implicito no se separa y 68 apllcan [as normas de dasifieaclon al instrumesia hibeida & su toiaddad,

Presantaciin y dosglones

MIIF 8 modifica paralalamenta b NIC 1 Progandacién de estados financistas v [a NUF 7 instrumentos financiens,
inclLyendo daterminados requisiios MO de presemecion y nueviss ¥ stensiyos degglosas, aspaclalmante en
ko rekallve & eontabilided de cobaruras y deteniaro,

Facha sieciiva y transicidn
+ Lo rema s afectiva pare em@rcigion iniclados al 1 de energ de 2018

» La aprobacion pare su uso &0 13 Linldn Evopes B6b pesvista actualmente para &l glime imasire de
201E,

»  Tiane muchas reglas especificas de transiciin, excepriones ¥ SXenciones, Parc, con carscir gandcs!, (¥
noMma & Aplicea mroactivarments, salvo la mayor parte & (05 muisitos de coberiuras, qua sermn
prostectivos,

= En la primara aplcacion de |a nemig, no kA requiens re-expresar L infimeacdn comparativa de paiodos
anlarcnes (AiNgue & requiersn dengosas mxlensivos sobre 1a trenscidn).

La Compafiis no tiene implicacionas que deban ser recondcldas con |a apkcacidn oe la Moma NIF B
Insrsmentos Financiers.

NIIF 15 INGRESOS PRCCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consalo da Normas (ntemacionalas e Contabiidad {el BSB) ha publicado Ia noava nomma NIF 15 ingresos
procadentss de comralos con dlientes {“Ia Norma™ o NIIF 15). Esta Noma sustituyas a k8 NIC 11 Contratos de
constriccidn, a la NIC 18 Ingrescs o activdedes ordinaries,  la CINIF 13 Programas de fidelizocidn de cllantas,
a |a CINIIF 15 Acoerdos para la construcciin de inmuabies, & la CINIF 18 Transferencies do aflivos procadentes
de clientes ¥ a la SIC-11 Ingresos— Parmiuntes de saryiciod de poblicidad.

MIK 15 e3 # msubtade da no de 06 proyacts de convwergencia entra & JASE y ol FASE {conjuntaments, "los
Coneapos”]. Ha supuesto varics ahos da wabaje, puas se Inicdd on 2002 pars publicarse en 2008 ur primer
Documsenio ga Consula (Discussion Fapss O qua fue seguido de sendas harmadores [ Exposurs Gral S04 an
2010 y 2011 y Analmente de la esparada amiziin oe kg nomma definitiva o 28 de mayo de 2014




ARMORCAR DEL ECUADOR S A
Hplag @ lps Eptmdns Financisncs
Advt Beniaada al 31 da disembos dal 2018

2. Politicas Contables Signiicativas {Continuackin)

ALCANCE

H oo modedd da ingresos ondinanos &5 aplcabls a todes ko contratos con cllemes salvo aquellos Que esten
dentro dal alcanca da ctraz MIIF, coma amandamésnios, contratos de seguro & nstrumentos finencierog. Lag
Transieranclas de actives que no comespondan 8 ks actividades ordinarias de | entidad [como la8 yenia de
inmovilizade matersl, blenas inmuebles o Inmovllizado inmaterdal) amben quedaran sujetas a8 algunoy de los
requisites de reqglstro ¥ vakoraclon del nuevo modelo,

E! mconocimiento de imeresss ¥ de ingresos por dividendos cos fuarg del alcancs ds [ nueva Norma.  Dal
misme modo, NIIF 15 no e aplicatds & injarcambics de bianes aniee santidades de @3 misma rama de acilvidad
cuandn tienan por ahjelivg facilltar 185 vantas a s cllantes o cllantes potencliales (por ejemplo, IMarcambos de
pairfies an localizaciones distntas antea dos compafiias pairclaras para atander s demanda de sus chentes
mespactivos). En o caxo da que un contrato Incluye maldples obligaciones (productos finales) y de que algunos
de gllos 38 hallen derro del elcance da olres NIIF, en primer lugar, se aplicardn, en su case, (09 roquisitos de
soparacion ¥y vakracion iniciel de las otras nomes, atribuyéndoge cualgquier importe mesdual a 106 produstas
fingles que se hallen dentm del alcance &l modedo de ingresos andinarias.

En o caso oo que ng axistan requities de saparacidn o ds valoraddn inlcial an (38 olras normas, s« apllcaran los
raquislios de ka NIIF 15. Una antldad pusde pactar #n un contrato con otra pare k| partclpacitn en ung aclivided
O un procesc an & que ambas partes compartan kos rlesgos y benaficios, o que puede dencminarse un "BcuUertc
da colaboracidn”. En este cazo, la antidad debard valorar si la olra parte €5 su "cliemie” o 30 "socio”, a fin oe
establecar i la transacciin 38 encuantra en & slcance de Lo nueva Nomma.

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL OEL NUEVO MODELGC DE INGRESOS ORDINARIDS

El principls fundameantal &5 que una antidad deba reconoct sus (ngresos ordinarios de forma qua 13 ransfanencla
da blenes o sarviclo: comprometdos oon (o8 cllantes 58 ragqislre pof un Imports qus refla)e (& conlrapresiackin
que |2 antidad sspera qua e comasponda & camblo de diches banes o serviclos. La Norma debe aplcarse a
cade contreto con caracker indkvidual. Mo obstame, sa permite un atamlento colectivo simpre que eXIsta wa
expectaiiva rezonable de que & efecto en los estedos inencieros no diferie signifcativame nte del gue resultaria
& aplicar la Morma & cade comrak con carackar individual. El modele ge estruciuma en |og siguientes 5 pagog

e Jabern Seguine:
Pl | Paml [ =T = |
: e . Cartabilzar o
r Dixtribwr o precio de
Wennficar o eortrat ::IE“I Uhcar ““mdf: Determinar o presie | 18 tranasesidn s s mﬁqmﬁi
o el diene : el con FO R ms | isFanq L
! | e o

Puag 1 - dentificar o contrako con o diente

Lin contrate puede ser escrite, verbal o implicito, pere pare que se apligue la Moma deben cumplirse B3
sigulniis condiciones:

" Lax partes contraiantes han aprobado o conlrad (por ssorit, verhaimeris o de acuerdo con
ctrax praciicas amprasarialss habituales) y za han compromedids & complir sus respacilvas

obligaciones;

* Lo entidad puede identficar los derechos de ceda parte sobne kg bleanes o servicics objeto de
ranskerancia;

= L& emided puede identificar las condiciones de pago de ke bienes y servicios objeto de
trareskerandiz;

= El eontrato tisne suslancia comedclal (o510 85, o phwvd qua &l fssp0, al momantid o 8l impars &
o Futuros ujos de afsctive de (3 antidad vafen como rasultado dal contrato) v,




ARMORCAR DEL ECUADCR 3. A,
Holst & ket Extades Finsncharos
Ao terminado e 11 de diclembre del 201 &

2. Politicas Contables Significativas (Continuesciny

s  Ex probabls que I snildad cobee [a conlrapresiacién que b comeaponde & cambio de log bienes
o sarvices que garan objeto de ransferencla al clierte. Aungue normalmente cads contehg o
conlabiizara por separade, [a noMma requiere que una enticed deba urir un grupd de ooniratos
celetwndos en la misme feche o an feches proximas y con 105 mismos cllantes (o pares
vinculadas & ellog) si;

Log contratos e nepocian Como un pequets, Son un (nico abjato comercial;
El imporie de la commapresaciin a pagar por Uno e los contratos dependa dal precio 0 &
cumplimiedn ded Ol Coatraid, o

= Lo hignds O Serviclos compromatidos &0 68 contratos (o algunos de sos) Constiuyen una wnice

abligacian da desempedio.

Tambkn pusda pazar que (03 prechkos ¢ el Blcance de un conrato sa revisen pogeiomenta, Ung modibcadidn
tontrectual *aprobeda”™ (es decir, agualla cuyas condiciones roan derechos y oobligaclonss axigibles) se
coewa bz COrmd un contratd indapendiare &

v Ganara una obligacién Indepandianta de desempernc "oierenciada” (segln [a definicion de le
MNoma - vaass al Faso 2 a contlnusecldn) y, asimismo,
v £l preclo adicional refieja & pracio de verte gislado de dicha obligasian irdependiantes.

En caso contrario, dicha modifcacion se treta como un ajuste dal contrat onginal.  En muchos casas Al afecio 58
wa 8 contsbilizer prospectivememe, distribuyendo o précio de g Bansacxitn revisado teslants antre |as
abligecinnes regiduales dal conmat. No obstanta, para clanas obdigacionss qua sa clmplen 3 o [ago o tempo
{whaga ol Paso § mds acclonte), ol afecto s conlablliza con caricier relroactivo, lo que generard un ajuste
AcUmUiadg de aghualizacidn [catch up] de lox ingrasos ardinarios.

Paso 2 - Identificar (as obligecicnes separadas del contruin

En primer lugar, hay que identificar |as obligaciones diferenciadas (o gue poddamas tambidn deanominar
“sagrogar” of comram), protess que debe levane & tmbo al inicio del cntrado.  Las obligacianes dieranciadas
SO0 Blanes ¥ Senvicios mompormeticos an virtud 88 un conirals qus daban sar ragislrados de farma indapsndiants
sl cumplen con ambas de (A% sigaantes condichonss.

« El cllante puede benaficiarse el bien o gervicio por gl sdio o conumamente con Grog
recurscs que ye eglan 8 U depogicdn [dicho da ore modo, o Dion O servicio &6
diferenciable) v,

=  El comprormisa de o antidad da iranyfare 8l bisn o seivicda ab cliante sa pusds identdficar
saparadamants de otnas compromises asumidos on virld dsl conirato (e decir, &5 un
compromiss diferanclado an el conteoto del corrata).

Por Oirc lado, v 51 s& cumpken claftos requisites, la Nome exkige que une serie de blenes o senvicles
diferenciados, pero praciicamente idénticos entreé =i ¥ con &l mismo pelrdn de rensferencis o cliente, 3
coremplan come und dnica obligacion.

Le oplicacin de Lo segunde condicion <es door, Sofammngr 3 wn Didn 0 2o compromelide  puede
oantficsrse sepapdarncaie 8 OfOs COMYDINSDS OF LT coNFaRE adige un andisls e lag condinicnes dal
contrate ¥ |a consldaracion de kos hechos v circunstancias concratos.  Enlre ke Bacloras qus indican qua un Bhen
o 38rviclo compromedide pusda idenlificarss saparsdamenis da olros Compromisos 58 (nchrven (0% Siqulenies:

* La entidad no presta un 3ennicio significativo de irdegrecion del bien o $arvicio Bn un paquete
de bienes o 3ervicios que represente un producto finel combirkkdo en virbud dal comrat;

= El bien o saervicio nt modifice ni personalize sustanciaimonte gbroe bienes 0 sarvicics
COmpromtichons & el Conbrato;

' El blan o servigid o o5 altamanta depandenls de atras Dianes o servicios compromatidos an
virtid dal contrato nl sstd altamenis intemalacionado con estos,

1%
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2. Pollbicas Contables Significativas {Continuackin)
Patd 3 - Dvderminar ol precio de la ranssciin

La enfided debe determinar el imporie de la contrapréstacidn que espara que la comasponds wn vidud dal
OONITALY 3 cambio da ks Disnss o salvickos compromatides a fin de reqgistar o ingreso.  El preclc de ke
FABACCION puada sar N (mpets fije o vardable par conceplos takes como descuantos, reemboisos, abonos,
incantvos, bonifcacionas por curmplindants da abjstrvos ¥ olros concaptos simiares. La entided debe sstimer al
pracic de [a transaccidn tandando #n cuanta ol afecto da contreprestaciones variables, el valor temporal del dinenp
{si s conzldera que exkste w1 componerie de finenciecldn significativo), comraprestacionss o monetanas, y
olres contraprestaciones 4 pagar al clleme,

&l por estos motivos el precio es variable, su importe debe estimarse Den UBHzNdo un importe porderado an
funcidn da [a probabilidad (un vaker sspeisdn) o blen madiante &l imgarts hico mas probable, & anfoque que
mEjcr paTrita pradecir sl Importa al qus 12 entidad espera senar deracho,

L comrapresiecidn varable sdlo s incluiré en el precic de o trenseccidn i es allamente probable y sempre ¥
Cubndo su inclusian no &8 lugar 8 una “reversidn significative de ingresos” i on Bl fbum &8 produpsa Lna
mactimacidn. LUng myangion signibcativi de ingregoss s produce Suando un Cambio postanon on 13 astimaciin de
la comtrapregiacion varisble garwrs una raduscion sgnificakive dal iImporta scimulads da ingraeos reconacidos
procaganies gl diema.

Esta razincckin afecla coandos:

+ El importe de la contraprestecién depende de factores gjenos &l comrod de e entidad [por
ajernpo, ke volatilided de un mercado, el jicio o criterio de ferceros o un elevedo eego Je
obeolescancial;

o Mo oem aspera que b3 mgertidumbn g8 s ahun periodo Lo de Sampo, o

= |g axpariencis pravid con obligaciones parecidax &8 limitada o hay un ampllo abanico de
importes posibles de contrapresigcidn,

8i, a cousa ga una peienclal revarsidn significalive da ingresos, la emided llega a Ll condugitn de qus ng
procedes nchar la Eiadkiadg de s conlraprastecidn varabbe an al pracio da s transacclin, debsra svabsr s
procede (nciur solamants une parts de dicha contraprestackin varabla, ex dacr, un Importa inferior.  Dicha
importe inferior da [a cantraprasiacidn varisbls dabars Incluirse sn of pracic de I transaceldn &) s& considera gue
cumpde con 08 requksites anteriommants sKpuesins (B3 dack, 5| o8 akamente probable qua no 88 producird una

reversidn significaliva de ingresos por la inclusin de ese importe Imkertor}.

Con &l nuevo modeko, |03 ingresos refiejan & importe que |3 entided egpera que e comesponds &0 vinud da un
contrata oo un diente, no o imparte gue an realided espers cbmr.

Mo obstante, s Ia snbidad prevd qua an HiIMa ins@ncia v a acoptar un imparts iofeior 8l inlcialimests scorado
&n & confrato con & clenls (s decir, qua prevea qua va a conoader Ln descusnto Adiclonad ¢ similacy, pos
ajamplo, basato an practicas comearcialas antedoras, 3 entidad debers sstimar inlcalimants i2s imesos por o
importe inferior ¥ eveluer lo cobrabllidad da diche kmports [viazs 8 Faso 1). Fostarormenta, sl sxists svidenca
& incobredilided de e303 ingrescs ya registrados, [a Nome requlers (8 presantaciin saperada de [ax pérdidas
por deteniomn come un gaste en ko cuenta de pérdidas ¥ ganancias,

Cuanda un contrate inclyys un componenia gignficetive da finandacitn, (06 sfeckes dal valor temporal del dinem
96 benen an cuenla ajestando el precio da la iransaccidn y meconocienda los ingrasas o gastos fnancieros a ko
largo del parfodo de financiacldn, saqun comasponda. Esto no st necasario 2| ol patiodo antra [a antraga de los
biarig 0 3ervicios ¥ el pago es inferior a un aka,
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2. Politicas Contables Significativas fComtinuackin)
Pano 4 - Distribur ol pracio da ks irenseccksn sntre las chigaciones dol contrato

Cuando un contrato incluye mis de una obligacitn diferenciada, ta anlidad daba disirbulr 8l praclo de la
transeccisn entre las distintes obligaciones do fomna proporcinnal & o= preclex de vente independientes
comespondiemes, La mejor evidenia de un prsclo de vanta indspandianta e £ pracic al que la entidad vende «l
bien 0 servico por separedn.  Cuandd no 68 disponga de dicho preclo, 3 entided deberd hacer una egtimadion
g6l pracio de vants medisnia 0 anfoque qua haga sl maamo uso de dewos observables (por ciemods, wrg
VENCYEICHN GUSBaE pavTRendi G L BIACID MSICACS, U COSER BRDOMBO0 ITIES LT SIVIRNT O -S080 of Sniiagas
CREYME IR efifirandio vt idings rasiioal).

En & caxo de que el precio de la transeccidn incluya un impote varabla, & necasario conzldarar gl ticho
importe vanebie comesponde a todes o 96l0 8 algunas ¢ a6 obtipatonss dal contrato,  Salvo que e cumplan
K criteros de lo Nomma parz bakr o imports variable como comaspondleme @ algune de [Bs obligeciones
aspacificas, of impocte variabla debecd distribuirss satre kedas (a5 obllgaciones del contrato.

Cuando al contrala incluye més de un bken o servicio diferencdedo, es habitual qua 5& & un destanlo sobre o
pracio tolal, Trants al Impore que S8 hebria facturado 5i 8508 mMismos bienes O Gervicios 56 hubleran comprado
por sapaade.  Salve que 1a empresa disponge de evidencia observable §y cumpiondn los mquisios que
asiabieca [a nommal & qua |8 totellded del descusnto o aplicable &4l A aljunas de [as oblipacionas
diferencindas, & descuermo debern mpariine proporcionalmen wiirs todas [as obligaciones del contrato,

Pasa 5 - Contabliizer loa ingresos cuanda {o & madids qua} la snildad Fatisiece las obigacionas

Lina obligacidn se consldara satistecha cuando ol conired de (03 blenes o servicios log "activos”] subyacartes &
la obllgacién en cusstldn e transfiare al cliere. Por "control™ se entende lo Copacidad de dirigir &l uso Y oblaner
la practica tolaldad de (o5 demas beneficios denvados del "active” subyaceriha al Diah o Servick).

Ese enfoque concemuel difiere ded plenteamiento de la NKS 18, en 13 qua, por ajsmplo, [os ingresos ordinankos
por [ vanta de bienes e meandcen ouandn sa hen ranshandos los fesgos v baneflcos sionificatiyves inherentes

a su propiedad.

Por ofro Iade, [a NIC 18 aclusl plamsa &l momento de reconocimiente de 1o ingresos on furidn d si &% un blan
a un saricio b que s8 enimyga el dieme, Elenfoque de NIF 15 &5 por al czmtraric unifnrl‘l‘h!r y aplicabls por Igual
o los ventas de bienes y de servicios.

mumu daben.an racur-mm‘m Inu Irrgm &i e gatlsface Al manos una de las slgulemes condiclones:

v El cllents reciba ¥y consume los banaflcios de [a prestacin de le entdad a medida que la
antldad lleva & cabo tal prestachin.

' La anllded, mediemte su prestacidn, ores o mejora un active (por sjempl, productos o
rabayos en cursd) que 2iid bajo o corifol dal cdiande i Su creaciin.

=  Con gu prastacion, b3 antidad ro erea un acilvo que tenga una aplcacién atermativa para sl
migma, pend tera danecho al pago por [a prestacion makzada hasta (a fecha.

Para anallzar 5 un actvo bena uns splicacion altemallva, & yondedor necegitarg velomar ol nicio dal coniraka &,
tamo contractualments como baje un punto de vista prctice, puede hacer ugn 8l astivo para una finalldad
dislinta de la sefialade en & contrato con = cliente. 5 ge cumple glguna da las condiciones antarionss, |a anildad
deberd reconcoer los ingresos | fo lango del tempd da 1 forma que major rafiales & iensfarencla da blenes o
sarvicicng al Cliaria.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacin)

' ) . - S5 ung obligechin N rwine las condiciones para que S8
nmpla 2lo Iargu dﬂl tIBI‘I‘l:ll.‘.I o nm;idman Iu-s siguienteg indicadorss sl evaluar el momermo en qua el control del
wctivo s ha trangenidn al clisns:

La antldad ha transferido la posesion flslca ded activo.

La entldad tene gotualmants derscho a exigir un pego por of sctivo.

Ef clierme ha acepiado al actlvo.

El clieme tigrw lgs rinsgos ¥ benahcios significedivos Inharentes & |4 1ltularided del aotive.
El clrerma tiene 1 tilulardad lagal del activo,

4. Costes relativos A un contraio
MHF 15 Incorpora Ccritenos especificos para datarminar qué costes elativos 2 yun contratt deben activarse, y haca

una distincidn antre |03 coshes asOGados a la obtencidn de un conbiats y [0S Eostes asociados al cumplimianto de
un comrate.

En concreto, Iog costes oa oblanclén de un contralo $9 aciivan Onicamante cuando &si05 COSWAS SoR
incrementales para la abtencidn de Ln comralo {por ejempl, camisiones sobre ventas) y Se espor qua S& VAYan
a recuperar, Como simplifiesclén praciica, se podran Nevar a gasios an la fécha en que se inGurran kos costas de
pbtancidn de un contrato 2| &) pericdo previgte de amortizacldn &8 de MAXIMa de un Ao,

Los costas de cumplimiento de wt oorrdrala =& actvan cuando -y nicaments Cuando- cormasponden directameanta
d un Conreto, generan o mepesn [0 meursos que 58 usearen para cumplir con 1as obligaciones y se espers qua
S8 Yan a recuperar (salve que s Costes da cumplmemo de un conlrals 54 hallsn dentro del alcance g otras
MIIF, en cuyn cEsG S8 AplicArdn |ox requisitos de las cireds MIF). En ambes casos, los costes pctivados se
amortizardn de acuanty ocon o palrin da transferencie de 106 DianNes o SANVICIDS A qUE COmeSpandan s coslas
activadoy.

5. Diron sapecios

La nueva Norma da direcinces muy delalledas en diverseg areas, o0 (a5 que algunas difleren de (o establecida sn
18 normative contable acdbal de Ja HIC 18, En panicular

v Carnlgs - Cuande @ entided concsda une gerantla gl cliente, o rabralara de dicha
garantia determinar &l impacto cantabla. En el caso og que & clienle pusda slagir entre
COMDAar o o |2 garamiv, o o e [ parants agorte un Servicic adicional al clisnie, #sta se
comaebilizard coma yna obligaclédn dieencioda. LUna gerantis que s lirmds & asequrar que &
articule sumirshads cumpla con [as especiiiceciores acordadas no &8 contabllizaré como
ung obligaclén diferenciada.

v Carschos o8l cllante no wilizedos - En oaterminadas clrcunstenciad, 56 esperd qus s
clianles nC VAN 3 ejercer kdoy denachos cONFACtUAMBE que las Comesponden: un wsmplo
habilual es ol de o punbs de hidebidad no canjeados. El no ejercicio o utilizacidn por parte
de oz clientes de lg bglided d& s derechos contrACluales 56 CONO0H COMO DAL
(deseprovechomiomo). Cuando Sa phevé Un cieno nivel da draskags, oE derachos
cormespondientes g consldaran comc contrapresiecitn vorfable y S8 MeCOnNOCEN COMO
ingresas BN poporeldn Al patrdn previsto de ejercici) e damchoz par pare del diente (g3
decir, comparando los bienes o gervicios entregados hasis (a fecha con (03 que se eapam
anlregar an conpumo.

En sluaciones #n que inicialmema no o aspeane un nivel significativo de feakoge, 1o anbidad reconocerd los
ingrescs comespondientes a dichios importas Gnicamente cuando [a probebilidad da que al dlents kos utilice pase
8 SBf ramota.
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2. Politicas Contables Significativas {Cominuacién}

Blanas o =arvicics adicionales - Alguncs conirales Incluyen Une opcin por fa gue sl clisnte
tlene |8 posibilided de COMArar bisnes 0 SeryiCios odicionsies COon un descusnio. Cuando
e3to constiluve yn “derecho elgnificative” para el dierde (por 8jamplo, el cllente bene un
dermcho & adguirir producios adicionales con un descusnto kMporanta), la entdad dabe
imputar parte dal precko de {a rensaccitn 8 & opdidh y recanocer 8 Ingreso cuando 8l conhml
de e blemes o seryvicios adicionales vinculsdas a 1a opcion &6 transfiera al clieme, o cuanda
VRINZE |3 o

i inmfetects - D scoerdo con NIF 15, I8 entidad cebe avaluar 2
namradeza dﬂ Iﬂu- Iu:ancraa -_.r, an parl]mlar distinguir si la licandia obrga ol chanla o “derecho
de uso” o el derecho de accaza” sobre o propieded inkalectual de ks antidad.

La Mo incduye ks cYlleros parg detarminar 5i estamos ama un s U otro. DISENguir si (o licencie constituye
s derecho 0o SOCatD a @ profedad mntelectusd ¥, por Consiguients, ai control s0bre fa misma se frarsian 1 o
anga dal tiamgo o, Sl por & conlrario, 1a licencia represanta Un depscho de uso de 16 propieded imalsciual y el
ool sobee I izma 38 rensfiere en un momento dal Gempo, &% vilal para delerminar kg fopmg o recorocar os
ingrazos relatives a dichas llcencias.

Oiraz cuestones que también eslan cubierices &n (& narma son [as giguierntes:

Métodas para radir el grado de avance del cumplimismo da una obligacidn,
Davaluckones de vantes.

Principal v Boente,

Fagos Inlciales (Lo fees ™) no reembolsabias.

Factos de recompra.,

Conratos de venta en depisit.

Acuerdos de facturacion tan ratenckbn e entraga Tihamnd-fokd 7).
ACOPLCION ox parte dal cliente, &,

Desplosas sobre deeagregacion de ingresos.

. Desglose vy prasentacidn

Lo NHorma amplie considémideménia os dasglosss actuales sobre el econodmisrmo ga ingrssos ofdinaros. A
tiulp ustradive, Brire Ja infoomaciSn gua mdge NIIF 15 s induye:

L2 desaQregseidn de o8 Ingresca al objewo de refiejer & RHma an qua (& nalraleza, o
Imports, &l momeantc ¥ ke inceridumbm da |06 ingresos y o8 fulos da efectivo 38 ven
alectados por factores scondmicos.

Celerminados desgloses sobre (o8 saldos con cllentes (cusnta® por cobrer o BClivos o
pESYO0S Contchunles)] por ajemplo, saldos Inkclakes y fnales de log Botivos ¥ pasivis
mntractl.mlaa.l sSuG mevimienlos (ngrescs del efercicic que procedan del saldo gal pasiva
coptrectual & ingresas del ajarclcy por obligaciones satisfechas en un ejarEcn amerdor, por
Sfarmpld, por mModfcaciones de preclos, etc.).

En &l cano da poniratos cuya durdciin se ESpErE Que SeE SUPEGE & Ln g, of imparte total
ol precha de (a rransaccin aribuide @ les obligacionsg qua queten por eatlsfacer, asi como
na axplicacikin en cuanto al momenta én qua @ entidad aspears psconocar bos ingresos
comespoidlemes,

Deagloses sdbre s aclivos reconocldos por cosStes INcumidos pare @ oblencidn o al
curnplimigntd da un contrata.

DCescripoionss cusliativas de lox Ipes de bienes o sanvicios, o 188 condicionss signifcatyas
de pagd i dal marco temporal hablued e cumplimiento e cbligecianes da los conlralos de (2
artidad con ko clismes.

Dwmzeripeion de las consideraciones significativas acans del Importa y »l marco temporal del
reconocimienms de los ingresos.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuscién)

«  Fofiicas adopiadss aor (8 enided respecie o i pollics 87 malerig del veler tomporal gsl
dinars ¥ o 08 costes de gbtencidn ¢ cumplimlento de un comrtrato, &

v InformEcidn sobre 108 médodos, datos & hipdtesis uilizados para determinar el precio o (2
lransaccicn ¥ pard dehinr los importes enire [8e abligacones,

7. Facha da sntrada an vigor y transicién

La nueva Moma £3 efectiva para las alercicios que comiancan a partlr del 1 de energ de 2017, y s& parmile la
Bdopcion emicpada. En la Unlén Europas 2 EFRAG ya ha Inkclade &l procese de endoso de [a norma que preyve
finglizer 2 madlados dal 2015 v de momento, previsiblamaente mantenendo b facha de apllcackdn obligataria

Prop st por o JARE.

La aplcacion es retroactiva.  EsLD qué significa? Oue se aplics & contratos nuyos creados @ partir de 1a fecha
d% anireda en vigor ¥ & log conbratns axsiantas que no 3@ habisn finalizedo a 13 fache o@ emrads an vigar Po
Emte, ks cifes del pimer ajercico de adopcion se prepaarin como | Sempre se hubieran aplicado los
mquisitos de NIIF 15 LY o5 sisrcichios comparptivosT S5e ha previsio |8 poambilided de simplificar algo [a
Mngicidn, Se puesda optar por &l metodo de aplicacion retroact!va (Llamiblién con Sigunas neglas prcticas) o por el
Moo modificada.

En al métodn modficado, les ciffeg o8 os aferciclos compeErativos no &8 PWpresan, ¥ 0 que s hace o6
reconocer & efecto acumulads da 2 aplleacidn inlcial de e norrma como un ajuele 8l sakdo inicial de rsarvae.
Puor gjermplo, 5i le entidad aplica [a nusva Norma por primers vez para el sjerclcio arminado el 31 da diciambre
da 2017 v elige pplicer ¢ste mdodo, ol afeclo acumulado genessda por 13 apleacion de fa nueva Natma se
&jugtarsd con rangn o abono A 38 rezervas al 1 de ensrm de 2017 v [as clfres comparativas cormaspond|antes al
Samicin mrminade of 31 de dickembre de 2016 no s reaxpresarin. 5l s# elipe pplicar aste mtodo madificado |
on la transichdn, de Indos modos, 5€ deberd infoemar del Impacto del cembio en los apigrafes da los eslados |
financtaros & Inchulr una descripoion de ks cambics signifcativos., :

Mupatramos & efecitg ilustativos edmo podrdan betarse en la rarsicitn Ires contratos distintos aplicands s dos
meétodos parmitidos por [ hlorma:

Emgiezs ¥ bormiing wn gl mbume speschin sl
Comrytn funakasdo O antericiidad 3 @ fadna (o compareieg) - Se diypeone de clemas regias
Mo s aplica |a NHF 15, pricticas

Se alustaws o saldo g gpqrica de lat reerusd

Commato fnalizade Chn anterlovidad & |n fedng  correrpondignies o gprcic mas arrtiglen pare of

Contrmlo 2 dhq aplicacitn inkcal - Mo 4 apliea (8 MIF 15 QU 59 ProFente irfersedn {1 de energ de
05].

Caleidar bmpecie v alipstar 4 saide de apertura

Sa apiad o saldo de speriurs de |Bs resarvas
de |5 resarvas 4 B fcha de splcackin inddal (1 N
ta enare de 2017). il corrpspondien et M ejerciein mis Brtige pars 4l

L5 cHros dhy SAE rime b 1 pe—giogy gy, ;::5;&' ‘e Wformackin {1 de enene e
Biar tet it ttigivm oopae fiinos, '

Lépicamante como en 1B apliceCidn inicial ge cualquier norma |83 entidades dehwrdn Inkmar dal Impacte del
CEmbio de politica contable gue résuits de by adopcin de (@ rueya Nomma.
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2. Polticas Contables Significativas {Continuacion)
NIIF 16 AHRENDAMIENTOS

La NIF 16 es &l mesultade del provaectd Sonjunkd iniciedo por el IASE unly con o mgulador contable
selndoorddonss, FASE, cuype ablatlee whcial ton 1 2phomeidn 48 una NanmE e TONRBRORTCIN Sttt W ¢ oS
principlas cuntables estedounidanses (L& GAAP]. El abjative del proyecte ara sobventar 1as inquitodes ge
praparadivis y usuarios respecto de |a faila de comparabilidad emre nommetivas, ¥ tambléan, a0 general, resolver
o que |02 eguladonss emendlan como limlBciones da [a ponta actual en redacion con 16 inkemacion qus amoja
subre arrandamisntos operalivos y en generEl, [ exposicidn ds [a antidad 3 W0E MeSpos procedentes da exhe tipo
3¢ contralos.

Con la noma ya amiida, no es1E de mas sohar [ vigta givds ¥ recordar que 8ste ha 5ido un proyecta lamo, que
ha pasado pof diverses fages concepluales y &n ol gue o IWSEFASE han reclbhda y analizedo més de 1,700
COvTmant felars.

Hay que I2er &n Clssnia que, & pasar de egtd histora da trabajo pravio, las conclusiones finslas del IASE y FASE
van a difenr en diversos aspactos. El més importante #3 que &l FASH ha prefendo seguir coh un modedo dogl
para o randatanio, e al gue todas (06 armendamienios stardn sn balance igualmente, perd tandrdn wna dislinig
presantacidn s ls cuenta de pémidas y ganencias, utilizendo para callfear al fipd dé amendamisnto y 12 forma &
importa N qué &sté B presents an b cupnta da myuledos, critearos simiblares 2 ks actuales de NIC 17 Por
tario, t8 noIMa analoga que va B emitlr o FASH {68 espera parg los primems masss de 2016) no serd
camnvergente con fa NIIF 16, a pager de los origenes del proyecn.

Alcancs

La nuava Marma sobre amendamientes aplica a todos los amendamientos, inchidos los amrendamesnies el
dermche 08 USH do activos subarmendados, oon b3 excepcidn de aspectns oSpexaficos contemplade= por obos
NITTEEE, 81 Concrato!

«  Amendamientos para sxplorar o uliizer mineralss, patrilen, gas netural ¥ recursos similares ao
renovalics;

" g:ﬂmm;l I incluidoa an el dmbho de aplicsdn de (a CIMIF 12 Acoerdos de Concesldn o

clos;

«  Para los smendsdores, licarkdas de propledad intalectuysl inchides en al ambllo de la NIF 15
Ingrescs procadeniag e oontratos con clientes; v,

» Fara Ios amendataroz, amandamisnios dé activos bioldpioos demin del ambito dea aplicachkdn di
la MIC 41 Agricuttura y danschos an virud de comraios de lleancias incluidos 20 (08 Ambilos da
aplicaclin da v NIC 35 Activos Intangibles como peliculas, gubaciones de  video,
reprodiccionss, MAaNUSBCgS, PELETIES ¥ copyrights.

Se parmlte a ks arrendatencs aplicar i nortma NIF 15 a los amendamisnios 98 oes ectives rtangibles,

B b X algr. - Pama regponder & [as Ingquistydes
mnlfﬂsladas pnr r'l'lu:hau anprﬁas an ralanlﬁr'l al mﬂiﬂ'banaﬂc:ln :Iu aphicar 18 NIIF 16 & daterminades contratos
& siouiter, o WWER b2 inewide ciera ampificadabe pricica, permitiemon contBiiizer 108 Smendamianios & cork)
plars ¥ ks arendambsnkas de activos de bajo valor dirsclamente como un gasio, nomasimento da forma lineal A
o largo g2 la dwecldn del armandamiemio (e decir, sagulr coms Gon (03 actuales Mmenismaios operativos),

Se define "arendamiento 8 corto plaze” oMo aguel que No incluys ug apcion de compra ¥ qua pagee ung
duwacion desds Ly facha de iniclo ipual o Irfsdor 8 12 meses. La slscckdn de Splicar asta sicepcisn @ iy
amendamlentos a cora plazo debe de hacarse a nivel de cads clase de aclvos arrendados.,

For gu parte. 1 axcepcion parg amendamlantos de activos de bajo valor podrd aplicarse de forma individosilzada
" perE cadd amandamiento,
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AMRAHORCAR DEL ECUAMOIR S A
MotEs & 1ot Extados Franoaems
AFo tarrmineddn ol 31 da dclembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

Dwlinicidn de Armsndandanis

Lo MNorma difsrancia un arecdamiento ¥ un contrato de serviclos an unctdn de la copacidad del dieme de
controlar el activo objato dal arrendamiento, Un condreto es, 0 contiene un serendamisnla & oowgs ol cliente el
cdenacha & ejercer &l control dal Uso dal actve idertificade durante un perodo de tampo a cambio de ung
ooniTapresiacion,

Sa considera qu axiste comtral i el diente tlene:

(a) Deracho g obdaner sustancialmente Wooos oz banedlclos ecndericos procederies del uzo de
un actvg idenlificade, v,

{b) Derecho & dirfighr 8l Uso de dich sctive.

Las entidades deberdn identificar al inicko dal arrsndarsenlo i un contete ea, o condena un armendamenis, y
&9la concluslhn (nicamente se revaluara en caso de modificacidn de (be 1Sminog y condiclones de contrata.  Ef
micio del armandamiant s |8 fecha 0l contralo de amendamlanto o 18 fecha en que |23 partes alcanzan uh
CONTIPromizo da los pringipalas témmings ¥ condicionas del smendamlants, si asky Wlima fuera anterior.

ConablRdad del Amendamiento

Baconacimianta El ammendatenio deberd mconocar an la facha de inicic ded amrendamlante un darscho d8 uss del
active ¥ un pasvo por amendamienio. La seha de inicio 88 un amendemiemo s daflne o0 [a Morma cama |2
fechs &n |a que M armendador poneé Bl actlve Subyacanis a disposiciion del amendetaro para SuU uso.

Maloracién Rerecho de uso dal activi El cogte del derecho de uso de las activos incluye (23 siguienies partidas:

- E:I jlmp-m-te de |la veloraclon indcial dal pasivo por amendemients (Seg0n S desoribe mas
alanka),

¢ Cualquler paga por amendemiento abonado al amandador con anlenordad e la fecha de
comienzo o an 13 misma fechd, una vez descontade cualguler incanivo mecibido por al
amandamianto,

»  Clakpsisr cogme directo Inlclal incumdn por o amandatacio y,

+  \Ura extimaciEn g8 We CoShed BN oS Que MCurmirh ) amendetang pare € desmanneismienio v
retire dal actlve syubyacante, o para restaurar al acllvoe subyacante al nivel exigido en fos lEmlncs
y condiciones dal armsndamionto o @ sito en al que S8 anclenic LRicEds {8 Menos que asios
costes s& incurran para prodycir ecdglandias), £l amandalano pusds nourfic 9608 costes ya sea
an |3 fecha de iniclo 0 como consacloncis de lo utilizackon del aclivo Eubyaconis durante un
perindo determinado.

Pogreriormenta, a valoracldn ol derecho de uso da lox acllves ird por o modelc de coste o of modalo de
regvrahyacion de ke MIC 16 Propiededeas, Plamte ¥ Equipo (reconocianda, por tanks, lo emortizackn y & daterars
&h |3 ¢cuenta de pérdidas y ganancias ¥, 8n ceso de splicacion del madsis de revaluacion, 185 revalorzaclonss &n
patrimonio), Mo obstame, MIF 18 axige que |a veleecion dal deracho de uso de g imversidn inmobiliaria
amendada £ replice 8 su veke razonable =l 12 antidpd ulilize e modelo da valer raronsble an virlud de lo
dispussto an [a e NIC 40 Propiedades da Inverslin para [ae inversiones inmoblilaras que posas.

Como se expone mas adadandy, ol darecho de uso de kos actives tambisn o gpuste COMO esUltsdo e ciartos
cambigg en el pasiva por amandanibermio de maners posterior al [ncle ded arrendaerionio.

Pasivp por smendamientg Las wldades debersn valorar los pasivas por arrancamiamto 8l valor actusl de sus
cuols e amendamlento, desconiadas ylilizands el Gpo de interés impllcio sn sl arrandamianto, i dicho tipo de
interds puede determinarze fclimanta. 5| ung entided no es capaz de calcular al tipg da intenée implicito en el
armendarienio, 8l amrendatoric detard miizar ol lipo de imerds incromensd de Sus préslamas. Los pasivos por
amendarnlanio daben inchAr las sigulentas partdas:
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ARMORCAR DEL ECUADOR E. A,
Noles & kot E3tadc Finacacs
Afc teminado & 31 de diclembr ool 2018

2. Politicas Contables Significativas [Contimuacion)

« Cucias fijas (incluyendo cuctas “an sustanclia® bjas), manos cualquier incantive g amendamisimto
qua 58 yaya a8 reciblr dal amendador,

s Cuzies varigbles gue dependen de un ndice o de un bpo de intenés {como un Indice d# Preclos
Al Consumd, o un Lipa de inkands da rrlerencis), utilizando o ndice o el ipo de interés en la feche
o [niclo dsl contrato,
Impores que &l arendeatarlo espara pagar en vinud de garantfaz da vakor residual,
Pracio de sjarcicia de la opeion de compra si ol amendatario tiene certeze rezonalde del S36rcicho
dm dicha opgidh i,

» Pagos de penalizaciones por tarmanar of amendaminnto, si sl padodo gl amengamento refiaja al
SerTiCio de la opcidn de terminario por parte del arrandatano (e daclr, porqus itk und Certazs
rezonable al respecto}.

Posiadormanis, #l arandatant in inoementando 2 pasive por @ amendamiente pare refiefar gl merés
devangads {y roonoclda an la cuanta de paérdides y ganencies}, deducir las cuctes que 3e van pagando del
paslve ¥ mcalcular de nuevo sl valor corable pars raflajar cuakpier eyisidn, modificacien del amendemiemo o
revigion de [az denominadas cuotas “sn suslancia® jas.

grrendemiento €1 amendatano debard ravizar o pasiva por amendamiantd an kKs

» Cuanda sa produzea un cambio an @l impons espermdn a pager en vided de una garantla de
valor residusl,

« Lusndg 3 produzcs un cambio en 138 futuras cuntas de arrendamiento para raflajar [a variacidn
& i melice o en un fipe de imergs uwilizedo pera determinar dichas cuclas (Inchida, par
afarnplo, Lna ravigidn ded alguilar de mansdo);

v» Cuando se produzes un camble sn b dwacidn del amandemiente como resuliede g€ ung
modificecitn en el perdo no cancalabla dal mismo (por ajamplo, S 8l Armndaiand o gjence una
Opeidn previemente incluida en [a determinacién dal pariodo de amendambsnia), &

» Cuando sa produziz um cambio en la evaluacion de una opcitn de compra del activo subyacante.

Lus cambios derivedos O (a5 revisionss de 1as garantise del vakor msidual y (88 variecionas en un Indice ¢ Gpo
de interés se calculen ulllizendo & Upo da Interds daterminado an la fecha de comienzo del amendamiento,
mlantres gque [og cembios en |2 durecién del amandamiantt o &0 18 svaluscidn de una opoidn de compra exipen
que Jicho cAkculo se reglice con un tipo de interes revisado en la lecha dal cambg.

El arrerdalario gabesh rcanocer of imponte ga (8 modificacian dol pasivo por Amendamsnts comnw n ajpsks an o
deracho dn uso de un acthnn 3 rmencs gque @l valor contable del derecho de us0 del actvo s# haya reducido a
onn, en cuye o350 o amandatano dabesd mconocer cuslguise cantidsd restamte en la cuams de peérdidas y
genpncias.,

Daagkasas

objetlvo genaral da NIIF 18 8 que [B3 entidades den informaclon que permita a los ssuarkoa da g Bsbxdos
financlaros avaniar al afpcdd da loe amendamientos en e siluacion inanclara, al rasultado v os Aiyos de efieclivo
del amendaiera. La Norma ampla congidamblamente los requisitos actuales Oda Informacikdn  sobre
amendemiemos, Los requisios sxigidos de inkermacidn cuantitalive de tipo maés genemal ncluyan:

Lo amoriizeciin por &l derecho de use de acllvos por categoria de acilvo subyaceris,
Gastn pow Intérasas &n pogivos por amendamiento,

iZasto ralacionado con los arandamienlos o oo plazo,

3ashis relacionados con el amendamiento de activos de balo valar,

Gacly redaclonadd oo cutlss varpbles de amendamiamto no incluidas en 3 valorsclon de ke
pEsIvoS por armendamless,

Ingre-505 derivados del subamendamiento de darechos de U0 de 3etivos,

@ & + v w




ARMORCAR DEL ECUADCR 5.4,
Nolan a kg Eptmades: Finenonsg
Al bwrnimnaco £ A1 de dicambre dal X118

2. Pollicas Contables Significativas (Continuackn)

Snlkda de sfective por (ox smendamlentos,

Adiciones de derecho de uso de activos,

Ganancias o pardidas dervadas de (A ransaccanes de vanty ¥ smendamienls poskeion ¥,

El valor comable del derecho de uso de aclivos al final del ejercicio, por categona de aclivo
subyecente,

& & H %

Ademdz. a8l amende@no debard presantar un andligis de vancimianhto da 106 paoives por armrandamionto (Separado
de oiros pasives (inancleros) da confermidad con o dispusshs en 13 NIFF 7 Instrumentos Financieros, Indommacion
& nevedar

Pregeripcisn A COMinUacidn Se resunmean [os principaies raquisitos de presantacdn:
* Derecho de wao del activo,
Balance da * Pagivd por el amendamiardg,

Diarencidos oa oo sctivos ¥ pasiviod ya gas midlente pregarteckin aepanads an
ol oo holanca da stheacsin 0 mesdiante deeiciose del epigrefa an al que sa han

IneCiusicio.
Cuertn des Pérdidas y + Amortizacion del derecha de uso del activo.
Canancias + (390 por imenzges del pasivo por amrendamiento (gask Ananclaro).

* Pagos an afectivo por of principal el pasive por arendamiento, dento
de las acilvidades de lnancacion.

Estada da Flujos de ERctive + Pegos an efective por oS intereses del pacivo por arrsndarmisnlo,
presermados @n coherencia con otros pagos o NlAreses.

* Cuctes de amendeTientos o8 oono plazo, pagos par Arandamiantes da
activos de bajo velor ¥ cuotas vansbdes de amendamlente no Incluidas
an L valkeacidn del pasive por amendamiento, dermre de ks actividades
e sxplotmedan.

CONTABILIDAD BEL ARRENDADOR

MIIF 16 mantiens sustansialmente |0g requisiios de contmbifidad del amandador da I3 NIC 17 Arrendarnbaerios.
MIIF 16 axigs al armendador clasificar of amendamiento en operative o financiero. Un amendamlanto fnanclero as
un armendamientc en al que Ea transharen sustanciglmandy Indos log riesgos v beneficios derivados de la
propiedad del active. La Norma [ncluys sjemples de siuacionas én (@8 gue un amendamientc se califica como
armendamiento financieno.

Amandamigntos fingnciermy El amendador daberd reconocer & 1a facha da Inkele dal arendamismia an sy bakance
de sltuaclin los adivns mantenidos en amendamients finBnciero y prazantaros comm denschos e GOk por un
aporte squlvaksnia a L irsecaidn nets en al smendamienmo,

La inversion neta &n al amandamianto sa caltulard como 8 suma de |0s dos conceptoa Siguientas:

@) El dereche da cobro del amandamiants, calcwedo et velor actual de lBs cuotas de
arrendamlanto y,

b.) El valor residual, calculado al valor actual de cualquber valor moidual davengado para el
Arrarsdador.
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ARMORCAR DEL ECUADDE 5, A
Notaa & los Extodos Financhams
Afio terminatky ol 31 da diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién

Poctaricimanta, #l armandador debara reconocer 03 Ingresos fnancieros a o lergo del perodo de amendamients
on funcién de un modaelo que refleje una rentabilided perddice conelante g La invarsion ne dol armatdador an o
evrendanmiero,

Amrandamibaniys Oparalivos El amendador reconocera las cuctas de b3 amendemientos operativos oMo
Ingraznx, blen sea madiants un modsdo linkal de reconocimiento o mediante obro mMeétodo sistematico, case de
e aate (ihmo saa mas raprasantallve del modelo de consume del activo subyacente,

Presantacin ¥ desglozes El amendador deberd presentar [os eclivos subyacemes sujetos & amendermsros
operetivos en Su balence de acuerdc 8 |l nalwaleza del active subyacemte, A igual gue oourma oon ks
mquarmientos pard los emendetarios, e objelive del desgloss et incluir urg ikeTMACIGh &n [3 memoda que,
ko con la informaciin del balance de situscitn, o cuanka de pdrdidas y ganencias y o selads da flujor de
mactve, déa ung Base adacuada pars gque o5 ysuanios de los aslados Anancleros pusdan svaluar & sfecto que ks
amsndamientos producen an las magnitudes ante: menclonadas.

Trarmacciones o vara con amendamiemo posteror {"5Sale and Leaseback™)

Egte azpecto 3e trala especificaments en NIIF 16 lanto desde el pumto de vigte del amendatario vendedor Comis
g arrendedor compredor,  El especte fundamental del trdamiento de aslas transsccioneas dapends da i la
transferencia dnl activg an cLestitn cumpks o8 criterios da [a NIIF 15 Ingresos procadentss de contralos con
CHRNLEE, PAFA £ Moo NOC AT 00 yanta.

Focha sfactiva y ransicidn

La Norma e3 splicable pere ejercicios anueles o partir del 1 de apem de 2018, So permniticd 18 aplcacion
ailticipads a s enfidades que apliqguen |3 MIF 15 Ingesos procedantas de comiralos con dlantes con
anberiorided ¢ o0 ko misme facha de aplicacion inicial de NIIF 18, En al enlgmg NEF-UE bhomos de baner an
charts o iAmiles de ardoss de ambas eTmas.

La Morma ezslablace requisilos sspacilicos de transickn para:

« Lo gefinicidn & amandamianta (permitiands aplicar la misgma canclushdn alcanzads an vidud
da la NI 17 y CINNF 4 Determinar sl un ctantrato czrdisme un Arsndaminmt, Gon rspecho
da coniralos calsbrados con antarordad a [a facha de [a aplleacién inlcial da (a MIIF 16);

» L& valoracién del deracho oa uso de activos y pasives da armandamlento {evitanda al cilculo
redros pectivo tolal de esios saldos);

s Las transacclonss da veanty oon amsndamienio poshanor, anlenorss a (2 fecha de (3
aplleacian initigl (58 contabilzacsn conforme a 18 anclysidn a la qua on Bagd an NIC 17,
bazada an [a deterrminacidn de i [a ransaccion e una vants con arrandamianis oparative
posterior o con arrendamiente inenclero] v,

s Log impories previamente reconocidos en relacidn con combinachors de negocic (Leds
activo o pativo molacionado con los tSmings favoreblas O desfavorables de los
amandarnsnlos opsrativos povaments recanocides s dardn de baja y o walor canRiie del
daracho de ust asociado dal activa ard ajustade par dieho imparka).

Le NIIF 16 podrs aplicarse por var primera pof (o3 amandalaros, blen de forma complatamania rsrospectiva o
bien mediante un metodo relrospectvo modificado. S 3& opta por este sequndo método, 13 entidsd no re-
expresere lo imformacién comparallva, ¥ reglstrard el efecte acumulade de {a primera aplicacién de k| norma
e L ajugie al gakdg inicial del patrimonio {reserves o como comesponda) a ke feche de primera aplicachin,

Implamsntando ba nueve Norma de amandamisnios
El IASE ha eslablscldo cama Bcha afsctiva ol 1 da aners de 2019 Ianiands on cuants of tiampe y coste gl sardn

Necesanos para mplemeantar [a nueva Norma. Las enildades tenen qus tenar an cusnla qus &0 exle [lempo de
Transician e le NIIF 16 van a tener que considerar.
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ARMORCAR DEL ECUADDR 5, A,
Hioteg & g Extodos Flnanciems
AliS tirmniniado el 31 oe diciembre del 2018

2. Pollticas Contaties Significativas {Continuacicn)

&

Los andNsiz de Impactos necesaros, aspaciaiments aqualios cualitativos que Implican [ulclos, Somo por
sjermplo los redativos a la dehnicion de amendamianto ¥ a establecer al periodo e amendamiento.

Lot camincs necesaniog an mis sislemas y pmceens; \nte pam poder pestionar ¥ hacer log cdloulkos y
saguimento da (cs arendamienios, (3 nlvel individual o de Gus cartaras de slglilens], necasaios
su con@abilzackn, como |8 captura de (@ Informaclén necasana para cumplir con (o5 dasgicses an s
estados financieros.

El impacio de |8 Norma sobre indicadores y metricas clave del negoclo, ¥ ks impactos que de ellos se
derivan para comralos, como cldusulas oovenams en comratos oe deuda, contratos dé remuneracion a s
direccidn, etc, e incluso en e riesgo de crédito y log tipos de imerés de k8 financiacidn

Planificar potenciales camblos an lag polftcas de distribucion de dividandos O ofechos fistailes, &i log
uviers,

¥ todo ello gin olvidar |8 necesarnia anticipacion ¥ comunicacidn de los cambios a s nivalas ralavantas,
tante ibArnos {(Accionislas, Comitds de Audimona, Conesjo de Administracitn, et} como extemos
(analistas entldades fnanciars Jcreedoras, ate. ).

3. Efectivo

El Efectivo ety eonstiuig oo sigoe;

Afio erminado a| 31 de diclembre | 2018 | 2017 |

Caja

200,00 800,00

Buncos [ocakes 173.108,032 281 KM R2

Total ERctive

173.908,03 268.573,52

4. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar astAn constiluldas corma slgus:

Al tarminada el 31 do dicismbre | 2018 | W7
Cllantas 241.301.75 a8 276 &1
[ -} Esimacisn dal detweipm delvalorde Cllames - -
Toml Ciemes - naks 24130175 BE8.275,81
Frisiamos smpleados 3.540,598 3306 14
Anfclpos a provaedongs &.805 8% L350 18
Cwms cuantas por cobrar 27.765,34 21217 M
41.118,17 3596364

Total Cyantes por cobrar 282.419,92 134 240,45
Clintvig, curesponde B factures comerclales pendlentes da cobro con Lhrminos da cobeo a 30 dfas promedic y sin
It

La Adminisirackin de la Compadiia considemn que no hay elementos que afecten |a valoracitn de las cuanlas por
cobrar a log Clientes y que daban sac sujakas 2 un andlisie de deteriorg del valor de les mismas.
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ARMORCAR DEL ECUADOR 5. A
Holas & ko3 Extedcs: Finonchma
Afs torminads ol 11 de dicembre dsl 2008

5. Inventarios

Los invantarics estdn constiuldos come gigue:

AR Werminado o) 31 da diciembms | 2018 | 217 |
Ovganas da trabajo- e hiclos - 2561875
Suministos materakeq impoados 29192138 258,229, 5
Suminkstros maternles nacionakes 67.859,56 44335 82
IMpOrRciones &t rdnsit CELE N 4118613
Producing Bn prmcas 2a.02032 28,172,805
A8&.238 73 397.640 40

{-)Estimaclén del Dekenc g del valor de mvenianos - -
Totsl Inventarios 388238 73 357 R0
6. Activos por impuestos corrientes

Lot Activas pof impussios comantes eatin conghituidos carma sigua:

AMo ierminado el 31 de diclembre | 2018 | amy |
Rowanciomnas & la fuene: dal impoests 3 B rema ZB.431,10 17.854.24
Crédiin ributane por impyesn al valor ag mpada fiVA) #9.810,18 54 TER AT
Rewnciones en la feeme delimpuesto al valor agregado (A} E.B20,0% 285174
Crindile Nibuiana afios amenores 2.018.08 .
Tais| Actives por impusstos comiantas 120.130.35 7547115
7. Propiedades y equipos

Las Pmpindades ¥ equlpes astin constliluldos como sigoee:

Ahla sarminade el 31 de diciambra | 2018 I 2017 |
Maguinanas y equipos T6.224,34 25602
Muablxs v anzeras 21.787.60 20254 62
Vahlkculozs 115.418,7% 115418.75
Equipos da computaciin 22.228.15 20 742 80

233,544,834 22901658

(- ) Depraclacidn acumulada {198.096,67} (169.8%3.73)
Towt Propisdadesa ¥y equipas 37.550,27 53. 142 85

El moviminni g 1as Propladades ¥y squipos para el afio seminado el 31 de diciembr dad 20718 y 2017, fos comao

shus:
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Al lmminado @l 31 da dicambma dal 2018

1. Propiedades y equipos fContinuacion)
Werias y Visriae ¥
M coshn | Ena-1"-2017 | Loirps | i |DH:-31-2’D1?| Comans | ot o Die-31-2010 I
RNy - SquIpCsS 7207 02 3,30 - 72032 A.ema02 - TE.Z24 M
lunhing i G 22 b - - 20,2084, 52 1.472,06 - 2174780
Wl cukm 11541875 - - 1541575 - = 1165.418,76
Bipipos e Crampekacin Z 4 1a 4785 - 20,742 B5 1.493.26 - 22 23815
228.244 B3 G - 24558 5.830, 26 = HIE.B4E B4
|-} Deprecackn Boumubds (1400307 581 (29,525, 18) - (18983373 (28242 84) - [194.098,57)
Total Propesiade y sguipos B7.900.04 E.?&l.m} - 5518285 (21.6232,58) - 37.660.27

8. Cuentas por pagar

Las Cuankas por pagar astin constiuldas como slgue:

Afo terminade @l 31 da diciembre | 2018 I 2017 |
Provesdongs ocakos 41.219.46 12EIZ24
Anticipoy de cliemes 7489255 142.081,13
Cbligachznes con el IEESS 821341 Bl 15
Total Cusnine por pagar 12432542 18085353

9. Beneficios a corte plazo a los empleados

Loz Banaficios a corla plaro a los amplsades astdn constituidas como sigue:

ANo terminedo el 31 de dictambre 1 2018 | o7 |
Ciécimo emer swekio 2.1E&,34 1522 65
Décim cuano suekdo 10.5559,08 Boaas 21

Fondo de Reserva 152,60 184,25
Paricipackin da [of fabajadaras 17.004,76 -
Total Banaficlas & corto plazo a las smplandos zn.nulnn Iﬂﬁﬁﬁ

10. Pasivos por impuestos comientas

Log Pagivos por NTPUestos comientes eslan congliluidos Coma sigue;

Ao tarminada al 31 da diclambra | 208 | o7
Rezncionas &nla fuanie de Impuesio a la mma 2.678,87 212072
mpuesio al valor agregada (IVA) 33.334.78 14.089,06
Rawnciones e la foarme dal impusst al valaragragada (VA 3.142 .88 1.496,50
Impuesio a la Enie de socedadas 32.578 44 15.846 168
Total Paslvos por impusstos corrlantas 1. 734,75 32552 44
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ARMORCAR DEL ECUADOR 5, A,
Mot & ks Extades Financloma
Adva teminedo @ 31 die dzlembre del 2018

11. Beneficlos definidos a los empleados

Los Eanaficloz definidos 8 s emplocdgs agtén cormstituoos oo sgoe:

ARG tarminada a1 31 da diciembra |

Jubicidn patonal
Tesahucio
Tow| Beneficlos definidos & 103 amplsados

2018 | 2117 |
38.729,00 3267300
15.581,04) 14 BG3, 3
B30 ___4rse2%

Al 31 de diciembre ded 2013 y 2017, et movimiante de 1a cuenta Benaficies definides 2 los emplaados, fue camo

B
| Ene-142017 | Provieones | Apams | Die12017 | Provislonsa | Pagos | Die-21-2018 |

Jublucian paironal 25.248,00 342500 3ZEFEMG P.FAROD  (1.672,00)  38.729,00
Dasrhucio 11237, M 363200 1460554 453288 NS00 19.E91,00
AD 235,54 707,00 A7542 M 12.060,68  (1.203,00)  $4.320.00

e S N

12. Acciones pagadas

Al 31 de dickernbe ol 20HE, al capital pagado astd reprazentedo por 25000 acciones ardinarias y nominativas
COn U valor unitanio da US%1.00. El capllal suscrite y pagade al 31 de diciembre, se encuantra confatmade coma

Siggue:
2018 | 2017
Al 31 da diciambra | Fals | _Acciones | _ % | — Acciones | 3

Echaniqus saias Ruggena EmiNo Ecuadar £.000 =0.00 5.000 20,00
Polats Devalopment Comp. Fanamsa 20.000 £0.00 20,000 80,00
Totel Accioness pagades 25.000 100,00 25000 100,00
13. Gastos

Lot Gastos astdn constiluldos ¥ resumidos de |a sigulente forma:

Administracidn

Aflo tarminada al 31 da diciambre | 2018 | K017
Swelios ¥ s&lanog e4.510,67 80,513 .36
Heonaranas proesho nales 135.855.94 108585 04
Martenltiame y raparasiones 9055 45 5800 01
Amatda msa nke opars ivg 040000 =0.400,00
Fromaocidén y publicidad 33.820,563 14.280,36
ImgLssins ¥ contrbuciongs £1.923 83 4347670
Daprmcincicnes 20427 86 21.185,10
Servicias pablicos 3.021 04 283843
Pegos por oros sa rvicios 164.273,17 138.190,24
Tota| Gastos 573234 30 47737024
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14. R&gimen Tributario (Continuacion)

ADCIDGe de [mpuesto 3 B Renta: | a Compafila esié obligada a caleular ¥ declemr an el formulario e impLesto
a la ranta del pericde carrienle, & valor dal amicipo dal impusels 3 1a rants ded siguieniks parfode, caleulato
macliBnte |3 swma matemdica de apilear al 0,2% del Patrimonio, o 0.2% de los Costos y Gastos daducibles, 0.4%
o og Activos y &l [,4% da [as Ingresos tibuiables,

S & impuegto causada an al pariodo comiente ao inferiar al valor ded anticipo dedamdo on o pariodo sotenor, el
walhor ded anticipo s comvierte an el impuesic & [ ranta causado definitive Que dabard s pagado.

Pasivo por mpuesto diferide: Al 31 de diciembra ded 2018 y 2017, no axiston partidas que generen diferencias
mmporanias imponibles ni pasivos por impuesta difsrkdo.

Bevislon tnbutaria: Oe scustdo fon ko establecido en el articula 34 dal Cadipo Trbutaio, | Boulksd de 1a
antidad supervisora pam deksrminar [a obllgacion tibumaris, girk que rdqulera pronunciamiento prnad cadiea:

i. En trps aMos, conlados desde lo fecha oe [a declaracién, en jog tribubss que [a Ley exlja
gaterminacitn por 6 sujeto padgivo;

. En seig afiog, 8 partir de 1o Bcha on que vence el ploze para presentar la declarackn cuandd ng
3 hubiere deClaradn an todo o an parle; vy,

iii, En unafg, uando xa rate de verficer un ado de deteminacitn practicade por e §ujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde Ia fecha da nollficacidn de tales aoios,

La faculbed de a5 awtorldades ributarias pam reviesr los daclaraciones 42 impuesto o b renta hasta of 2012 de
atuerda con 1o indicado an & literal i) anterior, he prescrite.

Amorizacion de pérdkles gperativas: Dw acuarde con la Ley de Répimen Tribulane ntemo, las pérdidas
tributariaz pueden compensarse oon s utilidades gravables que se obdengan por parla de [a Compefiie, denire
de los cinco 8f0s siguientes & aqual mn que 54 produjo |a pérdide, gin qua digha compensaciin exceds, en cada
pariodo, & 25% de lag ulilidadas obdanddas.

. cdades: De confarmidad con dispasiciones (egales vigentes, Bl impuasto
B la rents 52 d.amna o Ia I_asg de) 22% sobre las Utilidades supsdas @ distribucion, no obétants, |a tasa
impositiva & Incemeanta Al 25% sobre [@ proporcisn e (a bass Imponible que coresponda a B3 partcipacian
dirgetn o inedliecta de acclonkstas que sean residentes an paraizos fscales o regimerss 8 Manor mposicion,
hazta ol afo 2017,

A partir del afic 2018, fa Eea dal impoasto a [a rema sers del 25%. Sin embara, |1a tarifa impositiva serd g 28%
en agquellos casos Bn qua @ compalia tenge Bccionigtas msidanias o astablecidos en pamaisos hscales o
regimenes da mande Imposiaddn, con una participacion direda o indirecia, indlvidual o conjums, gual 0 superar al
5% del capilal socdal. Cuanda [a mencionada participacsdn de los acclonlstas domiciliedos en paralsos fscales o
regimenes de mandr imposicidn S& menor al 5%, 18 tasa gl 28% =& apliard sobre |2 proporcidn o [a basn
impanible que trmesponda 3 dicha paricipacian,

Para los afos 2018 y 2017, 185 18965 de imputio a [a renta ulllizedas fueron del Z8% y 25%, sobre las utlildadas
sUjstaz a distribuckin, respeclivemente.

Irpgssio g @ Fenta coments: Ef impuesio 3 (8 ramb caugado por of afa termminade @/ 37 de diciemine da 2018
¥ 2017 se determind como sigles:
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14, Régimen Tributario {Continuacion)
Mip terminada &1 31 de diclembre | 2018 | 207 |
Mlidad {P&rdldn) det Blarcicio 112.365,07 {5.568,75)
Manos:

15% Pertcipaciin de los wabajadores {17.004,708) -
L H

Goaia no dedudabias 10.991,27 1B.5492 24
Eaze imponite para ol caltulo duk Im puasD & & i de sodedades 116.151,68 13.123.69

Taza da bm puanty B B Mk pacs $ockotadas ZH% 25%

Impubkic & |& renk coligada 32.5TE dd 328087

Anlicipa deerminedo y pagado pam al apamicio Achual 14.0561,28 1584616
Mpuesis o ko renta causads definlvg 32,570 44 154616

A N

Dividendos en efective: Los dividendos que aé distribuyan 2 sociedédes nacknales o 8 S0Cisdadas 0 pErsones
maburales smoranjeras que no astén domicilieday an parafsos fiscales o jursdieciones de manor (MpOoSIcon o &
parEonas naturakes No reticeriss o el Ecusdor, sslan axentos ded page de Impuesto o lo rads

Loz dividendos que sa digtnbuyen a favor o8 personas nafurdiss NacknTales ool SUjaies 5 Metenci or i heente
adicional, 1a gue to Superars la diferanca antra g maxime taifa de Impuesto & (@ nla para persones natUrales
(35%] ¥ la tarifa general de impuasto a [a rems prevista para sockedades (259%); y 123 sociedades O parsonas
nathrals extranjaras domiciliadas h parsizos fecpley o regimenas de menar impasiclin, e5ten sujetas a la tarfa
genaral da impusslo 8 [8 rete pravista para sociedades {26%).

ins en la N tribuiaria: Con fetha 18 da diciembre 9 2018 fus publicado &f Dacraky Ejecutivo
No. 517, donde se expide ol Reglamento para la Aplicacin de o Léy Omanlca para el Fomanto Productivo,
Atraccitn de Invergicnes, Ssnearacldn de Empleg, y Establlided y Equilibria Fiscal,

A cominuacitn, refarimos los cambios e aspecins tribuianios mas destacados de (8 mencionads Ley:

¥ El Reglamemo inChuye la aplicacitn do incantvos especiicog pars la straccion de inmeakones privadas,
lalex COMO NUeYEs inversionas productives condorme 0 esigblecida en o At 13 del "Cddige d& la
Produccion”; ¥, por 1o tarko se deben complir con las comdicones astatdecidas, la axoneracion del
impuesto @ lo renta v dal IS0 (impuesto a [a Salida de Divigas) para estas inmversiones &n Sactnes
priorizedos, BN Inusiies bisices y pafa (a8 que guscriban coniralos de invamsidn, ¥ s sxonaracitn par
reinwpreiin de ubilidedes,

# Lo ganeraciin 9o amples dapenders directaments dal tamefip de (8 emprasa. Las micro, pegualias ¥
itwdlanes SmMpresas debardn Incrementar gu amplea neto pemanemte dutans & periodo de sjpcuckin de
[ Ineerziin, miermras (26 MMpresas grandes dabaran inCremenir Su smplea eto en minimo o 3% de& su
AMpes N0 permansals. LA% aMEsSE) mievas SAran ColeguHzadas lusg0 de Qenerar ingresos ¥ Se s
axlgird la generadidn gradual de empled reto.

* En mlecidn al Impussto 8 1@ Rema, ke contribuyentas de las smpresas exigtentne daban aplicar la
ERaeracict de Tanerg proporcional 3l valpr de JBs DUEVES INYErE|nnes DOdUCHvES.

# Dentro d= [a exorerackin dal Impusstc g 8 salida de dvizsas, (03 benaficios aplicacdn para o contrados
de inversiGn con e| Eglade dexde &l ejercico Rscal 2008 ¥ &l ente rector aslablacerd & monts mdximo de
xoneraciin en mpartaciones da bienas de capital y matenias primas.

# El Decrely establece (08 criteros da jransparencis y Sustsnca econdmice apdicablss & todos o
benafickios @ iNcANtvox 8n cuamo 3l BElAndar da TRNPArsntia y |a sustancia en 2 actividad econdmica,
Agimizmo, astabiace las condicionss da fondo de gamntias para el fomenio productiva del secter de |a
BULrCHTEE RYHHAr § Solidanfa.
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4. Régimen Tributario (Continuacitn]

¥ El documemo preganta las reformes &l Reglamenio para |a Aplicacidn de Ly Ley de Régimen Tributarn
Intamo, dal Impuesto a [a Salida de Divisas, del Impuesto Anual @ s Vehiculos Motorizedos, v da la Lay
de Registra Unlco da Contribuyemas [RUC).

* Tambldn incys les @femes sl Reglamente General de [a Ley de Mineda, = fa estructura @
institielonalldad de desandlio productiv, de (3 invession ¥ de ks mecanigmas & instrumentos de fomento
productive, del thulo de la fcilitacion aduanera pera of comercio, del Codige Organico da Planificacidn y
Finanzas Pribicag,

¥ lgualmante, ol decrato astablece (33 reformas a Lay Organica de Movildad Humans, o le aplicecidn ds s
Ley de Tursrne y de [a Lay Omanica 46 Incantlvos para AgoCiationss PUbNco-Privedas y 18 Invarsiin
Extrarjem.

15. Eventos postarores

Entme vl 31 d& dicdambme dal 2018 y & focha de amizkon de estos efiados Anancierns no 5@ produ)arcn svenios
Que, an (@ oplnkdn de b8 Administracidn de i Compaifita pudieran taner un sfects glgnifcativo sobme dohos astados
ranciacas QuUa e 38 hayar reveladn o6 |68 mismos,

3o




