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1. Actividad de la entidad informante 
La Compaa ARMORCAR DEL ECUADOR 5, A, fue constuids al 27 de abril del 2000 ante Notaria Vigásamo 

Primero del Camión Guayaquil Provinca del Guayas e Inscrita en el Registro Marcandl l 23 de Junio del 2000 
Su objetivo pricipal es dedicarse a les actvidados de fabncsción, ensamblejo y reparación de sstomes de 
Búndeje para velícutos__La compañía bene asignado por el Serucio de rentas Intemas (SR) al regutro de Único 

de Cartribuyenien (RUC) No 0982127147001 
Da acuerdo con los boletines de información astadísicos publleados por el Banco Central del Ecuacior el Indicador 
elacionado con la infación anual (acumulados de enero 3 alambre) en al comportamiento de la economia. 
'scuarorians por los úllmoS Ires años. fueron coro sigue" 

(ndice. 
Diciembre 31. defiación Arme 

2m8 027% 
207 020% 

2016 112% 

2. Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de Estados Financieros 

Declaración de cumplimiento, - Los estados Mnancieros han sido preparados de contommidac co los Nomas 
Iutemacionales de Información Financiera para Pequelas Medianas Entidacs (NIF para PYMES) envias por el 
Consejo de Normas internacionales de Contabiidad (1AS6) 

La moneda funcional de la Compañía y de curso legal en la Repúliles del Ecuador 8s el 
Dólar ds los Estados Unidos de Norisamónco (US$ Dólar), Los estados Financieros de la compañía son 
presentados sr USS Deleros Los mportes do las notas 8 los estados financieras están expresados en U.S 
Dólares, excepto cuendo ss especifique lo comtrano, 

Bases de preparación. Los estados financieros han sida preparados cobre la bone del 0osto Mtro, 18 como, 
36 explica on las pollicas contables mciuidas an el Informe. El costo hietórico ostá bseado generalmente en el 
valor razonable de la contrapartida dada en al nlarcamiso de los acawos. 
El valor razonable os el pracio que se recibía por vender un acilvo ol valor pegodo para transfer un pesto. 
entro partcipaniss de tun mercado en la fecha de valoración, Independientamenía de ss ese precio 8s. 
fesctamente observable 0 estimado utizando oe técnica de valoración Al estimar e) valor razonable de lan 
activo o Un pasivo, la Compañía uno sn cuenta Les características del actvo o pasivo que los parlcipantes dal 
worcado tomarían en cuenta al jar el precio del ectwo o pasivo la fecha de medición 

Activos Financieros 
Low acivos financieros son los valores fos e getorminspies que no se cofzan en un mercado actvo, mantenidos 
en un modelo de negocio cuyo objetivo es ottanes los fujos: e efgctwo on les 1gminos contractules acordados. 
«con el dudor Todos los gerivos financieros son reconocidos. enla fecha en que se originen cuando la compañía 

¡a convierto en parte de los términos contractuales de la transacción Inicialmente a su valor rszongbte más los 
“netos diecios atados el transacción, 

  

  

Postañor al reconocimiento inicial estos activos se muden al costo amorizado, esto es el valor Inicial de activo 
'nanciro manos los reembolsos del pánapal, més. o menos lo arorización acumulada de cualquier diferencia 
ente el valor Jeclal y el valor del reermbolzo en el vencimiento, calculada c00 el métado de ls tasa de intrés. 
sefeceva cuando los plazos de recuperación ss ampion más allá de 1 
9000 cuBlquer dismnución por deterioro de valor 

  

“conciciones de créditos normes y 
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

La compañís cs do hoja un acivo fienciero cuando los derechos contractuales alos Rujos driuios del mcwo. 
«expican o son ransferios junto c9n los esgos y beneñcos relacionados Al nal de cada periodo sobre al que 
e informa os importes en ros de 108 Scvvos fnancieros se revisen para determinar sl axietaexidancia objetiva 6 que no serán recuparables. En el sento ce ser ges se recono» inmedistamente en los resuliados integrales. 
una peris por detertora del valor 

Las acinos financieros de la compañ son: 

+ Elecio y bancos construido por el efectivo dhsponibte en la Caja y an cojas ctucas y salvos 
sponlas en cuentas bancans que no generan imareses. depositado sn bancos locales. 
Cuentas por cobrar. ganeredos principalmente por las ventas realizadas con condiciones de 
rédito nomnalas, sin wtersoss les cuales Son registradas a su valor razonable y se cisertcan 
como corrientes "La pola de crédito de la Compañía es de 30 días promedio 

Pueivos Financieros 
Toxos tos pasivos Inancieros son reconocidas on a fgona an que se orignon, cuando ta compañía se conviene 
en porta ds los términos contractuales de la transacción, inciglmone 3 su valor razonsble menos los costos. 
leactos atbuibles a la transacción, 
Posterior af reconscarsianto inl_astos pastos se mudan sl costo amonizado, eelo es l velo miii del pasivo. 
úfranciero manos los rosmbolsos del pancipal e intereses, y más la acumulación de cualquier dferencia ontre el 
valor nicit y el valor del reembolso en el vencimiento, calculada con et mátodo de la tana de mteráo secta 
'suendo los plazos de pago se amplan más lá de las condicrones do crédito normales. El Interés Impaícll y el 
Irtarés acordado con el acreedor son registrados como gastos Fnensieros del periodo am que son devengados 
La compañía cancelo un paso frencioro, cuando las obligaciones contractuales es pagan 0 está legalmente 
'dispensada de la responsalliad pancipal contenido un el pasivo, 
Los pasos fnanciaros da la compara son 

+ Cuentas por pagar - Son pasiwos financieros no derivados con pagos fijos o determina, que 
o cotizan ee un mercado Sctwo. Incluyen obigaciones con tercera, generados prncipelmene 
por la compra de Inventarios y servaca que se realizan con condiciones de crágo normales sn 
intereses El periodo de cráclta promedio pera la compra de bienes y servicos es de 45 días on 
promedo, 

Bropledades y equipos - se reconocen como sigue 

» Medición an el momento del tegonocimuento. - Las paridas de propiedades y equipos se miden 
Inicialmente por su costo y comprenda su precio de a0quisición mós todos los costos directamente 

relacionados con a ubicación y la puesta en condiciones de funcionemiento 
mor al Después. del reconecimueno inicial, las 

Propiesiades y equipos son rogisradas al costo menos la depreciación acumuloda y cular pérdido por 
¿dstenoro del valor sl hubo 
Cuando un componente imporiante de una parida de propiedades y equipo posee una vida tl cetints al 
dela paria, es registrado como una parida separado 
Los costos subsecuentes se incluyen en sl valor an bros det activo adlo cuando es probable qua haya 
henafiios fuluos asociados con el acto que se generen para La componía  



 ARMORCAR DEL ECUADOR $ A, 
Netas aos Estados Financieros. 

Alo 19minado el 31 e diciembre de 2018. 
  

2 Políticas Contables Sigruficativas (Continuación) 

Los gestos de reparaciones y mantenimientos ss impuñan a resultados en el período en que se producen 

= Método de depreciación y vxdas utiles - El costo de las propicdados y equipos, después de degucar su 
valorreskdual esimado, ss deprecia por el método de lnea recta durante el periodo estimado ge vica il 
La vids ul estimada velor residual y método de depreciación son revisados y ajustados al Mnal de cada 
erodo contable, siendo el efecto de cualquier cambio O ajuste contabla registrado Sobrs una base: 
prospera, 
El valoren lens de propiedades y equipos se castiga Inmediatamente a su valor recuperable, sel valor 
enilbrs del activo es mayor que el astimado del importo recuperable. 
A continuación, sa preseman las principales paridas de propiedades y equipos y Ino vidas Únios. 
llizadas en al cálculo de ls depreciación 

  

  

Via vt en aos 
Actos depreciabl Tae Tam] 

"Moquiacas y equipos 10 10 
usb y equipos de ofeina 19 10 

Vers 5 5 
Esos de compatsción 3 3 

  

Eistro o venta de propiedades y equinos. 
Pame de propiedades y equipos Ss coioulada como la ferencia entr el precio de venta y el valor nero, 
Sn IdOS del Seto y reconocida en los resulados cal ajeciio que se reporta 

+» Valor residual de propiedades y £oujoos. - Determinado en base a una estmación del precio de venta 
ue la compala obtendrá de la disposición del activo, cuando ésto tenga la edad y la condición esperada 
al feat de su vida Ut manos los gastos estmados necesanos para hacor la venta 

  

"Detejoro del valor de los activos sanalbles. - Al fmat ds cada pertoco, la Compañia avala los valores en 
libros de sus activos tangibles a fin de determinar sí existen o 9i han producido aventos O crcunetancias que 
incicon que estos activos han sufido alguna pérdida por deteriora, o dicho de otra manera, cuendo el valor en 
bros del acto excede su velar recuporabio, El valor recuperebio de los acilvos comesponde al importa neta que 

¡s cotendna de su venta o valor em uso, el mayor, Para propósitos de avalar el detanora, los acivos se agrupan 
“los velos más poqueños en 16 que 69 qenara ujos de afectivo idonticables (unkiad genaradora de efectivo) 

    

  

Las párdidas y reveralonos por deterioro se reconocen Inmediatamente en resultados, salvo si el acto se registra 
“8 un importe revaluado, en cuyo c290 se debe considerar la pérdida por deterioro como une disminución o un 
iveremento en la revaluación, 

Beneñcios a corto plazo a los empleados. Los beneñowe a caxo plazo a los empleados están constituidos. 
porel apoda patronal, fondo de reserva, décimo taroor suelo, décimo cuarto avelgo, vacaciones yla psalclpación 
de los trobejadores en lee utilidades, seipulecos en el Cócigo de Trabejo del Ecuador, y son medidos acbra 
ases no deccoriadas y racenocrdos como gastos enla megida que al servicio o beneficio relacionado ss proves 

Imopesto a te renta comente y difendo ES gasto por Impuesto ta renta contente ss basa an la unidad o 
pérdida gravabla (uibutaia) registrada durante el año La uúlidad gravable es «iferente de la uiidad contable 
obido a las paridas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y paridas que no serán gravables o 
'deduciies (paridas exentos) 

 



 ARMORCAR DEL ECUADOR $. A, 
aos alos Estados Finunciars. 

Año tiendo el 1 Ge diciembre el 2018, 

2 Polítucas Contables Significativas (Continuación) 
El pasivo dela Compañía por conespta del mpuesto comenta so caleía ulizando les 1asgs fiscales aprobadas al 
falda caca periodo 

« De conformidad con disposiciones legales vigentes, al impuesto a ía reta so determina con a 
arta del 25% sobre las ullidades supias O distribución, no obetama la tara Imposite 50 
Ircremanto al 28% sobre la proporción dela hase Imponibia que corresponda a la paricipación 
recta o nduecta de accionistas que sean residentes an parsisos fecales o regimenez do mangr 
mpanción. Para los años 2018 y 2017, los lasae de mpuetes al renta vilizadas fueran del 28% 
y 259% sobre los lidades suetas 9 diribución cospeciwamere 

El impuesto alo renta fardo es reconocido por las diferencias temporanas exislantes entre e) valor mn líos de 
los activos y pasivos para propósilos de momsción fanciera y los montos usados para propósilos tiylarios 

Los octvos por Impuesto la renta diferidos ss reconocen para osas las deranctas tomporarias que se esperan 
recuzcan las urlldadas imponiblss en el fumo y cualquier pórcida amortzabio no usizada Los acivos por 
Impuestos difendos se miden l mporte máximo que, sobe la basa de [2s uliidecos imponibles estmadas 
iuras es probable que se recuperan 
Los pasivos por impuso a ía renta áridos 38 recnocen para todas fs difrancias temporarias que ne aspeca. 
incrementen las utilidades Imponibies en fura 

Los astvos y pasivos por empuesto a rana alero sa mcen elas tasas imposiivas que so espera aplicar a (as 
lferancias Lamporanas cuando 9St8s Sean Fmversadas en los periodos futuros basandose en [as leyes 
“aprobadas a lafecha del bolance 

Los actvos y patios por Impuestos comentes y leidos no se descuentan ruso compensan Elimporte neto an 
Kibros de los actvos por Impuesto ala reta dido es revisado la Joc del balance y se ajuia para rñjor la 
tvelusción actualizada de las ulidades imponibles fumas. Cualquier afusto se reconoce on el resultas Intagral 
el periodo contable analizado. 
ES gasto del impuesto slo renta del partodo Incluyo las gastos e Ingresos por impuestos comentes y difridos. 
Estos Impuestos se reconocen en resultado, excepio en lo medida en que estos so refran o portas reconocidas 
en el 010 resutiado imegral oelreciamente en l paínmorio neto. En est caso el impuesto iseién se reconoce 
enel cto resuliado mtegral o rectamente en l patiorto neo. 

Contingencias - Los paswos por provisiones se recoriscan cuando la compas tiens una 
obligación pracants, ya sea legal o implícita, como reslaco de un suceso pasado y es prtiable que la Compañía 
enga que desprendersa de recuraos para Iqudar la obligación, y el importa ds la obligación pueda osimaras da 
manera fable 
Los pasivos contgentea son obhgaciones ds pose ocunencia, surgidas de sucesos pasados cuya axtarencia 
ha de sar confirmada solo por la ecurrencia 0 no ocurencia de hechos fuuros incierio que no estan bajo al 
onto de le compañia Los pasivos conmgentes no son registrados en fos estados de silusción financiera, pero. 
deben serinformados de su exetancia en notas aos estados Anancieros 

Boneficios defiudos a los trabajadores - están estipuladas en el Código de Vrabajo del Ecuador y 58 
Sonstiuyen como algue 

El costo de los beneficios 
detidos Qutdacin pavonsl y bonlcación por desahwco) vereseman 8l vor actual de lo res 
matemática, con veloraciones Actuariales realizadas al fino! de cada periodo por un perito depenciania 
an base al metodo 99 unidad de crédito proyectada, Los costor por servicio presento y pasado se 
reconocen en el resultado del año an el que ss gonsran, asi como el inerós Fnanciero generado por la 
úbiigación de peneñcio definido  



 ARMORCAR DEL ECUADORS. A, 
olas os Caidos Finos. 

Alo teminado 31 de dices del 2015 

2. Políticas Contables Signficatwas ¿Contruación) 

e Jubilación nalronal - Ds acuerdo con disposiciones del Códgo del Trabajo, los trabajadores que 
por vete años o més hubieren prestado sus servicios en forma cortmunda o interrumpida tendrán 
derecho a sor jublados por zus empleadores sn pegurio di la ubilación que las corresponda en su 
condición de alados al IESS 

+ Bonficación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo en los casos de 
terminación de la relación labo por desahucio colado por el empleador a por al wabajador 
mediante Solita escrita ente el inspector e trabajo. ta Compafa antregará al 25% de la lama 
remuneración mensual por cad uno delos años de servico. 

Los nuevas mediciones, que comprendan tas ganancias y párdidas actusiales se reconocen en el estodo 
de stuación financiera con cargo o abono 3 oro resultado integral en el periodo en que se producen, El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuansles en oo regultado umiogral so reflejan 
inmediatamente en las ganancias acuralodas y no son rectasicadas a la utilidad  párdida del penodo 

  

La prosición por Jubilación patsonal y la bonificación por desanucto no están financiadas a ravés ce un 
fono especifico para asta fin 

. bal La compañía reconoca un pasteo y un gasto por la paricipación de 
los trabaacores en las unidades de la compañia en sl período en que sa obilens. Esta beneficio 
calcula ula tasa del 15% de las salidaces Ilqudas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la 
Republica del Eouador 

  

  

arantias de propiedad arrendado -Es un activo encara manterido hasta su vencamento con pego y plazo 
o vencimiento fo, qe 18 Agirisnacón de ls Compella heno a mtensón do nee haste su termnocin del 
plazo establecido. La gararóa es un depóeto bancario entregado al arandador de acuerdo alo eslpulado en 
Sonia de aniendo el cual al Cumplr al plazo de anmega del lan, san devuelos en su tnaldad siempre y <uendo el bin se encuentre en tunas condiciones, . Éste acts Manciaos ss ciaefcan en cdvos no 
Someries excepto aquelos con vencimientos orginalesIfecoresn 12 meses a parir de 1 fecha del estado de vación encia, que se secan como actos Comentes 

  

  

Armendamientos - Hasta ol oño 2058 39 ciaarican como fnenciaros cuando ios términos del arrendamiento 
ansfren sustancialmente a los arendalaros todos los miesgos y bensífica Innoremtes a la propiedad Todos 
los damás arrencamentos se clasifican como operativos, Los pagos malizados par contratos de amendamento 
operacionales se raconocan en resultados bajo el método Ineal durame el porioda de amendamiento “A parte el 
“año 2019, se aplican los carsos establacidos en 13 NIF 16 ARRENCAMIENTOS (Ver resumen de la Norma en 
los páginas 25 al 30 de este informe). 

  

Y - Comespondo a las acciones ordmarias emiidas por la compañía y registradas u su valor 
Femina! al que es igual al valor origal de la transacción y cssíicades an la cuenta "Capri pagado" dentro del 
Patrimomo 06 los gcc 

Legal - De acuarao ala legisiación genia, la Compañía gabe eproplar obtgatoiamerta por lo menos 
el 1% de la uldad nota del año para la reserva legal hacla quo el salda de dicna reserva clcanco el 50% del 
capital pagado. La reserva legal no setá disponible para fa distribución de alvidendos, pero puede capiaizarse o 
plicarse a la absorción do páraldas. Las apropiaciones que ss realican deben 5se conocidas y eprobodas por la 
ura General de acelonistes 

troregultado integral - Comprende las partdas de Ingresos y gestos que no son reconocidas porel estado de 
resultados mo en el pstamomo por disposición especiica de una NIF Loa componentes de la cuenta “Otro 
resultado integra” mcluyen. cambios ea el superiv por revalorización, ganancias y pérdidas actuanales en 

planes de pensiones, ganancias y pérdidas en conversión de estados financieros en negocios en el extranjero y 
les ganancias y párcidas derivadas dela meación de setos acivos Anancierss 

Ú 
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"hole aos Estados Financieros. 
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2. Políticas Contables Significativas 

  

Resultados de Adopción NIIF por prmera vez 
"Uitlcaces reterdas / Dética acumutado" creada por disposición de la Superintendencia de Compa 
y Soguros, con al propésio ds rogisrar los ajustes provenientes de la adopción por prinera vez de las NI 
echa de vansición esto es al 17 de enero del 2011    

El aso ncrsedor de esta subcuerta sólo podrá ser capiglizado on la parte que exceda al valor de las párdidas. 
acumuladas y les del Ulumo ejercicio concluxa $: las hubieron ullizado para absorbes párdidas o dewuelo en el 
¡caso de Iqudación de la compañia, Sin embergo, de acuerao con Resolución No SC.CLCPAIFRS.G.11 007 de 
la Superintendencia de Compañias Valores y Seguras los seloos acreedores de los superávit por revalonzación 

«que provienen de lo adopción por prmera vez delas NIF 254 como los dela maricón postarior_no podrán ser 
captalizados El sako deucor ds esta subeuenta podrá ser absorbido por las uilidades reterdas y la uticad 
ota del limo moron aconómico concluido s| la huthera, 

Dismipución de giidendos - La dismbución do dividendos en efectivo a las accianisias de la Compaña ee 
aconcca como un pasivo en el ejerscio en que se aprueba el pago por porte de 1a Junta de Accionistas. 

Beconocimiento de ingreses. - Los mgrseos oraingrios de la Compañía comesponden pincipalmente a las 
ventas do bienes y servicios que se valoran por el valor rezongble ds la contraprestación recibida o a recibir 
(servicios de bindaje a vehículos, servicios varios) moresanladas por su precio de venta_neto de descuemos y 
ovaiuciones Estas ventas son reconocidas como Ingresos cuando la compañía ha transferido al ciiete los 
rlesgos sgnifcatvos y las ventajas inbererses a la propiedad de los productos pio servicos, lo que ocurre. 
usualmente cuando el producto yl servicio es recitudo porel ciento 
Los ingresos por intereses son recongcdos como rendimientos Tinanciros mn ls resuttados del año. 

Reconocimiento de gastos, - Se regiatran el costo Histórico y se reconocan a media que son incurridos. 
ncependientemente de le fecha yn que se haya realizado el pago, y Ss registran an el porfodo en el que se 
sonara 

Estimaciones contabies - La preparación da los presentas estados fnancierca en conformidad con Normas. 
Irtemacionales de Infomación Financiera para Pequeñas Medianas Entades (NIIF para PYMES) requiere que: 
la Adminstación realica ciertos juicios y estimaciones y establezca algunos supuentos Iberentes 8 19 ctvidos 
úcontmica de la compañía, con el propóso de determinar la valuación de elgunos importes de ngrasos gestos, 
cios y pastos inlurdo en los estados financioros, 
En opunión do a Administración tals jucios, estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ullización 
de la mformacaón dieponitia al momento de la preparación de los estados financieros, Sa debe toner presente 
ue las circunstancias y las suposiciones actuales sobr Jos acontecimientos futuros podrían varia debido a 
cambios en sl mercado o elrcunstancias que sunn más allá del control de la compas o de la Adimimetración, 
Las estaciones y juicios subyacentes e rovsan sobre una Lo90 regular Leo revisiones a los julsos y 
estimaciones comables se reconocen en el penado de la rouinón y períodos faros all revisión afecta tonto al 
penado actual como 1 penados subsecuentes 
Los juicios y estaciones contables significaivos efectuados por la Adminisiración de la compañía a ls fecha de. 
preparación de 1os estados financieros son los siguientes 

Deterioro de cuentas por cobrar cies y otras cuentes por cobrar 
Detencro del olor de dos Invemtaros. 
Vida útl de tas propieiades y equipos. 
Vals residual de proptedados y equipos 
Impuestos comentes y dridos. 
Baneficis definidos alos empleados, 
Provisiones y contingencias. 

 



 ARMORCAR DEL ECUADOR $ A, 
Netas os Estados Financieros 

o serminado l 51 de Genes el 2015 

2. Politicas Contables Significativas (Cominuación) 
Compensación de saldos y transacciones Como norma general en los estados financióros na se 
“impersan los actos y pasivos, lampoco los grosos y gastos, Salvo aquellos casos en los que la 
'smponsación sea fequenda o permibda par alguns norma y esta presentación sea el rajo de lo esencia de la 
irensacción Los Ingresos y gestos con organ en transariongs que, contractualmnte o por una norma legal 
contemplan la poelblldad da componssción yla Compañía tlano le intención de lqukdar por sy importe neto o de: 
realizar el acivo y ploceder al pogo del pasivo deforma simultáneo, se presentan natos en resultados, 

QERTION DE RIESGOS 

far En el curso normal de sus negocios y actividades da financiamiento, la 
“Compañía eu expuesta a distintos nesgos de naturaleza Aranclera que pueden afactar de manera más o menos. 
"gifcaivo al valor económica de sus Ajos y 9CIVOS y en consecuencia gue resultados.   

La Compañía dispons de una organización y de sistemas de infomación, que permiten idenllicar los rateros 
iesgos, detamnar Su magnird, proponer a la Acmnstración medidas de málgación, ejgcular estas medidas y 
orvolar su efacvidad A coninueción, es presenta una delricón de las rlesgos que entrena da Compañía, una, 
caracienzación y una desenpción de las meckdas de mitigación actuzlmente en uso por parte de la Compañía, s' 
estas. 

+ Riesgo crádlz - Sa refers 21 sop0 pérdo angie que afronta 1o compañía al una ab los partes 
del Glenia) on un mstrumento Marcar incumple con 2us Obigaciones contractuales reculando en na 
Pérdida Ainanciora para la compañía 

La Compañía ha adoptado una polllca Involvcrarso con partes solventas y regliza transacciones con 
¿heniss que cuentan Con ls musma o mejor calificación de nesgo_ Las políticas de edmunistración de 
ego se establacen con el objetvo de Identfiar y anglizar los nesgos al.cual 59 enfrento lg compañía, 
estableciendo mies y rwetes de aprotción 

« Besgo de Sosidez. - El resgo de IuIez Es el risapo de que Se competía tanga aoutoes para 
'cumpllr con sus obligaciones relacionsdas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la. rrega de 
La Aómmstración de la Compañía lona la responsabeldad final por la gestión de Iauidez La 
Adimimstación ha establecido un marco de abajo apropiado pero la gestión hquidez de manera que 
se pueda manejar los requonmuentas de fanciamierto a corto, iedlano y lsego plezo para cumpli con 
sus oblgacionss y pasivos financieros, La Compañía maneja el resgo de llquiaz manteniendo reservas 
y facilcades financieras, monitoeendo cortinuamento los. fujos afectivos proyeciocos y reales y 
concilanao fos perfles de vencimiento de 106 activos y paslvos financioros 

+ Riesgo de mercado - El esgo de mercado es el fie9go Isterxs de que los cambios an los precios de 
mercado de los procetos que comercializa la compañie Sfecten dos Ingresos ds o muema 
Las actividades de la Compañía Jo exponen principalmente a riesgos inanciaros de cambios en las 13535. 
de cambio, asas de Imerbo o de precios de las Instrumontes fmencieros que puedon afectar 108 Ingresos. 
dea Compañía o el valora los ectwos Wnancieros que poseo. 
El obyeio de la administración de oste nesgo de mercado es de admirar y contar las exposiciones. 
a este sesgo denwo de parámewos razonables y al mismo tiempo optimizar la remabildod Las 
exposiciones del tiespo del mercado ke miden usando el valor an riesgo complementado con un anita 
90 sensiblidad 
Durante el ao 2018 no ha habido cambios an la exposición do Ja Compañía a los nesgos del mercado o. 
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 

« Biesno de capital -La Compañía gestiona ss captal para aeegurares que se encoRtrará an rapaces 
e coninuar como empresa an marcha mieniras que maximizon el rendimiento o que Socomees través 
6 la optimización de los sekios de deuda y patamonio, 

La Agmimatración revsa la estrucura de captal de la Compañía sobre una base arual__Camo part de 
esta ext, la Gerencia consider el costo del capital y los riesgos asociados con cada ciaga de capital 

APLICACIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS. 
QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL AÑO ACTUAL. - 
Durante el año en curso, la Compañía ha tomado en consideración algunas modificaciones a las Normas 
Inemacióneles de Información Financiera (NIF) amas por el Consejo da armas. Intemacioncies de 
Contabilidad (1AS8), y que son mendatoriomenta efecivas a parir del 1 da aneeo del 2018 e postorlomenta, coma sigue 

NIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

NIF 9 ue un alcance muy gritar 9 NIC-39 de modo que los instrumentos financieros que ss encuentran dentro 
el alcance de NIC 23 Lambidn lo estarán en el de NUF 9, dunque adicionehmente: 

IF 9 meluye la posiblidad de designar deseminados contratos de compra o venta de poridas no 
financieras para “uso propl" como a Valor razonable con cambios en pérdidas y gansncias, 
Actualmente en NIC-39 estos contratos están fuera del alcance de la noma 

Por otr lado el aícanca de los esquistos de getenoro de NUF 9 6s más amplio que el de su predecesor 
puesto que Incluye ciertos contratos da garantia fnanciora y compromisos de préstemo, asi como los 
cios contractuales de la norma de mgresos NIF 15, que tampoco están ectuelmente en el sicanoe de 
la NICO 

Catalfcación y valoención de activos financieros. 
INF 9inrocice un nuevo enfoque de clasifcación, basode on dos concepios. 

a Las características delos flujos de efectivo contraciuates e los ais y, 
+ elimodelo de negocio dela entaad 

"NUS tene 3 categorias de valoración 
“  Costesmorkzado, 
3 Valor razonable con cambios en oo resultado ntegral (patrimonio) y, 
> Vatorrazoratia con cambios en péricen y parancies 

La clasiñcación dependerá del modo en que una entidad gestiona sus Instrumentos financieros (su model de 
ego) y la existencia o no de flujs de efecto contractuales de los acilvos financieros especificamente 
detridos. 
SI al objenvo del modelo de negoelo es mantanar un act finenciora con el fin de cobrar fjos de atecivo 
antractuales y, segun las condiciones del contrato $e reciben fujos de efectivo en fechas especificas que 
constituyen exclusivamente pagos cel principal más Imeracas. sobra dicho principal el civo financiero se 
valorará al costo amorizado.  
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Año ¡naco Sl de cuento del 201 

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

= Sel modelo ds negecio tene como objetwo tanto la obtención de fos de efacivo contractuales como su 
venta y según les condiciones del COMA, se recien fulos de efectivo en fechas espacifcas que 
úconstiuysn exclusivamente pagos del prmopel más intereses sobre dicho principal, los actwos fnanciros se 
velorarán e su valor rezonoble con comblos en alo resultado Integral (pamrimoso) "Los iros, deterioro y 
erencias de cambio 9e regietan en resullados como en el modelo de costa amortuado. El resto de 
venaciones de valor rezongble se registan en paridas de panrimomo y podrán reciclaras a pérdidas y 
¡ganancias en su venta. 

= Fuera de estos ascananos, al resto de actwos se velorarón a valor razonable con camblos an pérdidas y 
ganancias 

+ Noobstante hay dos opciones de designación inevocanie en el reconocimiento iia   

+ Un instrumento de palimonio, siempre y cuando no se mantenga can fines de negociación 
puede designarse para valorar 9 volor rezenahie con cambios en ero meulado Integral 
(patnmonio). Postenonmente, en lo venta det inctrumento, no ze permita ta rectasiiación a 
la cuenta de resuiados de los Impories reconccidos an palsimordo y únicamente e llevan a 
resultados los dividendos. 

+ Un acto fnenciero lormbién puedo sar designado para valorarso a Vator razonable con 
cambios en póracas y ganancias sl de esta manera se reduce 0 elimina una esmatia 
contable (Parr Value Opator. 

+ NIC 39 dono 4 categorias de valoración, () valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias, (1 
mantenido 8 vencimiento, (1) cispomibta para la venta y (v) cuentas por cobrar Por tamo, cumo tal, tas 

tres úlimes categorias de NIG 29 se eliminan y ss susttuya por lo aestormente indicado. 

  

Reconocimiento y baja an cuantas 
Los requiscos de NIC 39 se vasiadon bósicamerte sn combos relevantes 
Dietinción entro pattimanto y pesivo 
Los requistos de NIC 32 alguen an vigor y no están afectados por la transición de NIC39 a NIF 8 

Ciseficación y valoración de los pacivos financiors. 
Lo clasificación do pestvos se mantiene simisr e lo de NIC 39 No obstante, nay nuevos requiatos contables 
pora los poewos valorados bajo la opción as desygnación Inicial valor razonable En este caso, los cambios en 
el valor razonable rgecos por le vanación el "hesgo proplo de crédito se llevan u ciro rosado integral 
(pauimoro) y no se reciian posteriormente al cuanta da pérdidas y ganancias 
Derivados implica 
Los requisitos de NIC 39 pera los denvados implctos en contas pancpales que san pasivos fiancieros o se 
encuentran fuera del alcance de NIF 9 (como, por esemplo, contratos de aenciamientos) se mantienen es decir 
oben ser burcados si no están "estrechamente relgeionados” No cbslante, sa ha producido un gran cambo 
pora lo» Conttos paneipales que exa octwos fnanieros A alferancia de lo que ocurre con NIC 39, cuando 
Axista un gorivado implícito se un contrato pencipa que es un acivo ffnanciero en el alcance de NIF 9 el 
derivado implicito no sa separa y ss aplican las normas de clasificación al Instranento hibrido en su tozldad 

Rectesifcación 
En NP los actvos fnansiars se reciasfcan sí y solo al al obfaiwo del mdeto de negocio de una entidad 
butro cambios signfcanwos, Sin embaro, a norma peavb que esta circunstancia se produzca muy raramente, 
Noa pemulslareclasifcación de passos nancieros 
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Año esinado al 31 dedica del 2018.   

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

Deterioro de ectivos financieros 
» El auewo modelo de delarioro da NIF 9 se basa en la párdida esperada, a derancia del modela de 

pércida incunida e NIG 39 Esto significa que con NIF 9, los desencros se registrarán, con carácter 
general ce foma anticipada alos actuales. 

» El modelo de deterioro de NIF 9 es único para todos los acivos financieros, a diferencia dela NIC 39 
cual querene modelos de detenoros distintos para los pctvos coste amorizado y para las actos 
disponibles para la vena. 

+ El modelo de deterioro pivole sobre un enfoque dusl de valoración, DO el cual habrá una provisión 
por deterioro basada en les pérdidas esperadas de los próximos 12 meses o basado en las párcidas 
esperadas guramo toga la vda del acimo “El hacho que determina que deba pasarse de la pera 
prontsón ala segunda es que se produzca un ernpecramlento significadvo en la calitad creci, 

» Eusto ia opción de aplicar un método smplficado para ciertos aciwos (cuentos por cobrar 
comerciales de arrendamiento o actvos contractuales) de modo que el deterioro s reguaso siempro 
entelerencia a las pércidas esperadas durante toda la vda del actwo, 

Conteblización general de coberturas 
El nuevo modelo de coberturas de NIF 3 tieno como principal objeano alinear la contabliad «e coberturas con 
las actvdades de gestión des rasgo de una envcad. Al igual que en NIC 39 la aphcación de la contabilidad de 
coberuras sigue siendo opcional 

  

  

» Los tres Upco de contabllidog de coboruras exitantas on la noma actual sa mantianan' Cobertura de: 
jos de afecto, de velar rezonabla y de versión neta, con mecánicas contables cmilares. 

+ No obstante, las diferencias más resefables espacio a NIC 39 son las siguientes 
+ Podrán cubnras componentes de neego de paridas no financieras que actualmente no es 

posible designar para conerura 
* Aciferancia de la norma actual que lo prtibe, podrán designarse exposiciones globalas que 

incluyan un derivado como parida cubiera y sa invoducan determinadas Circunstancias 
concretas en as que pueden cubrirso posiciones netos, 

+ Se modifica ta contabiización del valor temporal de las opciones en las relaciones de 
coberwura, ya sean de fijos de efectivo o de valor razonable cuya variación de valor 

razooabis podra dfenrss bajo ceras sagas como un cose de la cobertura Con NIC 39 esto 
Pomponante 69 lle 3 resulados como ineficacia 

« ka evacación de la sficacia se ainas con la gestión dal riesgo a lravés de princsios 
cuallatos (principio de relación económica) an lugar de las reglas cuantas actuales 
que se eliminan Además deja de ser un requiso su evaluación retrospectiva sl bien se 
seguir ulizando para registrar la mefcacia 

«Hay que sonar en cuenta que, no obstante, las entidades pueden optar por continuar apicanco el modelo 
96 contabilidad de coberturas de NIC 29 a todas sus actividades de cobertura, incluso despues de nmbar 
adoptado el resto da requistos de NIF 9, Esta opción seguirá estando disponibia hasta que el IASE 
alos el proyecto go macro coberturas 

Reconocimiento y baja en cuentas 
Vos requiatos de NIC 30 se trasladan básicamente sn cambios retevantes. 
Distinción entra petrimonta y pasivo. 

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no están afectados porla ransición de NIC 30 a MI 9. 
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2. Políticas Contables Significanvas ¿Contruación) 
'Caualicación y valoración de los pasivos financieros 
La ciaaficación de pasivos ss maniieno similar a la de NIC 30, No obEtante hay nuevos requisitos contables 

pera ls pasivos valorados bayo la opción de designación cial valor razonable, En esto caso, los Camblos en 
4 velo razonable originados por la varian del iesgo propia de crédio" so llevan 9 Oy resultado imagral 

(patrono) y no a recicin pestencementa ala cuenta de párcicas y ganancias, 
estrados implcito 
Los requisitos de NIC 39 pars los derivados impuros en contratos principales que son pasivos (nenowros a se 
'encuertran fuere del alcance de NIF D (como, por ejemplo contratos de arrendamientos) se mantignen as decir 
oben ser Btucados si no están “estrechamente relacionados” No obstante, se ha producido un gran cambio 
pera los conralos principales que so actos nancieros, A diferarca de lo que ocurre ón NIC 39, cuando. 
xieta un derivado mplicio en un contrato priacipal que as un achwo financiero en el alcance de NIF 9, el 
derivado Impíclto o se separa y se aplican las normes de lesitcación al instrumeo histgo en su totalidad, 
Presentación y dosgloses. 
IMF 9 mociica paralelamente la NIC 1 Presentación de estados fnonczaros yla NIF 7 Instrumentos inanciaros 
incluyendo determinados requsitos mevos de presentación y nueves y extensivos desgloses, especialmente en 
lorelalvo a contabilidad de coberturas y aereo, 
Fecha mfuctva y transición 

La nema as afecta para eyrciios melados el de enero do 2018 

La aprobación para su uso en la Unión Europeo está prevista actualmente para sl limo rimeste de 
ame 
Tiene muchas reglas especticas de transición excepciones y exenciones, pero, con carácter general la 
roma 8 aplcará revoacivamente. salvo le mayor Dorta de las requisitos de coberturas que serán 
prospocivos, 
Ena pemara aplicación de la mms no ea requiere re-expresar 13 nformsción comparativa de penados. 
únlriores (aunque se requieren degloses extensivos sobre la trengación) 

La Compañía no tene implicaciones que deban ser recenocidas con la aphcación de la Noa NIF 8 
Instrumentos Financiros 

NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE GONTRATOS CON CLIENTES: 
El Consejo de Normas Intemacionsies de Contabilidad (ol IAS) ha publicado la nueva norma NIF 15 ingresos 
procedentes de comratos con cines (la Noma" o NIF 15). Esto Noma sustituya a la NIC 11 Contratos de 
constmucción 318 NIC 18 Ingresos de actividades ordinariss, la CINIF 13 Programas de Tdeización de artes, 
ala CINIF 15 Acuerdos pera la consamucción de inmuebles, ela CINIIF 18 Transferencias de ecivos procedentes 
decentes y 919 SIC-31 Ingresos Parmuas de esvicios de pubcidad 
UF 15 es es resultado de uno de Jos proyectos de convergencia entra al JASA y el FASB (conjuntamanta, "tos. 
Conseos") Ha supuesto varios años de trabaje, pues se Íució en 2002 para publicarso en 2008 un primar 

Docssmento qe Consulta (Discussion Paper DI que fue seguido do sendos boradores (Esposo Oral, ED) an 
2010y 2011 y fnalmento delo separada emisión de ls norma deftiva el 28 de mayo de 2014  
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

ALCANCE 
El nuevo modelo da grasos orginarios es aptcable atodos las contratos con cllemas salvo aqueños que estén 
dentro del alcance de ¿tras NIIF como amendamuentos, contratos de seguro e insrumentos financieros Las. 
ranaterencias de activos que no correspondan a les acovidades ordmaras de la entidad [como la venta de 
inmovilzado materalblenas inmmuetdes. o Inmovilzado inmaterial) también quedarán sujetas a algunos de los. 
requisitos de regisvo y valoración del quevo modelo, 
El reconocimiento de intereses y de mgresos por dividendos css fuera del alcance de la mueva Norma Dal 
mismo modo, NUF 15 n0 es aplicable 9 imercambos de nenas ont amidades de la misma rama de acividad 
cuando tienen por Ohjolno focitar los vemtas a los cientes 0 cilentes potenciales (por ejemplo, imarcambaos de 
petrtles en localizaciones cistrtas entes dos compañas petroleras para atander la demanda de sus chentes. 
especias) En el caso de que un contrato Incluya múltiples obligaciones (productos finales) y de que algunos. 

¿e allos se hallen dentro del alcance de oras NI, en primer lugar se aplicarán en su caso, ls requisios de. 
eparacón y valoración incl de las otras normes atibuyéndose cuslquier import residual 106 productos. 
finales que ve hallen dentro del slcente del modelo de ingresos ercinanos 

  

   

En el caso de quo no asistan requigos ce separación 6 valoración inicial en las iras normas. se alicarén los 
aquielos dela NIF 18. Una entidad puede pactar en un contrato con atra parte la parocipación en una actividad 
9un proceso en sl que ambas partes comparan los riesgos y benafiros, lo que puede donomnarss un "acuerdo. 
de colaboración En esta caso la entidad deberá valorar sa aa parte es su "cheme” o 9u “socio” a fin de 
establecer la ransacción so encuentra en e lcance de la nueva Norma. 
LOS CINCO PASOS VISIÓN GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRESOS ORDINARIOS 
El panciplofunomantel es que una ente gebe raconecar sus Ingresos ordinarios de forma cua 13 Iransfarancia 
de bienes 0 ssrícios compramos cen los clanes sa agísira por un Imports que reñeja a contraprestación 
que la antded espera que le comssponda a camblo de dichos bienes o servicios La Norma debe splcarse a 
ada contato con cerctor ndividual No obstame, se permite un tratamiento colectivo siempre que exista una 
xpectwa razonable de que e sfecto un los estados fnenciaros no dilenrá sgufiativamente del que resultaría 
0 aplicar la Norma a cada contrato con coricior náviduel El modelo se estructura en os siguientes 5 pesos 

que deben seguire 
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Paso 1. Identificar el cortrato con el ciente 
Un contrato puede ser esco, verbal o implato, pero pera que 38 aplique la Norma deben cumplas las 
guientes condiciones 

* Las pares contratantes han aprobado el contrato (por escrito, vertalmente a de acuerdo can 
¿ras peáciicas empresariales habituales) y Se han comprometido a cumplir sus respecilvas 
obligaciones, 

+ La entidad puede identiar los derachos de cada para sobre los bienes o semcios obyeto de 
transferencia, 

= La entidad puede identcar las condiciones de pago de los Bienes y serucios objeto de 
transtorno 

«  Elcontrato heno sustancia comercial(osto9S, sa prev que el isego, al momento 0 el importo 99 
los futuros ulas de efectivo dela nad varten coma resultado dal Contrato) y, 

 



ARMORCAR DEL ECUADOR 9. A 
"olas ar Estados Finencioros 

Año tomado 31 do dea deL2018 

2. Políticas Contables Significativas (¿Continuacón) 
«Es probable que la midad cobra la contraprestación que le corresponda a cambio delos bienes 

+ servicios que serán objeto de transferencia st ciente, Aunque nomslmente cada contrato se 
contablizará por separado la norma reguere que une entided deba ur un grupo 09 ponratos 
eletados en la mama fecha 0 en fechas próxmas y 00m los mismos clanes (o partes 
vinculadas a ellos) 

+» Les contratos se nepocian como un poqueto gon un unico objato comercial, 
+ El impode de la contraprestación a pegar por uno de los cantatos dependa del precio o el 

Cumplimiento del otro comtrao; 9 
- Los buenes o servcios comprometidos an los contraos (o algunos de elos) constituyen una unica, 

bigación da desempeño 
“También puede pasar gue los precios el alcance de un conato se rewaen posteriormente Una modificación 
sortracal “aprobado” (os dect, aquella Cuyas condiciones crean derechos y obligaciones axgiblos) se 
OMPI DOMO Un Contato indepondigmto 

* Genera una obligación indopendiarta de desempeño "oferenciada" (según la definición dela 
Norma - véaes el Paso 2 a cominueción) y asimmo, 

* El precio adicional refe el precio do venta aislado de dicha obligación independiente. 

  

Encaso contano dicha modificación se rsia como un ajuste del contrato onginal_ En muchos casos al afecto ss 
va a conisblizer prospectvememte, distribuyendo el precio de la transacción remsado restante entra las. 
úbagociones residuslos del conato "No obstante para cies oblgaciones que se cumplen 310 largo del tiempo, 
(véose el Poso 5 más acelante), el efecto se contabliza con carácter retmacivo, lo que generará un ajuste 
úeumulado de actualización [cateh up) e ls ingresos ordinarios 

  

Paro 2 Idemilicar as obligaciones separacs del contrato 
En primer lugar hay que idenificar les obligaciones dierengudas (lo que podamos tarda denominar 
“ssgregar el conato) proceso que debe levaras 8 Cabo el mo cel contrato Las obImaciones citeranciadas. 
son bIgn9s y SOrWCIOS LOMPOMEACOS En vimug de un contralo quo denon ser rmguirados de forma independente 
al cumplen con ambas de las siguientes condiciones: 

  

= El cllane puede beneficiarse del bien o servicio por sl sólo 1 conjuntamente con aros. 
recursos que ya están u au disposición (Sho da oro modo, el bien O serca es 
lforencieble) y. 

- El compromiso de lo entidad de transferir el bien o servicio al cante se pusco idantcar 
sepersiamente de os compromisos asumidos en vir del contrato (es decir 8s un 
compromiso diferenciado an el comaxto del comrato). 

Por 010 lado, y si se cumplen clartos requisitos, la Norma exige que una serio de bienes o serios 
diferenciados pero prácticamente idéntcos enve sí y con el mismo patrón de vensterencia sl cliente se. 
¡contemplan como una única obligación 

La opicación de la segundo condición <es decw desertor Ss un Bn O S0rao comprrmatido puede 
Alantitcsrso separacamento de OY compremsvs de un conti exigs un análisis va 193 condiciones dal 
contrato y la considaración de los hecnos y clecunstancaas concretos Eniro las faciores que indican que un bien 
esencia comprometido pueda deniiicarse separacamenta da oros compromisos sa Incluyen los siguientes: 

+» La entdao no presta un seracio signafcatwo de mtegración del bien o servicio en un paquete 
de bienes o aeruicos que represente un praducto final combinada en vd del contrato 

+ El bien o servico no modifica m personaliza sustencisiments tas bienes 0 serios 
úCompromendos en el contrato 

* Elbigno servico 20 0s oamente dependienta de ctas bianos. o servicios comprometidos an 
vir del contrato il setá altamente mterrelacionado con estos, 

   



ARMORCARDELECUADORS A 
ls Esos Fincas. 

“de dices del 201    Ano triada 

2. Polítcas Contables Significativas (Continuación) 

Paso 3. Deteminar sl precio de la transacción 
La entidad debo determinar el mpora de la contraprestación que espera que la comesponda en vinud del 
cono a campo de los Brenes o csrvicios comprometidos a fa de regisirar el ingreso El precio do la 
'ransacción pueda ser un Importa Alo 0 varabla por conceptos tales como descuantos, reembolsos, abonos, 
incentivos, bonificaciones por complimianto de objetos y otros concaptos simbares. La entidad debs astmr el 

precio dela transacción terdondo en cuenta el sfecta de contraprestaciones variables, el velor temporal del dinero. 
sl se considera que exite un componente de Tnanciación Sigionivo) cortraprestaciones no monetanas, y 
tras contraprastaciones a pagar al clente. 
Si por estos motivos el precio es vanable, gu imports debe estmarso tren utilizando un Importe ponderado en 
“unción de la probabilidad (un valor esperado) O Bien meciante al importa nico más probable, el enfoque que 
mejor permita predecir sl Importe al que la entidad espera ener derecho, 

  

La contraprestación vanable sólo se cuirá en el precio de lo transacción y es altamente probable y srompra y 
cuendo su nchusón no dé lugar a una "reversión snífcata de ingresos” si en el futuro 5s produjera una 
reectmación Una reversión syynisiiva de ingresos se producs cuando un cambio postanor enla estimación de 
la contraprestación vorsble genera una reducción snificala del importa acumulado de ingrasos reconacidos 
procedentes del clama 
Esta resincción afecta cuando" 

«El impone de ta contraprestación depende de factores ajenos al control de la entdad (por 
ejemplo, a volatilidad de un mercado, el ui o cnterio de terosros o un elevado sega de. 
beolescenci), 

a No es ospera que 1a mcertumtra se resuelva en un perico largo de ampo, o 
= La expertencia pravia con obligaciones parecidas es limitada o hay un amplio abanico de 

importes posibles de contraprestación. 
SÍ, a causa de uno potencial revorsidn elrificanva do ingresos, la entra lega a la conclusión de que no 
Procede Inciul la Iotandag 9s la contraprestación verano an al precio de la transacción, deberia evaluar 
Procade Incluir solamante una parta de dicha contraprestación variabla, es dci, un impora interior Dicho 

importe nferor dela contraprestación vaisblo deberá Incuise an el precio dela transacción ls considera. 
Cumple con los requiatos anteriormente expuestos (as deck, a es alamerto probable que no se producirá una 
revorsión significativa de ingresos pora Inclusión de ese importe Inferior) 
Con el nuevo modelo, los mgresos reflejan el importo que la antlad aspera que le corresponda en vinud de un 
omtate con un cligmo, no el importo que en regida espera cobrar 

  

No costante, sl la entidad prevé que en lima mstanci va o oceptar un importa Interior al iicialmente acordado 
«en el contrato con el clienta (os decir que provea qua va a conceder un descuento adicional o similar), por “ajomplo basado en prácticas comerciales amerores, la ontidad deboría estimar inicalmanta 06 ingresos por 91 
impons interior y evaluar lo cobrablidad de cho inpore (véase el Paso 1) Postertormemta, al existo omidencia 
6 ncobrabilided de esos Ingresos ya registrados la arms requiere la presentación separada de las pérdidas. 
por ienoro como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias, 

  

“Cuando un contrato incluye un componente eigvicotwa de financiación, ls efacios del valo lemporel del nero 
s Uenen an cuenta ajustando el precso de la transacción y reconociendo los ingrasos o gastos iancieras 8 lo 
largo del periodo de financiación segun comesponda Esto no ps necosaro al el período entra la ertaga da lo. 

bienes o servicios y el pago es inferior a un año. 
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Año tosinado al 31 de dieses del 2018, 

2. Polítcas Contables Significativas (Continuación) 
Poo 4- Dir el preci dat ranzección erro ls vbgacionos del contrato 
Cuando un contrato incluye ás de una obigeción diferenciada, la entidad cabo alsribulr el precio de la 
bansacción ente las disunies obigaciones de forma proporcional a los precios de venta independientes. 
«omespondientes, Le mejor erdencra 09 un pesclo de vanta incopendianta es el precio al que la entidad vende el 
ben o servicio por sepsreda Cuando no ss disponga de dicno preelo a entidad deberá hacer una estmación 
el proc de venta meciante un enfoque que haga bl máxmo uso de datos observables (por ejempl, una 

votoración ajustado partiendo de un precio mercaca, un costa msperado més un margen 0 -8óto on imiiadas 
cnstancias utnizando un mátoco resaual. 

  

En el caro de que es necesario considerar sl dicho 
impons variable conesponde a todas o sólo a olgunas de lec otigaciones del comtrato, Salvo que se cumplan 

los enteros de lo Norma pera tratar el importa vanabio como comaspondiente a alguna ds las obhgaciones 
úspocifcas el mport varianla deberá disnbulrse ente ladas las obligaciones del conato. 

  

  

Cuando al contrata incluye más de un buen o servia diferenciado, es habltual que 50 96 un descuento sobre el 
precio tolal frente al Impone que se habria facturado si e308 mismos Bienes O aerviios ss hubieran comprado 
por separado Salvo que la empresa dispongo de evidencia obeervaDlo (y Cumpliendo los requisitos que 
establece la noma) e que la totalidad del descuento es epicabia sólo a algunas de las obligaciones 
«loronciadas, el descuento deber reparireo preporoenglmenta entr todas las obligaciones del contrato, 

Peso 5- Contbllizarlon Ingresos cuando (o 1 medida que) la entidad sutísiuco las vbAgaciones 
Una obilgación ss considara satafacha cuando al conto! delos blenes o servicios (ls “activos” subyucamtos a 

la obigación en cuestión se transfiere al ciete. Por “Cono 5e envende la capacidor 99 digir el uso y obloner 
la práctica totalad de los demás beneficios denvados del "sctvo” subyacente l bien o sera.    
Este enfoque conceptual tere del plentesmiento de la NUS 18, on la qua, por ajemplo, los ingresos ordinarios 
pora venta de bienos se reconocen cuando se han ranstardos los riesgos y beneficios significativos mherentes 
5 propiedad 
Porowo tado la NIC 18 actual piarseo el momento de reconocimento de los igresos en función de ses un bien 
9 servico fo que se entvega al cierto. El enfoque de NIF 15 85 por. contrano unilomme y aplicable por Igual 

¡los ventas de bienes y de servicios 

Ingresos recongcidos alo largo del tomos - Una obligación se cumple a lo largo dl tiempo, y en aste caso, así 
migo doterian seconocoree 0s Ingresos, l se catistaca au menes una de las sigulertes condiciones: 

* El alone recibo y consume los benefioos de la prestación de la entad a medida que lo 
entidad lava a cabo tal prestación 

* La entigad, meciante su prestación cres o mepora un activo (por ejemplo, productos o 
Vabayos en curo) que estó ba el cono! del cent durante su creación 

= Con au pesetacón, la anta no craa un activo que tenga una apícación añtemativa para sí 
misma, pero dera derecho al pago por la prestación realizada hasta a fecha   

Para analizar sh un activo Uena una aplicación aliemativa a vendedor necesitará valorar liicio del contrata 6 
amo contractualmente como bajo un punto de visia práctico, puede hacer us del asii pera una finalidad 
úistma dela sefialada en el contrato con el ciente Sise cumplo alguno delos condiciones antenoras, a etldad 
debes reconocer las Ingresos uo lorgo del tempo dl la forma que mejor rañaje la ransferencia d bienes o 

  

  

a 
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

"narssos.ceconocidos en un momento del Uempo. Si uns obigación na maine las condiciones para que se 
'ampla elo argo del tiempo se consideran los siguientes indicadores al evalagr el momento en que el control del 
activo se hs tronsiendo el chamo 

La entidad ha transfono la posesión fisica dect, 
La entidad tene actuzimenta derecho exigir un pago por el set 
Es cliente ha soplado el activo. 
Es clerte ono Ine nesgos y beneficios sIgnfostwos Inferanes ala luisrded del activo 
Elcherto eno la tiaridad legal del acuvo, 

4 Costos relativos a un contra 
KE 15 Incorpora critenos especifos para determinar qué costes relatos. un contro deben acovarso, y aca 
na distinción entre los costes asociados a la obtención de un contrato y los costas asociados al cumplimemo de 
un conrao. 
En concreto los costes de oblención de un contrato $9 activan Únicamente cuando estos costas son 
ineremeniales pera la obtonción de un contrato (por ejemplo. cermsiones sobra ventos) y se espere que se vayan 
recuperar Como smplitcación prácilca se pocrón levar a gastos an la facha on que so incurran los costes de 
tención de un contrato sl el periodo prevsto de amortización ss de máximo de un año 
Los costes de cumplimiento de un coetrata e activan cuando y unicamente cuando. corresponden directamente 
aun contrato generan o mejoran los recursos que so userán para cumplr con las obIgactones y 9e espera que 
ss yan a recuperar (salvo que los costes de cumplimenta de un contala sa nallon dentro del alcanoo de atras 
NIF en cuyo caso $e aplicarán los requenos de las otras NIF) En ambos casos los costas Scbvados se 
amorizarán de scuergo con el palrón de transierencio de los tugnes o servicios a que comespondan los costes 
credos 
5, Otros aspectos 
La nueva Norma de cirecinces muy detalladas en diversos áreas on as que algunas difleran de lo establecióo en 
lanommetvo contable actual dela NIC 18, En pertoular 

* Garanías - Cuando la enticea conceda una garanta al cierto, 12 naturaleza de dicha 
garantia delerminsrá el impacto contabla En el caso de que el ciento pueda elegir entre 
compar o no la garantía, y de que la garantía aporte un servicio scxconol al llanta deta se 
contablizará como una oblgación dferenerada “Una goranta que se limi a asegurar que el 
anicalo suninisrado cumple con las especifcacianes ecortacas no ss contablizará como 
una obligación dieranciada 

En ceterminadas elrcunstoncias, se espera que los 
lentes no van a ejercer todos derechos contractuales que les comesponden un ejemplo 
habituales el de los puntos de feraad no canjeados, El no ejerccio a utización por parte 
de los clientes de la trisidod de sus derechos contriruales do conVoS coma bmatage 
(desaprovechamento) _ Cuando se prevé un cierto mvel da Prakage, los derechos 
Conespondientes se consideran como conimprstación vgriania y se reconocen como 
ingresos sn proporción al patrón premsio de ejrcion d8 geeschos por parte del cisne (es 
ear comparando los bienes o servicios entregedas hasga la feta con loz que 50 separa 
antregaren conjunto) 

En eltuaciones an que incialmente no se espere un nivel signlicatwo de ¿rsgraga, lo entidad reconocerá los 
ingresos correspondientes a dichos mporas únicamente cuando la probabilidad de que al ciente los utlice pase 
asercemota  
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 

Blanes 0 sardios adicionales Algunos conalos Incluyen una opción pora que sl clienta 
tiens la posibóidod de comprar bienes o sarvcios adicionales con un descuento Cuando 
sto consituye un "derecha slgnlicato” para el cierto (por Blemplo, el ciente eno un 
Jerecio 6 Oquxir productos adicionales con un descuento importante) la entidad debe 
imputar parto del precio de la rensacción ala opcián y reconocer e Ingreso cuando el control 
36 109 hienas y servicios amwooneles vinculadas ala opción se tetra al ciente, o cuando. 
venza la opción. 
Licencias «e ompiedad nisteciuel De acuerdo con NIF 15, la entdod debe evaluar a 

nanuraleza de ¡se Iicengws y en particuar distinga el centró otorga el cnta el “derecho 
de uno” o"el derecha de acceso” sobre la propiedad mielecual dels entidad 

    

La Noemg incluye los crerios para determnr s estamos orto un case u otro, Distinguir licencia constituye 
un derecho do Scoeso a ía propiexiad mtafectuaf y por consiguiente, al contr sobxe ía misma se Saneñor a lo 
largo del dempo o, sl pot e) contrario, la licencis represerta Un derecho de uso de 

  

propiedos imelecial y el 
¡anto sobre la misma se wensfere en un momento del iempo, es vila para detormunar ja orm de reconocar os. 
Ingresos relativos dichas licencias 

“Otras cuestiones que también osíán cubions en la norma son las siguientes 

  

Métodos para medir el grado de avance del cumplimento de una obligación. 
Devoluciones de ventas 
Principal vs agente, 
Pagos iniouales (por foss”)no roembotsanles. 
Pactos de recam 
Contratos de vena en depóesto 
Acuerdos de facturación con tención de entrega (tkond-hot07. 
Acepiación por parte delchente 6, 
Desgloses sobre desegregación de presos 

6, Desglose y presentación 

Lo Nome amplia considerablementa los desgloses actuales sobre el reconocimiento de mgresos ontinados. A. 
to Justvaivo, entre la mápcmación que edge NIF 15 se incluye, 

La sesapregación de los Ingresos al obeto de reflejar ls foma an que la raluraleza el 
Import, al momento y le nceridumbre de 106 ingresos y los fujos de efecivo se ven 
afectados por factores económicos. 
Determinados desgloses sobre Ios selgos con cilemes (cuentaz por cobrar o actos 0 
pasivos contactueles) por ejemplo, salgos Inkciales y finales de los actos y pasivos 
contractuales, gue movimientos (ingresos al ejercicio que proceden del $do del pasivo 
contractual o ingresos del elecino por obligaciones satisfechas en un ejeclo amero, por 
seme, por modificaciones de precios eto). En al caso de contratos cuya duración se espera que ses supenor un año, el impone rr 
¡sl precio dela Iransacción atribuido a las obligaciones qua queden por sanitacer así como 
tna explicación an cuanto al momento en que la entidad espera raconacar los Ingresos 
comespondiemtes 
Desghosos sobre los actos: recenocidos por costes Incuridos pera la obtención o al 
Cumplimiento qe un cortrato 
Desoripenanes cualaivas de lo pos de bienes a sarcios, dls congicaaes sIgnIcatvas 

de pago y del marco temporal hablual de cumplimento de cbligsclanss de los contras de la 
tidad con los clientes 
Descripción de las consideraciones sigrcatvas ocerza de) Importa y el marco temporal del 
reconocimiento delos ingresos 

  

2 
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2, Políticas Contables Significativas (Continuación) 
«— Pollicos adoptadas por la entdad respecto e la pallaca an malena del velr temporal del 

inera y se los costes de obiención o cumplimiento de un contrato, 9 
Información sobre las métodos, datos e hipesesi uilizados para determinar el precio de la 
lransación y para dsimpulr los importes entre las tyaciones. 

7 Fecha de airaca on vigor y transición 
La nueva Norma es efecto para los eercans que comioncon a partr del 1 de amero de 2017 y es permite la 
opción antcipeda “En la Unión Europea el EFRAG ya ha niiao el proceso de endoso de la norma que press 
Balza e mediados del 2015 y de momento, provisblemente manteriendo ta leona de apicación obigtaño 
Propuesta por et 1AS8 
La apicación es rewosciva_¿Eslo qué signites? Que se apio contratos nuevos creados a party de la fecha 
de artrada on ver y 8 los conieatos existentes que no so hablan finalizado a la fecha de entrada on vigor Por 
tanto, les cfras del prmer ejrcicio de adopción se pregerseán como sl siempre se hubioran aplicado los 
requsios de NIF 18. ¿Y los ejercicios compartas? Se ha previsto la posiblidad de simpllicar algo la 
ánsición, Se pueda optar por el método do epicación retroactiva (lambión con algunes reglas prácticas) o porel 
vátodo modificado 

En al método modificado, les cres 8 los ejercicios comparativos no se reexpresan y lo que se hace 96 
Teconoper el efecto acumulsdo ce la aplicación inicial dela noma como un alusio al saldo nica do reservas 

Par ejemplo sile entidad aplica la nueva Norme por pamera vez pora el ejercicio terminado el 31 da glciembre, 
de 2017 y elge apiicer este método, al afecto acumulado generado por la apicación de la nueva Noma se 
ustará con cargo o abono a las reservas al 1 de enero de 2017 y las is Comparates comesponalantes al 
jeraico terminado al 31 de diciembre do 2016 no se resrpresarán Si se elige opicar sete método modificado. 
9% la transición de lodos modos se deborá migemar del Impacto del combio en los apgrafos de los estados. 
Aiancieros e Incluir una descripción de los cambros significativos, 
Mostramos 6 efectos ilustraivos cómo podrian vatarse en le trarsicn ies contratos distintos apicando los dos 
métodos perrmtios parla Norma, 

Emglza y termina ya y mimo eje arta 
Conve laa con anerod afan (0 comparo) diosa de eras rea 
Pc IS pe. 

e a od at de se Convato fuen cta amenas a for crenondante lamas e aus paa A A 
po) 

Calla naco Y lr 3d Pa ag o pr des rra nn a sn. E a e era de vos e noc E a nomad do 
E demande egunes species. 

Lógicamente como en la aplicación micia de cualquisr norma las entidades ceperán Informar del Impacto del 
camisa de polla contable que result de La adopción de la nueva Norma  



ARMORCAR DEL ECUADOR S A 
as eos Estados Fianlaros. 

An lero 31 de dclmbre del 2018. 
  

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
'AUF-18 ARRENDAMIENTOS 
La NIF_18 es el resultado del proyecto counts wiciado por el LASA Junto con el regulador contable 
estadcucióonso, FASE, cuyo ojala! ess 1a-ienoración de re norma de convergencia seras NAF y os. 
Principios contables estadounidenses (US GAAP) El objelvo del proyerto era solventar las inguietuoos de 
preparadores y usuerios respecto de la fia de comparataicad ore normas, y tamblén, en genera? resolver 

lo que los reguladores ertendian como limitaciones de la norma actual 9 relación con la mfoemación que arroja 
obre arandamientos Operatwos y en gensral la exposición de la antag aos esgos procexentes de esto po 
e conos 
Con ls noma ya erica no está de más echarla vta stas y recordar que áste ha so un proyecto largo, que 
he pasado por diverses feses conceptuales y en el que el IASB/FASE han recibido y angizado más de 1700 

comment fers 
"Hay que tener en cuenta que, a peser de esta hustona de trabajo pravio, Les corlusiones finatas del LAS y FASE 
van a afin diversos aspectos El más importamte es que el FASB ha preferido seguir con un modelo duel 

para el arendatano, es el que todos los arrendamientos estarán en batanco iqualmerto, pero tendrán na slo 
presantación an lo cuenta de pérdidas y ganancias, unizardo para calificar el po de amendamiento yla forma 8 
Import en que ésto se presenta en la cuenta da rasultados, cntrios simianes 3 los actuales de NIC 17 Por 
onto, ta norma análoga que va o emlr el FASA (se espera para los plimers meses de 2016) no será 
onvergente.con la NIF 16, a pegar de los origenes del proyec 
Alano 
La nueva Norma sobre arrendamientos aplva s todos los arrendamientos, wncidos los arrendamientos det 
derecho de uso 08 activos subarrendados, Con la excepción de aspectos especificos contemplados por otras 
oem, en concreto 

« Arrendamientos para explorar o unizor minerales, petróleo, gas neural y recursos simieres no. 
renovables, 

+ Contratos includos en el ámblo de aplicación de la CINIF 12 Acuerdos de Concesión de 
Serdelos, 
Para los arrendadores, Icóncias de propiedad intelectual chidas en al ámbllo de la NUF 15 
Ingresos procedentes de contratos con cies y 

+ Para los orendataros, amantlamientos do activos biológicos dont del ámbito de aplicación de 
la NIC 41 Agneaituro y derechos an virua de contratos de lleancsas incluidos en os ámbiics de 
aplicación ge lo NIC 38 Áciivos Imangbies como películas, grabaciones de video. 
reproduccionss, manvacrivs patentes y copyrignts 

Se parmila a los arrendetonos aplicarla norrno NIF 15 los amendamentos do olas actwos intangibles, 

      a gero plazo y aendementos de y Para responder a las Inquietudes. 
martestsdas por muchas empresas an relación al costeñenaticio de apicar 19 NUF 16 9 determinados contratos 
e ellos el LAS da incio cera slmpificacaón prácica, permitiendo contabilizar los arrendamientos 3 coro 
plazo y los arrendamientos de actvos de bajo valaraimciornorte como Un gasto, normalmente deforma nea! 3 
lo largo dela duración del arrancamos decir asgui como con los actusias arenciamientos operatuwos), 

    

    

Se define “arendomiento a cono plazo" como aquel que no Incluya una opción do compra y que passe una 
duración desde la fecha de micio Igual a Infor a 12 meses La etpoción da aplicar esta eucepción 9 log 
arrendamientos a coro plazo debe de hacarse nivel de cada lsse de acivos arendados 
Por su parta la excepción para arrendamientos de actos de heyo valor podrá aplicarse deforma Indvidualizade 
Para cade arrendamiento, 

25  
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 

Daliición de Arrondemientos. 
La Noma diferencia un angedarmento y un contrato de senicios en función de la copacidad del cieme de 
úortolor el acivo objeto del arrendamiento, Un contrato es, a contene un arrendamiento 8 otorga al cia el 
derecho 8 ejercer el control del Uso del activa deriicado durante un perado da tiempo a cambia ge une 
contraprestación 

¡Se considera que existe contrl sl lema tons: 

(2) Derscno 9 obaner sustancialmente lodos los beneficios económicos procedentes del uso de. 
ln aciro rsonificado, y 

(5) Derecho dife uso cs cio sctwo. 

Las emticades deberán donticar al inicio del arrendamiento $: un contrato es, o contiene un arrendamiento, y 
sta conclusión unicamente se revaluará en caso de modlfación delas términos y condiciones del contrato. El 
inicio del arrandarwanto os la fecha del contra de arrendamemo o 16 fecha en que las partos alcarzan Ln 
'ampromiso delos penapeles tórmnos y condiciones del arrendamiento, 6 96 ula Tuera anterior 
Contabilidad del Arrendamiento 
Esconocimiento El arrendetano deberá rsconocer enla fecha de cio del amendamiento un darscho ds uso del 
civo y un peso por errendamento La fecha de incio 98 un arrendemierto se delna en la Norma como la 
fecha en la que el arrendador pone el activo subyacento a disposición del arendatario para su uso 

  

Yeloración Derecho de uso detecto Elcoste del derecho de uso delas activos incuyo lu siguientes partes 
+ Empate de la valoación nal dl paswo por arondamiemo (segín so deso más 

tario), 
+ Cualquier pago por antendomiento abonado al amenace con enteriondad a la facha de 

comienzo o an Ja misma fecha, una vez descontado cualquier Ínoontivo recibido por al 
arrendamiento, 

+» Cuakquer coste directo Intial lncunido porel argeatano y, 
¡na datimación de dos costs en loa aque incurfrá el amengetano para e) desmamelamiento y 
retro del activo subyacente, o para restaurar el acivo subyacente al nivel exgido en los láminos 

y condiciones del arrendamusnio o el uo en el que 38 encuentra uDICACO (a menos que estos. 
Costes se incurran para producir exelencias), El arvendarano puede Incumi setos costes ya son 
en la fecha de mucio o como consecuencia de lo Uliización del actvo subyacente gurante un 
Periodo datomunado. 

Posterormente la valoración gel derecho de uso da los acilvos rá por el modelo de coste o el modelo 99 
rogveluación de la NIC 16 Propiedeoks, Pier y Equipo (reconociendo, por tanto, la smorización y el datertoro 
en la cuenta de pértdas y ganancias y ón caso de aplicación del modelo de revaluación, las revalorizaciones an 
Patrimonio). No obstante NIF 16 axigs qua la valoración del derecho de uso d una versión inmotiiaia 
Arrendada <e reslice 8 su valor razonable sl la entsgad Ubliza el modelo de valor razongoio 9 virtud de lo 
ispuesto se la normo NIC-40 Propiedades de Inversión para las Inversiones inmobiliarias que poses 

  

Como se expone más adelante el derecho de uso de los actos también se ajusto como resultado de cientos 
ambos en el pasivo por arrnciamiento ds manera posterior al Incio dol srenamiento. 
Pasivo por arendamiento Las emidades deberán valorar los pasivos por arrencarmento al valor actual de sus. 
cuolas de arrendamiento descontadas lizado el po de interás implco en al arcanstamiento, sí dicho 1po de 
imecós puede determinarse fáclimente Si una entdad no es capaz de calcular al tipg 09 interés implicto en el 
arrordamento, el orrendsteno deberá milzar el upo de interés incremental de sus práslamos. Los patos por 
«arrendamiento deban mot los sgulemtes partidas. 

  

  

2  
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2. Políticas Contables Significativas (Contnvación) 
+ Cuotas fjas (Incluyendo cuotas “an sustancia” jac), manos cualquier incentiva de arendamento. 

que so vaya a reciblrdalarendador- 
«  Custos vanables que dependen de un indice o de un tipo de intarés (como un Indice de Precios. 

1 Consumo. a un po de interes de raferentas), tlizando el ndice y el po de imerés en la fecha: 
e Incio del contrato, 
Importes que el arrendatario espera pagar en vid de garantías de valor residual 
Precio ds eyercuno de la opción de compra sl arrendatario hene ceriezo razonable del esorcioto. 
dealer opción y 
Pagos de penalizaciones pot terminar el smrendamiento, si al período del arsencarmento refe al 
ejercicio de la opción determinarto por parto del amencataro (es dacr, perque existo uns cereza, 
azoneble al respocto) 

Postedormante, sl aencitario 1á incrementando el pasivo por el anendamento pera reñejer el Interés 
avengado (y reconocida en la cuanta de pérdidas y ganancias) deducr les cuotas que se van pagando del 
Pasivo y recalcular de nuevo al valor cometio para refsar cualqier rowsión, modificación del amendamieno o 
Fersión do las denominadas cuotas "en suelancia” fps: 

El arrendatano deberá revisar el pasivo por erendamiemo an los. 
guientes ca0os 

+ Cuando ss produzca un cambmo on el mporte osporado a pegar en vitud de una garantía de: 
valor residual 

«  Cuendo se produzca un cembio en tas fuuras cuotas de arrendamiento para rafjar la variación 
8n un íncics y en un tipo de imerés utlizado para doteminar dichas cuolas (Incluida. por 
úajemplo, una rousión del slquiler de mercado) 
Cuando se produzca un camblo en la duración del arrendamiento como resulado de una 
modificación en el perlado no cancalabla del mismo (por ejemplo, $ 8 arencatano no eeros una 
“Spción previamente incida en a denerminación del periodo de arrendamiento), 6 

+ Cuando se produzca un corso en la evaluación de una opción de compra del acivo subyacente. 
Los cambios derivados de las revisiones de las gararsias del aloe ros1dual y [ss variaciones on un Indico tipo, 
8 interés se calculon ulizando el tipo de Interás determinado en la fecna de comienzo del arrendamiento, 
mientras que los cambios en la Quración del arrendamiento 0 en la avaluación de un opción de compra exigen 
que acno cálculo se sealice.con un tipo de interés revisado enla fecha del cambao 
El amencelano deberá reconocer al importa de (a medicación del psslvo por arendamieno coma un ajusta en el 

derecho de uso de un activo a menos que el valor contable del derecho de uso del activo se haya reduado a 
cero en cuyo 0380 el arrandatario deberá reconocer cualquier cantidad restante en fa cuenta de párdídas y 
Dansncias 
Desgloses 

objetivo genaral 99 NI 16 es que las entidades den información que pera a los usuarios de los estados 
financieros avalar al efecto do 109 arrendamientos en lo stuación financiera, al resultado y los fos de ofectwo. 
del arendamado — La Norma ampla conscamblemente los requisitos cuales de imomación sobre 
arrendamientos, Los requisitos exgidos de Información cuanstauva de po más general matuyen: 

La amortización por el derecho de uso de acilvos por categaria de activo sutyocente, 
Gasto por Intecagas en posos por arendemento 
Gasto relacionado con os arrendamentos as coro plazo, 
Gaetas relacionados con el arrendamiento de acivos de bajo valor 
Gara relacionodo co cuetes varisbles de arrendamiemo no incluidas en la valoración as los 
pasivos por arrendamiento, 
Ingresos denvados del subaendamento de derechos de uso de activos,  



ARMORCAR DEL ECUADOR $ A, 
als alos Estados Finencanos. 

Ao tonic al de diem del 2018 

2. Pollticas Contables Significativas (Continuación) 
Salida de efectivo por los amendamientos, 
“Adiciones de derecto de uso de actwos, 
Ganancias o pársidas dervades de las transacciones de venta y amendamiento posterior y 
El valor comabte del derecho de uso de actvos al nal del ejercicio, por categoría de acuvo. 
Sutyacente, 

Además, el amenaatario dotará presentar un engiias. e vencimiento delos pasivas por arencamento (separado 
de iros pasivos financieros) de contomdad cono dispuesto en a NIF 7 Instrumentos Financieros, nformación. 
area 
Psgantación A continuación se resumen los prncipalos requisitos de presentación 

+ Derecho de uso del actwo, 
Balance de +Pagro por el arrendamiento. 

  

Ditrencigos de aos sclvos y pastos ya es medlsne presertación separado en 
el propio Barco de tuación 0 macia doeglccs dol spa an el que sa han 
noo. 

  

Quema de Párcidas y Nnortización del derecho de uso det acivo, 
Canarias. «Gasta par miereses del pasivo por arrendamiento (gasto Inanciero) 

+ Pagos en afectivo porel principal 0slposive por orrendamento, dentro 
delas acividades de financiación. 

Estado de Flujos de Efectivo. «+ Pagos en elecivo por los mtereses det pasivo por arendaminto, 
presemados en coherencia con otos pagos de inlareses. 
* Cuotas de arrendamientos de cono plazo, pages par arandamuartos de 
cios de bajo valor y cuotas varias de arrendamiento no Inctulas 
en la valoración del pesivo por arrendamiento, estro de las actividades 

de axplaación. 
CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR. 
NIF 16 mantigns sustancialmanke los requisitos de contabilidad del amanticor de 13 NIC 17 Arandarmiontos 
(NIF 16 axigo al arreniador clasificar al arrendamiento en operatwo o fiianciero. Un arrendamiento anciano as 
un arendamiento en el que se transhoren custancigimente todos os nesgos y beneficios derivados de la 
Propiedad del actwo. La Norma Incluyo ejemplos de erueciones on les que un arrendamiento se calica como 
arrendamento fnanciaro, 

Antsncamientos financieros El amendador deberá reconocer a la fecha de Incio del prrancomento en qu belenco 
de simación los actwos mantodos en arrendamiento financioro y presentarlos como derechos de cobro por un 
impone equivalena La invoca nota en el erendamiento 
La inversión neta en el arrendamiento se cooularó como ls suma de los dos conceptos siguientes. 

2) El derecho da cobro del arrndamento, calculado al velor sctual de los cuotas de 
arrendamiento y 
b) El valor residual, calculado al valor acual e cualquier valor residuo! devengado para al 
arrendador 

22 

 



ARMORCAR DEL ECUADOR S.A 
Nata aos ExidosFinenceros 

Ao 1d el 51 e dica del 2018 

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

Postadorment, el arranacor deberá reconocer os Ingrasos fisancieros a lo largo del partodo de arrendamiento 
en función de un modelo que refeje una rentabilidad periódica constante de La inversión nota del arrancado en el 
reno. 

Amenciamientos Operalivos El amendaror reconocerá las cuotas de los arrendamientos cperaiivos como 
Ingresos, bien ss mediante un modelo lineal de reconocimiento o mediante oo mérodo sstemálico, caso de 
que ext limo sea más representativo del modeto de consumo del actwo subyacente, 
Erasantación y desalosas El arrendador deberá presentar los aciwos subyacentes sujetos a anongomentos 
operativos en 3u belance de acuerdo a la naturaleza del aciivo subyacente. _ Al iual que ocurre con los 
requenmentos pera los prrendalanos, el objeto del desglose as clar una información en la memoña que, 
Juno con la información del betance de siuación, la cuenta do párcidas y ganancias y el estado de flujos de 
lectivo, ab una base adecuada para que los usuarios e los astas Arancieros puedan avaluar el afecto que los 
arrendamientos producen an as magnitudes antes mencionadas. 

  

Teamsacciones de varta con arrendamiento posterior (Sale and Lossebeck”) 
Este aspecto se trata especificamente an NIF 16 tanto desde el punto de vista del arrendatario vendedor como 
el erercdedor comprador El especto fundamental del tratamiento de solas transoociones depende de si la 
kranstosgncio del ocio en cuestón cumplo los enterias de la NIE 15 Ingresos procedentes de contratos con 
«lante, para su esconocimerto como venta 

Fact afectiva y transición 
La Nom es aplicable para ejercicios anuales o parir del 1 de enero do 2019 Se pomitrá la aptceción 
entiaipada a lee entidades que apliquen la NIF 15 Ingosos procedentes e comtratos con clemes con 
aeteriondod o en la remo techo de aplicación inicial de NIF 18" En el ortamo NUF UE homos de tener an 
Cuenta Jos Lrámiles de endoso de ambas normas. 

  

La Norms establece requielos especificos de transición para 
«Lo definición de arenciammento (porminendo aplico la mismo conctuarón alcanzada en vitud 

e la NIC 17 y CINIIF 4 Determinar sl un centra contene un Armsndamiente, con mspecto 
e contratos celebrados con antarioridad a la fecha de la apesción nieta dela NIF 16) 

+ La valoración del derecho de uso de acuvos y pamvos de arrendamiento (evitando al cálculo 
revospectivo ota de estos saldos), 

« Las tansacciones da venta con amendamieno poslerios, anteriores a la fecha de la 
apllcsción wiual (59 certabuizarán conforme a la conclusión a la que se 2egó en NIC 17 
Basada an la deñermnación de sia transacción fue una venta con arrandananto operativo 
posterior o con arrendamiento Mnanciero) y 

« Los importes prenemente reconocidos en relación con combecienes de negocio (cada 
Sctwo 'y pavo relacionado con los términos favorables O desfavurableo de los 
arrendamientos operativos pelamora recenocióos se darán de beja y el valor contanla del 
¡erecho de use asociado del achvo será ajustado por alche imparta) 

  

Lo NIF 16 podkó aplicarse por vez primera por los arrendaaros, bien de forma completamente remmspectiva o 
bien mediante un métado retrospectvo modificado _ Si se opte par este segundo método, la entidad no 1e- 
expresará lo información comparativa y registrará el ufecto acumulado de ta primera aplicación de la norma 
somo un ajuste al sako micia del patrimonio (reserves o como corresponde) ala fecha de primera aplicación. 
Implamentando la nueva Norma de arrendamientos 
ELIASA ha establecida come facha efectiva 911 de engeo de 2019 lauendo en cuanta el tlampo y coste que serán 
necesanos para Implementar la nueva Norma _Las entidades tenen que tener en cuenta que an este lempo de 
transicion pla NIF 15 van a tenor que considerar 

  

  

m 

 



ARMORCAR DEL ECUADOR S.A 
Notas 109 Extados Financieros 

Ao tea al 21 e dolore dl 2018 

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ Los análisis de Impactos necesaros, especialmente aquellos cualfatvos que Implican Jlcos, como por ejemplo los relatos la defiición de amendiamiento y establecer el parlado de arrendamiento 
+ Los cambros nevosanos en sus sistemas y procgsos tanto para podes pesonas y hacerlos cálculos y seguimiento da los arrenaarmientos, (a nlvel individual o de sus cariaras de olquieres) necesarios pora 

“su contablización como la captura de la Infomación necarana para cumpli con los desgiosee en los 
estados financieros 

«El mparto de la Norma sobre indicadores y mewicas clave del negocio, y los impactos que de ellos se 
'envan para contratos, como cigusulas covenantsen contratos de deuda contratos de remuneración ala 
dirección, elo. e ncluso en el nesgo de crédito y los pos de interés de la inanciación 

+ Planificar potercaales cambios en las polcas «e custrbución do cimaandos o efectos Macales, a 199 
viera 

» Y todo ello am olvidarla necssana anticipacion y comunicación de los cambios a los niveles relevantes, 
anto intamos (Accionistas, Comes de Audiono, Consejo de Adminiatación, Etr.) como extemos 
(analistas, eniais fisancióas acrescoras, lo) 

  

  

3, Efectivo 

El Eco esta consitudo como sigue. 

Año terminado el 31 de diciembre 2018 2017 

Caja 300,00 s0000 
Bercos locelos 179 108,08 _ 2878752 

Total Efoctvo 179.908,03, 26887352 

4 Cuentas por cobrar 

Las Cuentas por cobrar están constluidas como agus 

   

Año terminado 6131 49 diciembre 2018 2017 

Clientes. 241 30175 
O Estimación del deterioro delvalorde Clemes - 
TorICiertes -09%o 2LIOTTE 

Erásiamos empleados 
Antelpos a proveedora 
ras cuentas porcobrar    

  

Total Cuentes por cobrer TE 208 

llantas, coreeponde e fectures comerciales pendientes de cobro con Lárminos de cobro e 30 días promedio y sin 
Intereses. 
La Admnisración de 1a Compeña considera que no hay elementos que afecten la valoración de las cuentas por 
obrar alos cientes y que deban ser sujetas a un enálisio do deterioro del valor de les memes. 

0 

 



5 Inventanos 
Los Inventarios están consifuldos como que: 

AMO terminado el 31 0 diciembre 

ú'Onenes de tabajo- vehículos. 
Saminisnos merenolgg mporedos. 
Saminiszos materiales nacionales 
Imporacionos anránero 
Products en pmcaso 

  

(-)Estimación del Detenoro del valor do inventanos. 
Tots! Inventario 

6 Activos por impuestos comentes 
Los Actos por impuestos contentes están consítudos como sguer 

Alo erminado el 31 ge diciembre 

Retenciones enla fuen delimpuesto ala renta 
úCsédin ubutso porlmpuesw al valor agregado (VA) 
Retenciones enla lus delimpuesto al valor agregado (A) 
úrico tributario años antes. 
Totel Activos por impuestos comentes 

7 Propiedades y equipos 
Las Propredados y equipos están canstlldos como algue: 

Aa terminado el 51 de diciembre 

Maquinarias y equipos 
Muebles y enseres 
Venieutos 
Equipos de computación 

(-) Depreciación acumulada 
Tori Propiedades y equipos 

ARMORCAR DELECUADORS A 
"Nola alos Entdos Financiar 

Ao tomado 21 do domo dat 2008 

2018 2007 

- 2581875 
29192238 25832575 
87.859,58 4429682 

89647 4118873 
28.020.32 27286 

—H0B2307S —3OTBADAD. 

225 30 

1735028 
5476517 
2851774 

  

TT 0% 5 

207 

ro 
2029482 
11541875 
2074229 

223 Di058 

  

El momaarko de 1as Propiedades y equipos para el año tominado el 31 de diciembre del 2018 y 2017 fue como. 
sigue 
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 ARMORCAR DEL ECUADOR $ A, 
Molar on Estados Finencieros. 

A orminado el 31 de dcimbra del 2018, 

  

     
   

  

7. Propiedades y equipos (Contmunción) 
veraay veta y seco eoorzow | compas | “e [pesr2017] coros | Mass” | presto 

conc yoo ma o desosa 200002 - 
tasas yu anses Das 1020 
vc sanos seca - 61076 
Ena ocompaacio — 22NO 0078 mas 100020 ames 

TADA TR Zas — Etoo sra 
1 Dmpocacón como (4030730) 05 PEO 29202 (00.005) 

Taimpecadny our ELIO PESA eE Gre, a 

8 Cuentas por pagar 
Las Cuentas por pagar están consinidas como sigue 
Año terminado el 31 de diciembre J 208] 207 | 

Provescoros locos arzioas mena 
Antipos de claros TA3025S M2 
bipacionesconeEsS 029ar 3040:5 
Total Cuentas pora; 2432542 1038953 

  

9 Beneficios a corto plazo a los empleados 
Los Bensficios a cora plazo a los empleados están consíidas como sigue 

Año terminado el31 de dictombre 

Décimo tercersuoio 
Décrno cuado sueldo 

Fondo de Reserva 
Parteipación de los rapajadoras. 
Total Banefcios e cono plazo a las   mplaados 

  

10 Paswos por impuestos comentes 
Los Pasivos por mpuestos corrientes están consunudos como sigue, 

  

Año terminado al 31 de diciembre J zm [20m 1] 

Retenelones enta fuente de Impuesto la rent 2.878,87 212072 
Impuest al valor agregado (VA) 33470 1089)6 
Retenciones en la fueras del mpuasto al valor agregado (MA) 314200 149050 
Impuesto ala rent do sociedades 257846 15806,16 
Total Pasivos por impuestos corrientes 7U 7345 Ea 

2 

 



ARMORCAR DEL ECUADOR S. A 
"Notas aos Estados Finoncioroo 

Ao tarado 31 de dema del 2018 

11. Beneficios definidos a los ampleados 
ox Beneficios definidos alos amplescics están costos como sigue 

Al terminado el 31 de diciembre y 208 | a0m 1 

ibinción patonal 
Desahucio 
Total Beneficios definidos a los ampl 

   
—es200 0 

  

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, et monmiento de la cuenta Beneficos definidos a los empleados, le como, 
aque 

  

|everrzo17 | pentnoón | sees | pesrzo7 | pravisones | Pagos | ple31205 | 

  

blación patronal ZARABDO 342590 RO TTAOD (187200) 5872900 
Desstacto Hora ezo M00oa 439288 o ts1O 
TRA 0 8 ARES O) SIRO, 

12 Acciones pagadas 
AUS1 de diciembre 091 2018, el capital pagado está representado por 25.000 acciones orginanas y nominativas 
on un valor untario de US$1 00 El capllalsuscsto y pagado al 31 de diciembre, as encuentra canfamado como. 
seque. 

  

    

  

  

2018 2 
A1L31 de Giciambra ) beis] TAcoor: % Aores ] 

Echarique tsaías Ruggero Emo Ecuador $00 2000 500 2000 

  

Polar DevelopmentCorp Panemá 20.000 0 20.000 6000 
Total Acelones pagade 25.000. JO0D0 25000 10000. 

  

  

13 Gastos 

Los Gastos están constiicos y resumidos de la siguiente forma; 
Administración 

Año terminada 8131 da diciembre ET 

 Suektosyselanos 94.510,67 9051326 
| Honorato putioraes 13500594 10nsenza 

— Martmnlmentoy reparaciones 9.08648 59000 
Arandamento operas 50.400,00 0400.90 

Promoción y publicidad 23.090,53 1420026 
Impuestos y contribuciones er 929,80 4347570 

Depreciaciones 20.427,86 21185,10 
Servicios públicos 3.021,04 
Pagos porowos sarviios 104:273,17 
Total Gastos 573238,33 24 

  

» 

 



ARMORCAR DEL ECUADORS A. 
olas aos ExiedosFinencare 

Ao teinado 51 e cmo del 2018 

14, Régimen Tabutano (Continuación) 

Anticioo de Impuesto a la Renta, La Compañía está ligada » calcular y declarar en formulan 99 impuesto, 
2 ls renta del pencdo corsnia, el valor del anticipo del impuesio a la renis del siguiento periodo, caleutado. 
mediante le sum matemático de aplicar 9l 0,2% del Patrimoo, el 0.2% de los Costos y Gastos deducibles 0 4% 

delos Actos y 81 0,4% de las Ingrezos tnbutabls, 
Sel impuesto cousado an al periodo comento 48 inforor as valor de anto dectaraao en el perfado anterior el 
valor del antiipo sa convlert an el impuesto ala rata causado defirtivo que deberá ser pagado 

y rmptesto. ALT de Gicoómbra del 2018 y 2017 no existan parsas que generen diferencias 
lemporaras Imporiios ni paswos por puesta diferido 

Bexilón tribusaría. Do ecuerao con lo establecido en el grtsulo 94 del Cácigo Tnbutario, la Faculled e la 
nidad supervisora pare cisterminar la obligacion tau, pr que requiera pronunciamiento premo caduca 

1 En tras años, contados desde la fecha de la declaración, en los tíbutos que la Ley exija 
determinación por eh sujeto pacrvo; 
En ses aos a part dela fecha en que vence el plazo póra presentarla dectaración cuando no 
se hubiere declarada an todo o en parte y 
En un eño, cuando ta ata de vanticar un acto d9 deteminación practicado por el sujeto pasivo o 

en erma mila contado desde la fecha de netifcación detales actos, 
La faculta do les autoridades tributarios pora reves los declaraciones ds Impuesto 9 la ronta hasta el 2012 de 
cuerdo conta ndicado en el teal 1) anienor ho prescrto. 

Arslzción de pérdidas apersivas: Ds scudo cono Loy de Régiman Tetto emo, as pérács 
's pueden compensarss con las ulicados gravables que se oblengen por para de la Compara dentro 

nen Cno an sgUi 6 Sonl an ue 6 Proa) la pero. ue Dña Compenesción cdo cds 
período, el 25% delas ulicacas obtenidas: 

De conformidad con disposiciones fegafes vigentes, el impuesto 
> lo sento so detona con la Lasa del 22% sobra 196 ulidades sujetas a disvibución, no obetarte la tasa 
impositiva se Incsementa al 25% Sobre le proporción ds la hase Imposible que corresponge a la pantcipación 
¿uecta y indicia de accionistas que 9uan residentes an paraísos cales o regimenes de. menor Imposición, 
hasta el2ñ02017 
A parir del año 2018, latsea del impuesto ala rerta seró del 25% Sin embargo, la tarifa mposiiwa será del 26% 
en aquellos cesos en qua la compañía tenga accionistas osigentas o establecidos en parsleos fiscales o 
regimenes de menee Imposición, con una partctpeción directa o indirecta Inalyidual o conjums, ip o superior al 
SI del cspil sccial_Cuando la mencionada participación de los acrlonistas domicalados en parglsos focales o 
regimenos de mano mposicón sen menor al 50%, la tasa del 28% se aplicará sobre la proporción de la baso 
imponible que corresponda a dicha partcipación 
Para los años 2018 y 2017 las asog de impuesto al renta ullIzadas fueron del 28% y 28%, sobre las utlldades. 
sujetas a disibución respectvamento. 

El Impuesto a a rente csuseco por lata terminado el 37 de dicte 9el 2018 Impuesto la Fienta corriente: 
y 201] se delermiró como sigue:  
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14 Régimen Tmbutano ¿Contnuacón) 
Ao terminada el 31 de diciembre y ze | 27] 

Vttigad (Pérdida) de! mtecioo 118:36597 630070 
Manos 

15% Partió de ls vabajdores 
sa 
Cosa no decis 1509204 
nas ip pra cl o Impuesto de socedadas Ts 

"Tai delmpuevo ala ora para soda 2% 
impuso aer canoa SEGTERE TZ 
oki dneminado y009200 pa al ejrsa acusl 1405138 iso 16 

mp lor casado dativo Ta —H0k 

Dividendos en efecivo: Los dividendos que sa cisibuyan a soctadoges nacionales o a socigadas o personas 
elurales extranjeras que no estén domiciliadas en paraísos fscelos o jurisdicciones de menor imposición o a 
Personas naturales no recioernss en el Ecuedor selán exentos del pag% de Impuesto slo renta 

Los atvidendos que sa cisibuyon a femor de personas nafurzis nacionales est sujetos a sereno 9 e fuente 
adicional, la que no superará la diferencia entra la máxima taa de Impuesto la nta para persones naturales 
(85%) y la taa general de impuesto a la renta presta para sociedades (26%), y las sociedades o personas 
atualos extanjeras domiciadas en paraisos facaiss o regímenes de menor imposición osión sujetas la taa 
úeeral de impuesto a a renta prevista para sociedades (28%) 

enla n tibutaría Con fecha 18 96 diciembre del 2018 fue publicado el Decreto Ejecutwo 
No 817 donde se expido el Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica para el Famento Productivo 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Establldad y Equiiyño Fiscal. 

  

    

  

A cortnueción, rferimes los cambios de aspectos niutaos más destacados de la mencionada Ley 
> ElReglamemo mehye la apiiación de incentivos específicos pera la strscción de inveralones prtendas. 

lales como nuevas inwersionas productivas conforme lo establecida en el Art 13 del "Cónigo ds la 
Producción” y poe a tarto se deben cumplir con las concipones establecidas, la exoneración del 
impuesto a la rea y del ISD (Impueeto a la Salida de Dínsas) para estas inversiones en sectores 
pnarízodos, en Ingustáas básicos y para les quo gusemban conralos de inversión, yla anonaración por 
Feroversión de unidades 

> La generación de empleo dependerá directament del tamaño de la empessa Las mero, pequeñas y 
rreclanas empreses deberán Incrementar y empleo neto permanente durant el parodo de ejecución as 
la inverwón, mientras las ampresas grandes. deberán ncrementar su empleo neto an minimo ol 3% de su 
iameleo neto permeneela Las empresas mugvas serán cotegorizodas luego de generar ingresos y Sales 
exigirá la generación gradual de empleo neto, 

  

2 En reloción al Impuesto a la Fiema, los contribuyentes de las empresas existenigs donen aplicarla 
exoneración de manera proporcional al valor delas puevas Inversiones productivas. 

> Dentro de la axoracación del Impuesto y la eeida de civisa, los beneficios aplicarán para 109 contratos 
de versión con el Estodo desde el ejerncs Aecal 2018 y el ene rector establecerá el manso máximo de 
exoneración en importaciones de bienes de copita y matenas primas 

> El Decreto establece los caemos de Iransporencio y Suslancia económico apiiables a todos los 
henefioos e ncaivos en cuanto 31 sslándar de transparencaa yla sustancia en la ocavidad económica 
Asimismo, establece las condiciones del fondo de gorentias para el fomento producio del sectr de la 
canoa popular y solia 
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A tortunado el 51 de Acme dl 2018. 

4. Régimen Tributano (Continuación; 

> El documento presenta las reformas al Regiamonto para la Aplicación de La Ley de Régimen Triutarta 
Intemo, del Impuesto a la Salida de Divisas, del Impuesto Anual los Venículos fotonzados, y dla Lay 
de Registro Único de Contribuyentes (RUC) 

> Tembién incluya las reformas al Reglamento Goneral de la Ley de Minería a la estuctra e 
Insstuclonallad de dessrrallo productivo, de la mversión y de los mecanismos e instrumentos de Jomento. 
productivo, del tulo de la faciltación aduanera pera el comercio, del Código Orgánico de Plarincación y 
Finanzas Púbicas, 

> Igualmente, el dgcrato estabiscs las reformas a Ley Orgánica de Movikasd Humana a la aplicación de la 
Lay de Tulsmo y de la Lay Orgónics do Incentivos para Asociaciones PUbco-Privadas yla Inversión 
Eran 

  

15 Eventos posteriores 

Entre el 31 99 giclambim del 2018 y la fecha de amisión de estos estados financieros no $e produjeran eventos 
ue, on la opinión dela Administración dela Compafía pudieron ener un efecto eignlficatwo sobre dichos. estados 
nonciros que no ss hayan ravelaao se los mismos, 

  

 


