ARMORCAR DEL ECLIADOR 5. A.
MNotas a los Estados Financkeios
Ano rerminado @ 31 de diciembre del 2017

1. Actividad de la entidad informante

La Compafiia ARMORCAR DEL ECUADCR 3. A. fue constituida el 27 de abril del 2000 ante MNotarla Vigésimo
Prmera del Canton Guayaquil, Provincia del Guayas & inscrita en el Registro Mercantil el 29 de junio del 2000.

Su ghjstivo principat es dedicarse a las actividades de fabrcacidn, ensamblaje v reparacidn de sistemas de
blindaje para vehiculos. La compafiia tiene asignado por el Servicio de rentas Internas (SR} el registre de Unico
de Contibuyentes (RUC) No. 0992127147001,

Ce acuerda ¢on los boletines de informacion estadisticos publicades por el Banco Central del Ecuador el indicador
refacignade con la inflacion anual (acumulados de enero a dicembre) en el comportamiento de la economia
ecuatoriana por los (ltimos tres ahos, fueron como sigue;

Indice
Diciembre 31, Inflacidn Anual

27 B (0,20} %

2016 112%

2018 338 %
2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros
Declaracion de cumplimiento. - Los estados fnanceros han sido preparados de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias Medianas Entidades {NIIF para PYMES) emitidas por el
Caonsejo de Normas Internacionales de Cantabilidad (IASE).

Moneds funcional, - La moneda furicional de la Compadia ¥ de curso legal en la Repiblics del Ecuadar os el
Délar de los Estados Unidos de Moreamérica (USS Délar). Los estados financieros de la eompafila son
prasentados en USS Dolares. Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
Diélares, excepto cuande se especifique lo contrario,

Bases de preparacion. - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costa histarico, lal como
se explica en lps politicas contables incluidas en el informe, Bl costo historice estd basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor rezonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
cnre participanies de un mercodo en & fecha de waloracion, independientemente dc < ese precio es
directamente obsenvable o estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
active o un pasiva, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activa o pasivo que los participantes del
mearcado tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo & la facha de medicidn,

Activos Financieros

Los activos financieras son los valores fijos o detarminables que no se cotizan en un mercadoe aclivo, mantenidos
en un modelo de negocie cuyo objetivo es obitener los flujos de efectivo en ios WMinos conlraciuales acordados
con el deudor. Tedos los actives financieros son reconacidos en [a fecha en que se ariginan cuande 3 compania
s& convierte en pare de los leminos contractuales de la transaccion, inicialmente o su valor razonable mas los
costos direcios atribuidos a la transaccicn,

Posteror al reconocimiento inicial, estos aclivos se miden al costo amortizade, esto es el valor micial del active
financiero menos los reembolsos del poincipal; mas o menos la amortizacion acumulada de cualquier diferencia
entre &l valor inicial ¥ el valor del reambolsc en el vencimiento, ¢alculada con el método de la tass de interss
efectiva cuando los plazos de recuperaciin se amplian mas alld de las condiciones de creditos normales; vy,
menos cualquier disminucidn por deterigra del valor,



ARMORCAR DEL ECUADCR 5. A,
Matas a ks Eslados Financicros
Afg terminadoe el 31 de diciembre del 2017

2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

La compania da de baja un active finenciere cuando los derechos contractuales a los flujos derivadas del aclive
expiran o son transfonidos junko con los riesqos v beneficios relacionados. Al final de cada perdodo sobre &l qun
se informa, los impontes en libros de los octives financieros se revizan para delerminar si existe evidencia objetiva
de que no seran recuperables. En el evento de ser asi, se reconoce inmedistamente en los resollados integrales

Los activas financerss de la compana son:

» FHfectivo v bancos - constituido por el cfective disponible en la Caja v en cajas chicas v saldos
disponibles en cuentas bancarias que no generan inlereses, depositado en bancos locales.

« Cuentss por cobrar - generados principalmenie por las ventas realizadas con condiciones de
credito normales, sin intereses las cualss son registradas a su valor razonable y se clasifican
coOmo cormigntes La politica de crédito de la Compafila es de 30 dias promedio.

Pasivos Financieros

Todos los pasvos financieros son reconocidos en la lecha en que se originan, cuando la compafia se convicne
en pare de ios teminos confractualas de ba transaccion, inicizimente a2 su valor razonable menos los costos
directos atnibuibles a |la transaccion,

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al coste amaorbzado, esto es el valor infcial del pasivo
financiero menos los reembelsgs del prinsipal e intereses; v, mas la acumulacion de cualquier diferencia entre &
valor inicial v el valor del reembolse én el vencimiento, caloulada con &l método de |a tasa de interés efecliva
cuando los plazos de paga se amplian mas alld de las condiciones de crédito normales. El interds implicite y el
Interés acordado con el acresdor son registrados come gastos financieras del periods cn gue son devengados,

La compafia cancela un pasivo financiero, cuando kas obligaciones contractuales se pagan o esta legalmente
dispensada de la responsabilidad principal contenida en of pasiva,
Los pasivos financieros de la compania sor.

« Cuentas por pagar. - Son pasives financieres no derivades con pagos fijos o delerminables, que
no oofizan en un mercado active. Incluyen obligaciones con terceros, generados principalmenta
por la compra de inventanos y senvicios que se realizan con condiciones de credie normales sin
interases. El periodo de crédita promedio para o compra de blenes y servicios es de 45 dias en
promedia.

Propiedades y equipos. - se reconacen coma sigue;

«  Medicion en_cl momento del reconocimiento. - Las panidas de propicdades y equipes se midon
inicialments par su costo y comprende su precic de adouisiclon mas todes tos costos direckamente
relacionadoes con la ubicacion y 1a puesta en condiciones de funcionamicnte.

« Medicién posterior al reconocimienta: modelo del caste. - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades v equipos son registradas al costo menos la depredacion acumulada y cualquier pérdida por
deteniore del valor, si hubiere.

Cuando un componente importante de una partida dc propisdades y equipo posee una vida il distinta al
de la partida, as registrado como una partida separada.

Los costos subsecucntes e incluyen en eb valor en libros del activo solo uando es probable que haya
heneficios futuros asociadas con el active que se generen para |a comparia.
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2. Politicas Contabies Significativas {Continuacion}

Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se impulan a resultados en el periodo en que se producen,

= Métado de depreciacidn y vidas (tiles. - El costo de las propiedades y equipos, después de deducir su
valor residual estimadn, se deprecia por 2l metodo de linea recta, durante el periodo estimade de vida il

La vida (il estimada, valor residual y método de depraciacidn son revisados vy ajustados al final de cada
periodo contable, siendo el efects de cualguier cambic o ajuste contable regisitado sobre una base
prospectiva,

£l valor en libros de propiedades v equipes s¢ castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el valor
en librms del active es mayor que el estimado del importes recuperable.

A comtinuacidn, se presentan las principales panlidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
utilizadas an el cdlculo de la depreciacion;
Vida atil en anos

Activas depreciables 216 ﬂ 2015
Magquinarias ¥ cquipos 10} 10
Mueblas v equipos de oficing 10 10
Yehiculos g a
Equipos de compuracisn 3 K

+ Retiro o venta de propiedades v equipos. - La utilidad o perdida que surja del retirn o venta de una

partida de propiedades y equipns es calculada come la diferencia entre ef precio de venta v @ valor neto
en lioros del activa y reconacida en los resultados del ejercicio que se repora.

« Valor residual de propiedadas ¥ equipos. - Determinada en base a una estimacion del precio de venta
que la compania obtendra de 1a disposicion del activg, cuanda este tenga la edad y la condicidn esperada
al final de 20 vida 0til, menos los gastos estimados necesaries para hacer la venta,

Beterioro del valor de los activos tangibles. - Al final de cada periodo, la Compafia evalda los valores an
ibros de sus activas tangibles a fin de determinar si existen o si han producido eventos o circunstancias gues
indican gue estas activos han sufride alguna pérdida por deteriorg, o diche de oira manera, cuande el valer en
libros del active excede su valor recuperable. El valor recuperable de los aclives corresponds al imponte neto que
sg ohtendria de su venta ¢ valor en usa, el mayar, Para propdsitos de evaluar el deteriorg, los activos se agropan
g les niveles mas pequefios en los gue se genera flujos de efectivo identificables {unidad generadora de efectiva).

Las pérdidas y revarsiones por deteriora e reconocen inmediataments en resultados, salvo si el activo se reqistra
a un impone revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidn o un
ineraments an ia revaluacion.

Beneficios a oorlo plazo a 1os empleados, - Los beneficios & corte plazo a los empleados estan constituidos
por el aporte patronal, fondo de reserva, décime tercer sueldo, decime cuarto sueldo, vacaciones v | participacian
de les trabajadores en las utilidades, estipulados en el Cadigo de Trabaje del Ecuador, ¥ scn medidos scbre
bases no descontadas y reconocidos como gastos en la medida que el serviclo o beneficio relacionado se pravee.

Impuesto g la renta carriente y diferido. -El gasto por impuesto a la renta cordente se basa en la utilidad o
pardida gravable (tributana) registrada durante el ang.  La utilidad gravablie es diferente de la atiidad conlable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles {partidas exentas).
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

El pasiva de la Compafiia per concepto del impuesio corienle se calcula vliizando Yas tazas hscales aprobadas al
final de cada pericdo.

= [e conformidad con disposiciones legates wvigentes, <! impuesto a ta renta se determinag can la
tarifa del 22% schre las uilidades sujetas a2 distihucion, no obslante, la tanfa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proparcidn de 12 base imponible que correspanda a la participacion
directa o indirecta de accionislas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Para los afios 2017 ¥ 2016, |a tarifa de impuesto a la renta utllizada fus del 25%
sobie las utilidades sujetas a distibucion.

El impuesto a [3 renta diferido es reconocido por las diferencias termporarias existentes entre el valor on libros de
los activos y pasivos para prapésites de informacidn financiera y los montos usados para prapasitos tributarios.

Les actvos por impuesto 3 la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temparanas que S€ aspearan
reduzean las wtilidades tmponibles en 2l future v cuainuier pécdida amortizable no oliizada. Los achivos por
impuestas diferidos se midern al imparte maxima que, sobre a base de las utiidades impanibles estimadas
futuras, es prabable que se recuperen.

Las pasivas por impuesto a la renta diferidos se reconcoen para todas las diferencias temporanas que s cspera
incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos ¥ pasivas por impuesto a [a renta diferido se miden a las tasas impositivas qua se espera aplicar a las
diferencias termporarias cuando estas sean reversadas en los pericdes futuros, basandose en las leyes
aprobadas aia fecha del balance.

Los activos v pasivas por impuestos comrientes y difendos ne se descuentan ni 5¢ compensan. El importe neto en
libros de os activos por impussto a la renta diferide es revizado a [a fecha del balance y se ajusta para reflejar 1a
evaluacion actualizada de las uiilidades imponibles fiduras. Cualquier ajuste ge reconcce en el resultade integral
de! pericdo contable analizado.

El gaste del impuesta a la renta del periodo ingluye los gastos & ingresos por impuestos comientas v diferidos,
Eztos impuestos se reconocen en resiltadn, excepta en la medida en que estos se refieran a partidas reconooidas
en el otro resultade integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto tambien se reconoce
cn 2l otro resultado integral o direclamente en el patimonio neto.

Provisiones v contingencias. - Los pasivos por provisiones se recenccen cuande (@ compadia tiene una
obligacion presente, va s2a legat o implicta, come resultade de un suceso pasado y es probable que la Compafia
tenga gue desprenderse de recursos para liquidar la obligacién, y ef importe de |a obhgacion pueda estimarse de
manera fiabla.

Los pasivos contingentes son obligacionss de posible ocurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia
ha de =or confirmada solo por la ocurrencia © no oourrencia de hechos futuros inciertas que ne estan bajoe <l
cantral de la eompaiia. Los pasivos contingentes no son registrados en 105 estados de situacidn financiers, pero
deben ser infermades de su existencia en notaz a los estados financieros.

Beneficios definidos a los trabajadores. - estan estipuladas en el Codigo de Trabajp del Ecvador vy se
constillyen como sigue:

= Beneficios definides: Jubilacion patronal_y bonificacion por desahucio. - El coste de los benehcios
definides (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio} representan el valor actual de la rescrva
matematica, can valoraciones actuariales realizadas al final da cada perigds por un perite independiente
en base al meétodo de unidad de crédito provectada,  Los oostos pir servicio presente y pasado se
reconocen an el resultads del afo en el que se generan, asi come el interés financiero generado por la
oblrgacion de beneficio definida.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)
4 Jubilacién patronal, - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que

par veinte afos 0 mds hubleren prestado sus servicios en forma continuada o intarrumpida, tendrdn
dergcho a ser Jubllados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacion que les corresponde en su
condicidn de afiliados al 1ESS,

L3

Bonificacién por desahucio. - De acuerdo con disposicioneas del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacidn de la relacion taboral por desabucio solicitade par el empleador o por e trabajador
mediante solicitud escrita ante el inspector de trabajo, la Compafiia entregara el 25% de fa dltima
remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicio.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en & estado
de situacion financiéra con cargo o abono a oo resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganandas y perdidas sclvanales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas 2 la utilidad o pérdida del penodo.

La provision por jubilocidn patronal y ke bonificacien por desahucio no eslan financiadas a waves de un
fondo especifico para este fin.

= Panicipacion de los trabajadores. - La compara reconoce un pasivo y un gasto por ia participacion de
los rabajadores en las utlidades de la compaiiz en el periods en que se obliene. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% de las wtilidades liquidas de acuerdn con disposiciones legales vigentes en la
Repuiblica del Ecuador,

Garantias de propiedad arrendada, - Es un activo financiero mantenido hasta su vencimiento con pago y plazo
de vencimianto fio, qua la Administracion de la Compafia tiene la intencitn de tener hasta su terminacidn del
plazo establecido, La garantia es un depodsite bancario entregado al ammendador de acuerdo a lo estipulado en el
contrata de aniendo, el cual al cumplir el plazo de entrega del bien, son devuellos en su totalidad siempre v
cuandg el bien se encuentre en buenas condiciones.  Estos activos financieros se clasifican en actives no
corfientes, exceplo aquellos con vencimientos onginales inferiores a 12 meses a partir de |a fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Arrendamientns. - Se dasifican como financieros cuando los ®Brminos del amendamiento transfieren
sustanciaimente a los arrendatarios todos los nesqos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los deméas
amrendamientos se casifican como operatvos.  Los pagos reslizados por contratos de amendamiento
operacionales se reconocen en resultados bajo el métade lineal durante & periodo de amendamients.

Capiizl pagade. - Corresponds 3 las acciones ordinarias emitidas por la compadia v registradas a su valo
nominal, el que es igual al valor oniginal de la transaccién y dasificadas en la cuenta "Capilal pagado” dentro del
patrimonio de los accionistas.

Reserva teqal. - De acuerdo a la legislacion vigenle, la Compaiiia debe apropiar obligatoriaments por lo menos
el 10% de la ublidad neta de! afo para la reserva legal hasta que &l saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital pagado. La reserva legal no estd disponible para Iz distribugdn de dividendos, pero puede capitalizarse o
aplicarze o la absorcion de pérdidas, Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la
Junta General de acgionistas,

Otra resultade integral. - Comprende las partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas por el estado de
resultados sine en el patimenio por disposicion especifica de una NIIF.  Los componentes de la cuenta "Otro
resultada imtegral® incluyen: cambios en el superdvil por revalorizacion, ganancias y peérdidas actuariales en
planes de pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financleros en negeocios en & extranjera y
kas ganancias y pérdidas derivadas de la medicidn de cientos activos financieros.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Besultados de Adopcion MIIF por primera vez. - Estd representada por una subcuenta de la cuenta contable

"Utilidades retenidas ¢ Défict acumulade™, creada por disposicaon de 1a Superintendencia de Compahias, Valores
y Seguros, con @f proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF a la
fecha de ransicidn, esto es al 17 de enaea del 2011,

El saldo acreedor de esta subcuenta solo podrd ser capitalizado en la parie que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas o devuelto en &
case de liguidacion de la comparia. Sin embargo, de acuerdo con Resolucion No, SCICLCPAIFRE.G.11.007 de
la Superintendencia de Companias, Valores y Sequros los saldos acreedores de las superavils por revalorizacion
que provienen de la adopcion por primeara vez de las NIIF, asi come los de la medicion posterior, no podran ser
capitalizades. El saldo deudor de esta subcuenta podra ser absorbide por las uliidades retenidas y fa utilidad
neta del ditimo ejercicio econdmico conduida, si ta hubiere.

Distnbucidn de dividendos. « La distribusion de dividendas en efectiva a los accionistas de Ja compania se
feconoce como un pasive en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de Accionistas,

Reconccimiento de ingresos. - Los ingresos ordinarios de la compariia comesponden principalmente a las
ventas de bienes y servicios que se valoran por € valor razonable de la contraprestacion recibida ¢ @ recibir
{servicios de blindaje 2 vehiculos, servicios varios), representadas por su precio de venta, neto de descuentos v
devolutiones, Estas ventas son reconocidas come ingresos cuando la compafia ha transferido al clente los
riesQos significativos y las ventajas inherentes 3 la propiedad de los productos yio sendacios, lo que ocurre
usualments cuando el producto wo servicio es recibido por el cliente

Los ingresos por intereses son reconocides como rendimientos financieros en Jos resultados del ano,

Recpnacimiento astos. - Se registran ol costo histdrico y se reconocen a medida que son incurndos,
independigntemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el penodo en el que se
COnocen.

Estimaciones conlables. - La preparaciin de los presentes estados financieros en conformidad con Marmas
lntemacionales de Informacidn Financiera para Pequenas Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere que
la Administracidn realice ciertos juiclos y estimaciones y establezoa algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la cormpafiia, con &l propasito de determinar la valuacidn de algunos impores de ingresos, gastos,
activas v pasivos incluido en los estados financieros.

En opinion de la Administracidn, tales juicios, estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacicn disponible al momente de la preparacién de los estados financieros. Se debe tener presente
que las drcunstancias ¥ 1as suposiciones aclusles sobre los acontecimientos futuros podrian vanar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del conirol de la compaiiia o de la Administracion
Las estimaciones y juidos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones = los juicios y
estimaciones contables se reconocen en € penodo de ka revision y pericdos futures s ks revision afecta tanto al
periodo actual come o periodos subsecuentes.

Los juicios y estimaciones contables significativos efeciuadas por la Administracion de la compafiia a la fecha de
preparacian de los estados financieros son los siguientes:

= [Deterigro de cuentas por cobrar a chentes y oras cuentas por cobrar.
=« Deterioro del valor de tos nventanos.

Vida ulil de las propiedades y equipos.

Vailar residual de propiedades y equipos.

Impuestos corrientes y diferidos.

Beneficios definidos a los empleados,

Provisiones y contingencias.

-
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)
Compensacion de saldos y transacciones. - Como nonna general en los estados financieros no se

compensan los aclivos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve agquelios casos en los gque la
compensacion sea requerida o permitida por alguna nerma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de Ja
transaccion, Los ngresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contraclualmente o por una noma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la imencién de liguidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

GESTION DE RIESGOS

Gestign de riesgos financieras. - En el curse normal de sus negocios y actividades de financiamients, ta
Compafila ¢St expuesta a distinlos riesgos de naturaleza financiera que puaden afectar de manera mas o mengs
significativa al valor economico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispens de una-organizacion y de sisternas de informacicn, que permiten identificar los referidos
rizsgos, determinar su magnitud, propener a la Administracion medidas de mitigacién, sjecutar estas medidas y
controlar su efectividad. A conlinuacdn, se presenta una defnidon de os fesgos que enfrents la Compafia, una
ceracterizadon y una descnipcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por pane de le Compafia, =
et el caso,

= Riesgo de crédito. - Se refiere al riesgo perdida financiers que enfrenta la compariia si uha de las panes
{el Cliente) en un instrumento financiera incumple con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la compadis.

La Compafiia ha adoptade una politca nvolucrarse con partes solventes y realiza transacciones con
clientes que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesge. Las polilicas de administracién de
riesgo ge establecen con el objetive de identificar y analizar los riesgos al cual se enfrenta la compaiia,
astableciend limites y niveles de aprobacion.

= Rigsgo de liguidez. - El riesgo de higuidez es el nesge de que la compadia tenga dificultades para
cymplir con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos finanderos, que son liguidados mediantc iz
entrega de efectivo.

La Administracién de la Compania tieng la responsabilidad finat por la pesidn de liquidez. La
Administracion ha establecide un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
s pueda manejar los requerimientos de finandamiento a corte, mediano v largo plazo para cumplir con
sus obligaciones y pasivos financieros. La Compaiiia maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas
v faclidades financieras, monitoreando continuamente los flujes efectivos proyectados y reales y
canciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieras.

= Riesgo de mercado. - El riesgo de mercado es el fesgo latente de que los cambios en o8 precios de
mercado de los productos que comercializa la comparia afecten los ingresos dé la misma,

Las actividades de la Compania lo exponen principalmente 3 riesgos financieros de cambios en [as tasas
de cambio, t3sas de interés o de precios de los insrumentos financieros que pueden afectar l0s ingresos
de la Compaiiia o el valor de los activos financieros que posee,

El ubjetive de la administracion de este resgo de mercado es de administrar y controlar las exposicionas
a este riesgo dentro de parametros razonables y &l mismo tempo optimizar 12 rentabilidad.  Lag
exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un anabisis
de sensibiiidad.

Durante el afio 2017, no ha habido cambios en la exposicion de la Compaiiia a los riesgos del mercado o
la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.
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ARMORCAR DELECUADOR 5. A.

Motas & los Estados Finandieros

Ano eminado el 31 de diciernbre del 2017

2. Politicas Contables Significativas

{Continuacion)

« Riesgo de capital. - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que $¢ encontrard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan ¢ rendimiento a sus accionistas a traves

de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimeonio,

La Administracidn ravisa la estructura de capitaf de la Compania sobre una base anual. Como pare de
esta revision, la Gerencia considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.

3. Efectivo
El Etectivo esla constituido como sigue:

Afin terminado &1 21 de diciembre

Caja
Bancos locales
Total Efectivo

4. Cuenias por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

Ano terminado el 31 de diciembre

Chentss
[ -1Estmacidn del detarioro del valor de Chentes
Total Clientes - neto

Fréstamos empleados

Anticipos a provasdores
Otras cuentas por cobrar

Total Cuentas porcoebrar

2017 | 2016 |
800,00 £00.00
267.873,52 116.680,50
268.673,52 117.480,50
—
2017 | 2016 |
98.276,81 30122854
98.276.,61 301 228,64
3.396,14 .
5.350,16 5.888,00
27.217.34 31.338.07
35.963.64 3722607
134.740,45 335.454.71

Clientes, correspande a facturas comerciales pendientes de cobro con lérminos de cobro a 30 dias promedio v sin

intereses,

La Administracion de la Compadia considera que no hay elemenios que afecten |2 valoracion de las cuentas por
cobrar a lgs clientes y que deban ser sujetas a un analisis de deteriorno del valor de las mismas

5. Inventarios

Les Inventarios estan constituidos como sigue:

i4




ARMORCAR DEL ECUADOR 5. A,
Motas a los Eslados Financierms
Afo lerminado i 31 de diciembre del 2017

9. Inventarios {Continuacion)
Afio terminado el 31 de diciembre | 2017 | 2016 !
Ordenes de abajo- vehiculos 2561875 25,169,230
Suministros materfales imponados 258.325,75 297 061,59
Suministros materiales pacionales 44 336,82 4204064
impomaciones en wAnsito 41.186,13 2306028
Produclos en proceso 28.172.,85 8,606 56
397 .640.40 39593837

{ -} Estimacion del Datarioro del valor de inventanos - 7
Total Inventarics 357.640 .40 395.938 37

6. Activos por impuestos corrientes

Los Activas por impuestos corrientes estdn constituidos como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2017 | 06 |
Remncionzs enla fuente del impuesio a la renta 17.864 24 2071158
Credito riburnie porimpuests al valer agregado (IVA) 54.755.17 76284 32
Retenclones &nla fuente del impuests al valor agregado (WA) 2.851.74 1195328
Total Actives porimpuesios cormenies - 7547115 10854918

7. Propiedades v equipos

Les Propiedades y equipos estan constiluidos como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre ] 2017 | 2016 [
Maguinarnias y equipos 72.560,32 72.267,02
Muebles y enseras 20294 62 20,204 62
Vehiculos 115.418.75 11541875
Eguipos de computacion . 20.742,89 20.264,14
229.016,58 228244 53
(-} Depreciacion acumulada f165.833,73) {140.307 55}
Total Propiedades y. equipos 59.1B2=35 8793658
El movimiento de las Propiedades y equipos para € afio terminado ¢! 31 de diciembre del 2017 y 20186, fue como
i Vierdss ¥ Venias y
Al coddg ] Eme-1"-2016 ] Compras mwiims  [Dig-31-2016) Compras l retiros ' Dig-31-2017 I
MagLENanas ¥ equinos 70629 16371 - F2EIOR 293,30 - 72.560,32
Muetles y enseres 14,324 92 064,70 - 20204 52 - - 20.264 G2
Vehiculcs 115.418.75 - - 11541875 - - 115.418,75
Equipos di compuiacion 20,364,714 - - 2026474 478,75 - 20,742 BS
22563762 260691 - R I453 772,05 - 22901658
{ - | Deprecimciin acumulada (11058275 {29.724 B0} - {140,397 55) (29.526,18) - {169.833,73)
Total Propeedades y equipos 11505487 Z7.117.8% - E?Qﬂi?_ﬂ {28.754,13) s =W 50.182,285




ARMORCAR DEL ECUADOR 5. A
MNotas a s Estados Mnancicros
Afio termimado el 31 de dicembre del 2017

8. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas come sigue:

Afic terminado el 31 de diciembre 2017 § 2016 |
Proveedores locales 3283224 5581824
Anticipos de chenlaes 142.081.13 147371 85
Obligacionas con el [ES3 6.040,16 6.26302
Total Cuenlas por pagar 180.953,53 203.453,11

9. Beneficios a corto plazo a los empleados

Los Beneficios a cono plazo a los empleados estan constituidas comao sique:

Afio terminade el 31 de diciembre | 2017 | 016 |
Décime tercer sueldo 1.522,69 134588
Décimo cuartn suskdo 2.945.81 Q04836
Fondo de Reserva 164,35 23769
Pamcipacionde los rabajadores - 13259300
Total Beneficios a corto plazo a los empleados 10,632,385 2512453

10. Pasivos por impuestos corrientes

Los Pasivos par impuestos corrigntes estan constituidos come sigue:

Afic terminado el 31 de diciembre | 2017 | 2016

Retenciones enla fuente de impuesio a la renta 212072 211069
Impuesto al valor agregado (IVA) 14 085 0B -
Retenciones 2nta fusnte del impuesto al valor agregado {IVA} 1.498,50 238702
Impuesto a la renta de sociedades 15.846 16 24.140,37
Total Pasives por impuesios corrienties 3355244 2863808

11. Cuentas por pagar de largo plazo
Las Cuentas por pagar de largo plazo estin constiluidas como siguae;

Afo terminado el 31 de diclembre | 20017 | 2016 |

Bolivanano, operacion a 36 meseas plazo ¢ inlerés del 8,50%

anual - 857155
= B.571.55
{ - ) Porcion comenie B85 55

Total Obligaciones bancarias a largo plazo -




ARMORCAR DEL ECUADOR S A
Molas a los Estados Financigios
Ang lermmado el 31 de diciembre dal 2017

12. Beneficios definidos a los empleados

~05 Benefidies definidos a los empleados esldn constituides como sigue:

Afg terminado el 31 de diciembre | 2017 | 2015 |
Juilacion patronal 3Z2.673,00 2924800
Desahucio 14 869,34 11,237,234
Total Beneficios definidos a los empleados 47.542 24 4048534

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de la cuenta Benaficlos definidos a los emplsados, fue como
sgue;
| €ne-12016 | Providones |  Ajustes | Dic-31-2016 | Provisiones | Pagos | Dic-31-2017

Jebilacién paironal 25.552.00 3656,00 - Z20.08,00 342500 - 32.673.00
Desahucio 1019084 1.0:46,50 - 11.237.34 363200 - 14.869,34
357RZE4 4.702 50 - 4048534 7.057,00 - 47 542,34

= .

13. Acciones pagadas

s 31 de diciembre del 2017, el capital pagado esta representado por 25.00C¢ acciones ordinarias y nominativos
ot un valor unitario de US$1.00.

El capital suscrito v pagado al 31 de diciembre, se encuentra conformado como sigue:

2017 2016
Al 31 de diciembre | Pals | Acciones ] % Acciores | %
Echanigue Isaias Ruggero Emilic Ecuador 5.000 20,00 5,000 20,00
Polaris Development Corp. Panama 200000 8000 20.000 2000
Total Acciones pagadas 25.000 100,00 25.000 100,00

14. Régimen Tributaric

» Anticipo de Impuesta a la Renta: La Compania esta obligada a calcular y declarar en el formulario de
impuesto a la renta del periodo corriente, &l valor del anticipo del impuesto a la renta del siguiente periodo,
calculado medianta la suma malemdatica de aplicar el 0,2% del Palrimonio, ci 0,2% de los Costos ¥ Gaslos
deducibles, 0,4% de los Activos y el 0,4% de los Ingresaos tributables.

5i el impuesto cousade en el perodo cormente es inferior al valor del anticipo declarade en el periodo
anterior, & valor del anticipa se convierte &n el impuesto a la renta causado definitive que deberd ser
pagado.

 Pasivo por impuesto diferido: Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen partidas que gensren
diferencias temporanas imponibles ni pasivos por impuesto difendo.

» Revisian tributaria: De acuerdo con lo establecido en el anticulo $4 de! Cadigo Tnbultarip, la facultad de la
entidad supervisora para determinar la obfigadion tributania, SN que reguiera pronunciarmentn pravio
caduca:




ARMORCAR DEL ECUADOR 5. A,
MNaotas a los Estados Financeros
Afo terminado ¢l 3T de diciembre del 2017

14. Régimen Tributario {Continuacion)

i. En tres afnos, contados desde la fecha de la declaracidn, en los Wbulos que la Ley exia
determinacion por gl sujelo pasivo;

it. En seis afios, a partir de la fecha en gue vence el plazo poara presentar la declaracidn cuandae no
sa hubiere declaradg en todo o en pane; y,

. Enun afio, cuando se trate de verificar un ado de determinacian practicado por el sujelo pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de ias autoridades tributarias para revisar ka8 declaraciones de impuesio a la renta hasla ol
2012 de acverdo con io indicado en el literal i) anterior, ha prescrito,

Amartizacion de pérdidas operativas: De acuerda con |z Ley de Regimen Tributarie Interno, las
perdidas tribanas pueden compensarse con las wvhidades gravables que se obtengan por pare de fa
Compafia, dentro de los cincg afios siguientes a aqued en que se produjo la perdida, sin que dicha
compensacion exceda, en cada perindo, el 25% de las utilidades obtenidas.

Tasa del Impuesto 3 la Renta de sociedades: De conformidad con disposiciones legales wgentes, ef
impuestc a la renta se determina con la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distibucion, no
obstante, |z tass impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
coresponda a la participacion directa o indirecta de accionistas que sean residentes en pamisos fscales o
regimenes de menor imposicidn.

Para las afiog 2017 y 2016, la tasa de impuesto a |a renta ubilizada fue del 25% sobre las utilidades sujetas
2 distribucion.

Dividendos en efectivo: Los dividendos que se distibuyan a sociedades nacionales o a sociedades ¢
personas naturales extranjergs que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del paga de
impuesto a la renta.  Los dividendos que se distribuyan a favor de persenas naiurales nacionales ¢ a
sociedades o personas natwales extranjeras domiciliadas en parsisos fiscales o regimenes de mencr
imposicidn, estan sujetos a la retencidn en la fuente adicional,

Impuesto 2 la Renta corriente: El impuesto a la renta causado por el ano lerminadeo el 31 de diciembre
del 2017 y 2016 se determind come sigue:

Ao terminado el 31 de diciem bre | 2017 | 016 |
{Pérdida) Utilidad del ejercicio {5.568,75} 0328664
Menos:

15% Parbcipacion de los rabajadores - (13.933,00)
Mas;

Gastas no deducibles 18.692.64 17 267,84
Base impenible para el caloulo dal im puesto a la ienta de sociedades 13.123.88 0656148
Tasa del impuesio a la renia para sociedades 25% 25%

Im puesto a la rents causado 3.280.97 24,140,37

Anficipo determinado y pagado para el ejercicio actual 15.846,16 16.813.94
Imprests a la renta causade definitva 15.846,186 24 140,37




ARMORCAR DEL ECUADOR 5. A,
Molas a los Estados Financieros
Afie terminado el 31 de diciembre del 2017

14. Régimen Tributario

{Continuacion}

Cambios en la leqgislacion tribularia: La Presidencra de lo Republica del Ecuador mediante Decrato
Ejecutiva Mo 210 del 20 de noviembre del 2017, estabiece rebajas para €l pago del saldo del anticipo del
impuesta 3 la renta del afo 2017 para las pequefias, medianas y grandes empresas como se indica a
continuacion:

Articulo 1. - La rebaja del 100 % del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta del ano
2017 para las personas nawrales, sucesiongs indivisas obligadas a levar contabilidad v
sociedades cuyas ventas ¢ ingresos brutos anuales respecto dei ejercicio fiscal 2017 sean
iguales o menores a USE 500 000,00 dolzres de Estados Unidos de Norteamérica

Articulo 2. - La rebaja del 60 % del pago del saldo del anlicipo del impuesto a la renta del ario
2017 para las personos nalurales, sucesiones indivisas obfigadas a llevar contabiidad y
sociedades cuyas ventas o ingresos brulos anuales respecto del ejercicia fiscal 2017 sean de
entre US$ 500,000,01 a US$ 1.000.000,00 dblares de Estados Unidos de Norteamérica.

Articulo 3. - La rebaja del 40 % del pago del salda del anticipe del impuesto a la renta del afo
2017 para las personas naturales, sucestones indivisss obligadas a llevar contabilidad v
sociedades cuyas ventas ¢ ingresos brutos anuales respecta del ejercicio fiscal 2017 sean de
entre USS 1.000,000,01 ddlares de Eslados Unidos de Norteamérica o mas.

Con fecha 29 de diciembre del 2017 se publica en el Segundo Suplemento del R.O. Mo 150 [a
“Ley Orgamica para lo Reaclivacidn de la Economia, Foralecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacion de la Gestidn Financiera” en [a cual se establecen reformas a diferentes leyes de
aplicacion tibutaria y socletaria como Iz Ley Orgénica de Régimen Tribulario, Codigo Tributario,
Ley Reformataria para la Equidad Tribirtaria, Ley de Compafiias, Ley Organica de Prevencion,
Deteccidn y Erradicacion del Delito de Lavado de fActivos v del Financiamiento de Delitos y
Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e inversiones (CQPC,

A continuaciin presenta un resumen de los aspectos mas destacados de la mencionada Loy,
COma sigue:

a. LEY ORGANICA DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO:

¥ BSe estsblece la oblgacidn de llevar contabiidad 2 todss las sodedades, asi como
también a las personas naturales v sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
gjerdicio fiscal inmedialo anterior sean mayores a US$300.000, incluyendo ademas a las
personas naturales que desamollen actividades agricolas, pecuariag, forestales o
similares, profesionales, comisionistas, artesancs, agentes, representantes v demads
trabajadores autdnomaos,

LEY ORGANICA DE REGIMEN TRIBUTARIQ INTERNO:

¥ Las entiiades del sector financiera popular y sohdarie podran tambien participar en los
proceses de fusion y benehciarse de la exencion del Impuesto a la Fenta,

¥ Exoneracion por un pericdo de tres afios en el pago del impuesto 2 o Renla pan
aquellas microempresas que micien sus adlividades econdmicas a partir de la vigencia
de la presente ley. Se contard desde el primer afio en el gue la microempresa genare
ingresos operacionales.

¥ Se agrega la posibilidad de dedudr hasta 10% de valor por la adguisicion de blenes o
senvicios a arganizaciones de la economia popular y solidaria que se encuantren dentro
de los rangos para ser consideradas microempresas.

¥ Se agrega a la deductiones al Impuesto @ la Renta los pages efectuados por conceplo
de desahucio y de pensiones jubilares, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores.
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Motas a los Ezslades Financienos
Afo larminado el 31 de diciembre del 2077

14. Régimen Tributario {Continuacidn)

v

'd

Posibilidad de aplicar las normas de determinacign  presuntiva en of caso de
liguidaciones de pago por diferencias en la declaracién.
Se establece nuevarmanta |a tarifa del 25% en el Impuesto a la Benla para sociedades.
En el caso de aquellas sociedades gque tengan accionislas, socios, panicipes,
beneficiorios o similares en paraizos fiscales, la tarfa avmenta del 26% al 28%. B
porcentaje de 28% tambign sera aplicado a las sociedades gque no informen sobre la
paticipacion  sccignaria y  societarla al Servicio de Rentas Intlemas y a3 la
Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros. Para establecer la base imponible
de sociedades consideradas microempresas, se debera deducr adicionalmente un valor
equivalente a una fraccian basica gravada con tarifa cero de Impuesto a la Renta para
personas naturales,
Se establece al beneficio de la rebaja de tres puntos poréentuales en el Impuesio a la
Henta para las sociedades gue tengan condicion de micro y pequefas empresas, asi
como para aguelias gue tengan iz calidad de exportaderes habituales, siempre que en gl
respectivo ejercicin fiscal se mantenga o incramente &l empleo,
En o relacionado al anticipe del impuesto a la renta se destacan las siguientes
modificaciones;
a) Mo se considerard para el calculo del anticipe, en o gue respecta al rubro de
Costos y gastos, 105 sueldos vy salarios, décimos, asi como tampoce los apores
patronales al seguro sacial obligatorio;
b} Al igual gue en ko norma vigente al momento, se establece i@ posibilidad de
devolucion dol anticipo cuando se haya visto afectada significativamentz fa
actnvidad economica del suleto pasive en el gercicio fiscal respective y siempre
fue este supere @l Impuesto causade, agregando tambign que 10 mencionada na
pusde exceder el tipo impositivo efectiva (TIE} promedic de los contribuyentes
en general, definido por el Senicio de Rentas Intemas. La Administracion
Tributaria podra fijar un TIE promedio por segmentos,
Se faculta al Servicio de Rentas Intarnas, a devolver el sxcedenle entre &l anticipo
pagado v el impuesto causado, siempre v cuando se venfique que se ha aumentado o
mantenido o ncrementado el empleo neto, ademas de cumplir requisitns que se
establecerdn en el Reglamento.
Se modifica el monto respecto del cual se establece la obligatoriedad de utilizar ef
sistema firanciera a efectos tributarios (bancanzacion de las transacciones), pasando de
LUS$5.000 a USS1.000.
Se esiablece una “sancion por ocuitamiente patrimonial” por el valor de unc por mil del
valar total de los activas o del uno por mil de o5 ingresos (el que sea Mayork, por Mas o
fraccion de mes, a aguellos sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Intemas a informacidn real de su patrimonio en el extenorn.

b. LEY-BEFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR:

v  Devolucidn para exportadores habituales: Se establece la devolucidn del ISD en la

importacion de malerias primas y bienes de capital con lz finakdad de gue ssan
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporen en un plazo no mayor a
a0 dias sin intereses. Las malerias primas v bienes de capital seran definidos por el
Comité de Politica Tributaria,

Amplia la basa de sujeto paswos del impuesto mensual a los actives en el exterior a
entidades privadas del mercado de valores y oiras sujefas al conwol de la
Superintendencia de Compafiias, Yalores y Seguros, conforme o que dictamine la Junta.
Se elimina el Capitulo N “Creacidn del impuesta a las tierras rurales” del tiulo cuarto
"Creacion de impuestas reguladores™
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14. Régimen Trib

utarip {Continuacion}

c. CODIGO TRIBUTARIO:

"

S5e establece la posibilidad de declarar masivameante la extincidn de cbligaciones que
sumadas por cada contribuyente sean de hasta un salario bdsico unificado, siempre y
cuando a da fecha de la emision de la respectiva resolucion de extincidn se hayan
cumphido o3 plazas de prescripcion de la accion de cobro, hayase o no iniciado la accion
coactiva.

Se establece la posibilidad, para el coaclivadg, para que pueda hacer cesar o reemplazar
las medidas precautelatorias, garantizande la lolalidad de la obligacidn, justificando
documentadamente una garantia para el efecto.

d. DISPORICIONES ADICIONALES BELEVANTES:

15. Gastos

Los sujeios pasivos que tengan aclualmente una deuda con &f Servicio de Rentas
internas desde medio salario bésico unificade {LIS$193), hasla los cien salaries basicos
unificadds (USE3E B00), incluidos tributos, intereses y multas, tendran un plazo de 120
dias para presentar una facilidad de pagos de dichaz de deudas de hazta 4 afos =in
garantias. Una vez solicitada las fadlidades de pago se suspendera la coactiva,
conforme o establecido en el Codigo Tnbutario,

Las Gastos estan constituidos v resumidos de la siguiente forma:

Administracion

Afp terminade el 31 de diciembre | 2017 | 2016

Sueldos y salanos %0.513.36 345323912
Honaranos profesionales 10958504 165,361 .54
Manlenimisntt y reparacionss 590201 1376707

Arrendamients operative 50.400,00 5040000
Promociony publicidad 14,280,245 611421
Impuestos v contibuciones 43.475 70 74734 5E
Cepreciaciones 2118510 29724 80
Senvicios publicos 283843 B394 569
Pagos porotros servicios 139.190,24 665357 85
Total Gastes 477.370.24 76367454

16. Eventos posteriores

Entre ei 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de 2stos eslados financieros no se produjercn evenics

que, en la opinion de 1

Administracion de la Compadia pudieran tener un efects significative scbre dichos estados

financiercs que ne 52 hayan revelado en los misrmos:
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