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SOROAS.A.

Información general: Fue constituida el 15 de Mayo del 2000 e inscrita en el

Registro Mercantil del cantón de Guayaquil el 09 de junio del 2000, su actividad
económica es fomentar el turismo, hotelería y restaurants, tiene como objetivo
principal que la tendencia del hotel y la marca “Courtyard by Marriott” se encuentre
orientada a los negocios, la exclusividad de la marca “Courtyard Marriott” le pertenece
a Soroa S.A.

El hotel “Courtyard by Marriott” fue construido en la ciudad de Guayaquil, bajo un
acuerdo de asesoría técnica con la cadena internacional de hoteles “Marriott
International Design 8 Construction Services Inc.” siguiendo sus características y
parámetros.

Las operaciones del hotel se encuentran bajo los lineamientos de “Marriott
Internacional”, los mismo que están establecidos en un contrato de administración que
fue firmado el 15 de mayo del 2006 entre Soroa S.A. y “Marriott Hotels International
B.V.” , con domicilio en Amsterdam Telestone 8 — Telepuerto, Naritaweg 165, 1043
BW (The Netherlands), en el cual determina que las operaciones del hotel van a ser
gestionadas por Marriott por un plazo de 20 años y que es responsable de la
administración de los bienes inmuebles propiedad de Soroa S.A. y de los recursos que
genere la operación.

Moneda de presentación: Los estados financieros que se adjuntan y las unidades
monetarias que se mencionan en éstas notas, han sido expresados en dólares
estadounidenses (US$), que es la moneda de uso oficial en la República del Ecuador,
desdeel año 2000.

Bases de preparación: Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en
inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de
Compañías, según disposición emitida en la Resolución 06.Q.IC1.004, del 21 de
agosto del 2006. En cumplimiento con el cronograma de implementación establecido
por la Superintendencia de Compañías, Soroa S.A. implementó las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) para el año 2011, cuyo efecto por
adopción por primera vez se registró en el patrimonio el 1 de enero del 2011, tomando
comoreferencia los saldos al 31 de diciembre del 2010.

Medición: Las transacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables,
se registran al valor de costo o adquisición y los saldos que se reportan al cierre del

ejercicio económico se valoran al valor razonable (VR). El valor razonable, que es el

importe por el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre

partes interesadas y debidamente informadas, en una transacción realizada en

condiciones de independencia mutua, se lo determina de diferentes maneras,
dependiendo de las condiciones e información disponible para el activo o pasivo que

se mide. En las políticas contables se explica el valor razonable utilizado para las
cuentas principales.
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B. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuación mencionamos un resumen de las políticas contables más

significativas que han sido utilizadas para la preparación de los estados financieros:

Uso de Estimaciones: La preparación de los estados financieros requiere que la
gerencia realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos de activos y pasivos,
así como la divulgación de los pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el período. Los

resultados reales podrían variar por razón de estas estimaciones. Las estimaciones
importantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo: Correspondenal efectivo, depósitos en fondos

de inversión de hasta 90 días y depósitos a corto plazo con vencimiento a seis meses
o menos. Al 31 de diciembre del 2012, incluyen únicamente saldos en cuentas
bancarias.

Cuentas por cobrar: Estos activos se originan en la prestación del servicio y son
reconocidos cuando la Compañía ha cumplido con la entrega del servicio, y que existe
la seguridad razonable de quelos flujos económicos serán obtenidos; la mayoría de la
cartera por cobrar es de menos de 90 días. Su medición inicial corresponde al monto
inicial de la factura.

Provisión para cuentas incobrables: La administración de la Compañía establece,
con cargo a resultados una provisión para cubrir las pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperación de las cuentas que están por cobrar a los clientes como
lo establece el párrafo 58 de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 39. La
administración estima 3% del total de las cuentas por cobrar como provisión mensual;

los montos determinados que exceden los límites considerados como deducibles de
acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno Art. 10 numeral 11. Al final del
periodo realiza una revisión analítica y determina la necesidad de reversar o
incrementarla provisión constituida.

Derechos fiduciarios: Se registran inicialmente al costo por el valor de la inversión
realizada y se ajustan anualmente contra resultados aplicando el método de

participación. Este ajuste realiza en base a los estados financieros proporcionados por

la Fiduciaria; si no se dispone de información financiera fiable, la compañía mantiene
su inversión al costo.

Deterioro del valor de los activos no financieros: A la fecha de cierre de cada
período sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe algún indicio de que un
activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor y, aplicando los lineamientos
establecidos en la NIC 36, la Compañía estima su importe recuperable. Cuando el
importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se considera
deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable, se reconocen en el estado
del resultado enla clasificación de activo correspondiente
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B. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación)

Propiedad, planta y equipo: Estos activos se clasifican como tales, cuando
cumplen las dos condiciones básicas: Sirven para el funcionamiento y operación del
negocio y, su duración es mayor a un período económico. Los gastos por
mantenimiento y reparación se registran en los resultados del período en que ocurren,
mientras las mejoras que incrementan la capacidad de producción o alargan la vida útil
del activo se capitalizan.

La Compañía mantiene en sus registros como propiedad, planta y equipo todos los
bienes que fueron entregados a “Marriott Hotel International” al inicio de sus
actividades, todas las adquisiciones que se han sido realizadas por parte del hotel
desde el inicio de operaciones a hasta la actualidad, se las a considerado gasto
cargándolas a resultados del período. Las adiciones por parte de Soroa S.A. se

registran a su costo de adquisición comoactivosfijos.

Depreciación: Los cálculos de depreciación de un activo depreciable se realizan
por el método delínea recta y se distribuyen de forma sistemática a lo largo de su vida
útil. La vida útil estimada para los activos que mantiene la Compañía como propiedad,
planta y equipo es comosigue:

 

ACTIVOS AÑOS
Muebles y enseres 10

Equipos de computación 3

Equipos de comunicación 3

Instalaciones 10

Equiposde oficina 10

Activos intangibles: La Compañía registra como activos intangibles los gastos
incurridos antes del inicio de las operaciones del Hotel “Courtyard by Marriott” por
investigación y desarrollo y se amortizan con cargo a resultados del periodo a una

tasa de 10% anual.

Ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se reconocen cuando existe
certeza razonable que los beneficios económicos futuros serán obtenidos y los costos
relacionados con la prestación de servicios pueden ser medidos con fiabilidad; se
reconocen aplicando el principio de correlación entre ingresos y costos. Un ingreso
por actividades ordinarias se reconoce en resultados cuando se produce la
transferencia de las ventajas y riesgos al comprador, como lo establece el párrafo 14
de NIC 18.

Gastos: Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar

una disminución en los beneficios económicos futuros relacionados con la reducción
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Se
reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
económicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro como
activo.

Principio de reconocimiento de resultados: Se registran utilizando el método de

devengados o acumulados: los ingresos cuando se producen o causan y los gastos
cuando se conocen. El método de contabilización es el devengado, según lo establece

el párrafo 27 de NIC 1.
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C. PRESENTACIÓN | DE ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS Y
RECLASIFICACION DE SALDOS:

Aplicando el principio de importancia relativa y agrupación de datos que establece
los párrafos 29 al 31 de NIC 1, para el año 2012 ciertas partidas han sido
reclasificadas y agrupadas de forma distinta al año anterior, con la finalidad de una

mejor comprensión y lectura de los estados financieros. Por lo tanto, para fines
comparativos, los saldos del año anterior han sido agrupados aplicando los mismos
principios del año actual y algunos difieren en presentación. Los principales cambios
son los siguientes:

e Las cuentas por cobrar han sido agrupadas con las partidas relacionadas
directamente con elgiro del negocio y se presentan como clientes.

e Los activos originados en el pago anticipado de impuestos por IVA y

retencionesen la fuente, se presentan por separado.

e Las cuentas por cobrar a partes relacionadas originadas en financiamientos
diferentes al giro del negocio, se presentan comootros activos.

e Los derechosfiduciarios han sido separados de otros activos no corrientes y
presentadas por separado, considerando que su naturaleza y valuación
difieren de otros instrumentos de patrimonio. Para el año 2011 este mismo
rubro se presenta como "Inversiones Permanentes”.

+ No se presenta el costo de adquisición de activos intangibles por licencias y
software completamente amortizados ni su amortización acumulada.

e Las cuentas y documentos por pagar han sido agrupadas con las partidas
relacionadas directamente con el giro del negocio y se presentan como
proveedores por pagar.

+ Las cuentas por pagara partes relacionadas han sido presentadas comotales
y agrupadas por su vencimiento comode corto y largo plazo.

+ Los impuestos por pagar han sido desagregados de cuentas por pagar e
identificados tales.

+ Se presentan unificadas como cuentas por cobrar partes relacionadas en
activo no corriente, los saldos con Fideicomiso Blue Towers 2.

e Clasificación como porción corriente del pasivo largo plazo con CFN.

 

 

 

D. EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2012 2011

Caja 5,241 5,841

Bancos Locales (1) 707,212 459,397

712,453 465,238
 

(1) Esta cuenta incluye principalmente US$584,163 depositados en tres cuentas
corrientes del Banco Amazonas.
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E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del
 

 

 

2012 2011

Clientes no relacionados (1) 162,087 297,018
Provisión para cuentas incobrables (2) (3,168) (870)

158,919 296,148
 

(1) Corresponde a cartera de clientes del Hotel Courtyard By Marriott

(2) El movimiento de esta cuenta es comosigue:

Al 31 de diciembre del
 

 

 

2012 2011
Saldoinicial (870)
Provisión del año (2,298) (870)

Saldofinal (3,168) (870)
 

F. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del
 

 

 

2012 2011

Crédito tributario Imp. Renta (1) 322,037 333,394
Crédito tributario !.V.A. 19,230 7,173

341,267 340,567
 

(1) Corresponde a US$113,257 (US$170,655 para el año 2011) por el anticipo del
Impuesto a la Renta y US$208,780 (US$162,740 para el año 2011) por
retenciones en la Fuente del impuesto a la Renta efectuadasporclientes.

G. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del
 

 

2012 2011

Anticipo a proveedoresy otros 46,350 37,149
Marriott Hotel International B.V 215,931 154,018
Depósitos en garantía 28,364 28,364
Otras cuentas por cobrar 257,934 248,823
 

548,579 468,353
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H. CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS;

Al 31 de diciembre del
2012 2011

Fideicomiso Blue Towers 2 (1) 13,774,596 13,774,596
Fideicomiso Riberas del Daule (2) 805,000

14,579,596 13,774,596
 

(1) Corresponde a valores entregados por Soroa S.A. como aportes en calidad de
Constituyente Promotor y/o Beneficiario al Fideicomiso Blue Towers 2 para la
construcción de la Torre donde funciona el Hotel Courtayd By Marriot; existen
contratos de mutuo firmados entre las partes, los créditos serán cancelados en un

plazo de 730 días y generan el 12% de interés anual. Los intereses son
pagaderos mensualmente y el capital al vencimiento.

(2) Corresponde a un préstamorealizado al Fideicomiso Riberas del Daule, destinado
a la construcción de un proyecto inmobiliario. La mencionada transacción esta
soportada mediante un pagaré suscrito entre ambas partes a un plazo de 730 días
vista con tasa interés del 8% anual, realizando pagos trimestrales. La fecha de
suscripción de ese contrato fue el 17 de Septiembre del 2012.

I. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

 

Muebles y enseres

Equipos de computación

Equipos de comunicación

Instalaciones

Equipos de oficina
 

Depreciación acumulada
 

Saldo al Saldo al
01/01/2012 Adiciones Bajas 31/12/2012

1,973,167 (39,501) 1,333,666

232,667 232,667

40,706 40,706

17,286 17,286

12,749 12,749

1,676,575 (39,501) 1,637,074

(501,165) (259,476) (760,641)

1,175,410 (259,476) (39,501) 876,433
 

J. DERECHOS FIDUCIARIOS:

Fideicomiso Soroa
Fideicomiso Las Torres
Fideicomiso Blue Towers 2

Fideicomiso Dotación BT2

Al 31 de diciembre del
 

 

 

2012 2011
(1) 1,408,684 1,408,684

8,000 6,020
41,749 6,172

1 1
1,458,434 1,420,877
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J. DERECHOS FIDUCIARIOS:(Continuación)

(1) Fue constituido el 15 de junio del 2007 con la denominación de Fideicomiso

Mercantil de Administración “Fideicomiso Soroa S.A.”, y de cuantía indeterminada,

interviniendo como * Constituyente A” y/o “Beneficiario “A” la compañía Soroa S.A.
y como “ Constituyente B” y/o “Beneficiario B” la compañía Promotora Inmobiliaria
Prozonas S.A.; y como Fiduciaria la compañía Administradora de Fondos S.A.
FODEVASA.Al 31 de diciembre del 2012 Soroa S.A. mantiene el 36,9288% de
participación sobre el patrimonio autónomodel Fideicomiso.

K. ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diciembre del
 

 

 

2012 2011
Gastos de Investigación y Desarrollo

Proyecto Courtyard by Marriott 1,798,941 1,798,941
Amortización acumulada (1) (1,139,606) (711,346)

659,335 1,087,595
 

(1) Durante el año 2012, la Compañía cargó a resultados del ejercicio US$428,260
por concepto de amortización de gastos incurridos antes del inicio de operaciones
del Hotel Courtyard by Marriott. La administración considera estos gastos como
activo intangible de vida útil finita.

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del
 

 

 

2012 2011
Beneficios sociales (1) 35,615 44,284
Obligaciones IESS 6,286 5,579

intereses acumulados (2) 490,077 490,077
Distribución 10% servicios empleados 29,448 32,279

Participación trabajadores en las utilidades 23,041 18,644

584,467 590,863
 

(1) Incluye principalmente US$17,481 (USD$15,552 en el 2010) de la Décimo Cuarta
Remuneración y US$19,154 (US$ 10,561 en el 2010) de vacaciones.

(2) Incluye principalmente US$420,000 de intereses pagaderos al vencimiento,
originados dela obligación con Procash S.A. con fecha 18 de febrero del 2010, El

saldo se mantiene desde el año 2011.
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M. CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembredel
 

 

 

2012 2011

Grupo Empresarial AmazonasS.A. 61,000 241,000
Fideicomiso Blue Towers 2 82,332 89,832
Otras cuentas por pagar — Marriott Int. (1) 825,350 1,014,126

968,682 1,344,958
 

(1) Estos movimientos se han realizado de acuerdo a las provisiones que realiza el
operador del hotel, tales como: Base Royalty Fee, Management Fee, Escrow
FF8EE, entre otros.

N. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

 

 

Fecha de Tasa Al 31 de diciembre del

Institución financiera Emisión Vencimiento % 2012 2011

Corporación Financiera :
Nacional (CFN) 07/07/2008 26/05/2016  Reajustable 3,750,000

Porción Corriente CÉN (833,333)

(1) 2,916,667

Madison Ville Group 21/04/2011 21/04/2013 3% 999,445 3,678,201

Corporación Créditos No No .
Inmobiliarios disponible disponible Ninguna 40,000 40,000

Windale International inc (2) 486,600

Delmor International S.A. 27/12/2011 27/12/2014 3% (2) 486,600

Obligación Procash S.A. 21/12/2011 21/12/2013 12% (3) 835,306

emi International 20/05/2009 20/05/2014 12% (4) 3,450,000 3,450,000

4,976,045 11,406,774

(1) Esta obligación fue pre-cancelada el mes de mayo 2012 y se realizó el
levantamiento de la hipoteca del bien donde funciona el Hotel Courtyard by
Marriott.

(2) Esta obligación fue endosada y traspasada a la orden de Delmor International
S.A., mediante documentofirmado en la ciudad de Panamá, a los 29 dias del mes
de Diciembre del 2011. El registro de esta cesión fue realizado en el 2012.

(3) Esta obligación fue cancelada el 15 de junio del 2012 mediante transferencia a la
cuenta corriente de esta empresa.

(4) Corresponde a préstamo obtenido para capital de trabajo, se mantiene un
Contrato a Mutuo y como garantía 69 pagares firmados por el valor de $50,000
cada uno con un interés del 12% anual y que vencen en Mayodel 2014.
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O. EMISIÓN DE OBLIGACIONES:

Q.

 

  

Al 31 de
Fecha de Tasa diciembre del

Detalle Emisión Vencimiento % 2012

Obligacionesen circulación clase A (1) 16/02/2012 16/02/2017 8% 4,000,000

Obligaciones en circulación clase B (2) 16/02/2012 16/02/2018 8.75% 4,000,000

8,000,000

 

Estas obligaciones fueron emitidas a través del Mercado de Valores e inscritas
mediante escritura pública del 1 de diciembre del 2012.

(1) Tiene un plazo de 5 años, con pagos de capital anuales de la siguiente forma:

- 10% el primer año.

- 15% el segundo año.
- 20% el tercer año.
- 25% el cuarto año.
- 30% el quinto año.

(2) Tiene un plazo de 6 años, con un solo pago de capital al vencimiento.

PATRIMONIO:

Acciones comunes: Representa 4,950,000 acciones autorizadas y suscritas en

circulación a un valor nominal de USD$1.00 cada una.Sus accionistas son Golden
South Group LLC de nacionalidad americana con el 0.28% y Group Empresarial
Amazonas S.A. GRUAMAZONASde nacionalidad Ecuatoriana con el 99.72%

Adopción NIIF primera vez: Correspondea los ajustes efectuados para el registro de
saldo a valor razonable.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta está a disposición de los
accionistas de la compañía y puede serutilizado para la distribución de dividendos y
ciertos pagos tales comore liquidación de impuestos, etc.

INGRESOS POR VENTAS Y COSTO DE VENTA:

 

 

 

Ventas Costo de venta

2012 2011 2012 2011

Habitaciones 3,185,263 3,327,509 698,461 674,828

Comestibles y bebidas 1,215,298 937,430 610,726 579,655

Administración Hotelería 1,949,822 1,838,738

Otras habitaciones 117,702 114,562 39,260 49,603

4,518,263 4,379,501 3,298,269 3,142,824
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R. GASTOS FINANCIEROS:

Corresponde los intereses pagados que se originan de las obligaciones financieras y
pasivos a largo plazo registrados,

S. PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORESEN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% delas utilidades líquidas de la sociedad, antes del cálculo del impuesto sobre
la renta.

Hasta el año 2010, el impuesto a la renta se determinó sobre la base del 25% de las
utilidadestributables.

El Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, emitido en noviembre del
2010, contemplaba la reducción de un punto porcentual del impuesto a la renta durante
los siguientes tres años a partir de la emisión del Código, por lo que se modificó la Ley
Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, estableciendo que las
sociedades constituidas en el Ecuador así como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa
impositiva del 24% para el 2011, 23% sobre su base imponible para el año 2012. Para
el año 2013,la tarifa del impuesto a la renta será de 22%,

La base del cálculo para determinarla participación de los trabajadores en las utilidades
de la Compañía y la base imponible del impuesto a la renta de la Compañía, fue el

 

 

 

siguiente:

Al 31 de diciembre del

2012 2011

Utilidad del ejercicio 29,309 124,295

Participación de los trabajadores en las
utilidades. (4,596) (18,644)
100% Otras rentas exentas (178) (1,938)
Gastos incurridos para generar ingresos
exentos 178 420
Participación a trabajadoresatribuibles a 97 291
ingreso exentos

Amortización perdidastributarias años
anteriores (23,522) (186,974)

Deducción por incremento neto (87,766)
Deducción por pago a trabajadores con
discapación. (29,436)
Gastos no deducibles 69,367 644,183

(Pérdida no gravable) Base imponible (46,417) 561,633
 

Impuesto causado 134,792
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T. LITIGIOS LEGALES:

De acuerdo a la información proporcionada por el Abogado de la Compañía, los
procesosjudiciales a su cargo sonlos siguientes:

Tipo de

 

Actor Demandados Juicio Cuantía Juzgado Estado

Constructora Chaw,
representada porla

Jimmy compañíams S.A., a

SN uy llustre Municipalidad de o Segundo de Etapa

uayaquil o Indeterminada lo :
Granda Procuraduría General del Juicio de contencioso Probatoria
Gonzales Estado Anulación
Viuda de Gui :
Sánchez uillermo Macias Roca

P.L.D.R.
Fidecomiso Las Torres --
Soroa S.A.

Constructora Chaw,
representada porla

Jimmy compañía Multrisumi S.A., a

: su vez representada por

nda Carlos Chaw Trigésimo
Ulvia Victoria muy uste Municipalidad de oa Aproximados Primero delo Etapa de

Granda aduría Generaldel Periuicio US$ 5,000,000 Civil del Citaciones
Gonzalez Estado y el Guayas
Viuda de Gui :
Sánchez uillermo Macias Roca

P.L.D.R.
Fidecomiso Las Torres —

Soroa S.A. Fodevasa

Constructora Chaw,
representada porla
compañía Multrisumi S.A., a
su vez representada por

Carlos Chaw Viaésimo
Sánchez Muy llustre Municipalidad de Juicio Verbal Tercóro de lo  Viciado de

Granda Mario Guayaquil Sumario Daño US$ 1,300,000 Civil de Nulidad
Roberto Procuraduria General del y Perjuicio G :

Estado uayaquil

Guillermo Macias Roca

P.L.D.R.

Fidecomiso Las Torres —
Soroa S.A. Fodevasa
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R. CONTROL SOBREPRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar al

Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que
simplemente es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por

compañía relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 6, 000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo,el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar
mediante requerimientos de información a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del país o en el exterior, la presentación de la
información conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el principio de

plena competencia, de conformidad conla Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desdeel
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
+  Norealicen operaciones con residentes en países fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación
de recursos no renovables,

La Compañía no ha contratado la elaboración de un Estudio de Precios de
Transferencia; durante el año 2012 no reporta transacciones con partes relacionadas
que superenlos límites establecidos por la Ley para su presentación.

U. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentación de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el período terminado al 31 de
diciembre del 2012.


