AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros

1 Informacion general

AGRICOLA AGROGUAYAS S.A. La Compaiifa, fue constituida el 22 de Mayo del 2000, de acuerdo con las Leyes de la
Repfiblica del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a la explotacién de los recursos bioacuéticos en todas sus
fases, incluyendo el cultivo, la crfa, la cosecha, el procesamiento y su comercializacion en los mercados nacionales e
internacionales.

2 Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos Estados
financieros.

2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros de la compaiifa se han preparado y presentados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera que fueron adoptadas por la Superintendencia de Compaififas del Ecuador mediante
Resolucién No. 06.Q.ICI-004 y publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de Septiembre del 2006. En el suplemento
del Registro Oficial No. 378 del 10 de Julio del 2008, mediante Resolucién de la Superintendencia de Compafifas No.
08 G.dsc Del 20 de Noviembre del 2008, se establecié el cronograma de implementacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Para la entidad, de acuerdo con el cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF, los primeros estados financieros bajo dichas normas son en el afio 2011 y el periodo de transicion
fue el afio 2010.

La preparacién de los estados financieros requiere la realizacién por parte de la Administracién de la entidad de
estimaciones contables y consideracién de determinados elementos de juicio, que inciden en la medicién de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados. Estos se evaltian continuamente y se basan en
la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se han considerado
razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor
estimacién disponible a la fecha de formulacién de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC 8,
cualquier modificacién en el futuro de dichas estimaciones se aplicard de forma prospectiva a partir de dicho ejercicio,
reconociendo el efecto de la estimaci6n realizada en el estado de resultado del ejercicio.

2.2 Hipotesis de negoecic en marcha (Marco Conceptual)

Los estados financieros se han preparado bajo la hipdtesis de que la entidad continuard operando
ininterrumpidamente.

2.3 Registro contable y moneda de presentacion (NIC 1)

Los registros contables de la entidad se llevan en idioma espafiol y expresado en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, que es la unidad monetaria de la Repiiblica del Ecuador.

2.4 Ffectivo y sus equivalentes (NIC 7)

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades financieras, otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento maximo de 9o dias, y que no estan sujetos a ninguna
restriccion.

La entidad clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efectivo en actividades de operacién, los

dividendos recibidos como flujos de efectivo en actividades de inversién y los dividendos pagados como flujos de
efectivo en actividades de financiamiento.
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2.5 Cuentas por cobrar (NIC 39)

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que se originan bisicamente por anticipos a proveedores,
prestamos a empleados.

2.6 Inventarios (NIC 2)

Los Inventarios constituyen los productos terminados destinados a ser vendidos en el curso normal de la operacién, la
materia prima a ser utilizados en el proceso de produccién para la venta y los materiales y suministros que se emplea
en la producci6én. Los inventarios inicialmente se miden a su costo de adquisicién y de transformaci6n; posteriormente
se miden a su costo promedio o valor neto de realizaci6n, el menor.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados
de terminacién y los necesarios para llevar a cabo la venta

2.7 Propiedades, plantas y equipos, neto (NIC 16)

Las propiedades plantas y equipos, se valoran a su costo de adquisicién, menos la depreciacién acumulada y
menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. La depreciacion se realiza en linea recte en funcién de la vida
til de los activos

Con motivo de la transicién a las NIFF, la empresa revalorizo a su valor de mercado los terrenos y edificios, en
base a tasaciones de un perito calificado por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. El costo revalorizado
de los terrenos y edificios fue considerado como costo atribuido en el periodo de transicién a las NIFF, siguiendo
la entidad el criterio de revalorizar solo los elementos de terrenos, edificios e instalaciones y camaroneras. de los
bienes de propiedades, planta y equipos en los posteriores cierres contables. La empresa en el periodo de
transicién no revalorizo los muebles, de oficina, equipos de oficina, equipos de computacién, y otras propiedades;
porque no son significativos y el costo de revalorizar seria mayor que el beneficio.

2.8 Propiedades de inversion (NIC 40)

Corresponden a terrenos, edificios y otras construcciones, que no estan en uso de la empresa y que se las mantiene
para arrendarlas o para ganar plusvalia

2.9 Préstamos bancaries (NIC 39)

Las obligaciones contraidas con entidades bancarias se registran por el importe recibido, neto de los costos incurridos
en la transaccién. Posteriormente, se valoran al costo amortizado.

Los gastos financieros se contabilizan segtin el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del
interés efectivo y se afiaden al importe en libros del pasivo en la medida en que no son se liquidan en el periodo en que
se producen.

2.10 Impuesto a las ganancias (NIC 12)

El impuesto a las ganancias es la suma del impuesto a la renta causado més el impuesto diferido.

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan ingresos gravados de conformidad
con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caricter
general y obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estarin sometidas a la tarifa impositiva del 24%
sobre su base imponible y se cargara a los resultados del afio en que se devengan con base al impuesto por pagar
exigible.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del estado de situacién, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. g
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Los impuestos diferidos se determinan usando la tarifa del impuesto a la renta vigente a la fecha de los estados
financieros, y la tarifa que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide.

De acuerdo a las NIC 12, el efecto sobre lo impuestos diferidos por un cambio en la tarifa del impuesto a la renta se
registrara en la cuenta d resultados, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente cargadas o
abonadas directamente a cuentas de patrimonio neto.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en todo caso. Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la
medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros o pasivos por diferidos con los que
pueda compensar las diferencias temporales.

Se reduce el importe del activo por impuestos diferidos en la medida en que se estime probable que no se dispondra de
suficiente ganancia fiscal futura, y es objeto de reversién si se recupera la expectativa de suficientes ganancias fiscales
para poder utilizar los saldos dados de baja.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el Estado de Situacién Financiera como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada o liquidacion.

2.11 Cuentas por pagar proveedores y otros (NIC 39 y Marco Conceptual)

Las cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y servicios se registran inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

2,12 Participacion de Trabajadores en las Utilidades (NIC 19)

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la empresa debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad que se
genero durante el ejercicio fiscal, que resulta antes del céleulo del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como apropiacién a los resultados del periodo en que se originan.

2.13 Beneficios a empleados (NIC 19)

La provisién para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio esta constituida de acuerdo con las disposiciones
legales y su registro en libros es con cargo a resultados del afio, de acuerdo con estudio actuarial que considera a todos
los empleados que se han ganado el derecho a este beneficio.

2.14 Reserva legal

Esta reserva es creada de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de dar a sus acreedores una
proteccién adicional contra los defectos de las pérdidas.

La dotacién de estas reservas se deriva de la distribucién de ganancias acumuladas y por lo tanto no constituye un
gasto para la entidad.

Salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se tomard un
porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el cincuenta por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa.

2.15 Ingresos de actividades ordinarias (NIC 18)

Venta de Bienes y Servicios: Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen a su valor razonable en la
cuenta de resultados cuando se transfieren al comprador los riesgos y beneficios méis significativos inherentes a la
propiedad de tales bienes. No se reconoce ingreso alguno si existen dudas importantes respecto a la recuperacién de la
venta a crédito.
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Ingresos por Dividendos: Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro.
2.16 Gastos (Marco Conceptual)

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su valor razonable en sus respectivas
cuentas de resultados cuando se ha recibido los riesgos y beneficios més significativos inherentes a la propiedad de
tales bienes o servicios.

2.17 Provisiones (NIC 37)
La empresa sigue la politica de provisionar los importes estimados para hacer frente a responsabilidades originadas
por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi como de los avales y garantias otorgados que puedan suponer

una obligacién de pago (legal o implicito) para la empresa, siempre y cuando el importe pueda ser estimado de manera
fiable.

3. INDICADORES ECONOMICOS

La tasa de inflacién del 2011 es 5.41%; la tasa de desempleo en Guayaquil fue de 5.73% y en el Ecuador 5.52%; el PIB
del 2011 fue de 6.50%.



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el saldo en efectivo de la empresa es el siguiente:

DETALLE

31 DICIEMBRE
201

31 DICIEMBRE

2010

1 ENERO
2010

Caja U.S.$ 15,964.99 = 134,717.00
Bancos 1,523,458.42 338,714.18 2,381.00
TOTAL U.5.$ 1,539,423.41 338,714.18 137,098.00

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de las otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

31 DICIEMBRE 1 ENERO

31 DICIEMBRE

DETALLE 2011 2010 2010
L O T e A e e B D A fiv %« ity s i i 7,"-'" S & %
Anticipos a proveedores U.S.$ 36,151.26 - =
Empleados 4,554.12 3,088.99 70,053.00
TOTAL USs.$ 40,705.38 3,088.99 70,053.00
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

7. INVENTARIOS

El saldo de los inventarios al 31 de Diciembre del 2011y 2010, es como sigue:

1 ENERO
2

0

Productos en procesow - ] 142,283.05

Materia prima 2,835.00 -
Otros 2,142.16 -
TOTAL US.$ 147,260.21 -

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos por impuestos corriente al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, son como siguen:

31 DICIEMBRE

2011

31 DICIEMBRE
2010

1 ENERO
2010

%

Créciito fﬁbuta[ﬁbe de afios a‘nnteriorés' =1 US$ ] 193,£ﬁ.3é 185;914.63 T ”187,837.00
(nota 20)

Anticipo del impuesto a la renta 71,129.26 73,162.20 -
pagado (nota 20)

Retenciones en la fuente

(nota 20) 8,917.13 5,520.49 2,078.00
TOTAL US.$ 273,323.71 268,597.62 189,915.00

La cuenta crédito tributario de afios anteriores contiene saldos de anticipo del impuesto a la renta de los afios 2008 y
2009 por U.S. $ 186,758.06 y saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta de los afios 2008, 2009 y 2010

por U.S. $ 6,519.26, los cuales fueros usados en la conciliacién tributaria del impuesto a la renta del afio 2011.
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

10. PROPIEDADES DE INVERSION

El detalle al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 de las propiedades de inversién es como sigue:

Terrenos

1,924,473.00

1,924,473.00

1,924,473.00

US.$

Edificios 827,015.38 827,015.38 827,015.38
Instalaciones y camaroneras 5,027,912.00 5,027,912.00 5,027,912.00
Menos:

Depreciacion acumulada - - -
Reclasificacién a propiedades, plantasy

equipos (nota 9) ~7,779,400.38 = £
TOTAL US.$ il 7,779,400.38 7,779,400.38

Al 31 de Diciembre del 2011, las propiedades de inversién se reclasificaron a propiedades, plantas y equipos, desde el

mes de Agosto del 2011, la entidad reactivd sus instalaciones, camaroneras, edificios y terrenos e inici6 el proceso de

cultivo y cria de camarén para su procesamiento y comercializacion.

De acuerdo con la NIC 16 Propiedades, Plantas y Equipos, cuando los bienes estan en uso de la empresa y representan

un beneficio econdémico futuro, se los tiene que reclasificar como propiedades, plantas y equipos.

o o
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

12, DEUDA A LARGO PLAZO

El detalle dela deuda al 31 de Diciembre del 2011, es el siguiente:

Banco de Machala S. A. - 11024275 12-Jun-2012 9.76% 660,000.00

11024404 21-Dic-2012 9.76% 141,060.00

9022108 29-Sep-2012 11.23% 5,810.65

806,870.65

Banco de Guayaquil 152714 04-Jun-2012 9.12% 2,000,000.00

Guaranty Trust Bank 20500 09-Sep-2012 9.00% 3,000,000.00

Accionistas 975,614.86

6,782,485.51

Intereses por pagar 15,682.58

Total 6,798,168.09

Menos: DEUDA A LARGO PLAZO 975,614.86
i

PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO 2011 5,822,553.23

- Las obligaciones con el Banco de Machala S. A., Banco de Guayaquil y Guaranty Trust Bank, estin garantizadas con

pagarés sobre firma.

- Ladeuda con los accionistas no generan intereses.

El saldodela deuda al 31 de Diciembre del 2010 es el siguiente:

VIGENCIA
Banco de Machala S. A. 902210800 29-Sep-2012 11.23% 12,785.25
902296000 13-Dic-2012 11.43% 126,568.22
902296900 13-Dic-2012 11.43% 140,631.43
279,984.90
Carlos Gallardo 210,000.00
Accionistas 8,453,679.39
8,043,664.29
Intereses por pagar 18,533.95
Ajustes NIIF -17,033.34
Total 8,945,164.90
Menos: DEUDA A LARGO PLAZO 8,811,527.02
PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO 2010 133,637.88

- Las obligaciones con el Banco de Machala S. A. est4n garantizadas con pagarés sobre firma.

- La deuda con el Sefior Carlos Gallardo y los accionistas no generan intereses.

4=



AGRICOLA AGROGUAYAS 8. A.

13. CUENTAS POR PAGAR

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, por clasificacién principal es como sigue:

21 DICIEMBRE 1 ENERO

2010

21 DICIEMBRE
2011

JETALLE

Wi pa—— US$ o 'i4s,;;46.3”i o ; é‘é,‘soéicﬁ
Sobregiros bancario 163.04 - -
Otras cuentas por pagar 28,785.28 2,641.43 092,241.00
TOTAL Us.$ 177,388.63 33,458.20 181,749.00

-15-
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16. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, el detalle es el siguiente:

DETALLE

31 DICIEMBRE

-3

2011

w

AGRICOLA AGROGUAYAS 8. A.

31 DICIEMBRE

2010

1 ENERO
2010

Bonificacién por desahucio 10,440.65 4,564.78 -
TOTAL U.S.$ 28,990.22 12,498.78 =

El gasto de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio del 2011 es de U.S. $ 10,615.57 v U.S.$ 5,875.87

respectivamente.

17. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compaiiia, estd conformado de la signiente manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

No.
ACCIONES

VALOR DE

2011
VALOR

U.S.8

v
w

Sil Invéstménts LLC } 6129741 ' “-'"80.-56 1.66' 6:1.:&9,741.00 - 6,i2§,741.66
Skyline Equities Group LLC 1.00

1.532.435 20.00 1,532,435.00 1,532,435.00
TOTAL 7.662.176 100.00 7,662,176.00 7,662,176.00

Sil Investments LLC y Skyline Equities Group LLC de Estados Unidos, son propietarias del capital social de la
compafija AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

-18 -



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.
18. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El saldo de los Otros resultados integrales al 31 de Diciembre del 2011, esta conformado de la siguiente manera:

DETALLE
i

vk

COMPONENTES DEL OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Super4vit por valuacién de terrenos 717,026.79
Superavit por valuacién de edificios e infraestructuras 6,753,189.45
TOTAL 7,470,216.24

' IMPUESTOS A TAS GANANCIAS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Impuestos por el superavit por valuacion de edificios (nota 11) -1,553,233.57

OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETOS DE IMPUESTOS 5,916,982.67

-19-



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

19. RESULTADO ANOS ANTERIORES NIIF

El saldo de la cuenta resultado afios anteriores surge en el periodo de transicién que fue el afio 2010, cuyos ajustes se

muestran a continuacién:

EFECTOS DE LA TRANSICION

SALD

NEC

Efectivo y equivalentes de efec:%o U.S.$ 338,714.18 = = 338,714.18
Otras cuentas por cobrar 238,354.00 - 235,265.01 3,088.99
Compaiiias relacionadas 998,598.87 = 998,598.87 =
Activos por impuestos corrientes 268,597.62 = = 268,597.62
Cuentas por cobrar a largo plazo 250,299.04 998,598.87 = 1,248,897.91
Propiedades, plantas y equipos, neto 14,906,439.97 18,889,404.65 31,546,275.00 2,249,569.62
Propiedades de inversién - 7,779,400.38 = 7,779,400.38
Activos por impuestos diferidos = 1,589,263.92 = 1,589,263.92
TOTAL ACTIVO U.S.$ 17,001,003.68 29,256,667.82 32,780,138.88 13,477,532.62
PASIVO

Porci6n corriente de la deuda a largo plazo 150,671.22 17,033.34 = 133,637.88
Porcion corriente de compaiiias a largo plazo 1,600,273.15 3 = 1,600,273.15
Cuentas por pagar 33,458.20 = = 33,458.20
Beneficios a empleados 9,255.29 = = 9,255.29
Pasivo por impuestos corrientes por pagar 76,988.86 - - 76,988.86
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas a

largo plazo 2,361,773.35 = = 2,361,773.35
Beneficios a empleados a largo plazo £ - 12,498.78 12,498.78
Deuda a largo plazo 8,811,527.02 ' = 8,811,527.02
TOTAL PASIVO US.$ 13,043,947.09 17,033.34 12,498.78 13,039,412.53
PATRIMONIO

Capital social U.S.$ 7,662,176.00 - - 7,662,176.00
Reserva legal 20,652.54 = a 20,652.54
Resultado s acumulados -3,669,088.67 - = -3,669,088.67
Resultado del ejercicio -56,683.28 77:836.50 = -134,519.78
Resultados afios anteriores NIIF E 10,980,298.04 7,539,198.94 -3,441,100.00
TOTAL PATRIMONIO 3,957,056.59 | 11,058,135.44 7,539,198.94 438,120.09
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 'U.S.$ 17,001,003.68 11,075,168.78 7,551,607.72 13,477,532.62

)




AGRICOLA AGROGUAYAS 8. A.

20. PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

ION DE IMPUESTOS

2011 2010

" Utilidad antes de participaéiéﬁ de trabajad(;reselglr;es:toalas : B

ganancias U.S.$ 39,516.85 10,178.57
Mas: Ajustes NIIF - 11,652.50
) 39,516.85 21,831.07
Menos: Participacién de trabajadores (nota 14) 5,927.53 3,274.66
33,589.32 18,556.41

Mas:
Gastos no deducibles locales 408,993.94 -
Gastos no deducibles del exterior 92,250.00 257,867.39
Utilidad gravable 534,833.26 276,423.80
Porcentaje impuesto a la renta 24% 25%
Impuesto a la renta causado 128,359.98 69,105.95
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 76,649.76 75,239.69
Impuesto a la renta minimo causado (nota 15) 128,359.98 75,239.69

(El valor mayor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo
determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente)

. Menos:
Anticipo del impuesto a la renta pagado (nota 8) 71,129.26 73,162.20
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (nota 8) 8,917.13 5,520.49
Crédito tributario de afios anteriores (nota 8) 193,277.32 189,914.93
Saldo a favor del contribuyente U.S.$ 144,963.73 193,357.93

Los estados financieros de AGRICOLA AGROGUAYAS 8. A, no han sido fiscalizados por las autoridades de impuestos
fiscales hasta el ejercicio 2011. De acuerdo con las disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de Impuesto a la Renta de la Compaiifa dentro de los tres afios anteriores a partir de la
fecha de presentacién de la altima declaracién presentada.

21. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2011, y la fecha del informe de los auditores externos el 31 de Mayo del 2012, no se
produjeron eventos que en opinién de la administracion de la compaiifa pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

22, PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La entidad solo cuenta con trabajadores en relacién de dependencia, no tiene personal con discapacidad de acuerdo a
la Ley Laboral vigente.

23. PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que hemos instalado en las computadoras de nues

!

@ empresa, han sido adquiridos
icAntes. Las marcas y el nombre

A AAA—

Ing. Ernesto Alejandro Paulson Amador Ing. Milton Efrain (rdoiiez Valarezo
Gerente General Contador General
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