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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de AGRICOLA AGROGUAYAS S. A, al 31 de
Diciembre del 2008 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afno terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compania. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
iIncluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por
la administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de AGRICOLA AGRGGTAXAS S. A, al 31
de Diciembre del 2008, los resuitados de sus operaciones y de flujgé de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidagd Generalmente Aceptadas
en el Ecuador, descritas en la nota 2.

Vi2 ko vy,

Guayaquil- Ecuador Julig/20, 200 / , . Eddie Vizhhay Diaz
RNAE No. 105 S - RNC No. 1903
{ _* ;;"q‘u 3
- Q “
tt . :.2:? g
7 <
%“: .E"} 2 T
‘:\""’I"} § + e
h :‘Mﬂ#“’ﬂ* F !

B del Periodista 134y calle Primera Este

PBX: (593-4) 2396346
. 5o 09-01-7016

w -



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. doélares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en bancos (notas 2 y 4) 2,059.65
Cuentas por cobrar {(nota 5) 453,205.47
Companias relacionadas (nota 6) 1,009,304.02
Pagos y gastos anticipados (nota 7) 110,089.28
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,574,658.42
PROPIEDADES, NETO (notas 2 y 8) 14,890,866.09
OTROS ACTIVOS 496 .47
TOTAL ACTIVO 16,466,020.98

Ver notas a los estados financieros




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.
Balance General

Al 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar
Cuentas por pagar (nota 9)
Gastos acumulados por pagar (nota 10)

Impuestos por pagar (nota 11)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Companias relacionadas a largo plazo (nota 6)

TOTAL PASIVO

— A— — — — iy

Capital social (nota 12)
Reserva legal

Reserva por valuacion
Resultados acumulados

Pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
PASIVO CONTINGENTE (nota 13)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

210,000.00
56,913.06
63,122.52

634.80

330,670.38

11,977,491.85

12,308,162.23

7,662,176.00

20,652.54

3,021,966.60
-3,427,582.35

-3,119,354.04

4,157,858.75

16,466,020.98

F”




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Estado de Resultados
Por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

VENTAS NETAS 131,728.22

— o . e

Gastos de administracion y ventas 317.,222.37
Gastos financieros 20,232.14
Perdida por deterioro de inventario 2.807,975.12
TOTAL DE GASTOS 3,145 42963
PERDIDA OPERACIONAL -3,013,701.41
Otros egresos 105,652.63
PERDIDA DEL EJERCICIO -3,119,354.04

Ver notas a los estados financieros



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial 7.662,176.00
Saldo final 7 662,176.00

RESERVA LEGAL

Saldo inicial 20,652 .54
Saldo final 20652 54

RESERVA POR VALUACION

Saldo inicial 3,021,966.60
Saldo final 3.021,966.60
RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial -211,851.56
Transferencia de resultado del ejercicio -3,215,730.79
Saldo final -3 427 582.35

RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldo inicial -3,215,730.78
Transferencia a resultados acumulados 3,215,730.79
Pérdida del ejercicio, 2008 -3.119,354 .04
Saldo final -3.119,354 .04

TOTAL PATRIMONIO 4,157,858.75

Ver notas a los estados financieros
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
PERDIDA DEL EJERCICIO

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE CAMBIOS
EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en companias relacionadas por cobrar

Disminucion en inventarios

Aumento en pagos y gastos anticipados

Disminucidon en otros activos

Disminucion en cuentas por pagar

Aumento en companiias relacionadas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Aumento en impuestos por pagar
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos (nota 8, adiciones)

Venta de activos fijos (nota 8)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucion en documentos por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

-3,119,354.04

-3,119,354.04

-61,315.13
-63,216.68
2,807,975.12
-25,935.02
835.56
-90,585.45
810,743.57
483,282.38
179.61

302,609.92

-2,500.00
565,037.25

52,537.25

-413,748.04

-413,748.04

-58,600.87

60,660.52
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros

OPERACIONES

La compafia esta constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la Republica del
Ecuador, el 22 de Mayo del 2000 y tiene por objeto social dedicarse a la explotacion de los
recursos bioacuaticos en todas sus fases, incluyendo el cultivo, la cria, la cosecha, el
procesamiento y su comercializacion en los mercados nacionales e internacionales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

b.

C.

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica.

La preparacion de los estados financieros estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacion de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la

determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depdsitos en bancos disponibles. (nota 4)

Propiedades, neto

Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el

meétodo de linea recta en funcion de los anos de vida util estimada de 20 afnos para
edificios, 10 anos para instalaciones, piscinas, maguinarias y equipos, muebles y
enseres, equipos de laboratorio y otros activos, 5 afios para vehiculos vy
embarcaciones, y 3 afos para equipos de computacion y equipos de comunicacion
(nota 9).
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

d. Reserva Legal

La Ley de Compafias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por 1o menos el 50% del capital
pagado de la compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liquidacion de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
peérdidas incurridas.

En el ejercicio econdmico del afio 2008, la compania tuvo perdida, por lo gue no esta
obligada a realizar esta reserva legal.

e. Participacién de Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con el Cdédigo de Trabajo la compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado como apropiacién a los resultados del periodo en que se
originan. (notas 10 y 15)

f. Impuesto a la Renta

L.as sociedades nacionales o extranjeras domicihiadas o no en el pais, que obtengan
Ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Reéegimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del ano
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. (notas 11 y 13)

g. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compania se llevan en idioma espanol y expresado en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La Informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdmico del 2008, fue de 8.83%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2005 4.36
2006 2.87
2007 2.32
2008 8.83



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2008, el saldo es el siguiente:

Bancos U.S.$ 2.059.65

o. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2008, por clasificacibn es como

sigue:

Clientes locales US.$ 19,104.75
Deudores varios 235,265.01
Anticipos a proveedores 131,229.95
Préstamos a empleados 67,605.76

TOTAL U.S.$ 453,205.47




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

6. COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de comparfiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2008, es el siguiente:

ACTIVO

Empacadora Grupo Granmar S. A. Empagran U.S.$ 384,327 .57
Subzero S. A. 216,344 84
Lotizacion la Rivera S A., Larisa . 215,230.14
Agricola Eil Batan S. A. 102,577.35
Compania General de Comercio y Mandato S. A. 88,701.93
Life Food Product Ecuador Lifprodec S.A. 2,122.19
TOTAL 1,009,304.02
PASIVO

Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran U.S.$ 11,470,801.78
Camaronera Aguas del Pacifico S.A. 500,041.94
Ecuacolor Laboratorio Fotografico S. A. 6,648.13
TOTAL 11,977,491.85

— e —— ]

L as transacciones entre companias relacionadas corresponden a préstamos para capital de
trabajo, se respaldan y efectuan en los mismos términos y condiciones equiparables a otros

de igual especie, realizadas con terceros.



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

7. PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de 10s pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2008, es el siguiente:

Anticipo del impuesto a la renta U.S.$ 108,360.76
Retenciones en la fuente a favor 2008 998.76
Retenciones de anos anteriores 520.95
Crédito tributario del [VA 208.81

TOTAL US.$ 110,089.28

—— e —— —




8.

Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES, NETO

AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de

Diciembre del 2008, es como sigue:

CUENTAS
COSTO

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Piscinas

Maguinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de laboratono
Otros activos

Vehiculos
Embarcaciones

Equipos de computacion
Equipos de comunicacién

TOTAL

Menos:
Depreciacion acumulada

PROPIEDADES,NETO

SALDOS SALDOS
31/12/2007 ADICIONES VENTAS 31/12/2008
US.$ 799,974 24 - - 799,974 24
511,348.33 - - 511,348.33
416,353.55 - - 416,353.55
20,402,158.49 - - 20,402,158.49
2,280,132.41 - -62,600.00 2,217,532.41
55,065.31 - - 55,065.31
12,156.35 - - 12,156.35
20,127.60 2,500.00 - 22,627.60
556,944.76 - -34,992.10 521,952.66
45,306.12 - - 45,306.12
6,604.23 - - 6,604 .28
19,824.10 ~ - 19,824 10
25,125,995.54 2,500.00 -97,592.10 25,030,903.44
10,182,592.20 - -42,5564 .85 10,140,037.35

US.$ 14,943,403.34

2,500.00 -55,037.25

14,890,866.09

e T e S S e P—

s e Y

T i —

Edificios se deprecian al 5%, instalaciones, piscinas, maquinarias y equipos, muebles y

enseres, equipos de laboratorio y otros activos al 10%, vehiculos, embarcaciones al 20%,

equipos de computacion y equipos de comunicacion al 33% anual, bajo el método de linea

recta.
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

9. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2008, por clasificacion principal

€S cComo sigue:

Otras cuentas por pagar
Intereses por pagar

Proveedores locales

TOTAL

10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

U.S.9 30,924.51
17,033.34

8,955.21

U.S.9 56,913.06

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2008, es como

sigue:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva
Aporte patronal

IECE Y SECAP

Participacion de trabajadores
(notas 2y 15)

TOTAL

U.S.$

U.S.$

SALDOS SALDOS
31/12/2007 DEBITOS CREDITOS 31/12/2008
217.94  6,769.91 9,730.24 3,178.27
3,81013  4,232.05 4,155.03 3,733.11
346.85  2,996.70 4,876.75  2,226.90
8,396.92 9,890.33  6,888.29 5,394.88
1,881.64 12,660.36 12,427.22 1,748.50
186.66 1,126.19 1,113.18 173.65

- - 46,667,21 46,667,21
14,840.14 37,5752.54 85,857.92 63,122.52
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12.

AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2008,
es como sigue:

SALDQOS SALDOS
31/12/2007 DEBITOS CREDITOS 31/12/2008
Impuesto al valor agregado U.S.S - 21,988.16 22,411 .83 423.67
Impuesto a la renta en 105.40 644 .68 652.86 113.58
relacion de dependencia
Retencion en la fuente 67.27 1,432.55 1,385.70 20.42
Retencion en la fuente del IVA 282.52 2,018.28 1,812.89 77.13
Impuesto a (a renta(notas 2 y - - - -
13)
TOTAL U.S.$ 455.19 26,083.67 26,263.28 634.80

—
— —— e s e s s s - s s s el il J— hunliali—— el —

CAPITAL SOCIAL

El capital social de Agricola Agroguayas S. A., esta conformado de la siguiente manera:

No. VALOR CADA
ACCIONISTA ACCIONES %  ACCIONUS.S$ VALOR
INTERCAPITAL TRADING 7,662,175  99.99 1.00 7,662,175.00
CORPORATION
AROSEMENA DURAN ANABELLE 1 0.01 1.00 1.00
TOTAL 7,662,17 100 7,662,176.00

I




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

13. PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Pérdida del gjercicio US.$ -3119354.04
Mas:

Gastos no deducibles 2,846,930.60
Base Imponible 272 423.44
Porcentaje 25%_

Impuesto a la renta causado -

Anticipo del impuesto a la renta 108,360.76
Retenciones en la fuente a favor del 2008 998.76
Saldo a favor del contribuyente U.S.$ 109,359.52

Los estados financieros de AGRICOLA AGROGUAYAS S. A., no han sido fiscalizados por
las autoridades de impuestos fiscales. De acuerdo con disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a |a

renta de la companiia dentro de los tres afos anteriores a partir de la fecha de presentacion

de la ultima declaracion presentada.
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15.

16.

17.

AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes
Julio 20 del 2009, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la
compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en i0s mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

AGRICOLA AGROGUAYAS S. A, solo cuenta con trabajadores en relacion de dependencia.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaifiia, han
sido adquiridas legalmente, cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajan son de propiedad exclusiva

de |la entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinidon de los Auditores Externos sobre el cumplimiento de Obligaciones Tributarias, se

emite de forma independiente a éste informe.



