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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de AGRICOLA AGROGUAYAS S. A., al 31 de
Diciembre del 2006 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaitia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por
la administracion, asi como también, evaluar la presentacién de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en:
todosﬁ sus aspectos importantes, la situacién financiera de AGRICOLA AGRO AYAS S. A, al 31
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. dblares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4)

Cuentas por cobrar (nota 5)

Compariias relacionadas (nota 6)

inventarios (notas 1y 7)

Pagos y gastos anticipados (nota 8)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 2 y 9)

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

14,442.46

409,808.78

915,039.54

3,892,489.08

363,288.79

5,595,068.65

16,162,794.73

2,167.59

21,760,030.97




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Porcién corriénte de la deuda a largo plazo (nota 10)
Cuentas por pagar (nota 11)

Gastos acumulados por pagar (nota 12)

Impuestos por pagar (nota 13)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Compafiias relacionadas (nota 6)

DEUDA A LARGO PLAZO (nota 10)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 14)
Reserva legal

Reserva por valuacion
Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
Pasivo contingente (nota 15)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

2,413,206.55
421,193.46
98,604.36

27,773.71

2,960,778.08

8,078,822.65

227,486.66

11,267,087.39

7.662,176.00
20,652.54
3,021,966.60
-274,321.60

62,470.04

10,492,943.58

21,760,030.97
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AGRICOLA AGROGUAYAS 8. A.

Estado de Resuitados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. délares)

Ventas netas

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion y ventas

Gastos financieros

TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros egresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de trabajadores (notas 2, 15y 17)
Impuesto a la renta (notas 2y 15)

Reserva legal

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

6,251,622.32

5,353,167.52

898,454.80

425,469.30

364,042.65

789,511.95

108,942.85

62.59

108,880.26

16,332.04
23,137.06
6,941.12

62,470.04




AGRICOLA AGROGUAYAS §. A.

Estédo de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Transferencia de utilidad del ejercicio
Saldo final

RESERVA POR VALUACION

Saldo inicial
Saldo final

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial
Transferencia de utilidad del ejercicio
Saldo final

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

Participacién de trabajadores

Impuesto a la renta

Transferencia a reserva legal

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en U.S. délares)

7,662,176.00
7.662,176.00

13,711.42
6,941.12
20,652.54

3,021,966.60
3,021,966.60

-320,648.37
46,326.77
-274,321.60

46,326.77
-46,326.77
108,880.26
-16,332.04
-23,137.06

-6,941.12

62,470.04

10,492,943.58



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTES POR:
Depreciacion de activos fijos
Amortizacién de pagos y gastos anticipados

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento en compariias relacionadas por cobrar

Aumento en inventarios

Disminucién en pagos y gastos anticipados

Disminucién en otros activos

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en compafiias relacionadas por pagar

Disminucién en gastos acumulados por pagar

Disminucién en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos (nota 9, adiciones)

Ventas y bajas de activos fijos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién en documentos por pagar

Aumento deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

108,880.26

2,423,319.96
27,306.06

2,559,506.28

169,451.07
-490,461.17
-1,035,450.25
31,076.26
909.09
51,215.23
1,699,732.92
-88,176.05
-46,654.34

2,851,149.04

-871,911.73
115,948.75

-755,962.98

-2,320,339.02
227,486.66

-2,092,852.36

2,333.70

12,108.76

14,442.46




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros

1. OPERACIONES

La compariia esté constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de {a Republica del
Ecuador, el 22 de Mayo del 2000 y tiene por objeto social dedicarse a la explotacion de los
recursos bioacuaticos en todas sus fases, incluyendo el cultivo, la cria, la cosecha, el
procesamiento y su comercializacion en los mercados nacionales ¢ internacionales.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados, hasta el 31 de Marzo del aflo 2000, fecha a la cual
los registros contables fueron convertidos a ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica mediante disposiciones de. ajustes y conversion contenidas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad No. 17.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La preparacion de los estados financieros estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacién de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelaciéon de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depdsitos en bancos disponibles.
c. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo promedio de adquisicion que no excede a
los valores de mercado, (nota 7)

d. Propiedades. neto

Al costo de adquisicién. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida Util estimada de 20 para
edificios, 10 para instalaciones, piscinas, maquinarias y equipos, muebles y enseres,
equipos de laboratorio y otros activos, 5 para vehiculos y embarcaciones, y 3 para
equipos de computacién y equipos de comunicacién (nota 9).




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

e.  Reservalegal

La Ley de Companias del Ecuador, establece una apropiaciéon obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liquidacion de la compaiiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

f. Participacién de Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo la compafifa debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de fa utifidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se
originan.

g. Impuesto a fa Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pals, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de fa Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SR estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

h. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compairiia se llevan en idioma espariol y expresado en
délares de fos Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Reptblica del Ecuador.

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2006, fue de 2.87%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2003 6.07
2004 1.85
2005 4.36

2006 2.87
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2006, el saldo es el siguiente:

Caja UsS. § 2,792.00
Bancos 11,650.46
TOTAL US. § 14,442.46
CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2006, por clasificacion es como

sigue:

Préstamaos a empleados Us.$ 24,982.57
Anticipos a proveedores 149,840.99
Deudores varios 234,985.22
TOTAL ’ US.$ 409,808.78




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A,

Notas a los estados financieros, continuacion

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compariias relacionadas al 31 de Diciembre del 2006, es el siguiente:

Saldo deudor Us. $ 915,039.54

Saldo acreedor Us. § 8,078,822.65

Las transacciones con compafiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2008, es el siguiente:

Productos en proceso US. $ 3,565,281.96
Repuestos y accesorios 278,310.79
Materiales y suministros 48,896.33
TOTAL US. §__3,892489.08




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A,

Notas a los estados financieros, continuacion

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2008, es el siguiente:

Crédito tributario def (VA US. § 314,247 .58
Retenciones en la fuente de afios anteriores 31,532.49
Seguros 9,176.71

Retenciones en la fuente a favor afio 2006 8,332.01

TOTAL uUs.$ 363,288.79
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2006, fueron como sigue:

(e}

UENTA

COSTO

Terrenos UsS. $

Edificios

Instalaciones

Piscinas

Maquinarias y equipos
Equipos de computacién
Muebles y enseres
Vehiculos
Embarcaciones

Equipos de laboratorio
Equipos de comunicacion
Construcciones en proceso
Otros activos

TOTAL

Menos:
Depreciacién acumulada

PROFIEDADES NETO US. $

SALDOS TRANSFE- SALDOS
31/12/2005 ADICIONES RENCIAS 31/12/2006
799,974.24 - - 799,974.24
477,768.30 33,580.03 - 511,348.33
359,629.17 56,724.38 - 416,353.55

20,340,956.91 61,201.58 - 20,402,158.49
1,860,689.46  419,442.95 - 2,280,132.41
5,640.78 963.50 - 6,604.28
52,141.76 2,273.55 - 54,415.31
389,983.91 184,396.53 -15,876.95 558,503.49
45,306.12 - - 45,306.12
10,661.35 1,695.00 - 12,156.35
15,168.72 4,655.38 - 19,824.10
6,976.30 103,221.23 -110,197.53 -
16,270.00 3,857.60 - 20,127.60
24,381,067.02 871,911.73 -126,074.48 25,126,904.27
6,550,815.31 2,423,319.96 -10,125.73  8,964,109.54
17,830,151.71 -1,551,408.23 -115,9048.75 16,162,794.73

Edificios se deprecian al 5% anual, instalaciones, piscinas, maquinarias y equipos, muebles
y enseres, equipos de laboratorio y otros activos al 10% anual, vehiculos y embarcaciones at
20% anual y equipos de computacion y equipos de comunicacién al 33% anual, bajo el

método de linea recta.
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AGRICOLA AGROGUAYAS 8. A,

Notas a los estados financieros, continuacion

DEUDA A LARGO PLAZO

Un resumen al 31 de Diciembre del 2006, es el siguiente:

INSTITUCION
Banco Bolivariano

62899
68594
68917
76285
76381

Banco de Guayaquil

FE 000086
FE 000099
FE 000105
FE 000109
FE 000113

TOTAL DEUDA

Intereses

Menos:

Porcion corriente de la deuda a largo plazo

DEUDA A LARGO PLAZO

FECHA FECHA TASA VALOR
EMISION VENCIMIENTO INTERES Us.$
23-Jun-05 10-Jun-08 12% 20,148.03
31-Ene-06 01-Feb-08 6.96% 10,793.01
10-Feb-06 01-Feb-08 6.99% 11,411.51
22-Nov-06 20-Nov-08 10.50% 420,000.00
24-Nov-06 02-Jun-08 10.50% 49,472.05

511,824.60

09-Ago-06 05-Feb-07 10% 225,000.00
11-Sep-06 09-Mar-07 9.50% 450,000.00
20-Oct-08 18-Abr-07 10% 250,000.00
13-Nov-06 01-Jun-07 10.50% 600,000.00
30-Nov-06 28-Feb-07 11% 560,000.00
2,085,000.00

2,596,824.60

43,868.61

2,640,693.21

2,413,206.55

227,486.66




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Garantla que otorga Agricola Agroguayas S. A. al Banco Bolivariano S. A.:

TIPO DE OPERACION

Contrato Mutuo
Pagaré
Pagaré
Pagaré

Pagaré

TOTAL

VALOR
u.s.s$
420,000.00

49,472.05
37,093.00
18,957.10

18,762.38

544,284.53

Garantia que otorga Agricola Agroguayas S. A. al Banco de Guayaquil S. A.:

FECHA

17-Ene-03

23-Ene-03

15-Mar-06
17-Abr-06
17-May-06

28-Jul-06

TOTAL

VALOR
uss

2,107,720.90

372,100.00

805,300.00
525,000.00
1,015,700.00

105,320.00

4,931,140.90

KILOS

169,600
111,000
218,100

22,400

Predio denominado Camaronera
Camacongo, Integrada por 8 lotes

1) Lote de 1600.67m2
2) Construcciones: Sector A y Sector B

Camarén blanco congelado con cabeza
Camarén blanco congelado con cabeza
Camarén blanco congelado con cabeza

Camarén blanco congelado con cabeza
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2006, por clasificacién principal

€s como sigue:

Proveedores locales
Oftras cuentas por pagar
Acreedores varios

Sobregiros bancarios

TOTAL

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

US.$  325236.86
51,036.80
42,809.80
2,110.00

Us. $ 421,193.46

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2006, es como

sigue:
SALDOS SALDOS
31/12/2005 DEBITOS CREDITOS 31/12/2006
Décimo tercer sueldo Us. s 5,626.51 77,091.15 76,586.87 5,122.23
Décimo cuarto sueldo 29,730.49 45,751.30 38,869.94  22,849.13
Vacaciones 22,709.46 45626.38  38,273.95 15.357.03
Fondo de reserva 59,036.81 86,805.73 58,475.69 30,706.77
Aporte patronal 24,241.64 117,625.156 100,937.72 7,554.21
IECE Y SECAP 2,235.65 10,624.24 9,071.54 682.95
Participacion de trabajadores 30,335.17 30,335.17 16,332.04 16,332.04
TOTAL US.$§ 173915673  413,859.12 338,547.75  98,604.36




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

13. IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2008,
es como sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/2005 DEBITOS CREDITOS 31/12/2006

Impuesto a la renta en Us. $ 296.79 1,437.60 1,311.90 171.09
relacién de dependencia

Retencién en la fuente 12,924.42 77,849.77 67,903.49 2,978. 14

Retencién en la fuente del IVA 15,875.99 51,182.10 36,793.53 1,487.42

Impuesto al valor agregado 5,035.72 . 5,678.58 642.86 -

Impuesto a la renta 17,158.07 17,158.07 23,137.06  23,137.06

TOTAL us. § 51,290.99 153,306.12 129,788.84  27,773.71

14. CAPITALSOCIAL

El capital social de Agricola Agroguayas S. A., esta conformado de Ja siguiente manera:

No. VALOR DE SALDO
ACCIONISTA ACCIONES % ACCION us.$
INTERCAPITAL TRADING 7,662,175 99.99 1.00 7,662,175.00
CORPORATION
ANABELLE AROSEMENA DURAN 1 0.01 1.00 1.00
TOTAL 7,662,176 100 7,662,176.00

De acuerdo con la carta que Agricola Agroguayas S. A. que envi6 a la Superintendencia de
Compariias el 27 de Julio del 2006, la accionista Intercapital Trading Corporation, transfirié a
favor de Annabelle Arosemena Duran una (1) accién ordinaria y nominativa, valor de [a
accion U.S.$ 1.00.
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a ios estados financieros, continuacion

IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes de participacién de trabajadores

e impuesto a la renta 4 us.s 108,880.26
Menos:

Participacion de trabajadores 16,332.04
Base Imponible 92,548.22
Porcentaje 25%
Impuesto a la renta causado 23,137.06
Retenciones en la fuente 39,864.50
Saldo de crédito tributario us.$ 16,727.44

Los estados financieros de AGRICOLA AGROGUAYAS S. A, no han sido fiscalizados por
las autoridades de impuesto, hasta el ejercicio del afio 2006. De acuerdo con disposiciones
legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar fas declaraciones de
impuesto a la renta de la compafiia dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de
presentacion de la titima declaracion presentada.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia, han
sido adquiridas legalmente, cuentan con las respectivas licencias de autorizaciéon de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajan son de propiedad exciusiva
de la entidad.
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18.

AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

AGRICOLA AGROGUAYAS S. A, cuenta con trabajadores en relacion de dependencia y no
tiene personal tercerizado al 31 de Diciembre del 2006.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2006, y la fecha del informe de los auditores independientes
Mayo 2 del 2007, no se produjeron eventos que en opicion de la Administracién de la
compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.



