!)v ()/izhiiay, Asociados
AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de AGRICOLA AGROGUAYAS S. A., al 31
de Diciembre del 2002 y los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de
los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son de responsabilidad de la Administraciéon de la Compafia.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generaimente acéptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de las normas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los estados financieros en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de AGRICOLA AGROGUAYAS S. A., al
31 de Diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en Ja nota 1.

En la nota 1 se menciona las medidas econdémicas adoptadas por las autondades durante el afio
2000, vigente hasta la fecha para establecer el esquema de dola' g de la economia y
convertir los estados financieros de sucres a délares de los Estados orteamérica.

Zzz%ﬁfd@w@w

Marzo 25, 2003
RNAE No. 105

Eddie VizhAay Diaz
RNC No. 1903

Cdla. Nueva Kennedy Av. del Periodista 134y Primera Este
Teléfonos: (04) 2293 792 — 2396 346 Fax: (04) 2289 317
e-mail: vizbnay@interactive.nel.ec




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo en caja y bancos (nota 3) 92,771.64
Cuentas por cobrar (nota 4) 1,112,765.92
Compaiiias relacionadas {nota 5) 2,486,569.27
Inventarios (notas 1y 6) 1,967,791.03
Pagos y gastos anticipados 4,207.25
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5,664,105.11
PROPIEDADES, NETO (notas 1y 7) 10,686,136.23
OTROS ACTIVOS (nota 8) 400,857.18
TOTAL ACTIVO 16,751,098.52

Ver notas a los estados financieros




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Documentos por pagar (nota 9)
Cuentas por pagar (nota 10)
Compaiiias relacionadas (nota 5)
Gastos acumulados por pagar (nota 11)

Impuestos por pagar (nota 12)

TOTAL PASIVO CORRIENTE
DEUDA A LARGO PLAZO (nota 9)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Reserva por valuacion
Pérdidas de afios anteriores

Pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 13)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

1,562,104.75
346,351.92
4,434,659.13
27,417.95

25,772.54

6,396,306.29

7,729,750.00

14,126,056.29

800.00
3,021,966.60
-381,575.69

-16,148.68

2,625,042.23

16,751,098.52




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.
Estado de Resultados
Por el arfio terminado el 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. délares)

Ventas netas 1,888,135.84
Costo de ventas 1,425,023.42
UTILIDAD BRUTA 463,112.42
Gastos de administracion 76,030.48
Gastos financieros 411,810.45
TOTAL DE GASTOS 487,840.93
PERDIDA OPERACIONAL -24,728.51
Otros ingresos/ egresos 8,579.83
PERDIDA DEL EJERCICIO -16,148.68

Ver notas a los estados financieros




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. délares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA POR VALUACION (nota 13)

Saldo inicial
Saldo final

PERDIDAS DE ANOS ANTERIORES

Saldo inicial
Ajustes de afos anteriores
Saldo final

PERDIDA DEL EJERCICIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

800.00

800.00

3,021,966.60

3,021,966.60

-384,694.15
3,118.46

-381,575.69

-16,148.68

2,625,042.23




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2002
(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
PERDIDA DEL EJERCICIO

AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desembolsos:
Depreciacion de activos fijos
Amortizacioén de seguros

Ajustes de afios anteriores

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento en cuentas por cobrar companias relacionadas
Aumento en inventarios.

Aumento en pagos y gastos anticipados

Aumento en cargos diferidos

Disminucién en cuentas por pagar

Aumento en cuentas por pagar companias relacionadas
Aumento en gastos acumulados por pagar

Aumento en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucién en inversiones temporales
Compras de activos fijos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento de documentos por pagar
Aumento en deuda a largo plazo
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periédo

Efectivo y sus equivalentes al final del periddo (nota 3)

Ver notas a los estados financieros

-16,148.68

679,702.79
16,946.49
3,118.46

683.619.06

3,023,581.34
-2,486,569.27
-322,056.01
-16,828.94

-4,177,726.82
-2,258,542.71
659,697.85
14,577.35
18,476.53

-4,861,771.62

1,420,629.23
-287,198.12

1,133,431.11

2,640,193.21
850,000.00

3,490,193.21

-238,147.30

__ 330918.94

92,771.64




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto Social

La compafiia esta constituida el 22 de Mayo del 2000, de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a la explotacion de los
recursos biocuaticos en todas sus fases, incluyendo el cultivo, la cria, las cosecha, el
procesamiento y su comercializacion en los mercados nacionales e internacionales.

b. Bases de Presentacién
Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacion
con la presentacion de estados financieros,contingencias y sucesos que ocurren
después de la fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y
cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados
financieros no son comparativos con aquelios emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacién de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

c. Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio, que no excede del
precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado entre un
comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en una
transaccion en libre competencia (nota 6).

d. Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacién del sucre, con respecto al
dolar de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencion. A
partir de 1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacion
porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a
Marzo del 2000, se ajusté en base a la Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
17 (nota 7).
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

Impuesto a {a Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Reserva Legal

La Ley de Companias del Ecuador, estabiece una aprobacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso
de liquidacién de la compaiiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Registros Contables v Unidad Monetaria

Los registros contables de la compariia se llevan en idioma esparol y expresado en
dolares de los Estados Unidos de Nortedmerica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

Esquema de dolarizacion

El 10 de Enero del 2000, debido a las condiciones politicas y econémicas, el
Gobierno ecuatoriano adopté el esquema de dolarizacion de la economia, fijando el
tipo de cambio en S/. 25.000,00 por cada ddlar U.S.$, como se indica en la Ley de
Transformacion Econdémica del Ecuador, aprobada el 13 de Marzo del 2000.

Ei éxito del nuevo esquema de dolarizacion del pais depende de las medidas que
adopte el Gobierno para que el proceso de recuperacion econdémico pueda
consolidarse y mantenerse a futuro.

Conversién de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion — NEC 17

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajusté las partidas no monetarias
del balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicién; las cuentas tales
como: inventarios, pagos anticipados, propiedades y patrimonio, excepto las
cuentas de estado de resuitados en el periodo de transicion.

Desde el ejercicio econdémico del afio 2001 hasta la fecha, las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC y los organismos de control gubernamental no requieren que
los estados financieros sean ajustados.




AGRICOLA AGROGUAYAS 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2002 fue de 9.36%.

La evolucién de la inflacién en los ultimos cuatro afios, es la siguiente:

ANO INFLACION

1999 60.71%

2000 90.99%

2001 22.44%

2002 9.36%
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2002, el detalle es el siguiente:

Caja Uss$ 1,400.00
Bancos 91,371.64
TOTAL UsSs$ 92,771.64
CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2002, es como sigue:

Anticipo a empleados U.S.$ 5,713.80
Anticipo a obreros 11,492.79
Otras cuentas por cobrar 675,653.63
Anticipos varios 419,905.70

TOTAL uss$ 1,112,765.92




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

COMPANIAS RELACIONADAS

El saldo al 31 de Diciembre del 2002, es como'sigue:

SALDO DEUDOR Uuss$ 2,486,569.27
SALDO ACREEDOR Uss$ 4,434,659.13

Las transacciones con compafiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otro de igual especie, realizadas con terceros.

INVENTARIOS

El saldo de los inventarios al 31 de Diciembre del 2002, es el siguiente:

Productos en proceso Uss$ 1,967,791.03




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2002, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
COSTO 31/12/01 ADICIONES  RENCIAS 31/12/02
Terreno uss$ 685,519.24 - - 685,519.24
Piscina 5,094,566.56 112,479.97 - 5,207,046.53
Edificios 243,715.04 1,211.70 - 244,926.74
Instalaciones 359,629.17 - - 359,629.17
Magquinarias y equipos 983,979.88 81,018.26 - 1,064,998.14
Muebles y enseres 40,722.85 539.91 - 41,262.76
Vehiculos 34,200.00 87,535.91 - 121,735.91
Equipos de laboratorio 2,857.36 1,602.37 - 4,459.73
Embarcaciones 10,466.12 - - 10,466.12
Equipo de computacion 968.00 - - 968.00
Equipo de comunicacion 5,385.00 290.00 - 5,675.00
Otros activos 10,550.00 2,520.00 - 13,070.00
Construcciones en curso - 4177,726.82 - 4,177,726.82
TOTAL 7,472,559.22 4,464,924.94 - 11,937,484.16
Menos depreciacién acumulada:
Costo 571,645.09 679,702.84 - 1,251,347.93
PROPIEDADES, NETO US.$ 6,900,914.13 3,785,222.10 - 10,686,136.23

Edificios deprecian al 5%, instalaciones, maquinaria y equipos, muebles y enseres, otros
activos y equipos de laboratorio y piscina al 10%; equipos de computacién y comunicacion
al 33.33%; vehiculo y embarcaciones al 20% bajo el método de linea recta.




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

OTROS ACTIVOS

El saldo al 31 de Diciembre del 2002, es como sigue:

Descuentos certificados de depésitos Uuss

DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen al 31 de Diciembre del 2002, es como sigue:

FECHA - %
INSTITUCION DESDE HASTA INTERES
Banco de Guayaquil
Operacion # 1189 2002/09/12  2003/06/10 1150 US$
Operacién # 1201 2002/10/31  2003/02/27 11.50
Operacion # 1228 2002/11/29  2003/02/27  13.50
Banco Bolivariano
Operacion # 33111 2002/07/08  2004/12/06 10.82
Bateson
Intereses

Total préstamos

Menos:
Porcion corriente de la deuda

TOTAL DEUDA A LARGO PLAZO uss

400,857.18

375,000.00
500,000.00

300,000.00

1,200,000.00

6,879,750.00

9,254,750.00

37,104.75

9,291,854.75

1,5662,104.75

7,729,750.00




10.

AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Garantia que otorga Camaronera Grupo Granmar S. A. Granma al Banco de Guayaquil

Fecha

uss

09-Ago-02

27-Ago-02

12-Sep-02

30-Oct-02

TOTAL Us.s$

Monto

934,439.74

180,040.00

266,400.00

525,760.00

700,330.00

2,606,969.74

29,800

44,000

89,200

118,100

Texto

Lote de terreno de 5,567.39, mts.? de
superficie y edificacién planta baja tipo
residencia.

Kilos de camaron blanco congelado con
cabeza marca Sea - Touch.

Kilos de camarén blanco congelado con
cabeza marca Sea - Touch.
Kilos de camarén blanco congelado con

cabeza marca Sea - Touch.

Kilos de camarén blanco congelado con
cabeza marca Frescamar.

Garantia que otorga Camaronera Grupo Granmar S. A. Granma al Banco Bolivariano

Operacién
Contrato mutuo
Hipoteca

Prenda industrial

TOTAL

Garantia
VCU000200200430
GAR000200208183

GARO000200103298

CUENTAS POR PAGAR

Fecha Vigencia

29-Julio-2002 U.S.$ 1,200,000.00
25-Noviembre-2002 4,390,426.80
29-Junio-2002 403,350.00

US$ 5,993,776.80

Un resumen al 31 de Diciembre del 2002, es como sigue:

Sobregiro bancario

Proveedores locales

Otras cuentas por pagar

TOTAL

U.ss$ 72,733.19
211,579.39
62,039.34

u.ss$ 346,351.92
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A,

Notas a los estados financieros, continuaciéon

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

E! movimiento al 31 de Diciembre del 2002, es como sigue:

Décimo tercer sueldo uss$
Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Fondo de reserva

Aporte patronal

IECE y SECAP

TOTAL uss

IMPUESTO POR PAGAR

SALDOS SALDOS

31/12/01 DEBITOS CREDITOS 31/12/02
546.22 17,234.06 18,950.53  2,262.69
2,676.22  3,111.34 14,113.30 13,578.18
831146 8,747.33 8,630.70  8,194.83
11021 6,088.06 825044  2,272.59
1,189.79 18,635.66 18,465.41 1,019.54
106.70  1,667.08 1,650.50 90.12
12,84060 55483.53 70,060.88 27,417.95

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del

2002, es como sigue:

Impuesto la renta de empleados

Retencion en la fuente 1% Us.$

Retencioén en la fuente 5%

Retencién del |.V.A.

Uss$

SALDOS
31/12/01

DEBITOS CREDITOS

SALDOS
31/12/02

1,034.51

206.83

3,525.10

520.68

37,5693.74

8,331.48

41,789.86

1,105.18

45,103.45

10,5633.39

52,499.84

584.50

8,644.22

2,408.74

14,235.08

4,766.44

88,235.76

109,241.86

25,772.54
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros

PASIVO CONTINGENTE

Los registros contables de Agricola Agroguayas S.A., no han sido fiscalizados por las
autoridades de impuesto. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias
tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compaiiia
dentro de los tres aflos anteriores a partir de la fecha de la Ultima presentacion de la

declaracion.




