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AGRICOLA AGROGUAYAS S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019
En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
AGRICOLA AGROGUAYAS S.A.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRICOLA AGROGUAYAS S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de
AGRICOLA AGROGUAYAS S.A. al 31 de diciembre del 2018, fueron auditados por
otros auditores cuyo informe de fecha 9 de septiembre del 2019, contiene una opinion
sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AGRICOLA AGROGUAYAS
S.A. al 31 de diciembre del 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Fundamento de |la opinion

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas detalle en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinion:

6. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia mantiene saldos por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por US$6,142,528 (2018: US$5,327,017) y US$25,408,873 (2018:

US$23,523,022), respectivamente, tal como se expone en la Nota 8. PARTES
RELACIONADAS.
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7. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia presenta capital de trabajo negativo por
US$29,909,247, ver Nota 2. EMPRESA EN MARCHA.

8. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia cuenta con 1,417.38 (2018: 1,417.38) m? de
terrenos por valor en libros de US$12,454,118 (2018: US$12,456,736), de los cuales
se han entregado en garantia como respaldo de las obligaciones financieras de
compaiiias relacionadas 1,398.81 (2018: 1,398.81) m?, como se muestra en las Notas
1. ACTIVIDAD ECONOMICA y 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias
bancarias.

9. Queremos llamar la atencién sobre la Nota 19. EVENTOS SUBSECUENTES de los
estados financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano para
contener la propagacién del Covid-19 en el pais. Hasta la fecha de la emisién de esta
opinién (Octubre 22, 2020), la Compaiia que se dedica principalmente a prestar
servicios con una parte relacionada, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, ha estado
operando de la manera que se describe en la Nota 19. EVENTOS SUBSECUENTES.
Nuestra opinién no contiene salvedades en relacion con esta situacion; sin embargo,
no nos es posible aln establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en
los estados financieros y las operaciones futuras.

Otra informacién que se presenta en |la Junta General Ordinaria

10. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Octubre
22, 2020, previo a la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la
cual se presentara informacién por parte de la Administracién, sobre la que ésta es
responsable. Esta otra informacién, a la fecha de emision de este informe, no se
encuentra disponible, por esta razén, no ha sido sometida a nuestra revision y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra informacion que se
presentara a la Junta y los estados financieros auditados.

11. Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion que
presenta la Administracién a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusion
que proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores.

Responsabilidades de la Administracidn y los Accionistas en relacion con los estados
financieros

12. La Administracién de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error.

13. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compadia en
funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, ver
Nota 2. EMPRESA EN MARCHA.
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14. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros (Ver

Anexo)

15. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre
detecte errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera material si, individualmente o en su conjunto, puede
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones economicas de los usuarios,
basadas en los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

16. El Informe de Cumplimiento Tributario de AGRICOLA AGROGUAYAS S.A. al 31 de
diciembre del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por

separado.
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros de AGRICOLA AGROGUAYAS S A.
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Tambiéen:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la Compafiia no pueda continuar como una empresa en marcha, ver Nota
2. EMPRESA EN MARCHA.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de
la Compania para expresar una opinién sobre los estados financieros.

* Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compafia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

e Nos comunicamos con la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.



AGRICOLA AGROGUAYAS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en doélares de E.U.A))

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades, planta y equipo, neto
Cuentas por cobrar
Partes relacionadas

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Impuesto diferido
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones bancarias

Partes relacionadas

Obligaciones por beneficios a los empleados
Impuesto diferido

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estdd

/ José Pinardote
Presidente

Congtador General

Notas 2019 2018
6 341,032 667,317
7 39,560 440,221
8 830,016 5,327,017
4639 4 893
1,215,247 6,439,448
9 34,016,407 34,718,968
7 0 500,000
8 5,312,512 0
10 2,792,402 2,792,402
15 5,127 2,292
43,341,695 44,453,110
11 5,501,938 3,160,883
12 377,065 1,265,217
8 25,133,480 1,051,960
13 112,011 120,704
31,124,494 5,598,764
11 0 2,400,000
8 275,393 22,471,062
14 109,029 104,525
15 5,929,879 6,103,103
16 8,424,620 8,424 620
16 28,265 28,265
16 (2,549,985) (677,229)
5,902,900 7,775,656
43,341,695 44 453,110
hancieros.
d
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AGRICOLA AGROGUAYAS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31. 2019 Y 2018

(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas

Ingresos por actividades ordinarias 1y 17
Costo de ventas

Utilidad bruta

Ingresos por reembolsos

Gastos

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Total gastos

Gastos por reembolsos

Otros ingresos (egresos), neto

(Pérdida) antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

(Pérdida) neta del ejercicio

(Pérdida) neta del ejercicio

Otro resultado integral

Superavit por revaluacion

Impuesto diferido

Total otro resultado integral

Resultado integral del afio

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los esta

N

-

16

2019 2018
581,972 1,629,239
(1.036,538) (465,386)
(454,566) 1,163,853
1,542,680 821,302
(389,769) (335,537)
(1.362,736) (1.262,260)
(1,752,505) (1,597,797)
(1,542,680) (821,302)
158,256 (210,426)
(2,048,815) (644,370)
176,059 (101,372)
(1,872,756) (745,742)
2019 2018
(1,872,756) (745,742)
0 31,427,361
0 (6,103,103)
0 25,324,258
(1 .872,1756) 24,578,516
inancieros.

k

/ Jgsé Pinargote

Presidente

f
Miltefs Ordofiez

Contador General



Saldos a diciembre 31, 2017

Transferencia a reserva legal

Ajustes de cuentas por cobrar, ver

Nota 16. PATRIMONIO

Ajustes de activos no comentes, ver

Nota 16, PATRIMONIO

Otro resultado integral, ver Nota 16.
|

(Pérdida) neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31, 2018
(Pérdida) neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31, 2018

AGRICOLA AGROGUAYAS S A.
STAD! IOS EN EL PATRIMONI
MBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en délares de E.U.A.)

e R@sultados acumulados —————-
_ Adopcion por Otros Total
Capital Reserva primeravezde resultados Resultados  resultados
social  legal las NIIF integrales acumulados acumulados Total

8,424,620 24,733 14,163 0 72,045 86,208 8,535,561
3,632 (3,532) (3.532) 0
(14,163) (13,632,766) (13,646,929) (13,646,929)
(11,691,492) (11,691,492) (11,691,492)
25,324,258 25,324,258 25324258

(745,742) (745,742)  (745.742)

8424620 28265 0 0 (677.229) (677,229) 7,775,656

/?1,-8?2,?55) (1,872,758) (1,872 756)

8424520 28,265 0| (2549985  (2549.985) 5902900

Las notag 1 - 19 adjuntas parte integrante de los ncieros.
-
sy

iltofy Prdofiez
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AGRICOLA AGROGUAYAS S.A.

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2018

(Expresados en dolares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado de proveedores y otros
Intereses pagados
Impuestos pagados
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion

(Disminucién) aumento neta en efectivo

Efectivo al comienzo del afio

Efectivo al final del afo

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los est

A7

s financieros.

-

v

2019 2018
620,382 1,376,241
117,322 272,581

(1,260,798)  (1,101,377)
196,809 (81,843)

(326,285) 465,602

(326,285) 465,602
667,317 201,715
341,032 667,317

i

José/Pinaygote
Presidente

Miltort Ordofiez
Contador General



AGRICOLA AGROGUAYAS S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31. 2019 Y 2018

(Expresados en doélares de E.U.A.)

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Perdida) neta del ejercicio (1,872,756) (745,742)
Ajustes para reconciliar la (pérdida) neta del ejercicio con el
efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacién
Impuesto a las ganancias (176,059) 101,372
Depreciacion 699,943 89,275
Bajas de propiedades, planta y equipo, neto 2,618 189,190
Amortizacion 11,058 14,342
Obligaciones por beneficios a los empleados 10,719 8,188
Gastos financieros 1,362,736 1,262,260
Cambios netos en activos v pasivos
Cuentas por cobrar y otras 85,150 (260,819)
Gastos pagados por anticipado (10,805) (14,281)
Cuentas por pagar y otros 836,816 923,931
Gastos acumulados (8,693) (212)
Obligaciones por beneficios a los empleados (6,215) (525)
Intereses pagados (1,260,798) (1.101.,377)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion 465,602

£326,285)

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los es#a dos fi

AT

/  José Pinargote Miiton'Ordofiez
Presidéente Contador General
Fd



AGRICOLA AGROGUAYAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresadas en dolares de E.U.A))

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacion

AGRICOLA AGROGUAYAS S.A. fue constituida el 22 de mayo del 2000 de acuerdo
con las leyes de la Republica del Ecuador y tiene por objeto social dedicarse al
aprovechamiento y explotacion de los recursos bioacuaticos en todas sus fases,
incluyendo el cultivo, la cria, la cosecha, el procesamiento y su comercializaciéon en los
mercados nacionales e internacionales. En general, para el cumplimiento de sus fines
la Compariia podra celebrar toda clase de actos o contratos afines, permitidos por la
ley.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia no genera ingresos por su objeto
social, el 100% de sus ingresos corresponden a servicios con una parte relacionada,
ver Notas 8. PARTES RELACIONADAS y 17. INGRESOS POR ACTIVIDADES
ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia cuenta con 1,417.38 (2018: 1,417.38) m? de
terrenos por valor en libros de US$12,454,118 (2018: US$12,456,736), de los cuales
se han entregado en garantia como respaldo de las obligaciones financieras de
compafiias relacionadas 1,398.81 (2018: 1,398.81) m?, como se muestra en la Nota
18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias.

2. EMPRESA EN MARCHA

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que AGRICOLA
AGROGUAYAS S.A. continuarda como empresa en marcha. La Administracion y los
Accionistas estan evaluando la continuidad del negocio.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracién y seran puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o aprobacién definitiva.

3. BASES DE_ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).
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a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compaifiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién. Adicionalmente, para propésitos de
informacion financiera, el valor razonable esta categorizado en los niveles 1, 2 y 3,
basado en el grado en que los datos de entrada para la mediciéon del valor razonable
son observables y la importancia de los datos de entrada para la medicion del valor
razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se describen a
continuacion:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafia puede acceder en la
fecha de la medicion.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y las partes relacionadas representan los activos financieros de la
Compaiiia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compania incluye en esta cuenta caja y bancos.

Los acreedores comerciales y partes relacionadas representan los pasivos financieros
de la Compania. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses.

c) Propiedades. planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo de adquisicion.
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, si lo hubiera. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
cargan a resultados en el periodo que se producen.

La depreciacién se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacion

basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi
tenemos:
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Edificios 30y 40 afios

Instalaciones y camaroneras 30 afios
Magquinarias y equipos 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de laboratorio 10 afios
Equipos de transporte 20 afnos

d) Impuesto alas ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afno utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo, excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, serd maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

e) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilaciéon patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones economicas existentes entre
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de
descuento.
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Los supuestos actuariales utilizados por Sociedad Actuarial Arroba Internacional
“SAAI" para determinar la provision presentada en el informe son las siguientes:

2018 2018
Tasa de descuento 10% 10%
Tasa de rendimiento de activos 10% 10%
Tasa de incremento salarial 4.11% 411%

De acuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

f) Nuevos pronunciamientos contables

Las normas que entraron en vigor durante los afios 2018 y 2019 son las siguientes:

Aplicacion obligatoria

Norma Tema a partir de:
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que

reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC

39 y sus guias de aplicacion 1 de enero 2018

NIIF 15 Publicacion de la norma “Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los

clientes”, esta norma reemplazara ala NIC 11y 18 1 de enero 2018
NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta

norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019
CINIIF 23 Publicacién de la interpretacién “La Incertidumbre

frente a los tratamientos del Impuesto a las 1 de enero 2019

Ganancias”.

En relacién con las normas antes mencionadas, la Administracién ha realizado su
analisis y ha determinado que no existen impactos en su aplicacién.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 3, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafia esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
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de la Compania. La Gerencia Financiera de la Compafia tiene a su cargo la
administracion de riesgos; la cual identifica, evalta y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de liquidez

La Compainiia realiza flujos de caja a corto y largo plazo lo cual le permite evaluar
constantemente su liquidez, todos sus pasivos se encuentran cubiertos y mantiene

indices de liquidez por encima de sus obligaciones a corto y largo plazo.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo se compone de la siguiente manera:

2019 2018
Caja 149,050 46,160
Bancos 191,982 621,157

341,032 667,317

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto

plazo esta compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Clientes 7,967 335,151
Impuestos 25,840 102,058
Otras 57563 3,012
39,560 440,221

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por cobrar en el largo plazo esta

compuesto de la siguiente manera:

Gonzalo Dassum Febres Cordero

500,000

500,000

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar con partes

relacionadas a corto plazo es el siguiente:

2019 2018
Camaronera Grupo Granmar S.A. Granma 0 4,329,111
Skyline Equities Group LLC 337,621 594,527
Skyvest Ec Holding S.A. 232,317 0
Industria Nacional de Ensamblajes S.A. Innacensa 200,000 0
Inmobiliaria Plaza 500 Inmoplaza S.A. 47,100 41,500
Castelago S.A. 7,100 7,100
Life Food Product Ecuador Lifprodect S.A. 3,779 3,779
Inmobiliaria El Salado S.A. 1,099 0
Fontespai S.A. 1,000 1,000
Comercial Agricola Zapote S .A. Cazapsa 0 330,000
Vanam Air S A. 0 20,000

830,016 5,327,017
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Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas a largo plazo es el siguiente:

Camaronera Grupo Granmar S.A. Granma 4,812,512
Gonzalo Dassum Febres Cordero 500,000
5,312 512

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo
con partes relacionadas es el siguiente:

2019 2018
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran 12,500,691 0
Compariia General de Comercio y Mandato S.A. 10,647,949 0
Talum S.A. 773,063 703,063
Agricola Batan S.A. 634,396 334,396
Megatrexa S.A. 450,000 0
Comercial Agricola Zapote S.A. Cazapsa 112,880 0
Subzero S.A. 14,501 14,501

25,133,480 1,051,960

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo
con partes relacionadas es el siguiente:

2019 2018
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran 0 12,959,077
Compariia General de Comercio y Mandato S.A. 0 9,164,871
Camaronera Aguas del Pacifico 168,787 170,000
Shell & Fish Import & Export Corp. 99,958 99,958
Skyvest Ec Holding S.A. 0 70,508
Ecuacolor Laboratorio Fotografico S.A. 6,648 6,648

275,393 22,471,062

Durante los afios 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2019 2018
Ingresos 581,972 1,629,239
Préstamos otorgados 2,685,733 2,537,023
Préstamos recibidos (1) 1,234,201 4,877,578

(1) Los préstamos entre partes relacionadas no estan respaldados por contratos, no tienen
fecha de vencimiento, pero generaron intereses en el afio por US$937,564 (2018:
US$864,886) que fueron registrados como gastos financieros.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones

equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedades, planta y equipo, neto es el siguiente:

201
Saldo sequn Saldo segun
libros al libros al

31.12.2018 Adiciones Ventas 31.12.2019 ")
Costos
Terrenos (1) 12,456,736 0 (2,618) 12,454,118 -
Edificios 3,435,605 0 0 3,435,605 3.69%
Instalaciones y camaroneras 18,540,365 0 0 18,540,365 3.33%
Maquinarias y equipos 702,044 0 0 702,044 10%
Muebles y enseres 1,782 0 0 1,782 10%
Equipos de laboratorio 1,564 0 0 1,564 10%
Equipos de transporte 73,490 0 0 73,490 5%
Total costos 35,211,586 0 (2,618) 35,208,968
Total de depreciacion acumulada (492,618) (699,943) 0 (1,192,561)
Total propiedades, planta y equipo, neto 34,718,968 (699,943) (2,618) 34,016,407

(*) Porcentajes de depreciacion

(1) Ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias.
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Costos

Terrenos (1)

Edificios (1) (2)
Instalaciones y camaroneras (1) (3)
Maquinarias y equipos (2)
Muebles y enseres
Equipos de laboratorio
Equipos de comunicacion
Otros activos

Equipos de transporte (2)
Equipos de computacién
Total costos

Total de depreciacion acumulada

Total propiedades, planta y equipo, neto

(*) Porcentajes de depreciacion

2018

Saldo segun Saldo segun
libros al libros al

31.12.2017 Adiciones Reclasificacién Bajas 31.12.2018
2,826,172 9,630,564 0 0 12,456,736
1,094,186 3,435,605 (1,094,186) 0 3,435,605
22,438,138 18,361,192 0 (22,258,965) 18,540,365
3,051,432 0 (2,278,179) (71,209) 702,044
56,847 0 0 (55,065) 1,782
13,720 0 0 (12,156) 1,564
19,824 0 0 (19,824) 0
22,628 0 0 (22,628) 0
665,166 0 (379,901) (211,775) 73,490
6,604 0 0 (6,604) 0
30,194,717 31,427,361 (3,752,266) (22,658,226) 35,211,586
(12,140,751) (89,274) 959,864 10,777,543 (492,618)
18,053,966 31,338,087 (2,792,402)  (11,880,683) 34,718,968

*)

3.69%
3.33%
10%
10%
10%
10%
10%
5%

(1) Con fecha 10 de diciembre del 2018, Grumapo S.A., perito evaluador con registro No. SC-RNP-623, realizé el avalio del terreno, edificios e
instalaciones y camaroneras de Agricola Agroguayas S.A., determinando un valor de mercado para terrenos de US$12,444,117, y para edificios e
instalaciones un valor de US$21,929,370. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia ha ajustado la diferencia por valor razonable del terreno por

US$9,630,564, edificios por US$3,435,605 y para instalaciones y camaroneras por US$18,361,192, ver Nota 16. PATRIMONIO.

(2) Durante el afio 2018, la Compaidia realiz6 las siguientes reclasificaciones a activos no corrientes mantenidos para la venta: i) Edificios por
US$1,085,571, iii) Maquinarias y equipos por US$1,473,275 y iv) Equipos de transporte por US$233,556, ver Nota 10. ACTIVOS NO CORRIENTES

MANTENIDOS PARA LA VENTA.

(3) Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente baja de instalaciones camaroneras por US$11,691,492 (costo por US$22,216,103 y depreciacion
por US$10,524,611), con la cuenta Otros resultados integrales, ver Nota 16. PATRIMONIO.
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10. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

11.

12.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los activos no corrientes mantenidos
para la venta se compone de la siguiente manera:

2019 2018
Edificios 1,085,571 1,085,571
Maquinarias y equipos 1,473,275 1,473,275
Equipos de transporte 233,556 233,556
2,792,402 2,792,402 (1)

(1) Ver Notas 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO y 16. PATRIMONIO.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones bancarias estan compuestas de
la siguiente manera:

2019
Porcién Porcién
corto plazo  largo plazo Total
Guaranty Trust Bank
Préstamo con vencimiento en julio del
2020, con un interés anual del 7.25% 5,400,000 0 5,400,000
Intereses por pagar 101,938 0 101,938
5,601,938 0 5,501,938
2018
Porcién Porcién
corto plazo  largo plazo Total
Guaranty Trust Bank
Préstamo con vencimiento en diciembre del
2018, con un interés anual del 5% 3,000,000 0 3,000,000
Préstamo con vencimiento en julio del
2020, con un interés anual del 10% 0 2,400,000 2,400,000
Intereses por pagar 160,883 0 160,883
3, 160,883 2,400,000 5,560,883

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar se compone de
la siguiente manera:

2019 2018
Proveedores locales 313,142 1,074,661
Impuestos 3,722 124,313
Otras cuentas por pagar 60,201 66,243

377,065 1,265,217
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13. GASTOS ACUMULADOS

14.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los gastos acumulados se compone de
la siguiente manera:

2019 2018
Beneficios sociales (1) 89,682 81,886
IESS por pagar 15,966 36,851
Otros 6,363 1,967

112,011 120,704

(1) ElI movimiento de la provisién de beneficios sociales fue como sigue:

Décimo  Décimo  Fondo de
tercero cuarto reserva  Vacaciones Total

Saldo al 31 de diciembre del 2017 2,531 10,088 1,707 52,037 66,363
Provision del afio 25518 10,143 25,655 12,759 74,075
Pagos efectuados (24835) (10,233) (22,877) (607) (58,552)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 3,214 9,998 4,485 64,189 81,886
Provision del afo 24 106 10,232 24 364 12,102 70,804
Pagos efectuados (32,755) (1,519)  (25,720) (17)  (60,011)
Reclasificacion 8,668 (8,668) (2,997) 0 (2,997)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 3,233 10,043 132 76,274 89,682

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneraciéon
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia tiene registrada una provision por
dichos conceptos sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre del 2017 66,615 30,247 96,862
Provision del afo 2,414 5,774 8,188
Pagos efectuados 0 (525) (525)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 69,029 35,496 104,525
Provisién del aro 4,162 6,557 10,719
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (3,590) 0 (3,590)
Pagos efectuados 0 (2,625) (2,625)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 69,601 39,428 109,029
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15. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 28%.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliacién entre la (pérdida) segun estados
financieros y la (pérdida) tributaria, es como sigue:

2019 2018

(Pérdida) antes de impuesto a las ganancias  (2,048,816) (644,370)
Oftras rentas exentas (177,381) 0
Gastos no deducibles locales 641,522 25,543
Gastos no deducibles del exterior 402,104 392,834
Generacion (reversion) neta de diferencias

temporarias 10,125 0
(Pérdida) tributaria (1,172,446) (225,993)
Impuesto causado 0 0
Impuesto diferido (176,059) (2,293)
Anticipo minimo determinado 0 103,665

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
estado de situacién financiera, el activo por impuesto diferido es:

2019 2018
Saldo inicial 2,292 0
Ajuste 2,835 2,292
Saldo final 5,127 2,292

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
estado de situacién financiera, el pasivo por impuesto diferido es:

2019 2018
Saldo inicial 6,103,103 0
Ajuste (173,224) 6,103,103 (1)
Saldo final 5,929,879 6,103,103

(1) Ver Nota 16. PATRIMONIO, Resultados acumulados.

16. PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafia es de 8,424,620 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del
2019 y 2018, la reserva legal asciende a US$28,265.
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17,

18.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los resultados acumulados se
compone de la siguiente manera:

2019 2018
Resultados acumulados (2,549,985) (677,229)
(2,549,985) (677,229)

* Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de
diciembre del 2018, se resuelve reconocer dentro de otros resultados integrales un
neto de US$25,324,258 por: i) la revaluacion de terreno, edificios e instalaciones
por US$31,427,361, ver Nota 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO v ii)
el impuesto diferido relacionado al literal i) por US$6,103,103, ver Nota 15.
IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

* Al 31 de diciembre del 2018, los Accionistas aprobaron los siguientes ajustes a
cuentas de resultados acumulados:

Otro Adopcidn por
resultado primera vez
integral de las NIIF
Baja de cuentas por cobrar (1) (13,632,766) (14,163)
Baja de activos no corrientes (2) (11,691,492) 0
(25,324,258) (14,163)
(1) Incluye principalmente cuentas incobrables a: i) Deudores proyectos varios por

US$270,548, ii) Pescafina S.A. por US$2 159,764 y ii)) Southern Fishenies por
US$11,202,454.

(2) Ver Nota 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. NETO.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos por actividades ordinarias se
componen de la siguiente manera:

2019 2018
Servicios de logistica 0 1,012,840
Alquiler de piscinas 131,881 131,881
Asesoramiento de produccion 450,091 484,518

581,972 1,629,239

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Comparfia ha entregado en garantias como
colaterales de préstamos y obligaciones:
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19.

2019 2018

Institucién financiera Tipo Has Monto Has Monto
Terrenos 565.06 4,068,432 565.06 4,068,432
Banco de Guayaquil Infraestructura 2,355,743 2,355,743
Construcciones 247,013 247,013
. Terrenos 349.8 2,448,600 349.8 2,448,600
Banccclel Fichincha Edificaciones 2,700,285 2,700,285
Terrenos 241 657,084 241 657,084
Edificaciones 954 435 954,435
Bance de Machala Maquinaria 66,600 66,600
Infraestructura 1,919,320 1,919,320
Terrenos 242.95 1,666,637 24295 1,666,637
Edificaciones 199,877 199,877
Banco del Pacifico Maquinarias 174,351 174,351
Equipos y otros 12,852 12,852
Infraestructura 3,070,615 3,070,615
20,541,844 20,541,844

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Octubre 22, 2020) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracion de la Compania, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos, excepto por la situacién que se describe a
continuacion:

Emergencia sanitaria por coronavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacién
Mundial de la Salud, caracterizé al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19),
que fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019,
como una pandemia; es decir, como una enfermedad epidémica que se extiende en
varios paises del mundo de manera simultanea. Esta declaracién ha motivado que
desde ese dia los gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la
movilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, que
afectan a todas las actividades econémicas.

Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, la Compafiia al dedicarse
a actividades de camaronera, por disposiciones del Gobierno ha estado operando
normalmente al considerarse un sector prioritario.

No es posible aun establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la
posicién financiera y resultados de operacion futuros de la Compaiiia, por lo tanto, los
estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser leidos tomando en cuenta
estas circunstancias.
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