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E - mail info

DICTAMEN DE LOS AUBETORES INDEPENDIENTES

A ios Accionistas de:
AGRICOLA AGROGUAYAS S. A,

Hemos auditado el estado de situacien financiera que se adjunta de AGRICOLA AGROGUAYAS
8. A, al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 v los corfespondientes estado del resultado del periodo vy
otro resultade integral del periode, estado de cambio en el patrimonio de 168 accionistas y estado
de fiuios de efectivo por los afios terminados en esa fechas, asi come un resumen de politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros:

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Mormas internacionales de informacion Financiera - NilF. Esta
responsabilidad incluve: disefar, implementar v mantener el control inferno relevante a la
preparacion y presentacion razonzble de ios estados financieros para que esten lbres de
representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o ervor; seleccionando y
aplicando poifticas contables apropiades y haciendo estimaciones contables que sean razonables
&n las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

MNuestra responsabllidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, Dichas normas reguieren gue cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos v realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si jos estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

{Jna auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditoria sobre las cantidades vy revelaciones incliidas en los estados financiercs. (o3
procedimientos seleccicnados dependen del juicio del auditor, incluyendo ta evaluacion de los
riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los estados financiercs, ya sea
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, ! auditor considera ef control
interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros hechos por
a enfidad, para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinidn sobre ia efeclividad del controt interno de la entidad.
Una auditoria incluye también la evaluacidn de las Normas internacionales de informacion
Financiera - NiIF, lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi come la evaluacion de fa presentacion
general de los estados financieros. Creemos gue la evidencia de auditoria que nemos obienido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base razonabie para nuestra opinion de auditoria

Opinidm:

Fn nuestra opinion, los estados financisros antes mencionados presentan razonablements en
todos sus aspectos imporiantes, ia situacion financiera de AGRICOLA AGROGUAYAS S A, al 31
de Diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones y flujos de efective por &l aflo
terminado eén esa fecha, de cen?arm;dad con las Normas internacionales de iﬂfcrmamém Financiera
- N iii’ wgentes descritas enlancta 2 de los estados financieros.
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AGRICOLA AGROGUAYAS 8, A,

Estado de Sduacion Financlera
Al 31 de Diclembre del 2014 y 2013
{Expresado en délares EE UU.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efsclivo v equivalentes de efective (notas 2 v 4)

Cuentas por cobrar:

Clientes (nota 5)
Otiras cuentas por cobrar

Partes relacionadas (nota 8)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

FPagos anticipados
clivos por impuestos corrientes (nota 7)

Otros activos corrienies

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PFARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO (nota 8)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO (notas 2 v 8)

TOTAL ACTIVO

Ver nolas 2 los estados financieros

18,352,742.13

29,451 07824

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
7.798,318.32 8,537,24168
121,836.10 47 765.23
15,955.17 12,622.99
2,285,902.01 1,148,286 .91
242369328 1.208,875.13
2,405 .85 4,916.21
163,565.11 156,461.18
28422259 -
10,772.205.15 7,808,554 20
326,128.95 208,350.80

18,376,322.63

28,453,307 63

Gerente General s
Representante Legal

Contador



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A,

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diclembre del 2014 y 2013

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Porcion corriente de la deuda a largo plazo {nota 9)

Cuentas por pagar {nata 10)

Partes relacionadas por pagar {nota 6}

Beneficios @ empleados {nota 11}

Pasivos por impuesios corrnentes (nota 12)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Partes relacionadas a largo plazo (nota 6)

Deuda a largo plazo {(nota 33

Beneficios a empleados a largo piazo (nota 13)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 14}

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva jegal

Resultados acumulados

Resultade del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
PASIVO CONTINGENTE (nota 15)

TOTAL PASIND Y PATRIMONIO

WVer notas 2 105 estados financieros

i
i

Gerenta General
Reprasentanie Legal

f’f
- ;f:f, -

{Expresado en ddlares EE UL

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2o L2018
4,612,923.87 287 554.51
473,137 .54 471,373.47
4,486,002.29 -
82,295.78 70,199.62
136,477.64 123,620.09
9,790.777.12 952.747.99

6,480 654.70)
4,800,000.00
114,250.04

20,954 681.86

14,012.714.14
3,000,000.00
78,547 .40

18,044,008.53

8.424,620.00 7.662,176.00
762,444 .44

21,764.92 21,055.05
362261 -
6,388.85 3,622.81%
5,456,306.38 8,440.298.10

20.4561,078.24

26 493 307 .63

s

e
Lo,
Gérente Finanglero
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A

Estado def Resuitado del Pericdo v Ofro Resultado Integral del Periedo
Por tos afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 v 2013

(Expresado en délares EE UL

31 DICIEMERE

Ingrasos de actividades ordinarias 1,431 254.56

Casto de venla v produccion 405,646.53

UTILIDAD BRUTA 1025608.43

Oiros ingresos -

Gastos

Gastos de admindslracion y venta 338,777.35

Gastos financieros 519,605.65

TOTAL GASTOS “"—“8538;06
Giros egresns 546 98

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES S
E MMPUESTO A LA RENTA 166,578 45

Participacion & trabajadores {notas 2, 11 y 15) 2498677

Impuesto & la renta minimo causade (notas 2, 12 y 15) 134 492 .98

Reserva legatl {nota 2) 709.87

RESULTADD DEL EJERCICIC n___—ﬁ_f;SS;_S

31 DICIEMBRE
21

2,051.027 11

1,189 963.46

€61,083.65

303,200,060

586, 163.42
284 207 66

970.461.08

48,040.71

146,081.88

21.900.28
120,127 .48

402.51

382261

YVer notas a los estados financieros

e

i
Gerente General
Representante Legal
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AGRICOLA AGROGUAYAS S, A

Estada de Cambilos en e Patrimonio de o5 Accionistas

Por los afios terminados el 31 de Diclembre del 2014 v 2013

{Expresado en ddlares EE.UU Y

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicia
Aumeanto de capital
Saldoe final

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Baldo inicial

Aparte de accionistas en sfective

Transferencia a capital sccial

Ajuste de saldo

Saldo fingl

RESERVA LEGAL
Satdo inicial
Transferencia del resultado del slarcicio

Saldo finai

RESULTADQE ACUMULADOS

Saldo inicial

Transferencia dei resultado del gjercisio

Transierencia de la cuenta olros resultados integraies

Baja de la cuenta impuestos diferidos

Absorcién del saldo negativo contra fa cuenta de accionistas
Sado final

RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transterencia & resutiados acumulados

Utilidad antes de participacidn a ftrabajaderes e
impuestos 3 las ganancias

Participgcion a trabajadores
impuesto a la renta minimo causado
Apropiacion de la reserva legal
Saldo fing

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Saido inlgial

Absocidn de rasultados negalives por NUF de ia cuenta
resultados affos anteriores NIF

Transferencia a la cuenta resulfados acumulados
Saido final

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
St L AT .
7.6682178.00 7.662,178.00
- ,,,__..,_.l@gl‘ﬁﬁ;gg_ e N
8,424 620.00 7,662,178.00

762 444 44 -

) 762,444.44

~762,444 00 -

_.D44 B

2108505 20,652 .54
____________________ L TC8.E7 . A0zst
21,764 92 2105506

- -3,819,685.68

3.822.61 -2,398.39

- 2.655,755.25

- ~36,030.35
e e ki,jkgg%ﬁggjﬁﬁ
3,622.61 -

-3,B822.61 -2,398.38

382261 2.398.35
166,578.45 146,061.86
-24,986.77 -21,808.28

-134 492.96 -120,127.46
T 4152 T -402.51
5,388.85 3,622.61

5,916,882.67

-3,261.227.42



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A,

Estado de Cambios en ef Patrimotio de los Accionistas

Por fos afics terminados el 31 de Diciembre del 2014 v 20613

(Expresado en ddlares EE UUY

RESULTADOS ANOS ANTERIORES NIIF

Saldo inicial

Absorcidn de resultados negatives por NIF con la
suenta olros resultados integrales

Salde final .

- 3,261,227 42

- ,m_.:ig‘slgl‘g

TOTAL 8,450.390.38 8,449,208.10

Ver notas a los estados financieros.

B - ‘f,f ,?ii

. - . e
Gerente Gengral Géienie’?ma},» ciero “Contador
Representante Lagal



AGRICOLA AGROGUAYAS 8. A,

Estadao de Flujos de Efectivo

Por los afios lerminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

{Expresade en délares EE.UU)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Efectivo recibido de clientes v otros

Efective pagadoe a proveedores vy otros
Efectivo generado proveniente de ias operaciones

niereses pagados
irpuestos pagados

EFECTIVO NETO USADO/PROVENMIENTE DE  ACTIVIDADES

OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de propiedades, plantas y equipos (nota 8;
Venta de propiedades, plantas y equipos (nota 9)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento/ disminucion en porcidn corrients de la deuda a largo plazo
Aumento/ disminucion de la deuda a largo plazo

Aporte de los accionistas en efectivo
Disminucion en cuentas por pagar a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE/USADO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Aumento neto del efectivo v sus equivalentes

Efectivo y sus equivaientes al principio del pericdo

Efectivo y sus equivalentes a! final def perfodo {notas 2y 4}

Ver notas a los estados financieros

Gerente Genaral

Representanie Legal

31 CICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
99,797.65 9,301.656.57

7“4’,@,4:,9,’:2,9?,,51 ﬁ,"ﬂ;qjﬁ-flgjjg

-3,949,502 .02 8,283,054.78
-479 229 72 -284,297 .65
121,655 41 -120,127 48
-4 553,427 15 7.878,62867
-73,480.64 -B71.742.48
e 196,500.00
-13,489.64 -375,242.48
4284593 .43 ~-1,194,381.66
1,600,000.00 -1,020,581.73
- 762,444 44

. 49208584

5,884,083 43 -1,045 504 78
1,261,076.64 5,557,882 .40
6,537,241 68 879,359.28
179831832 653724168

7 Gefente Finghciers

£

-5 -
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AGRICOLA AGROGUAYAS 5. A,

Conciliacidn de la Utilidad Neta antes de Impuestos
con ei Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas
Por los afios terminados el 31 de Diclembre dei 2014 vy 2043
{Expresado en dolares EE.UU)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EIMPUESTO A LA RENTA 166,578.45 146,061.86
Ajustes por
Amortizacion de pagos anticipados 7.058.28 2,034.48
Depraciacion ¢e propledades, planta v eguipo 97.089.14 47,029.71
Provisidn de intereses 51860565 264 297.66
Provisitn de beneficios a empleados a largo plazo 35,702.64 23,13525
Efective proveniente de actividades operativas antes de cambio
en el capital de trabajo 82601418 502,558 96
Aumento er: otras cuentas por cobrar a core plazo -77.103.05 -56,761.70
Aumenio en partes relacionadas por cobrar <1,138,615.10 -1.170,212.80
Disminucton en inventarios - 816,841.70
Aumento en activos por impuesios comentas -7,103.83 -
Aumento en pagos anticipados -4,547 92 -23830.3C
Aumento en: otros actives corrienies -384,222 59 -
Aumanto en partes relacionadas por cobrar a largo plazo -117,739.16 -
Aumento an cusntas por pagar 1,764.07 57,502.11
Aumento en partes relacionadas 4,486,002.29 -
Disminucién en beneficios a empleados -12.890.91 -16.037 58
Disminucion en pasives por impuestos cornentes -121,695.41 ~125.000.18
Disminucion/aumento en partes relacionadas por pagar large piazoe -7.523,059.88 8,167 86710
Disminucién en intereses pggados -478,229.72 ~284,297 65
Efective neto usado/proveniente de actividades operativas _ -4.550 427 15 _ 7.87882867

Ver noias a los estados financieros

i 7 F

7 Ggfr’gnteffg 3rwanp{rero
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Gerenie Genaral
Representante Legal

B

4 /
Contador



AGRICOLA AGROGUAYAS 5, A

Notas a los estados financieros

OPERACIONES

La compartia fue constituida & 22 de Mayo del 2000 de acuerdo con 138 leyes de la Republica
del Ecuador vy fiene por obielo social dedicarse a la explotacion de los recursos bivacudlicos en
todas sus fases, incluyendo &l cultivo, 1a cria, la cosecha, el procesamiento v su comercializacion
en s mercados nacionales & internacionales.

POLITICAS CONTABLES

a,

Base de preparacion vy presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados y preseptados en base a Normas
internacionales de Informacidon Financiera - NIF, gque fusron adoptadas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuadeor mediante Resolucion No.
06.Q.ICHC04 y publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de Septiembre del 2008, En g
suplemento def Registro Oficial No. 378 del 10 de Julic del 2008, mediante resclucion de 1a
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador No, §8.G.DSC dei 20 de
Moviembre del 2008, se esiablecid el cronograma de implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Para la compadiz, de acuerdo con el cronograma de implemeniacion de las Normas
internacionales de Informacion Financiera — NIF, los primeros estados financieros pajo NiiF
fueron en &l afio 2011 y el periedo de transicion fue en ef afto 2010

La preparacion de los esiades financieros requiere la realizacidn por parte de s
Administracién de la compafifa de estimaciones coniables y consideracion de determinados
elementos de juicio, que inciden en la medicidn de activos y pasivos v en la determinacion
de los resultados. stos se evallan continuamente y 82 basan en la experiencia histérica y
otros faciores, incluidas las expectativas de sucescs futuros, gue se han considerado
razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las estimaciones consideradas se han
realizado sobre la mejor eslimacion disponible a 1a fecha de formulacion de los presentes
estados financieros, de conformidad con g NIC 8, cualguier modificacion de dichas
estimaciones en el futuro se aplicara de forma prospectiva a parlir de diche periedo,
reconociendo el efecto de ia estimacion realizada en el estado de resultado del periodo.

A fa fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado mejoras a fas normas
existentes gue no han entrado en vigencia y que la compafiia no ha adoptado con
anticipacién.



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A

Notas a los Estados Financieras, continuacion

Hipotesis del negocio en marcha

Los estados financieros se han preparade bajo la hipdtesis que lz compafiia continuara
operando. ‘

Registro contable v moneda de presentacion

Los registros contables de i@ compafila se llevan en idioma espafiol y se expresan en
dolares de ios Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Republica del
Ecuador.

Efectivo v eguivalentes de sfectivo

& efectivo y equivalentes ai efective incluye el efectivo en caja, los depdsites a la vista en
entidades financieras e inversiones a corfo plazo de gran liquidez, con vencimiento maximo
de hasta 90 dias y que no esién sujetas a ninguna restriccidn,

Cuentas poer cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financiergs no derivados que se originan basicamente
por anticipos a proveedores, préstamos a empleados.

Inventarios

Los inventarios son los producios ferminados destinados a ser vendidos en &l curso normal
de ia operacidn, la materia prima a ser utilizada en el proceso de produccidn para la venia y
los materiales y suministros gue se emplean en ia produccidon. Los inventarios inicialmente
se miden a su coslo de adguisicion v de transformacian, posteriormente se miden a su coslo
promedic o valor neto de reaiizacion, el menor.

El valor nelo de realizacidn es el precio de venta estimade en & curso normal del negocic,
menos los costos estimados de terminacidn v los necesarios para llevar a cabo la venla,



AGRICOLA AGROGUAYAS 5. A,

MNotas a ios Estados Financieres, continuacion

Propiedades, planta v equine, neto

Las propiedades, planta v equipo, se valoran & su costo de adguisicidn, menos ia
depreciacién acumulada y menos cuslquier pérdida por detetore reconacida. La
depreciacion se realiza en linga recta en funcidn de la vida gl

Con motivo de 1a transicion a tas NIIF, 1a compafia revalorizé a su valor de mercado los
terrenos y edificios, en base a tasacicnes de un perito calificado por la Superintendencia de
Compaftias, Valores y Seguros del Ecuador. Ef costo revalorizado de ios terrenos y edificios
fug considerado como costo atdbuide en el perlodo de transicion a las NIF, siguiendo ia
compafia el criterio de revalorizar sdlo los elementos de terrenos, edificios, intalaciones y
camaroneras. La compafia en &l periodo de fransicién no revalorizo 1os muebles y enseres,
equipos de comunicacidn, maguinarias, equipes de laboratorie, egquipo de computacion v
otros activos, porque no son significatives v el costo de revalorizar seria mayor que el
heneficio.

Préstamos bancarios

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se regisfran por i valor recibido, neto de
los costos incurridos en la fransaccidn. Posteriormentie, se valoran al costo amaortizado. Los
gastas financiergs se coniabilizan segun el criere del devengado en la cuenia de
rasultados utilizando el méiodo del interés efeclivo vy se afaden al saldo en libros del pasivo
en la medida en gue no se liquidan en el periodo en gue se producen.

impuesto a las ganancias

£l impuesto a las ganancias es la suma del impuesto a la renta causade mas & impuesto
diferido:

impuesto a la renta caussdo

L.as sociedades nacicnales ¢ exiranjeras domiciliadas o no en sl pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de {a Ley de Régimen Tributario
Interno v su Reglamento, v con las rescluciones de caracter general vy obligatorio emitidas
por el Servicio de Rentas Infernas SR! estardn sometidas 2 i tarifa impositiva del 22%
sobre su base imponible y se cargard a los resullados del afio en gue se devengan con
hase al impuesto por pagar exigible.

impuestos diferidos

Mediante circular No.~ NAC-DGECCGC12-00008 emilida por af Servicio de Rentas internas
SRI y publicada en el Ragistro Oficial No.- 718 del 6 de junic de 2012, la Administragidn
Tributarfa, dejo sentada su posicion respaclo a la aplicacion de Impuestos Diferidos y otros
efectos MIIF.

10 -
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AGRICOLA AGROGUAYAS 8. A,

Notas a los Estados Finangieros, continuacién

Dada Ia naiuraleza anual del impuesto a la Renta, solo seran deducibies los gastos que se
efectiien para obtener o mejorar ingreses gravados, dentro de determinado periodo fiscal,

No existe legal ni reglamentariamente, ninguna figura gue permita &l “reverso de gastos no
deducibles”, para efectos de deducibilidad, por tanio, aquellos gastos que va fueron
considerados por 108 sujetos pasivos como no deducibles, de impueste a 1a renta en un
periodo determinado, no podran ser considerados comoe deducibles para ejercicios fiscales
futuros.

Esta figura se presenta especiaimente cuando en aplicacién de normas NIIF se deprecian,
amortizan, provisionan porcentajes que exceden los limites legales permitidos.

Claramente, &l Servicio de Rentas Internas SR, establece su posicién de no aplicacién de

impuesios Diferides previstos en las normas Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NI,

Cuenias por pagar provesdores v otros

Las cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y servicios se regisiran
iniclalmente al valor razonable vy posteriorments, son valoradas al costo amortizade
utiizando el métede de |a tasa de interés efectiva.

Participacian a trabajadores en las utilidades

De acuerdo con al Cédige de Trabajo la compadia debe distibuir entre sus trabajadores &l
15% de la utilidad que resulta antes del impuesto a fa renta. Este beneficio es registrado
como apropiacion a los resultados del pericdo en que se originan,

Beneficios a empleados

La provision para jublflacién patronal v bonificacidn por desahucio esta constituida de
acuerdo ocon disposicicnes legales v es registrada con cargo a resultados del afio, de
acuerdo con ef estudio actuarial que considera a todos los empleados que se han ganado &l
derecho a este beneficio,

Reserva legal
Creacion de reserva de aouerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de dar a
sus acreadores una proteccidn adicional contra los defectos de las pérdidas. La dotacién de

estas reservas se deriva de la distribucion de ganancias acumuladas v por lo tanfo no
constituyen un gaste para la compaiia.

La politica de la compafiia es la de registrar la reserva legal dentro del perinde econdmico.

REEM
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AGRICOLA AGROGUAYAS 5. A,

MNotas a los Estadoes Financieros, continuacion

Ingresos de actividades ordinarias

Ventas de bienes y servicios

Los ingresos procedenties de la venta de pienes se reconocen a su valor razonabie en 1a
cuenta de resulfados cuando se transfieren al comprador los riesges y beneficics mas
significalivos inherentes a la propiedad de tales bienes. No se reconoce ingreso alguno si
exisien dudas importantes respecto a la recuperacién de lg venta a crédito.

Gasios

Los gasios procedentes de ias adyuisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su valor
razonabie en la cuenta de resultados cuando se han recibido 0s riesgos y beneficios mas
significativos inherentes a la propiedad de tales bienas o servicios.

Provisiones

l.a compafiia sigue la politica de provisionar los importes estimados para hacer frente a
responsabiidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asl
como 108 avales y garanilas ofergadas que puedan suponer una obligacién de pago (legal o
implicito) para la compafila, siempre y cuando el importe pueda ser estimado de manera
fiable.

Hormas internacionales de Informacidn Financiera — NUF emitidas v no vigentes

Al 31 de Diciembre de! 2014, las Normas Internagionales de Informacion Financiera - NIF,
emitidas pero no vigentes son;

NIF ¢ "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicidn”, efectiva para perfodos  anuales
aue comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2018

NilF 14 "Cuentas de Diferimienios de Actividades Reguladas”, efectiva para periodos
anuales gque comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2018

NHF 15 "Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efective para periodos anuales que comisncen en 0 a partir del 1 de Enero de 2017

Modificaciones a la NIF 10 “Estados Financisros Consoelidsdos”, NHF 11 “Acuerdos
Conjuntos”, MUF 12 “informacion a Revelar sobre Participaciones en Ofras mnidades”, NIC
1 "Presentacion de Estados Financleros”, NIC 16 "Propiedades, Planta y Equipo”, NIC 27
"Estades Financierps Separados”, NIC 28 “inversiones en Asociadas v MNegocins
Conjuntos”, NiC 38 “Activos Intangibles” y NIC 41 "Agricultura”, efectivas para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enerc de 2018

Mejoras (clolos 2012 - 2014) 3 la NIF 4 "Conirates de Seguros”, NilF 7
“Instrumentos Financieros: informacion a Revelar”, NIC 19 "Beneficios a los Empleados” v
NIC 34 "informacion Financlera Intermedia’, efectivas para pericdos anuales que comiencen
en 0 g partir del 1 de Enero de 2018
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AGRICOLA AGROGUAYAS S, A

MNotas 2 los Estados Financieros, continuacian

3. INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con el porcentaje (de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Gensos (INEC) para el ejercicio
econdmico del 2014, fue de 3.67 %,

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2610 3.33
2011 5.41
2012 4.16
2013 270
2014 3.67

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el saldo es e siguients:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
Caja Uss 561,975.85 327.680.87
Bancoes (a) 7,2358,342.47 §,209,5650.61
TOTAL UES 7, 79631832 6,537,241 68

a2} Elsaldo de U583 7.236,342.47 se origing porque la cempafia relacionada Empacadora Grugo
Granmar S. A. EMPAGRAN, hizo un préstamo por U.8.8 9,778,898.00 que fue depositado en
la cuenta corriente de Agricola Agroguayas 5. A en el Banco del Pacifico No. 727811-7

D]



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A

hMotas a los Estados Financigros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como
sigue;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
Clientes Uss 121,838.10 47,765.23
Menos:
Provision de cuentas incobrables -
TOTAL Uss 121,836.10 4776523

La compafila no hizo provisidn de cuentas incobrabies, porque los créditos clorgados a los

clientes son recupearables en el 100%

- 14 .



AGRICOLA AGROGUAYAS . A

Noias a los Estados Financieros, continuacién

5. PARTES RELACIONADAS

Urn resumen de las partes relacionadas al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

Agricota Batan S, A

CompaRla  Generat  de
Comarcio ¥y Mandaio 3. A,

Camaronera Grupo
Granmar 5.4 Granma

Life Foed Product Ecuarior
Lifprodect S, A,

Talum S.A,

TOTAL

Subzern SA

U.SS

53

DERITOS CREDITOS
SALDO AL ] COBROS Y SAEDO AL
3122013 PRESTAMOS  OYROS CREDITCS OTROS 3141212044
95 508.28 - - - Y5 608,28
720000000 93,6450 400000000 320351490
2,282,867.77 - 744 .39 2,282 12338
3,778.63 - - - - 3778.83
1.0506.000.00 3002502108 750006.00  3,302,102.16 o
1,149,286.81 948286777 309571706 475074439 B691.52534 228550201
208.350.80 - 32522557 - 107,487 .41 326,126 .96

Las transaccionss con partes relacionadas, se respaidan y efectian en los mismos términos vy

condiciones equiparabies a otros de igual especie, realizadas con ferceros.

- 15 -



AGRICOLA AGROGUAYAS 8. A,

Notas a los Estadoes Financieros, continuacion

. DEBITOS CREDITOS

SALDO AL PAGOS Y i SALDO AL
CUENTAS FOR PAGAR 311242042 DEBITDS OTROS FRESTAMOS OTROS 33202013
CORTO PLAZD
Compania General de Comerdio y
wMandate S.A. USs - 45BB 57087 1%,179.519.32 T0797.587.38 514650520 420600229
Camaronera Grape Granmar
SRANMAR G A - - - 200,000.00 a0 990.00 280,000.00
TOTAL - 4,558 670,97 11,179.518.32 10.997.587.38 9226 50520 4486 00220
LARGO PLAZG
Empacadora Grupo Granmar
Empagran 5. A {a) 5,325,08C.77 210.848,084.57 167 350.67 4,806,167.22 208,365,1835.22 6,483 006.67
Compafiia General de Comercia y
Mandato 3. A, 4.376,003.08 - 448745000 - 8% 558,92 -
Larisa Lotizacion La Ribers 8. A, 3,302,102 16 - 330210218
Ecuacoior Laboratorio Faotografice
54 6.548.13 - - . . 564813
TOTAL U8 § 4401271414 210.846,654 57 7938 91223 4,808,167.22 206 453 740,14 54839856470

(a} Agricola Agroguayas S. A, gestiona la cobranza por las ventas y pagos de Empacadora Grupo

Granmar S. A, Empagran activads como compailia de tesorerfa,

Las fransacciones con partes relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos términos y

condicionas equiparables a ofros de igual especie, realizadas con ferceros.
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A,

Notas a los Estades Finangiergs, continuacion

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Urn resumen de los activos por impuestos cotrientes al 31 de Diclembre del 2014 y 2013, es

Como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013

Impuestc al valor agregado VA uss 17,508.81 25,065.28
Saldo de anticipo pendiente de 37.,949.54 B2 627.38
pago (nota 15)
Retenciones en la fuenie gue e
realizaron en el ejercicio fiscal 96,842 30 37.650.66
{nota 15}
Crédito  tributaric de afos  anteriores 11,284,486 11,113.90
(nota 15} e
TOTAL Uss 163,665.11 158,461.18

La cuenta créditos tributario de afics anteriores corresponde al afto 2012 por U.8.5 11,264 .46,
anticipo de impuesto & la renta pagado por U.8.8 37,849.54 y retenciones en ia fuente que e
realizaron en el pericdo fiscal por .85 86,842.30 fueron compensados en la conciliacion
tributaria de!l afio 2014
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AGRICOLA AGROGUAYAS 8. A

Notas a los Estados Financieros, continuacion

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Los movimientos dei costo vy depreciacidn de las propiedades, por &l affo terminado el 31 de
Liclembre del 2014 y 2013, como sigue:

SALDQS TRANSFE- BALDOS

CUENTAS 322013 ADICIONES  RENCIAS 322014
Terrenos 1S% 282817203 - - 282617203
Construacion en proceso 5,484 73 - -8,484.73 -
Edificios 1,004,185.83 - - 1,094 .185.55
nstalaciongs y camaroneras 2243813772 - - 2243813772
Maguinarias v equipos 3,041,847 52 - 948473  3,051,432.26
Muebles y enseres 56 847 40 - - 56,847 40
Equipos de laboratorio 13,720.55 - - 13,720.55
Equipos de comunicacion 18,824.10 - - 19,824 10
Citros activos 22,627 80 - - 22.627.60
Vehioulos 660,140.48 73489684 - 733,830.12
Equipos de computacion §,588.28 - - 9,588.28

30,192,676.30 73,488 64 - 30,268,185.94
Menos:
Depreciacidn acumulada 11.816,353.67 97.069.14 - 11,813 422 .81
Fropiedades, planta y equipo,
neto 8% 18376322583 -23.575 80 - 18,352 74313

Edificios, instalaciones v camaroneras se deprecian a 40 afios, maquinarias y equipos,
muebles v enseres, equipos de laboratorio, equipos de comunicacidn y otros aclivos a 10

afos, vehiculos a2 5 afios y equipos de computacidn a 3 afios, bajo el método de linea recta.
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AGRICOLA AGROGUAYAS 8. A

Notas a los Estados Financieres, continuacion

DEUDA A LARGC PLAZD

El detalle de la deuda del periode 2014, es el siguiente:

VIGENCIA

CUENTAS OPERACION HASTA TASA

Banco Bolivariano CA 134492 22-01-20156 5.88%
136144 05-02-2015 8.93%
137433 28-04-2015 8.92%
136610 06-05-2015 B.93%
136702 12-05-2015 8.92%
137265 18-05.2015 8.82%
135672 11-08-2015 8.83%

Guaranty Trust Bank 20501 3110 -2017 5.00%
20502 30-06-2018 10.00%
20503 31-12-2018 10.00%

intereses por pagar

Total
Menaos:

PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO

DEUDA A LARGO PLAZO

VALOR
089

500,000.00
582,751.06
1,104,000.00
84 25159
560,600.60
1,500,600.00
24372559

4,570.728.24

3,000,000.00
1,100,000.00
500,000,00

- 4800,600.00

42,198.63

9,212,923 87

4,612,823.87

4,500.000.00

La obligacidn con el Banco Bolivariano C.A. esta garantizada con contrato y pagarés sobre

firma.

La obligacion con el Guaranty Trust Bank esta soportada con contrato de préstamo.
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AGRICOLA AGROGUAYAS 8. A,

Notas a los Estados Financierss, continuacion

El defalie de ia deuda dei periodo 2013, es &} siguiente:

) VIGENCIA VYALOR

CUENTAS CPERACION HASTA TASA U585
Banco de Machala 8. A 1302373800 24-03-2014 11.23% 101,384.33
1302378900 24-(33-2014 11.23% 78,775.62
180,158.85
Banco Bolivariano C. A 148587 13-06 -2014 8.83% 106,574.86
Guaranty Trust Bank - I-10-2017 5.00% 3.000,000.00
3,285 734 81
intereses por pagar 1.818.70
Total 3,287 554 51

Menos:

PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO 287.554.51
DEUDA A LARGO PLAZG 3,000,000.00

La obligacién con el Banco de Machaia S. A. esté garantizada con pagaré sobre firma,

Lz obligacidn con el Banco Bolivariano C. A, esta garantizada con coniraie y pagares scbre
firma.

L& obligacidn con el Guaranty Trust Bank estd soportada con contrato de préstamo.
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A,

MNotas a los Estados Financieros,

10. CUENTAS POR PAGAR

11

continuacion

Un resumen de las cuentas por pager af 31 de Diciembre del 2014 y 2013, por clasificacidn

orincipal es como sigue;

CORTO PLAZO:

w»

Proveedores locales LS,

Ofras cuentas por pagar

TOTAL Uss

BENEFICIOS A EMPLEADOS

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
457,592.22 2B4.776.14
15,645632 186,687.33
473,137.54 471.373.47

El movimiente de los beneficios a empledos 8l 31 de Diciembre del 2014, es como sigue:

SALDCS . ] SALDOS
3312/2013 DEBITOS CREDITOS 311122014

Decimatercera remuneracion Uss 2,674.54 28,989.04 28,723.04 2.408.54
Décimacuaria remuneracion 14,166.57 15,447.12 17.230.27 15,049.82
Yacacionas 26,065.20 12,890.25 21,220.39 34,595 34
Fondo de reserva 1,859.30 27.584 77 26,205 77 7030
Aparte patrenal 3,143.05 38,182.60 38,431.23 338168
IECE ~ BECAP 281.88 342878 344823 3063.33
Participacion a trabajadores {nolas

2y 15) 21.809.28 22,034 81 2511230 24 88677
TOTAL US§ 7018982 14836537 16046123 8229578
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AGRICOLA AGROGUAYAS S, A

Notas a los Estados Financieres, continuacién

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

&l movimiento de pasivos por impuestos corriente por el afio ferminado al 31 de Diciembre del

2014, es como sigue:

, SALDOS
CREDITOS 3¥/12/2014

SALDOS .
/42/2013 DEBITOS
Retencidn en relacion de dependencia U.S.$ 439.42 494 37
Retencibn en 1a fuente 3,033.92 15,882.32
Retenciones en la fuente del IVA 19.29 64810

fmpuesio a ia renta minimo causado
{notas 2 y 15} 120,127.48 120,127 .48

539.58 584 .84

14,170 44 1,322.04

6546 81 18.00

13449296 134,482,096

TOTAL LU.5.% 123,620.09 137,152.25

149,649.80 136,417.84

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZD

Al 31 de Diclembre del 2014 v 2013, of saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
Jubilacion patronal US% 83,003.43 58,392 67
Bonificacion por desahucio 31,248 .81 22154 73
TOTAL Uss 11425004 7854740

El costo y gasto de jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio del 2014 es de

.55 2661076 y U.5.5 9,081,688 respectivamente.
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A

Notas a los Estados Financieros, continuacion

14. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafia, esia conformade de la siguienie manera:

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Na. VALOR DE YALOR
ACCIONISTAS ACCIONES % CADA ACTION B85
Sil investments LLC 6,129,744 72.78 1.00 6,128,741.00
Skyvest Ec Helding S.A. 2,294 879 27.24 1.00 2,254,879.00
TOTAL 8424620  100.00 8,424,620.00

El accionista Sil Investments LLC es de nacienalidad estadounidense y Skyvest Ec Holding
& A, es de nacionalidad ecuatoriana, son propietarias de! capital social de la compaiiia
AGRICOLA AGROGUAYAS B. A,

Segun resolucidn No. SC.SG.DRSE.G.09.02 del 7 de Septiembre det 2008, v publicada en e
suptemento del Registro Oficial No. 37 el 30 de Septiembre del 2009, fue expedido el
“Instructive sobre la informacion y documentos que deben remitir las compafias sujeias al
control v vigHancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador que
cuentan con sociedades exiranjeras en calidad de Socios 0 Accionistas” reformada mediante
resolucion No. SC.8G.DRS.G.09.03 publicada en el Registro Oficial No. 86 el 13 de Noviembre
del 2008

Con fecha 8 de Diciembre del 2014 se realizd un aumenio de capital por 782 444 acciones de
la compafia Skyvest Ec Holding 8. A, de nacionalidad ecuatoriana a razén de U5 $ 1.00 cada
accion por un total de U.S. $ 782 444 00

L



AGRICOLA AGROGUAYAS S, A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

hp, VALOR DE YALOR

ACCIONISTAS ACCIONES % CADA ACCION us.s

Sit Investments LLC 6,129,741 80.00 1.00 6,129,741.00
Skyline Equities Group LLC 1,632,435 20.00 1.06 1,532,435.00
TOTAL 7,662,176 100.00 7,662,176.00

Los accionistas SI Investments LLC y Skyline Equities Group LLC de nacionalidad
estadounidense, son propietarias del capital social de la compania AGRICOLA AGROGUAYAS
S A

Con facha 11 de Julic del 2013 se realizé la transferencia de 1.532.435 acciones de la
compafiia Skyline Equities Group LLC a razon de U.5$ 1.00 cada accion por un total de
{1S% 1,532,435.00 a Skyvest Ec Hoiding S.A. de nacienalidad ecuatoriana.

Segin resolucién No. SC.8G.DRS.G.N8.02 dal 7 de Septiembre del 2008, y publicada en el
suplemento del Registro Oficial No. 37 del 30 de Septlembre del 2009, fue expedido &
“Instructive sobre fa informacion vy documentes que deben remitir 188 compadias sujstas al
control y vigilancia de fa Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador gue
cuentan con socledades exiranjeras en calidad de Socios o Accionistas” reformada mediante
resolucién No. 8C.8G.DRS5.6.09.03 publicada en el Registro Uficial No. 86 &l 13 de Noviembre
del 2008



AGRICOLA AGROGUAYAS 5. A,

Notas a los Estados Financleros, confinuacion

18. PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
CONCILIACION DE IMPUESTOS 2014 2013
Utilidad antes de participacidn a trabajadores
e impusesto a [a renta Uss 166,578.45 146,061.86
Menos:
Participacion a trabajadores {nota 11) 2488677 21,909.28
Otras rentas exantas - 303,500.00

141,681.68 ~179,347 42

fds:
{zastos no deducibles locales 7.091.73 17,400.73
Gastos no deducibles del exterior - 152,243 41
Participacion a trabajadores atribuible & ingresos exentos - 45 52500
Utitidad gravable 148,683.41 35821.72
Porcentaje de impuestic a la renta 22% 22%
impuesto a la renta causado 32,710.35 7.880.78
Antictpo determinado correspondients al gjercicio fiscal
Declarado 134,492,968 120,127 48
impuesto a la renta minimo causado (nota 12) 134,452 .96 120,127 48
(Bl valor mayor entre el impuesio a la renta causado y el
anficipe determinade correspondiente  al gjercicio  fiscal
corriente)
Menos:
Saido del anteipo pendiente de pago (nota 7) 37,549.54 52627.38
Retencicnes en la fuente que le realizaron en el ejercicio
fiscal {(nota 7Y Q6,842 30 37 BEOEE
Crédiio tributario de afios anteriorss (nota 7) 11,264 46 11,113.50
Saldo a favor dal contribuyents Us.3 -11,5683.34 -11,264 46

Los estados financieras de AGRICOLA AGROGUAYAS €. A no han side fiscalizados por las
autoridades tributarias hasta ef gjercicio 2014, De acuerdo con las disposiciones legales, las

autoridades inbutarias tienen la facullad para revisar 1as declaraciones de impuesto a la Renta

de la compafiia dentro de los ires afios anleriores a partir de la fecha de presentacidn de la

Gltima declaracion presentada.
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A,

Notas a fos Estados Financieras

EVENTO SUBSECUENTE

Entre et 31 de Diciembre del 2014, y la fecha del informe da los auditores exiernos &l 27 ds
Abril del 2015, no se produjeron eventes gue en opinion de la Administracion de la compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en ios mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La compafiia scio cuenta con trabajadores en relacion de dependencia, no fiene personal con
discapacidad de acuerdo a la Ley vigente.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de os programas que s& han instalado en ias computadoras de la compafiia, han
sido adquiridos legaimente y cuenian con fas respechivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el que trabaja ia compafia son de
vrogiedad exciusiva de la compafiia.

INFORME TRIBUTARIO

La opinidén de los Auditores Externos de los impuestos fiscales, estd en el Informe de
Cumplimiento Tributario ICT, gue se emite de forma independiente a éste informe.
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