" suPERm -

re
it

ﬁ Vizhiay, Asociados

e e
il il 23 fii e 57

Guayaguil, 23 de Mayo del 2011 RECIBI00 No. 255

Sefiores ;
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De nuestras consideraciones:

Tenemos mucho gusto de adjuntarle Informe de Auditoria Externa,
correspondiente al ejercicio econémico de 2010, asi:

COMPANIA CANTIDAD EXPEDIENTE
« AGRICOLA AGROGUAYAS S, A. UNO 101123
Muy Atentamente, J

indy Castro D.
Supervisora

Guayaqull

Direccién: Ciudadela Kennedy Vieja, Calle 2da Oaste No. 122 y calle F
PBX: (593 -4) 2396346

P. 0. Box: 09-01 - 7016
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
AGRICOLA AGROGUAYAS S. A

Hemos auditado el balance general que se adjunta de AGRICOLA AGROGUAYAS 8. A, al 31 de
Diciembre del 2010 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afto terminado en esa techa, asi
como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la adminlstraclén por los estados financleros:

La administracién es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabllidad incluye:
disefiar, implementar y mantener e! control interno relevante a la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando v aplicando politicas contables apropiadas,
y haciendo estimagciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

Nuestra respeonsabilidad es exprasar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa. Dichas normas requiersn que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa,

Una auditorla Incluye el examen sobre una base de prusbas selectivas, para cbtener evidencia de
auditorla sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de reprasentacién errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante & la preparacion y presentacidn razonable de los estados financleros por la entidad, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control intarmo de la entidad. Una auditorfa
incluye también la evaluacion de las normas ecuatorianas de contabilidad, lo apropiado de las
politicas contables utlizadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaiuar la presentacién general de los estades financieros. Creemos que
la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una hase
razonable para nuestra opinidn de auditorta.

Opinién:

a(ite en todos
. A, al 31 de

En nusstra opinidn ios estados financieros antes mencionades presentan razpas

2 de los estados financieros. .
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AGRICOLA AGROGUAYAS S. A
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. dblares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en bancos {notas 2 y 4)

Cuentas por cobrar (nota 5)

Compafifas relacionadas (nota 6)

Pagos y gastos anticipados {nota 7)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

COMPARNIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO (nota 6)

PROPIEDADES, NETO (notas 2 y 8)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

338,714.18

238,354.00

998,508.87

268,597.62

1,844,264.67

250,299.04

14,906,439.97

17,001,003.68




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. délares)

PASIV

PASIVO CORRIENTE:
Porcién corrienta de deuda a largo plazo (nota 9)
Porcién corriente de compafifas relacionadas a largo plazo (nota 6)

Cuentas por pagar {nota 10)
Gastos acumulados por pagar (nota 11}

Impuestos por pagar (nota 12)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

COMPARNIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO (nota 6)

DEUDA A LARGO PLAZO (nota 9)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 13)
Reserva legal
Resultades acumulados

Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

PASIVO CONTINGENTE (nota 14)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

132,137.27
1,600,273.15
33,458.20
9,255.29

76,988.86

1,852,112.77

2,361,773.35

8,830,060.97

13,043,947.09

7,662,176.00
20,652.54
-3,669,088.67

-56,683.28

3,957,056.59

17,001,003.68




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A,
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. délares)

VENTAS NETAS

GASTOS QPERACIONALES:

Gastos de administracion

Gastos financieros

TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

Ctros egresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTOS A LA RENTA

Participacién de trabajadores (notas 11 y 14)

Impuesto a la renta minimo (notas 12y 14)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

552,048.52

439,356.68

78,326.48

517,683.16

34,365.36

12,634.29

21,831.07

3,274.66
75,239.69

-56,683.28




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. délares)

APITAL 1A
Saldo inicial 7,662,176.00
Saldo final 7,662,176.00
B R A
Saldo inicial 20,652.54
Saldo final 20,652.54
R LTADOS ACUMULA
Saldo inicial -3,524,969.79
Transferencia de resultado del ejercicio -144,118.88
Saldo finaf -3,660,088.67
BESULTADQ DEL EJERCICIO
Salda inicial -144,118.88
Transferencia a resultados acumulados 144,118.88
Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a la renta 21,831.07
Participacion de trabajadores, 2010 (nota 11) -3,274.66
Impuesto a la renta minimo, 2010 (nota 12) -75,239.69
Saldo final -56,683.28
TOTAL 3,957,056.59

Ver notas a los estados financieros




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A,
Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2010

{Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE
TRABAJO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Disminucion en cuentas por cobrar

Aumento en compafifas relacionadas por cobrar
Aumento en pagos y gastos anticipados
Disminucion en cuentas por pagar

Aumento en compafilas relacionadas por pagar
Disminucion en gastos acumulados por pagar
Aumento en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OCPERATIVAS
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en documentos por pagar

Disminucion en deuda a large plazo

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento neto del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al principio del perfodo

Efectivo y sus equivalente al final del periodo (nota 4)

Vear notas a los estados financieros

21,831.07

317,338.28
-294,407.38
-78,682.69
-148,200.21
2,435,654.24
-3,432.50
1,180.41

2,251,191.22

130,414.11
-2,179,989.28

-2,049,575.17

201,616.05

137,098.13

338,714.18




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A,

Notas a los estados financieros

1. QOPERACIONES

La compania esté constituida simultdneamente de acuerda con las leyes de la Republica del
Ecuador, el 22 de Mayo del 2000 y tiene por objeto social dedicarse a la explotacion de los
recursos bioacuaticos en todas sus fases, incluyendo el cultivo, la cria, la cosecha, sl
procesamiento ¥ su comercializacién an los mercados nacionales e internacionales.

2. POLITIC NTABLES SIGNIFICATIV

a. Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

Tedas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La preparacion de los estados financieros estdn de acuerdo con {as Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacion de estimaciones
contables que inciden en la valuaciéon de determinados activos y pasivos y en ia
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de aclivos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, ios
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Equivalentes de Efectivp

Inciuye depésitos dispenibles en bances.

c. Propiedades, neto

Al costo de adquisicién, El costo de las propiedades es depreciade de acuerdo con el
método de linea racta en funcién de los afios de vida Util estimada de 20 afos para
edificios, 10 afios para instalaciones, piscinas, maquinarias y equipos, muebles y
enseres, equipos de laboratorio y otros activos, 5 afios para vehlculos y 3 afios para
equipos de computacién y equipos de comunicacion (nota 8).

d. BV, }

La Ley de Compadias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utiidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del ¢apital
pagado de la compafia, Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn excepto en caso
de liquidacién de la companifa; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber

pérdidas incurridas.

e



AGRICOLA AGROGUAYAS S, A.

Notas a los estados financieres, continuacion

a. Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Céadigo de Trabajo 'a compafila debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades liquidas que resulta antes de impuesto a la
renta. Este beneficic es registrado como apropiacién a los resultados del periodo en
que se originan.

f. Impuesto g la Renta

L.as sociedades nacicnales 0 extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con {as disposiciones de fa Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estardn sometidas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados dal afio
on que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. (notas 12y 14)

g- Registros Contables y Linidad Monetaria

Los registros contables de la compariia se llevan en idioma espariol y expresado en
ddlares de los Estados Unidos de Norteameérica, que es fa unidad moneiaria de la
Republica del Ecuador,

3. INDICADORE NOMI

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los Indices da precios al
consumidor, preparada por el Instituto Naciona) de Estadisticas y Censos {INEC) para el
ejercicio aconémico del 2010, fué de 3.33%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION

2007 232
2008 8.83
2009 3N
2010 3.33



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A

Notas a los estados financieros, continuacion

4. EFECTIVQ EN BANCOS

El saldo de efectivo en bancos al 31 de Diciembre de 2010, as sl siguiente:

Bancos u.ss 338,714.18

5. TAS POR COBRAR

El detalle de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2010, por clasificacién es como

sigue:

Deudores varios Uss$ 235,265.01
Préstamos a empleados 3,088.99
TOTAL uss$ 238,354.00




AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

MPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compafiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2010, es el siguiente:

SALDO DEUDOR

Camaronera Grupo Granmar S. A. GRANMA us.s 810,620.12
Agricola Batan S. A, 95,508.28
Compaiiia General de Comercio y Mandato S. A. 88,691.84
Life Food Product Ecuador Lifprodec S. A. 3,778.63
TOTAL Uss §98,598.87

SALDQ DEUDOQR A LARGO PLAZO

Subzero S. A. us.$ 250,209.04
ALD RALARGO PLA

Empacadora Grupo Granmar S. A. Empagran uss 818,601.54
Lotizacién La Ribera S. A. Larisa 3,136,796.83
Ecuacolor Laboratorio Fotogréfico S. A. 6,648.13
TOTAL 3,962,046.50
Menos:

Porcién corriente de compafiias relacionadas a largo plazo 1,600,273.15
COMPANIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO uss 2,361,773.35

Las transacciones entre comparilas relacionadas corresponden a préstamos para capital de
trabajo, se respaldan y efectdan en los mismos términos y condiciones equiparables a otros
de igual especie, realizadas con terceros,



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

7. PA Y T TICIP

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2010, es el siguiente:

Crédito tributario de afios anterioras (nota 14) Uss 189,914.93
Anticipo del impuesto a ia renta, 2010 (nota 14) 73,162.20
Retenciones en la fuente a favor, 2010 (nota 14) 5,520.49
TOTAL uss$ 268,597.62

La cuenta crédito tributario de afios anteriores contiene saldo de anticipo del impuesto a la
renta de los afios 2008 y 2009 por U.S.$ 186,758.06 y saldo de retenciones en la fuente del
impuesto a la renta de los afos 2007, 2008 y 2009 por U.S5.% 3,156.87, los cuales fueron
usados en la congiliacién tributaria del impuesto a la renta del afic 2010.



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES. NETO

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2010, es como Sigue:

CUENTAS

COSTO

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Piscinas

Maguinaria ¥ equipos
Muebles y enseres
Equipos de laboratorio
Otros activos

Vehiculos

Equipos de computacion

Equipos de comunicacion

TOTAL

Menos:
Depreciacidn acumufada

PROPIEDADES ,NETO

SALDO
31112/2009

799,974.24
511,348.33
416,353.55

20,402,158.49

TRANSFE-
ADICIONES RENCIAS

SALDO
31/112/2010

799,874.24
511,348.33
416,353.55
20,402,158.49

2,197,532.41 - - 2,197,532.41
55,065.31 - 55,065.31
12,156.35 - - 12,156.35
22,627.60 - - 22,627.60
600,087.50 - - 600,087.50
6,604.28 - - 6,604.28
19,824.10 - - 19,824.10
25,043,732.16 - 25,043,732.16

10,137,292.19

10,137,292.19

US.$ 14,906,439.97

14,906,439.97

Edificios se deprecian al 5%, instalaciones, pissinas, maquinarias y equipos, muebles y
enseres, equipos de laboratoria y otros activos al 10%, vehiculos al 20%, equipos de
computacion y equipos de comunicacion al 33% anual, bajo el método de linea recta.



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A

9. PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGQ PLAZO

siguiente:
VIGENCIA
ENT QPERACION HASTA
Banco de Machala S. A. 902210800 29-Sap-2012

902296000 13-Dic-2012

902296900 13-Dic-2012

Carlos Gallardo

Accionistas

Intereses

Total
Menos:

DEUDA A LARGO PLAZO

PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO

firma.

Notas a los estados financieros, continuacién

El saldo de la porcidn cortiente de la deuda a largo plazo al 31 de Diciembre del 2010, es el

VALOR
TASA uSss$

11.23% 12,785.25
11.43% 126,568.22

11.43% 140,631.43

279,984.90

210,000.00

8,453,679.39

8,043,664.28

18,533.85

8,962,198.24

8,830,060.97

132,137.27

Las obligaciones con el Banco de Machala S. A. estan garantizadas con pagarés sobre

iLa deuda con el Sefior Carlos Gallardo y los accionistas no generan intereres.



AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre dal 2010, por clasificacién principat
s como sigue:

Proveedores locales Uss 30,816.77
Otras cuentas por pagar 2,641.43
TOTAL U.s.$ 33,458.20

11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2010, es como

sigue:
SALDOS SALDOS
31/12/2009 DEBITOS CREDITQS 31/12/2010

Décimo tarcer sueldo U.s.% 592,50 7,105.83 6,975.07 461.74
Décimo cuarto sueldo 2,200.00 2,859.33 2,859.33 2,200.00
Vacaciones 5,756.66 6,689.39 3,625.02 2,582.29
Fondo de reserva - 5,468.65 5,468.65 -
Aporte patronal 79287 9,560.24 9,434.18 666.81
IECE - SECAP 71.10 B856.63 845,32 59.79
Participacién de trabajadores

(notas 2y 14) - - 3,274.66 3,274.66
TOTAL us.$ 9,413.13 32,540.07  32,382.23 9 255.29




12.

13

AGRICOLA AGROGUAYAS S. A.

Notas a los estados financiaros, continuacién

PUESTOS POR PAGA

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2010,
8s como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2009 DEBITQOS CREDITOS 31/12/2010
impuestc a la renta en U.SS$ 68,51 68.51 - -
relacién de dependencia
Retencién en la fuente 196.78 1,046.47 1,998.61 1,148.92
Retencidn an {a fuenta IVA 303.47 1,126.31 1,423.09 600.25

Impuesto a la renta minimo
{notas 14) -

75,239.69 75,239.69

TOTAL USs 568.76 224129 78,661.39 76,088.86

APITAL JAL

El capital social de Agricola Agroguayas S. A., esta conformado de la siguiente manera:

No. VALOR CADA VALOR
ACCIONISTA ACCIONES % ACCIONL.S.$ us.s
Sil Investments LLC 6,129,741 80.00 1.00 6,129,741.00
Skyline Equities Group LLC 1,632,435 20.00 1.00 1,532,435.00
TOTAL 7,662,176 100.00 7,662,176.00

Sil Investmants LLC y Skyline Equities Group LLC son de nacionalidad Estadounidense.

Segun resoiucidén No. SC.$G.DRS.G.09.02 del 7 de Septiembre del 2009, y publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 37 del 30 de Septiembre del 2009, fue expedido el
“Instructivo sobre la informacién y documentos que deben remitir las compaiiias sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias que cuentan con sociedades
axtranjeras en calidad de Socios ¢ Accionistas” reformada mediante resofucién No.
$C.5G.DRS.G.09.03 publicada en el Registro Oficial No. 66 el 13 de Noviembre del 2009.



14,

AGRICOLA AGROGUAYAS S. A,

Notas a los estados financieros, continuacion

PASIV NTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes de participacién de trabajadores
@ impuesto a la renta

Menos:
Participacion de trabajadores (nota 11)

Mas:
Gastos no deducibles

UTILIDAD GRAVABLE

Porcentaje

Impusesto a la renta causado

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente
impuesto a la renta minimo (nota 12

El mayor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo
determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente

Menos:

Anticipo del impuesto a la renta, 2010 (nota 7)

Retenciones en Ia fuente a faver, 2010 (nota 7)

Crédito tributario de afios anteriores {nota 7)

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

UsS. $ 21,831.07

3,274.66

257,867.39

276,423.80
25%
69,105.95

75,239.68

75,239.69

73,162.20

5,520.49

188,914.93

US.$  193,357.93

Los estados financieros de AGRICOLA AGROGUAYAS S. A., no han sido fiscalizados por
las autoridades de impuestos fiscales, hasta el ejercicico scondmico 2010. De acuerdo con
disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compaiifa dentro de los tres afios anteriores a

partir de la fecha de presentacion de la ultima declaracién presentada.



15.

16.

17.

18.

AGRICOLA AGROGUAYAS S. A

Notas a los estados financieros

VENT B ENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2010 v la fecha del informe de los auditores independientes
Mayo 10 del 2011, no se produjeron aventos que en opinién de la Administracion de la
comparifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan ravelado en los mismos.

PARTICIPACION R

AGRICOLA AGROGUAYAS S. A, solo cuenta con trabajadores en relacion de depsndencia,
no tiene personal tercetizado y ho tiene parsanal discapacitado como indica la Ley vigente al
31 de Diciembre del 2010.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compafiia, han
sido adquiridas legalmente, cuenta con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajan son de propiedad exclusiva
de (a entidad.

INFORME TRIBUTARIQ

La opinidn de los Auditores Externos sobre el cumplimiento de Obligaciones Tributarias, se
emite de forma independiente a éste informe.



