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Auditor y Asesor

A los Accionistas

de la Compania

C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A,

Informe sobre los esfados financieros

1.

He auditado el conjunto completo de estados financieros adjuntos de CA&R
SCLUCIONES EMPRESARIALES S.A., que comprenden el estado de situacidn financiera
al final del periodo a Diciembre 31, 2014, el estado de resultados integral del periode,
el estado de cambios en el pattfimonio del periodo, el estado de flujos de efectivo del
periodo y notas gue incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y
otfra informacién explicativa por el afio terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

2.

La Administracion de C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A. es responsable de o
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el
diseno. la implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para Ia
preparacion y preseniacion razonable de los estados financieros de forma que estos
ne estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o
error, mediante [a seleccidon y aplicacidén de politicas contables apropiadas y la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias
del entorno econdmico en donde opera la Compania.

Responsabilidad del auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
mi auditoria. Mi quditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumpla con requisitos éficos,
planifique y readiice la auditcria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion
de la evidencio de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor
e incluyen la evaluacidon del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracidn ios confroles internos de la Companfa, relevantes para la
preparacion y presentacién razonable y las estimaciones contables de sus estados
financieros sen razonables, a fin de disefiar precedimientos de cuditoria adecuados a
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de Ia entidad.

Considero que Ia evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para preporcionar una base y expresar mi opinich de auditoria.

~ Folium T abs i

Comeo: fernando.rizzo@auditrisk.ec: Telf, (593} 987559553 — $88989553; Casilla: 09-01-986.



Opinién del auditor independiente

6. En mi opinion, los estados financieros armba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacidon financiera de C&R SOLUCIONES
EMPRESARIALES S.A. a Diciembre 31, 2014 y los cambios en su patrimonio y de flujo de
efective por el afo terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Infernaciconales de Informacion Financiera.

Superintendencia de Compahias
Registro: SC-RNAE-2 N° 569

Folium Il abs Il
Correo: ternando.rizzo@auditrisk.ec; Telf. (593) 987559553 - 988989553 Cusillq: 09-01-984.



C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,
ACTIVOS Nota 2014 2013
(U.5. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 5 8,839 10,565
Inversiones temporales 1,200 -

Cuentas por cobrar comerciales ) 38,858 16,346
Otras cuentas por cobrar 7 3,293 5,346
Activos por impuestos corrientes 11 8,562 8,034
Total activos corrientes 60,752 40,291

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo a8 2,446 4,509
Total activos no corrientes 2,446 4,509
TOTAL ACTIVO 63,198 44,800

Las Notas incluyen un resumen de las politicas contables mads significativas y otra informacién

R ANe

( Jbse RGW r/@uzmén
Gofenie General

Pdagina 1 de 20



C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligacion por beneficios definidas
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital secial

Aporte futura capitalizacién
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio:

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota

11
10

12

Diciembre 31,

2014

20713

{U.s. délares)

3,467 263
7,908 3,281
6,302 5,760
8,894 10,356
26,571 19,640
1,238 -
3,000 3,000
4,238 3,000
30,809 22,660
800 800
- 1,200
1,242 1,242
30,347 18,898
32,389 22,140
43,198 44,800

Las Notas incluyen un resumen de las politicas contables mads significativas y otra informacion

explicativa.
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C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS

EGRESQOS OPERATIVOS

Sueldos y bheneficios sociales

Honoratios profesionales

Arriendos de oficing

Depreciaclén

Transporte, mantenimiento y combustible
Provision incobrables

Servicios bdsicos

Otros gostos operativos

Telal gastos operativos

Gastos financiercs

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesio a larenta

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Nota

Enero 01 a Diclembre 31,

2014

2013

(U.8. ddlares)

193,226 173.757
{124,901 (119.854)
(18.433) (13.334)
{5.280) {4.862)
(2,632) [2.489]
{10,257 5.812)
(363) {(172)
(3.418) {4.220)
(13.619) {8.780)
(178.903) (159.725)
(679) {(1.129)
13.644 12,503
(3.395) (3,499}
10,249 2,404

Las Notas incluyen un resumen de las politicas contables més significativas y otra informacidn

explicativa.
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C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aporte Resultados

Capital Reserva aumento  acumulado
social Legal capital S Total
{U.S. ddlares)

Saldos al 31 de diciembre de 2012 800 1.242 1.200 9.493 12.735
Resultado integral del afio 9.404 9.404
Saldos al 31 de diciembre de 2013 800 1.242 1.200 18.897 22139
Reintegracion a utlidades no distribuidas {1.200) 1.200 -
Resultado integral del ano 10.249 10.249
Saldos al 31 de diciembre de 2014 800 1.242 - 30,346 32.388

Las Notas incluyen un resumen de las politicas contables mds significativas y otra informacion explicativa.
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C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Impuestos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad, neto -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento {disminucién) neta durante el afio
Comienzo del afo

FIN DE ANO

Diciembre 31,
Nota 2014 2013
(U.S. ddlares)
172.239 16%.549
(168.785)  (159.948)
(3.412) (1.413)
42 8.188
8 (548) (523)
(568) (523)
[524) 7.665
10.565 2.900
5 10.039 10.565

Las Notas incluyen un resumen de las polfticas contables mas significativas y otra informacién

explicativa.
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Ca&R SOLUCIONES EMPRESARIALES §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

2,

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en Enero 28, 2010 en la ciudad de Guayaqguil, provincia del
Guayas, Repubiica del Ecuador con el nombre de C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A.
mediante autorizacién Resolucion N° SC.1J.DJC.G.09.0004589% fojas 82.048 a 82.071 inscrito
en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil N° 15.872 de Agosto 21, 2010 entre sus
actividades se encuenira la prestacion de servicios profesionales de auditorfa vy
contabilidad, asi como asesoria en distintas areas relacionadas con la auditoria externa
de estados financieros, auditoria interna, auditoria operativa de gestion o propdsito
especifico,

POLITMICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2,2

2.3

24

2.5

Declaracién de cumplimiento

Los estades financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — {NIC v NIIF).

A contfinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere Ia NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

Bases de preparacién

Los estados financieros de C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A. comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2011, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas. Bstos estados financieros han sido preparados de
acverdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIC v NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos,
depdsitos que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son regisiradas a su
valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable
redlizacién. Esta provisidn se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar,

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se medirdn iniciaimente por su costo.
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2.6

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adguisicién mdés todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del actlive, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por g administracién y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o
de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del cosfo
Después del reconocimienio inicial, las propiedades, instalaciones y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado

de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones vy mantenimientos se imputan a resulfados en el |
periodo en gue se producen.

2.5.3 Método de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecic de acuerdo con el método
de linea recta. En funcién de la vida Otil,

A continuccion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida dtil (en afios}
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Refiro o venta de propiedades, instalaciones y equipos

La vllidad o pérdida que surja del refiro o venta de un activo de propiedades,
planta ¥ equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y &l
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas. el saldo de la
reserva de revaluacién es transferido directamente a las utilidades retenidas.

Instrumenfos financieros
2.6.1 Medicién en el momentfo del reconocimiento y posterior

Los activos financieros se reconocen y dan de bagja a la fecha de negociacién
cuando se redliza una compra © venta de un activo financiero y son medidos
iniciaimente al valor razonable, mds (0s costos de la transaccidn., Todos los activos
financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amertizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
mantenidos hasta su vencimiento, La clasificacién depende del propdsite con el
que se adguirieron los instrumentos financieros. La Administracidn determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento

inicial,

Estos activos financieros son medidos iniciaimente al valor razonable mas 1os costos
de transaccion., Posteriormente, son medidos al costc amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.
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2.7

La clasificacién de los activos financieros de la Compania tiene las siguientes
caracteristicas: "activos financieros a valor razonable a tavés de ganancios y
pérdidas”, “"préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su
vencimiento” vy “aclives financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, y “otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos, La Administracion determina la clasificacién de sus activos
y pasivos financiercs a la fecha de su reconocimiento inicial.

Baja de activos y pasivos financieros;

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Deterioro de activos financieros: - Activos valuados a costo amorlizado

La Compafiia evalba al final de cada periodo si hay evidencia objefiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de actives financieros. Si exisie detericro
de un activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida por detericro se
reconcce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno ©
mds eventos que ocumieron después del reconocimiento inicial del activo {un
evento de pérdida) v que el evenio de pérdida (o eventos) tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros que puede ser estimado confiablemente.

Bl monto de pérdida se mide como la diferencia enire el valor en libros de los
activos y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados
a la tasa de inferés efectiva original del activo financiero. El valor en libros se
reduce y el monto de pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.
§i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objefivamente a un evento que haya ocurrido después
de que se reconocid dicho deferioro, se reconoce en el estado de resultados
integrales la reversion de la pérdida por detericro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los andilisis pertinentes y considera que no se ha
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

Deterioro del valor de los actlivos tangibles

Al final de cada pericdo la Compahia evalia los valores en libros de sus actives
tangibles para determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro {de haber algunaj.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo casc se debe considerar 1a
pérdida por deterioro como una disminucién de la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros de! activo
aumenta al valor estimade revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocida la pérdida por deterioro para dicho activo
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2.8

2.9

en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en
resultados, salvo si el active comrespondiente se registra al importe revaluado, en
cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en

la revaluacion.
Cuentas por pagar comerciaies y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su
vaior razonable.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar coriente y el impuesto diferido [en este Ultimo caso no aplica),

2. 9.1 impuesto corriente

El impuesto por pagar coriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registtada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y parfidas que
no son gravables o deducibles. Bl pasive de la Compaiia por concepto del
impuesto corriente se calcula ufilizando las tasas fiscales aprobadas al final de

cada periodo.
2.9.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso ¢ gasto, vy son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de ung
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en oiro
resultado infegral o directamente en el pattimonic, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién paironal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado vufilzando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes de los cdlculos actuariales se reconocen durante el

ejercicio econdmico.
2,10.2 Parlicipacién o trabajadores
La Compafiag reconoce un pasivo y un gaste por la participacidén de los

trabgjadores en sus ulilidades del afio. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas ¢ contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimienfo de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de [a confraprestacidon cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cucalquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.
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2,12 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercanc en el que se conocen.

2,13 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracién reallza
ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad
econdmica de la entidad que afectan los montos incluidos en estos estado
financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la Administracién, dichas
estimaciones y supuesto se han basado en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento de la preparacion de los estados financieros, los cuales
podrian legar a diferr de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo Ia expectativa de eventos futurcs
que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. En opinién de la
Gerencia, estas estimaciones se efeciuaron sobra la base de su mejor
conocimiento d los hechgs relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion

de los estados financieros.

2.14 Moneda funcional y moneda de presenfacion
L.as partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional).

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafia.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compaiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas vy revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

NIC - NIIF Titulo Vigencia
NIF 7 Estados financieros separados : Enero 1, 2014
NIF ¢ Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consclidacion de estados financieros Enero 1, 2014
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras enfidades Julio 1, 2014
NIIF 13 Medicién al valor razonable Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de ftems en otre resultado integral Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de aclivos subyacentes  Enero 1, 2014
NIC 19 (Rev. en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2014
NIC 27 {Rev. en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2014
NIC 28 (Rev. en el 2011) Inversiones en asociadas y negacios conjuntos Enero 1, 2014
NIC 32 Instrumentos financieros Enero 1, 2014

La Administracién de la Compaiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de
enero del 2014, que de acuerdo a su nafuraleza, no han generado un impacto
significativo en los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentira en
proceso de evaluacion, los impactos de la adopcidn por los pronunciamientos
vigentes desde el 1 de enero del 2014; sin embargo, estima que, considerando la
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nafuraleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las
que se detallan a continuacidn:

o Mejoras anuales_a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios
para el periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen
enmiendas a la: i) "NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se
modifican definiciones; 1i} "NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se
modifica la medicién de la contraprestacidon contfingente en una
combinacion de negocios; §i) “NIIF 8 - Segmentos operativos”, donde se
modifican las agregaciones de segmentos v la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) "NIIF 13 -
Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar
y pagar a corfo plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) "NIC 16 -
Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre
el méiodo de revaluacion, en relaciéon al qjuste proporcional de la
depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes
relacionadas”, donde clarifica que una compafia gue preste servicios de
gestion o direccion, es una parte relacionada.

o Mejoras anuales a las NIlF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios
para el periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen
enmiendas ala: i) "NIIF 1 - Adepcion por primera vez de las NIIF", donde se
clarifica la adopcion anticipada de las NilF; i) "NIIF 3 - Combinaciones de
negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia o los
negocios conjuntos; i) "NIIF 13 - Vdlor razonable", donde se modifica el
dicance de la excepcidén de vdloracion de portafolios”; y, iv) "NIC 40 -
Propiedades de inversidon", donde aclara que la NIC 40 vy la NIIF 13 no son
excluyentes.

o Mejoras anuales a igs NIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios
para el periodo iiciado del 1 de enero del 2014, Las mejoras incluyen
enmiendas a la: i} "NIF 5 - Activos no corientes mantenidos para la venta
y operaciones descontinuadas", donde se aclara los procedimientos sobre
los cambics en los métodos de eliminacion de planes de venia vy
disfribucion; i} *NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se
modifica para determinar si los contratos de servicios sobre activos
financieros implican continuidad, y sobre la divulgaciéon adicional
requerida sobre los estados financiero interinos; i) "NIC 19 — Beneficios a los
empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento
para las obligaciones post-empleo, lo importanie es la moneda de los
pasivos v no el pais donde se generan”; vy, iv] “NIC 34 - Informacién
financiera interina”, donde aclara scbre la revelacidon de informacion
financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracion de la Compania ha revisado las enmiendas que estan vigentes
desde el 1 de julic del 2014 y las que estardn a pariir dei 1 de enero del 2014, las
cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generardn un impacto
significativo en los presentes estados financieros.

a) Bases de medicién

Los estados financiercs separadoes de la Compafia han sido preparados sobre la
base del costo histarico. El costo histérico se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los activos recibidos.
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b} Moneda funcional y de presentacién

Las partidos en los estados financieros separados de la compafia se expresan en
la moneda del ambiente econdémico primarioc donde opera la compaiia
{maneda funcional). A menos gue se indigue lo contraric, las cifras incluidas en
los estados financieros separados adjuntos estan expresadas en  ddlares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la
compania.

¢) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente confable.

d) Juicios y estimaciones confables

La preparacidon de los estados financieras separados requiere que la Compafiia
redlice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros separados y sus notas relacionadas. Las estimaciones
redlizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
gxperiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, 1os resultados finales podrian diferir de
las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

- Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar comrectamente la situacion financiera y los
resulfados de lka Compahia y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de
la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compania evalla la posibilidad de recuperaciéon de los saldos mantenidos en
préstamos y cuentas por cobrar, basdndaose en una serie de factores, tales como:
existencia de dificuitades financieras significativas por parle del deudor, la
probabilidad de que el deudor enfre en quiebra o reorganizacién financiera, v la
falta de pago gque se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha
detferiorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deteriorc se estima el
valor a recuperar proyectande los flujos estimados y descontdndolocs.

- Vida util de propiedad, planta y equipo

Como se indica en la Nota 3.5, la Compafia revisa al final de cada periodo
contable sus estimaciones de la vida Gtil y valor residual de su Propiedad, planta y
equipo. Con la misma periodicidad la Compafiia también revisa el método
utilizado para el cdlculo de la depreciacion de estos activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por pianes de pensidn depende de un
nomero de factores que se determinan sobre las bases actuariales usando un
nomero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por
pensiones incluyen una toso de descuento. Cualguier cambio en sstos supuestos
tendrd impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de pensién.,
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Oftros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension se
basan en partes, en las condiciones actuales del mercado.
3. ADMINISTRACION DEL RIESGO
A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una

caracterizacidon y cuanfificacién de estos v una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la compafia.

Marco de Administracién de Riesgo

Durante el curso normal de sus operaciones [ Compania estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

o Riesgo de crédito
o Riesgo de liquidez
o Riesgo de capital

a) Riesgo Crediticio

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compadia si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
cbligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y oiras cuentas por cobrar de la Compadia.

El riesgo crediticio es controlado a fravés de la evaluacidon y andlisis de
transacciones individuales, para lo cual se redliza una evaluacion de las deudas
vencidas cuya cobranza se remota para determinar la provision requerida poer
incobrabilidad.

La exposicion méxima al riesgo de créditc para préstamos y portidas por cobrar a
ia fecha del estado financiero separado fue:

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de 1la Compania es responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene
la Compaiia, para lo cudl se ha establecido un marco de trabgjo apropiado para
la gestidn de la liquidez de manera que la Administracién pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de la liquidez de la Compania.

La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas vy
monitoreando constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales.

c) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar gue la Comparia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que moximiza el
rendimiento de sus Socios a través de la optimizacién de los gastos, deuda vy
patrimonio. La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de
capital que le permita mantener la confianza de 1os inversionistas, los acreedores y
el mercado, y susteniar el desarrollo futuro de los distinfos negocios que desarrolia.
La Compariia no estd sujeta requerimientos externos de capital.
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b,

El indice deuda-pattimonio ajustado de la Compafia al término del periodo de
balance era el siguiente:

Las principales fuentes de financiamiento de la Compafia fueron cuentas por
pagar proveedores y obligaciones financieras.

La politica de la Compania es mantener un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, v
sustentar el desarrolio fufure del negocio en Ecuadar. La Compafiia no estd sujeta
requerimientos externos de capital. La junta de Socios establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcidn de ello determina el nivel de
utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los Socios.

Calidad crediticia de los activos financieros

La Compania utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus
activos financieros, gue considera las siguientes situaciones:

I.
2.
3

La existencia de dificuitades financieras significativas de las contrapartes.
La probabilidad que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
La falta de pago se ceonsidera un indicader de que el activo financiero se ha

detleriorado,

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por
cobrar que presentan los signos de deterioro antes mencionados,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalente de efective es como sigue:

Diclembre 31.
2014 2013
(U.S. délares)

Banco Internacional 8,439 10,345
Efective 200 200
Total 8.83%9 10,565

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comercidales es como sigue:

2014 2013
(U.5. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 39,543 16,6468
(Menos Provisidon créditos incobrables) (685) {322)
Total 38,858 16,346
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 principalmenie corresponden a anticipos a proveedores por
US$1.,326 (2013 US$3.572).

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(U.S. ddélares)
Costo o valuacién 2,071 8,502
Depreciacién acumulada (6.625) {3.993)
2,446 4,509

Total

Un resumen del costo de adquisicién neto de depreciacién acumulada:

Diciembre 31,

2014 2013
Clasificacién (U.S. ddélares)
Muebles y enseres 1,717 1,188
Equipos de computacion 6,554 2,988
Software 800 333
Totat 2.071 4,509

Los movimientos del costo histdrico de propiedades y equipo fueron como sigue:

Mueblesy Equipos de

enseres computacion  Soffware Total
(U.S. ddlares) Uss$

Diciembre 31, 2012 4,691 2,488 800 7,979
Adiciones . 523 523
Regularizacion {2,974) 2,974 -
Diciembre 31, 2013 1.717 5,985 800 8,502
Adiciones . - 569 - 569
Diciembre 31, 2014 1,717 6,554 800 2,071

Los movimientos de la depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo fueron
como sigue:
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10.

11.

Mueblesy Equipos de

enseres computacion Software Total

{U.S. délares) USE
Diciembre 31, 2012 (827) (542) (133) (1.504)
Gasto depreciacion (541) {1.815) {266) (2.622)
Regularizacion gasto 841 {640) {68) 133
Diciembre 31, 2013 (529) {2,997) (467) [3.993)
Gasto depreciacion (172) {2.126) (333) (2.631)
Diciembre 31, 2014 {701) (5,123) {800} {6,624)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resurnen de las olras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(U.S. dblares)
Anticipos de clientes 7.908 1,978
Provisidn - 1,303
Total 7,908 3.281
BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de beneficios sociales es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(U.s. ddlares)
Aportes al IESS 1.751 2,260
Décimos Xl y XIV, vacaciones 4,735 5.819
Participacion trabajadores 2,408 2,277
Total 8.874 10,356
IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:
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Diciembre 31,

2014 2013
(U.S. délares)
Retenciones en la fuente 7.367 7.081
Crédito tributario de Impuesto a la renta - 815
Crédito tributario del IVA 1,195 138
Total 8,562 8,034

Un resumen de pasivo por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(U.S. délares)
impuesto a la renta 3.3%96 3,499
LV.A, por pagar ' 2,292 1,340
Retenciones en la fuente 414 921
Total 6,302 5,760

Ley Orgdnica de Incentives y Prevencidn del Fraude Fiscal:

Mediante decreto No 539, publicado en el Regisiro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del
2014, se expide el "Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal", mediante el cual, se esiablecen entre otras las siguientes
reformas qi Reglamento para ka Aplicacidn de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario

Interno:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bagjo las cudles serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
socidles.

- Condiciones para la deducibilidad de detferioro de los actives financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad,

-  Porcentaje mdaximo para la deduccidn de los costos y gastos incuridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibllidad del page de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos
de establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos vy pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al
exterior.

- Modificacion de la forma en la gue se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria cotrespondiente a paraises fiscales
o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

-  Tarifa y forma de determinar el impuestc a la renta sobre la utiidad en fa
enagjenacion de derechos representativos de capital u ofros derechos
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- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagos al exterior

- Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos vy
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compaiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en Ia
legistacion fributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdanico de la Produccién- Con fecha diciembre 29 de
2014 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgdnico de la
Producciéon, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

« Lareduccidn progresiva en tres puntos porcentudies en la 1arifa de impuesto a la
renta para sociedades, asf tenemos: 24% para el afic 2011, 23% para el aho 2014 y
22% a partir del ano 2014,

« Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagoe de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

« lareduccién progresiva del porcentgje de retencidon en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la iarifa de impuestc a la renta para
sociedades.

» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.
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12.

13.

Conciliacién contabie - tributaria y cdleulo del Impuesto a la Renta causado:

Enero 1 - Diciembre 31,

2014 2013

(U.S. dolares)
Utilidad antes 15% e Impusto a la Renta 16,053 15,179
15% participacion (2,408) (2,277)
Utilidad tributable 13,645 12,902
Mas menos partidas conciliatorias
Gastos no deducibles 1,792
Provision Jubilacidén patronal - 1,852
Deshaucio - 1,148
Utilidad Tributable 15,437 15,902
Impuesto a la Renta causado 3,396 3,498
Anticipo Impuesto a la renta (1,230) (815)

2,166 2,683
Anticipo pendiente de pago 1,230
Retenciones en la fuenie (3.784) (7,081)
Créeédito tributario afios anteriores (3,583) -
Saldo a favor del contribuyente (3,971) (4,398)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la compania estd conformado por
7°615.000 de acciones ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00
cada unag, las cuales otorgan un voto por accién y un dereche a los dividendos.

Al 31 de octubre del 2014, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de
la Compania, mediante Acta aprobd la reversion de la cuenta Aportes para Futura
Capitalizacién por la suma de US$1,200.00 a la cuenta de ulilidades no distribuidas.

A confinuacién un detdlle de los Socios:

Accionistas Acciones Valor Porcenfgie

Cazar Guzmadn José Ramiro 400 400 50%
Tama Wong Luis Antonio 400 400 50%
800 800 100%

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros (21 de
abril del 2015]) no se produjeron eventos que en opinidn de [a Administracién pudieran

tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
revisados por la Administracion de la Compafiia el 31 de marzo del 2015 y serdn
presentados a los Socios para su aprobacidn.

sk ok ok
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Fernando X. Rizzo
Auditor Independiente
Guayaquif - Ecuador

Sefores.

Superintendencia de Compafiias.

Ciudad.-

Guayaquil, 24 de Abril del 2015

De mis consideraciones:
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Expediente # 10111

Sirvase a encontrar adjunto a la presente un ejemplar del Informe de Auditoria Externa
de la Compaiiia C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A., al 31 de Diciembre del

2014,

8in otro particular agradezco de antemano la atencion prestada a la presente.

Atentamente,

f //@ﬂfazaoé E‘?,&o
e

ernando X. Rizzo.

Auditor
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Superintendencia de Compainiias

Guayaquil
Visitenos en:  www,superclas.gob.ec
FEGhB.' -’_:': r:‘\\ _
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Remitente: No. Tramite: | 15205 —iO
FERNANDO RIZZ0O .

Expediente: | 10114

RUC: 0592677899001;

Razdn social:

C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A.

SubTipo tramite:
COMUNICACIONES Y OFICIOS

Asunto;
REMITE INFORME DE AUDITORIA 2014

Revise ol estsdo de su tramite por INTERNET 4
Dinitando No. de framite, afin.y verificador = ‘l




