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C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . 

G u a y a q u i l , 1 8 d e A b r i l de l 2 0 1 8 

Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S.A., q u e 
c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s 
e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e flujos d e e f e c t i v o p o r e l año 
t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s 
e x p l i c a t i v a s . 

2. E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s los a s p e c t o s 
i m p o r t a n t e s , la situación f i n a n c i e r a d e C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 . a s i c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r el año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e 
c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) , 

Fundamentos de i a Opinión 

3. N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección 
R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n la auditoría d e l o s e s t a d o s financieros d e n u e s t r o 
i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A d e 
c o n f o r m i d a d c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e c o n f o r m i d a d c o n 
e s o s r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a 
u n a b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

A s u n t o s ciaves de la auditoría 

4 . L o s a s u n t o s s i g n i f i c a t i v o s d e auditoría s o n a q u e l l a s c u e s t i o n e s q u e , según n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l , 
h a n s i d o d e m a y o r i m p o r t a n c i a I d e n t i f i c a d o s e n n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l 
p e r i o d o a c t u a l . E s t o s a s u n t o s h a n s i d o t r a t a d o s d u r a n t e l a ejecución d e n u e s t r a auditoría y p a r a 
f o r m a r n o s n u e s t r a opinión s o b r e l o s e s t a d o s financieros e n s u c o n j u n t o , y n o e x p r e s a m o s u n a 
opinión p o r s e p a r a d o s o b r e e s t o s a s u n t o s : 
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A s u n t o s s i g n i f i c a t i v o s d e a u d i t o r i a C o m o e n f o c a m o s l o s a s u n t o s e n n u e s t r a e n 
a u d i t o r i a 

R e c o n o c i m i e n t o d e i n q r e s o s 

E l r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s p o r l o s 
s e r v i c i o s q u e p r e s t a l a Compañía, q u e 
s e c o n s t i t u y e n e n l a única f u e n t e d e 
generación d e r e c u r s o s , s e debe 

r e a l i z a r d e a c u e r d o a lo i n d i c a n l a s 
N I I F , a través del d e v e n g o del s e r v i c i o . 

N u e s t r o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría c o n s i s t i e r o n , 
e n t r e o t r o s : 

• O b t e n e r e v i d e n c i a n e c e s a r i a y la c e r t e z a d e q u e 
l a Compañía e s t e e s t i m a n d o c o n f i a b i l l d a d l o s 
i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s a s o c i a d o s a 
s u s o p e r a c i o n e s , v e r i f i c a n d o , d e a c u e r d o a l a s 
c o n d i c i o n e s e s t a b l e c i d a s e n l a n o r m a t i v a 
c o n t a b l e v i g e n t e , q u e s e uti l i z a e l método d e 
h o r a s i n v e r t i d a s e n l a prestación d e l s e r v i c i o p o r 
p r o y e c t o , 

• R e a l i z a r u n a p r u e b a d e validación d e s a l d o s 
d o n d e s o l i c i t a m o s l a información d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s d e i n g r e s o s g e n e r a d a s e n el año 
2 0 1 6 y p r o c e d i m o s a r e c a l c u l a r e l i n g r e s o . 
A d i c i o n a l m e n l e s o l i c i t a m o s u n a m u e s t r a d e 
f a c t u r a s a e f e c t o s d e v a l i d a r l a información 
r e p r o c e s a d a , d o n d e v e r i f i c a m o s la 
documentación s o p o r t e . 

R a z o n a b i l i d a d e n la recuoeración d e 
l a s c u e n t a s o o r c o b r a r 

L a Compañía m a n t i e n e r e g i s t r a d o e n 
s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
a p r o x i m a d a m e n t e U S $ 5 4 . 2 7 2 
c o r r e s p o n d i e n t e a l a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r c o n c l i e n t e s , l a s c u a l e s s e 
c o n c e n t r a n d e a c u e r d o a la antigüedad 
e n s a l d o s p o r v e n c e r y s a l d o s v e n c i d o s , 
c u y a relación e s d el 4 6 % y 5 4 % 
r e s p e c t i v a m e n t e . L a Compañía p a r a 
e f e c t o s d e c o n t r o l d e l o s s a l d o s 
p r e s e n t a d o s e n l a s o j e n t a s p o r c o b r a r , 
efectúa u n análisis d e r a z o n a b i l i d a d d e 
l a s t r a n s a c c i o n e s m a n t e n i d a s a e f e c t o s 
d e e v a l u a r p o s i b l e s d e t e r i o r o s e n t a l e s 
t r a n s a c c i o n e s . 

N u e s t r o s p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a c o n s i s t i e r o n 
e n t r e o t r o s , e n t o s s i g u i e n t e s : 

• E n v i a m o s c o n f i r m a c i o n e s d e s a l d o s a c i e r t o s 
c l i e n t e s s e l e c c i o n a d o s d o n d e e v a l u a m o s l a s 
r e s p u e s t a s o b t e n i d a s y c r u z a r e m o s l o s s a l d o s 
c o n f i r m a d o s p o r l o s c l i e n t e s v e r s u s l o s r e g i s t r o s 
c o n t a b l e s , d o n d e a n a l i z a m o s e n c a s o d e existir, 
l a s d i f e r e n c i a s y s u r e s p e c t i v a conciliación p o r 
p a r t e d e l a Administración d e la Compañía. 

• A n a l i z a m o s l a r a z o n a b i l i d a d d e l o s s a l d o s 
p r e s e n t a d o s e n l a s c u e n t a s p o r c o b r a r d o n d e 
e f e c t u a m o s u n a revisión crítica d e l a antigüedad 
d e l a s t r a n s a c c i o n e s y a n a l i z a m o s e n c o n j u n t o 
c o n e l área d e Crédito y C o b r a n z a s d e la 
Compañía, l a r a z o n a b i l i d a d e n l a recuperación 
d e l o s s a l d o s q u e s e p r e s e n t a n c o m o p a r t e d e 
la s c u e n t a s p o r c o b r a r . 
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ResponsabUidad de la Administración de ia Compaæía en relación con los estados 

financieros 

5. L a Administración d e C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . e s r e s p o n s a b l e d e la preparación 
y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r la 
preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o 
error. 

6. E n l a preparación d e l o s e s t a d o s financieros, l a Administración e s r e s p o n s a b l e d e la evaluación d e 
la c a p a c i d a d d e la Compañía d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o según c o r r e s p o n d a , 

7. l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e 
e m p r e s a e n m a r c h a , e x c e p t o si la Administración t i e n e la intención d e liquidar la Compañía o d e 
c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s d e l a Dirección 
d e la Compañía C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . s o n r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e l 
p r o c e s o d e información financiera d e l a Compañía, 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

8 . N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s financieros e n s u 
c o n j u n t o están l i b r e s d e Incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e auditoría 
q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o n o 
g a r a n t i z a q u e u n a auditoría r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e auditoría ( N I A ) 
S i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a 
f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s , si i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e 
r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n 
l o s e s t a d o s finanderos. 

C o m o p a r t e d e u n a auditoría d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e m a c l o n a l d e Auditoría, a p l i c a m o s 
n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a l a 
auditoría. También c o m o p a r t e d e n u e s t r a auditoría: 

• I d e n t i f i c a m o s y v a l o r a m o s l o s r i e s g o s d e e r r o r m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s financieros, d e b i d o a 
f r a u d e o e r r o r , diseñamos y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría p a r a r e s p o n d e r a d i c h o s 
r i e s g o s y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e auditoría s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e 
p a r a n u e s t r a opinión. E l r i e s g o d e n o d e t e c t a r u n e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a u n f r a u d e e s más 
e l e v a d o q u e e n e l c a s o d e u n e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a q u e el f r a u d e p u e d e i m p l i c a r 
colusión, falsificación, o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e erróneas 
o l a vulneración d e c o n t r o l i n t e r n o . 

• O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o de l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a auditoría c o n e l f i n d e diseñar 
p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e s e a n a d e c u a d o s e n función d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y n o c o n la 
f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e la e f i c i e n c i a d e l c o n t r o l i n t e r n o d e la e n t i d a d . 

• E v a l u a m o s s i l a s políticas c o n t a b l e s a p l i c a d a s s o n a p r o p i a d a s y la r a z o n a b i l i d a d d e l a s 
e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y la c o r r e s p o n d i e n t e información r e v e l a d a p o r la Administración d e la 
Compañía. 
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• C o n c l u i m o s s o b r e lo a d e c u a d o d e la utilización, p o r p a r t e d e l a Administración, del p r i n c i p i o 
c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a y, d e t e r m i n a m o s s o b r e l a b a s e d e la e v i d e n c i a d e auditoría 
o b t e n i d a , si e x i s t e o n o u n a I n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n h e c h o s o c o n d i c i o n e s q u e 
p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a Compañía p a r a c o n t i n u a r c o m o 
e m p r e s a e n m a r c h a . S i c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , s e r e q u i e r e q u e 
l l a m e m o s l a atención e n n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría s o b r e l a c o r r e s p o n d i e n t e información 
r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o , si d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , q u e 
e x p r e s e m o s u n a opinión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s s e b a s a n e n l a e v i d e n c i a d e 
a u d i t o r i a o b t e n i d a h a s t a l a f e c F i a d e n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría. S i n e m b a r g o , h e c h o s o 
c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n s e r c a u s a d e q u e l a Compañía d e j e d e s e r u n a e m p r e s a e n 
m a r c h a . 

• E v a l u a m o s la presentación g l o b a l , la e s t r u c t u r a y el c o n t e n i d o d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 
i n c l u i d a l a información r e v e l a d a , y si l o s e s t a d o s financieros r e p r e s e n t a n l a s t r a n s a c c i o n e s y 
h e c h o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r a n s u presentación r a z o n a b l e . 

• C o m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n , e n t r e 
o t r a s c u e s t i o n e s , e l a l c a n c e y e l m o m e n t o d e realización d e la auditoría p l a n i f i c a d o s y l o s 
h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s d e l a auditoría, así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a de l c o n t r o l 
i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e la auditoría. 

• También p r o p o r c i o n a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l a Administración d e l a Compañía u n a 
declaración d e q u e h e m o s c u m p l i d o l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ética a p l i c a b l e s e n relación c o n la 
i n d e p e n d e n c i a y c o m u n i c a d o c o n e l l o s a c e r c a d e t o d a s l a s r e l a c i o n e s y demás c u e s t i o n e s d e 
l a s q u e s e p u e d e e s p e r a r r a z o n a b l e m e n t e q u e p u e d e n a f e c t a r a n u e s t r a i n d e p e n d e n c i a y, e n 
s u c a s o , l a s c o r r e s p o n d i e n t e s s a l v a g u a r d a s . 

• E n t r e l o s a s u n t o s q u e h a n s i d o o b j e t o d e comunicación c o n l o s r e s p o n s a b l e s d e la 
Administración d e la Compañía, d e t e r m i n a m o s l o s más s i g n i f i c a t i v o s e n l a auditoría d e los 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l p e r i o d o a c t u a l y q u e s o n , e n c o n s e c u e n c i a , l o s a s u n t o s c l a v e s d e la 
a u d i t o r i a . D e s c r i b i m o s e s t o s a s u n t o s e n n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría s a l v o q u e l a s 
d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s o r e g l a m e n t a r i a s p r o h i b a n r e v e l a r públicamente e s t o s a s u n t o s o , e n 
c i r c u n s t a n c i a s e x t r e m a d a m e n t e p o c o f r e c u e n t e s , d e t e r m i n e m o s q u e u n a s u n t o n o s e debería 
c o m u n i c a r e n n u e s t r o i n f o r m e p o r q u e cabe r a z o n a b l e m e n t e e s p e r a r q u e l a s c o n s e c u e n c i a s 
a d v e r s a s s u p e r a r a n l o s b e n e f i c i o s d e interés público d e l m i s m o . 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

9 . D e a c u e r d o c o n e l artículo N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o 
N o 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a la Resolución Número N A C - D G E R C G C I 5 -
0 0 0 0 3 2 1 8 ( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r l o y a n e x o s ) e m i t i d a el 7 d e j u l i o 
de l 2 0 1 6 p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , e l a u d i t o r e x t e r n o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l 
c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s 
t r i b u t a r i a s p o r e l año a t e r m i n a r e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y s o b r e l a información s u p l e m e n t a r i a 
q u e r e q u i e r e n l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a Compañía c o n e l formato 
q u e p a r a d i c h o propósito i n f o r m a el S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o 
i n f o r m e s o b r e c u m p l i m i e n t o d e ( l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n el f o r m u l a r i o 
d e n o m i n a d o S i s t e m a d e D i f e r e n c i a s d e I n f o r m e s d e C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , el c u a l s u r g e d e la 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Página 4 d e 3 5 



O F F T R M S 

E C U A D O R Latinoamérica 

A l o s A c c i o n i s t a s d e 
C & R S O L U C i O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . 
G u a y a q u i l , 1 8 d e abril d e l 2 0 1 8 

compilación d e c i e r t o s d a t o s p r e p a r a d o s p o r l a Compañía. L a f e c h a d e presentación d e d i c h o 
i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o fiscal a l q u e c o r r e s p o n d a la información. D i c h o 
I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 
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C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . 

E S T A D O S D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E 2017 Y 2016 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A C T I V O 
A c t i v o s c o r r i e n t e s 

l e c t i v o y e q u i v a t e n t e s d e e f e c t i v o 
I n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s d e l i b r e disponibüii 
C u e n t a s p o r c o b r a r c i i e n t e s 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
A c t i v o s f i j o s 
D e p o s i t o s e n garantía 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l a c t i v o s 

P A S I V O S 
P a s i v o s c o r r i e n t e s 

C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s 
A n t i c i p o s d e c l i e n t e s 
i m p u e s t o s p o r p a g a r 
B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 
B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l p a s i v o s 

P a t r i m o n i o 
C a p i t a l s o c i a l 
R e s e r v a l e g a l 
R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 
R e s u l t a d o s d e l período 
O t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

T o t a l p a t r i m o n i o 

T o t a l d e l p a s i v o y p a t r i m o n i o 

R e f e r e n c i a 
a N o t a s 2 0 1 7 2 0 1 6 

6 1 8 . 6 9 6 9 , 6 4 5 
7 8 , 5 2 5 6 , 0 5 1 
8 5 3 , 2 7 3 3 0 . 2 4 9 

3 , 8 8 1 1,880 
9 6 , 9 5 1 13,147 

9 1 , 3 3 1 6 0 , 9 7 2 

10 2 , 4 3 3 5 , 7 0 1 
11 2 . 6 7 0 2 , 6 7 0 

5 , 1 0 3 6 . 3 7 1 

9 6 , 4 3 4 6 9 . 3 4 3 

1,460 2 , 1 4 4 
3 , 0 7 9 3 , 0 4 8 

12 5 , 9 0 5 7 .618 
14 2 0 , 0 9 4 9 , 5 1 3 

1 7 , 6 9 2 4 . 8 5 7 
4 8 , 2 3 0 2 7 . 1 8 0 

14 6 , 0 2 1 3 . 7 3 9 

6 , 0 2 1 3 , 7 3 9 

5 4 . 2 5 1 3 0 . 9 1 9 

11,048 11,046 
2 , 0 3 5 1,242 

1 5 , 6 7 5 1 8 . 2 0 8 
11 ,623 6 , 2 6 0 

1 .802 1,666 

4 2 . 1 8 3 3 8 , 4 2 4 

9 6 , 4 3 4 6 9 . 3 4 3 
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C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R E L AÑO T E R M I N A D O A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2016 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R e f e r e n c i a 

a N o t a s 2 0 1 7 2 0 1 6 

I n g r e s o s 

PorsenÁcios 2 6 0 , 0 8 7 2 0 3 , 4 1 8 

C o s t o s o p e r a t i v o s 

S u e l d o / b e n e f i c i o s s o c i a l e s ( 1 4 2 , 3 3 3 ) ( 1 3 4 , 5 8 3 ) 

Jubilación P a t r o n a l D e s a h u c i o ( 2 , 9 2 5 ) ( 1 , 9 4 0 ) 

H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s ( 1 7 , 5 7 8 ) ( 1 3 , 6 5 7 ) 

A r r i e n d o d e o f i c i n a ( 8 , 1 0 0 ) ( 8 , 1 0 0 ) 

S e r v i c i o s p r e s t a d o s ( 9 , 2 1 9 ) ( 2 , 6 0 3 ) 

Depreciación ( 3 , 2 6 9 ) ( 1 , 2 4 3 ) 

T r a n s p o r t e , m a n t e n i m e i n t o y c o m b u s t i b l e ( 9 , 0 3 7 ) ( 7 , 7 5 8 ) 

Alimentación ( 7 . 1 6 6 ) ( 5 . 1 2 8 ) 

Provisión i n c o b r a b l e s ( 5 9 0 ) ( 3 0 7 ) 

S e r v i c i o s básicos ( 2 , 0 5 1 ) ( 4 , 3 1 8 ) 

E q u i p o s / s u m i n i s t r o s d e o f i c i n a ( 1 , 7 3 6 ) ( 2 , 0 1 2 ) 

E)í)ensas ( 1 , 4 1 5 ) ( 1 , 4 9 6 ) 

O t r o s g a s t o s o p e r a t i v o s ( 3 3 , 4 5 0 ) ( 1 0 , 0 8 1 ) 

T o t a l g a s t o s o p e r a t i w s ( 2 3 8 , 9 2 0 ) ( 1 9 3 , 2 2 6 ) 

G e s t o s n n a n c i e r o s ( 6 3 4 ) ( 5 1 3 ) 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 2 0 , 5 3 4 9 , 6 7 9 

I m p u e s t o a l a renta ( 8 , 9 1 1 ) ( 3 , 4 1 9 ) 

R e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 1 1 , 6 2 3 6 , 2 6 0 

G a n a n c i a actuaría! 1 3 6 1 , 6 6 6 

U t i l i d a d n e t a / r e s u l t a d o i n t e g r a l d e l a n o 1 1 , 7 5 9 7 ,926 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e s i n t e g r a n t e s d e l o s e s t a d o s financieros. 

Roberttí'CórdGva P o z o 

C o n t a d o r 

Página 7 d e 3 5 



C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R E L AÑO T E R M I N A D O A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2016 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R e f e r e n c i a 

a N o t a s 

R u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e operación: 

R e c i b i d o d e c l i e n t e s 

P a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

R u j o s d e e f e c t i v o d e i a s a c t m d a d e s d e inversión: 

C o m p r a d e a c t i v o s l i j o s , n e t a s d e b a j a s 

E f e c t i v a n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e Inversión 

R u j o s d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n e ¡amiento: 

P a g o d e d i v i d e n d o s 

Aumento/Disminución d e e f e c t i v o 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o 

A u m e n t o (disminución) n e t a d e e f e c t i v o y e q u t v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l fin d e l año 

1 0 

2 0 1 7 2 0 1 6 

2 3 7 , 3 3 9 1 9 4 , 1 9 7 

( 2 2 0 , 2 9 1 ) ( 2 0 0 , 1 2 2 ) 

1 7 , 0 4 8 ( 5 , 9 2 5 ) 

( 1 , 0 7 9 ) 

( 1 , 0 7 9 ) 

( 6 , 0 0 0 ) 

( 7 , 9 9 8 ) -

( 7 , 9 9 8 ) ( 6 , 0 0 0 ) 

9 , 0 5 1 ( 1 3 , 0 0 4 ) 

9 , 6 4 5 2 2 , 6 4 9 

1 8 , 6 9 6 9 , 6 4 5 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . 

C O N C I L I A C I O N E N T R E L A U T I L I D A D N E T A Y L O S 
F L U J O S P R O V I S T O P O R A C T I V I D A D E S D E OPERACIÓN 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R e f e r e n c i a 

a N o t a s 2 0 1 7 2 0 1 6 

F l u j o d e e f e c t i v o d e ias a c t i v i d a d e s d e operación: 

U l i d a d n e t a y resuKaúo integral dei año 1 1 , 7 5 9 7 . 9 2 6 

T r a n s a c c i o n e s q u e n o r e p r e s e n t a n d e s e m b o l s o s d e e f e c t i v o 

Depreciación 1 0 3 . 2 6 9 1.243 

Provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s 5 9 0 3 0 7 

I n p u e s t o a la r e n t a 8 , 9 1 1 3 , 4 1 9 

P a s i v o s a c u m u i a d o s 2 9 , 2 5 8 1 6 , 3 3 7 

Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 1 5 2 , 9 2 5 2 , 1 2 5 

5 6 . 7 1 2 3 1 , 3 5 7 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s : 

C u e n t a s por c o b r a r ( 2 3 , 6 1 9 ) ( 1 4 , 4 6 5 ) 

G a s t o s a n t i c i p a d o s 
-

2 5 5 

O t r o s a c t i v o s 1 1 1.721 ( 1 7 . 5 2 9 ) 

C u e n t a s por p a g a r ( 1 1 , 3 0 8 ) 2 , 1 0 9 

P a s i v o s acumuíados ( 1 8 , 6 7 7 ) ( 3 2 . 7 9 7 ) 

O t r o s p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 1 2 , 2 1 9 ( 6 . 2 1 2 ) 

B e c t h / o p r o v i s t o p o r ias a c t i v i d a d e s d e operación ( 3 9 , 6 6 4 ) ( 3 7 , 2 8 2 ) 

B e c t i v o n e t o p r a v s t o por i a s a c t i v i d a d e s d e operación 1 7 , 0 4 8 ( 5 , 9 2 5 ) 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

1.1 Constitución y o b j e t o s o c i a l 

L a Compañía f u e c o n s t i t u i d a e l 2 8 d e e n e r o del 2 0 1 0 e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , p r o v i n c i a s de l 
G u a y a s , República d e l E c u a d o r c o n e l n o m b r e d e C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . , 
m e d i a n t e Resolución N o . S C . I J . D J C . G . 0 9 . 0 0 0 4 5 8 9 f o j a s 8 2 . 0 4 8 a 8 2 . 0 7 1 i n s c r i t o e n e l R e g i s t r o 
M e r c a n t i l d e l Cantón G u a y a q u i l N o . 1 5 , 8 7 2 d e l 2 1 d e a g o s t o d e l 2 0 1 0 , e n t r e s u s p r i n c i p a l e s 
a c t i v i d a d e s s e e n c u e n t r a l a presentación d e s e r v i c i o s p r o f e s i o n a l e s d e a u d i t o r i a y c o n t a b i l i d a d , así 
c o m o asesoría e n d i s t i n t a s áreas r e l a c i o n a d a s c o n l a a u d i t o r i a e x t e r n a d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 
a u d i t o r i a i n t e r n a , a u d i t o r i a o p e r a t i v a d e gestión o propósito específico. 

1.2 Situación económica d e l país 

D u r a n t e el 2 0 1 7 l a situación económica d e l país h a p r e s e n t a d o l e v e s i n d i c i o s d e recuperación, s i n 
e m b a r g o , i o s p r e c i o s d e exportación del petróleo, p r i n c i p a l f u e n t e d e i n g r e s o s d e l P r e s u p u e s t o 
G e n e r a l del E s t a d o aún n o h a n r e c u p e r a d o l o s n i v e l e s d e años a n t e r i o r e s . 

L a s a u t o r i d a d e s h a n i m p l e m e n t a d o v a r i a s m e d i d a s económicas, e n t r e e l l a s ; la priwización d e l a s 
i n v e r s i o n e s i n c r e m e n t o d e l a inversión e x t r a n j e r a o t o r g a n d o b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s , financiamiento a 
través d e emisión d e b o n o s del E s t a d o y d e o r g a n i s m o s i n t e m a d o n a l e s , i n c r e m e n t o e n c i e r t o s 
t r i b u t o s , e n t r e o t r a s m e d i d a s . E l e s q u e m a d e S a l v a g u a r d i a s , q u e s e i m p l e m e n t o p a r a r e s t r i n g i r l a s 
i m p o r t a c i o n e s y m e j o r a r la b a l a n z a c o m e r c i a l , s e desmontó e n j u n i o del 2 0 1 7 , a parti r d e n o v i e m b r e 
d e e s t e año s e implementó u n e s q u e m a d e t a s a s a r a n c e l a r i a s p a r a c i e r t o s p r o d u c t o s e n función d e 
l o s p e s o s d e l o s p r o d u c t o s i m p o r t a d o s . 

A n t e l o s a s p e c t o s señalados la compañía h a i n i c i a d o u n p r o c e s o d e reducción d e c o s t o s y realizará 
e s f u e r z o s p a r a b u s c a r u n I n c r e m e n t o d e l a s v e n t a s m e d i a n t e e s t r a t e g i a s específicas d e a c u e r d o al 
g i r o d e s u n e g o c i o . 

1.3 Aprobación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r el año t e r m i n a d o el 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , h a n s i d o e m i t i d o s c o n 
autorización d e f e c h a a M 2 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 d e la G e r e n c i a G e n e r a l y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s 
a consideración d e la J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobadón de f i n i t i v a . 

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S 

A continuadón s e d e s c r i b e n l a s p r i n d p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n la preparadón d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e l a N o r m a I n t e m a d o n a l d e Información F i n a n c i e r a , e s t a s 
políticas h a n s i d o diseñadas e n fundón a las N I I F v i g e n t e s al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y a p l i c a d a s d e 
m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s los e j e r c i c i o s p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s finanderos. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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2.1 B a s e s d e preparación 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y 2 0 1 6 están 
p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a e m i t i d a s p o r el 
C o n s e j o d e N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , 
y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s 
a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n el p r i n c i p i o d e l c o s t o 
histórico, a excepción d e l o s a c t i v o s financieros c l a s i f i c a d o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s 
o pérdidas, q u e s o n m e d i d a s a l v a l o r r a z o n a b l e . 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N I I F r e q u i e r e el u s o d e c i e r t o s e s t i m a d o s 
c o n t a b l e s críticos. También r e q u i e r e q u e la Administración e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e 
aplicación d e l a s políticas c o n t a b l e s d e l a Compañía. E n l a N o t a 4 s e r e v e l a n l a s áreas q u e i m p l i c a n 
u n m a y o r g r a d o d e j u i c i o o c o m p l e j i d a d , o l a s áreas d o n d e i o s s u p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s s o n 
s i g n i f i c a t i v o s p a r a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s . D e b i d o a la s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e p r o c e s o 
c o n t a b l e , l o s r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n diferir d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r la Administración. 

2.2 N u e v a s n o r m a s , e n m i e n d a s e i n t e r p r e t a c i o n e s e m i t i d a s i n t e r n a c i o n a l m e n t e 

A la f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s q u e n o h a n e n t r a d o e n v i g e n c i a y q u e l a Compañía n o h a 
a d o p t a d o c o n anticipación. E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s 
a p r o b a d o s , d e aplicación o b l i g a t o r i a a partir d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación: 

N o r m a 

Aplicación o b l i g a t o r i a p a r a 
e j e r c i c i o s i n i c i a d o s a p a r t i r 

d e : 

N I C 12 R e c o n o c i m i e n t o d e i m p u e s t o s d i f ^ d o s p o r pérdidas n o r e a l i z a d a s . 

N I C 40 Aclaración s o b r e l a s t r a n s f e r e n c i a s d e p r o p i e d a d e s d e inversión. 

N I I F 2 Clasificación y valoración d e t r a n s a c c i o n e s c o n p a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s . 

N I I F 4 Aplicación d e l o s i n s t r u m e n t o s financieros T J I I F 9* c o n l a N I I F 4 . 

N I I F 9 R e c o n o c i m i e n t o y medición d e a c t i v o s financieros. 

N I I F 9 S e h a r e v i s a d o d e f o r m a s u s t a n c i a l l a c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a s p a r a p e r m i t i r 
r e f l e j a r m e j o r l a s a c t i v i d a d e s d e gestión d e r i e s g o s . 

N I I F 15 R e q u e r i m i e n t o s p a r a r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s q u e a p l i c a n a t o d o s l o s c o n t r a t o s 
c o n d i e n t e s . 

C l N i l F 2 2 T r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a c o n r e c u r s o s r e c i b i d o s p o r a d e l a n t a d o . 

N I I F 16 N u e v o e n f o q u e p a r a q u e e l a r r e n d a t a r i o d e b a r e c o n o c e r l o s a c t i v o s y p a s i v o s 
o r i g i n a d o s e n u n c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o . 

N I I F 10 S o b r e l a v e n t a o a p o r t e s d e a c t i v o s e n t r e u n i n v e r s i o n i s t a y s u s a s o c i a d a s y 
N I C 2 8 n e g o c i o s c o n j u n t o s . 

1 d e e n e r o d e l 2017 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e i 2016 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e ! 2018 

1 d e e n e r o d e l 2019 

I n d e f i n i d o 
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L a Administración d e l a Compañía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e 
l a adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o del 2 0 1 7 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a 
q u e , c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n I m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l ej e r c i c i o d e s u aplicación inicial. L a s e n m i e n d a s q u e e l l A S B c o n s i d e r a 
c o m o n e c e s a r i a s , p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s q u e s e d e t a l l a n a continuación: 

M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F d c i o 2 0 1 4 - 2 0 1 S : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s e n t r e l o s p e r i o d o s 
d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 . L a s m e j o r a s i n c l u y e n : i) " N I I F 1 2 -
Revelación d e i n t e r e s e s e n o t r a s e n t i d a d e s " , d o n d e s e a c l a r a el a l c a n c e d e l a n o r m a ; ii) 
" N I I F 1 - "Adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e información 
F i n a n c i e r a " , d o n d e s e e s t a b l e c e la supresión d e l a s e x e n c i o n e s a c o r t o p l a z o p a r a l o s 
a d o p t a n t e s p o r p r i m e r a v e z ; y , ül) " N I C 2 8 - I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s y n e g o c i o s c o n j u n t o s " , 
d o n d e s e i n c o r p o r a l a medición d e u n a a s o c i a d a o n e g o c i o c o n j u n t o al v a l o r r a z o n a b l e . 

L a Administración d e la Compañía h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s , l a s c u a l e s , d e a c u e r d o a s u 
n a t u r a l e z a , n o h a n d e g e n e r a r u n I m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2.3 M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e d a d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e la Compañía s e e x p r e s a n e n la m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e 
e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y la m o n e d a d e presentación d e 
la Compañía. 

2.4 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o c o m p r e n d e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e , depósitos a l a v i s t a e n 
b a n c o s y o t r a s i n v e r s i o n e s d e c o r t o p l a z o d e a l t a l i q u i d e z c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s d e t r e s m e s e s 
o m e n o s e i n v e r s i o n e s a v a l o r r a z o n a b l e q u e c o r r e s p o n d e a participación e n f o n d o s d e inva"sión. 

2.5 A c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

2 .5.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n i a s s i g u i e n t e s categorías: " a c t i v o s f i n a n c i e r o s a 
v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas", "préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " , " a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o " y " a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a " . L o s 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n e n l a s s i g u i e n t e s categorías: " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e 
a través d e g a n a n c i a s y pérdidas" y " o t r o s p a s i v o s financieros". L a clasificación d e p e n d e d e l 
propósito p a r a e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . L a 
Administración d e t e r m i n a la clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a la f e c h a d e s u 
r e c o n o c i m i e n t o inicial. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s financieros e n l a s categorías d e : 
" a c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a y pérdidas", " i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s 
h a s t a s u v e n c i m i e n t o " y "préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañía m a n t u v o 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n i a categoría d e " p r o v e e d o r e s y o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a s características 
d e l o s r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s e e x p l i c a n a continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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( a ) A c t i v o s financieros a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o e s c l a s i f i c a d o a v a l o r r a z o n a b l e s i e s t e e s d e s i g n a d o c o m o t a i e n el 
r e c o n o c i m i e n t o inicial. L o s a c t i v o s financieros s o n d e s i g n a d o s a v a l o r r a z o n a b l e s i s e 
a d m i n i s t r a t a l e s i n v e r s i o n e s y t o m a d e c i s i o n e s d e c o m p r a y v e n t a c o n b a s e a s u s v a l o r e s 
r a z o n a b l e s d e a c u e r d o c o n l a administración d e r i e s g o . 

( b ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y v e n c i m i e n t o fijo q u e 
la Administración t i e n e l a intención y c a p a c i d a d d e m a n t e n e r h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 
L a s i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o s e i n c l u y e n c o m o p a r t e d e l o s a c t i v o s 
c o r r i e n t e s , d e b i d o a q u e c u e n t a c o n u n v e n c i m i e n t o i n f e r i o r a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e la f e c h a 
d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

( c ) C u e n t a s p o r c o b r a r y o t r o s 

S o n a c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o 
c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n a c t i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o p a r a v e n c i m i e n t o s 
d e más d e 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e 
cl a s i f i c a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

( d ) Oíros p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n el e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s c u e n t a s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s 
y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o 
m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e la f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera. 

2.5.2 R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l y p o s t e r i o r 

R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a la f e c h a 
d e la negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e n a c o m p r a r o v e n d e r el a c t i v o o p a g a r el 
p a s i v o . 

Medición i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a la transacción, q u e , d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l a c t i v o o p a s i v o ; 
s i e m p r e q u e e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e a través d e 
pérdidas y g a n a n c i a s " y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o inicial la Compañía 
v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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Medición p o s t e r i o r -

( a ) A c t i v o s T i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas: 

L o s a c t i v o s financieros a v a l o r r a z o n a b l e s o n d e t e r m i n a d o s al v a i o r r a z o n a b l e y l o s c a m b i o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s s o n d e b i t a d o s o a c r e d i t a d o s a l a c u e n t a d e l a c t i v o financiero 
c o r r e s p o n d i e n t e . 

L a s i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s a v a l o r r a z o n a b l e s e i n c l u y e n c o m o p a r t e d e l o s a c t i v o s 
c o r r i e n t e s , d e b i d o a q u e c u e n t a c o n u n v e n c i m i e n t o i n f e r i o r a 1 2 m e s e s a partir d e l a f e c h a 
d e l e s t a d o d e situación financiera. 

L a s i n v e r s i o n e s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a reci b i r f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a s 
i n v e r s i o n e s e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n y la Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s 
r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . 

( b ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o : 

C o r r e s p o n d e n a i n v e r s i o n e s e n títulos v a l o r e s c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s d e más d e 3 
m e s e s . P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o inicial, s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o el 
método d e l Interés e f e c t i v o ; l o s i n t e r e s e s s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 
e n l a c u e n t a i n t e r e s e s g a n a d o s d e l r u b r o " i n t e r e s e s financieros ( n e t o ) " c u a n d o s e h a 
e s t a b l e c i d o el d e r e c h o d e la Compañía a per c i b i r s u p a g o . 

(o ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o inicial s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

(i) C u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s 
p o r c l i e n t e s p o r c o n t r a t o s d e s e r v i c i o s . S i s e e s p e r a n c o b r a r e n u n a n o o m e n o s s e 
c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e lo c o n t r a r i o s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o 
p u e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n e x i g i b l e s h a s t a e n 9 0 días, m e n o s l a provisión p o r 
d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

(ii) O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e a n t i c i p o s e n t r e g a d o s a 
e m p l e a d o s y p r o v e e d o r e s , q u e s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . S e r e g i s t r a n al v a l o r d e l 
d e s e m b o l s o r e a l i z a d o , q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

( d ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o inicial s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . L a Compañía p o s e e l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

(i) P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e 
p r o v e e d o r e s e n el c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e 
e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o y a q u e n o g e n e r a n I n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s e n 
p l a z o s m e n o r e s a 9 0 días. 
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2.5.3 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

L a Compañía e s t a b l e c e u n a provisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 
c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e la Compañía n o será c a p a z d e c o b r a r t o d o s l o s i m p o r t e s 
q u e s e l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s términos o r i g i n a l e s d e las m i s m a s . L a e x i s t e n c i a d e 
d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n 
q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a y la f a l t a o m o r a e n (os p a g o s s e c o n s i d e r a n i n d i c a d o r e s d e q u e 
la c u e n t a a c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . E l d e t e r i o r o p a r a c u t j r i r pérdidas s e e s t a b l e c e p o r e l i m p o r t e 
d e la pérdida q u e s e v a l o r a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e! i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r a c t u a l 
d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s d e s c o n t a d o a la t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l de) a c t i v o 
f i n a n d e r o . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 l a Compañía h a r e g i s t r a d o p r o v i s i o n e s p o r d e t e r i o r o d e s u s 
c u e n t a s p o r c o b r a r p o r U S $ 5 9 0 , q u e r e p r e s e n t a el 1 0 0 % d e provisión s o b r e l o s a c t i v o s n o 
r e c u p e r a b l e s y s e p r e s e n t a n d e d u c i e n d o el r u b r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e ! m o n t o d e la pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y, d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , 
s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a pérdida p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

2.5.4 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n los d e r e c h o s a recibir l o s f l u j o s d e e f e c t i v o del a c t i v e o 
si la Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s de l 
activo. U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

2.6 A c t i v o s f i j o s 

L o s a c t i v o s f i j o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y pérdidas 
p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . E l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a la 
adquisición o construcción d e l a c t i v o . L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a la c o m p r a o adquisición sólo 
s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a la inversión 
f l u y a n h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . L o s o t r o s d e s e m b o l s o s 
p o s t e r i o r e s c o r r e s p o n d e n a r e p a r a c i o n e s o m a n t e n i m i e n t o y s o n r e g i s t r a d o s e n l o s r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . 

L a depreciación d e l o s a c t i v o s f i j o s , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n la v i d a útil e s t i m a d a d e l o s 
b i e n e s , o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s ideníificables q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y 
c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización d e 
s u s a c t i v o s f i j o s a l término d e s u v i d a útil n o e s i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s 
r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s si e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

L a s pérdidas y g a n a n c i a s p o r l a v e n t a d e a c t i v o s fijos , s e c a l c u l a n c o m p a r a n d o l o s i n g r e s o s 
o b t e n i d o s c o n e l v a l o r e n l i b r o s y s e i n c l u y e n e n el e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o fijo e x c e d e a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , e s t e e s r e d u c i d o 
i n m e d i a t a m e n t e h a s t a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . 

L o s i n t e r e s e s y o t r o s c o s t a s d e e n d e u d a m i e n t o s e c a p i t a l i z a n s i e m p r e y c u a n d o estén r e l a c i o n a d o s 
c o n l a construcción d e a c t i v o s c a l i f i c a b l e s . U n a c t i v o c a l i f i c a b l e e s aquél q u e r e q u i e r e d e u n t i e m p o 
p r o l o n g a d o p a r a q u e esté list o p a r a s u u s o , período q u e l a Administración h a d e f i n i d o c o m o m a y o r 
a u n año. A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 t o d o s l o s p r o y e c t o s d e la Compañía s e h a n l i q u i d a d o 
e n p l a z o s I n f e r i o r e s a u n año, p o r l o q u e n o s e h a n a c t i v a d o s c o s t o s d e e n d e u d a m i e n t o , 

2.7 D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s , a c t i v o s fíjos 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a depreciación o amortización s e s o m e t e n a p r u e b a s d e d e t e r i o r o c u a n d o s e 
p r o d u c e n e v e n t o s o c i r c u n s t a n c i a s q u e i n d i c a n q u e podría n o r e c u p e r a r s e s u v a l o r e n libros. L a s 
pérdidas p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a s u 
v a l o r r e c u p e r a b l e . E l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s c o r r e s p o n d e al m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e 
s e obtendrá d e s u v e n t a o s u v a l o r e n u s o . 

P a r a e f e c t o s d e l a evaluación p o r d e t e r i o r o , l o s a c t i v o s s e a g r u p a n a l o s n i v e l e s más pequeños e n 
l o s q u e g e n e r e n f l u j o s d e e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . E n e l c a s o q u e 
el m o n t o d e l v a l o r libros d e l a c t i v o e x c e d a a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , la Compañía re g i s t r a u n a pérdida 
po r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . L o s s a l d o s e n l i b r o s d e a c t i v o s n o f i n a n d e r o s q u e h a n 
s i d o o b j e t o d e c a s t i g o s p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a n a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
p a r a v e r i f i c a r p o s i b l e s r e v e r s i o n e s d e l d e t e r i o r o . 

L a Compañía evalúa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e s u s a c t i v o s n o 
f i n a n c i e r o s . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 n o s e h a n r e c o n o c i d o pérdidas por d e t e r i o r o d e a c t i v o s 
n o f i n a n c i e r o s , d e b i d o a q u e l a Administración h a d e t e r m i n a d o q u e n o e x i s t e n i n d i c a d o r e s d e 
d e t e r i o r o . 

2.8 I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y d i f e r i d o 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a la r e n t a d e l a n o c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n el e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s 
q u e s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n 
o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

T i p o d e b i e n e s 

E q u i p o s d e cómputo 
M u e b l e s y e n s e r e s 
i n s t a l a c i o n e s e n p r o p i e d a d a r r e n d a d a 

Número d e años 

3 
1 0 
1 0 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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(i) Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s : C a l c u l a d a e n función d e ! 1 5 % d e la 
u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , según l o e s t a b l e c i d o p o r la 
íegisiación e c u a t o r i a n a v i g e n t e . S e r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s y s e p r e s e n t a c o m o 
p a r t e de l c o s t o d e v e n t a s y d e l o s g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s e n función d e la l a b o r d e l 
e m p l e a d o q u e r e c i b e e s t e b e n e f i c i o . 

(il) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e 
b a s e d e v e n g a d a , 

(iii) Décimos t e r c e r v c u a r t o s u e l d o s v b e n e f i c i o s d e la s e g u r i d a d s o c i a l : S e p r o v i s l o n a n y 
p a g a n d e a c u e r d o a la legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

( b ) B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o 

P r o v i s i o n e s d e jubilación p a t r o n a l v d e s a h u c i o : L a Compañía t i e n e u n p l a n d e b e n e f i c i o 
d e f i n i d o p a r a jubilación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s . 
A d i c i o n a l m e n t e d e a c u e r d o a l a s l e y e s v i g e n t e s , e n l o s c a s o s determinación d e la relación 
l a b o r a l p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r el e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , el e m p l e a d o r bonificará 
al t r a b a j a d o r c o n e l v e i n t i c i n c o p o r c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a la última remuneración m e n s u a l 
p o r c a d a u n o d e los años d e s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a m i s m a compañía o e m p l e a d o r , e s t e 
b e n e f i c i o s e d e n o m i n a d e s a h u c i o . 

L a Compañía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e la provisión p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o c o n 
b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y s e r e c o n o c e c o n 
c a r g o a l o s c o s t o s y g a s t o s ( r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s ) d e l año a p l i c a n d o el método d e C o s t e o d e 
Crédito U n i t a r i o P r o y e c t a d o y r e p r e s e n t a el v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s a la f e c h a del 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e l c u a l s e d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e 
e f e c t i v o e s t i m a d o s u s a n d o la t a s a a n u a l d e conmutación a c t u a r i a l d e l 6 , 3 1 % , 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a la t a s a d e conmutación 
a c t u a r i a l , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o s , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o 
f u t u r o d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y 
c a m b i o s e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s s e c a r g a n a R e s u l t a d o I n t e g r a l e s e n e l p e r i o d o e n e l 
q u e s u r g e n . L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p a s a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s 
d e l año. A l c i e r r e d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n 
t r a b a j a n d o p a r a l a Compañía. 

2.10 P r o v i s i o n e s c o r r i e n t e s 

L a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n c u a n d o : (i) l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l 
o implícita, c o m o r e s u l t a d o d e e v e n t o s p a s a d o s , (ii) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i a u n a s a l i d a d e 
r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r la obligación y (lii) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s 
r e c o n o c i d o s c o m o provisión s o n l a m e j o r estimación d e i a administración, a la f e c h a d e c i e r r e d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r la obligación. 
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2.11 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s 

L o s i n g r e s e s c o m p r e n d e n el v a l o r r a z o n a b l e d e l o c o b r a d o o p o r c o b r a r p o r l a v e n t a d e l o s s e r v i c i o s 
e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s d e la Compañía. L o s i n g r e s o s s e m u e s t r a n n e t o s d e 
i m p u e s t o s . 

2.12 C o s t o s y G a s t o s 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o , e s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a e n q u e s e i n c u r r e n , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e la f e c h a e n q u e s e r e a l i z a e l p a g o , d e a c u e r d o a los l i n e a m i e n t o s d e la b a s e 
c o n t a b l e d e acumulación ( d e v e n g o ) e n l a N I C 1 "Presentación d e E s t a d o s F i n a n c i e r o s " . 

3 . A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

3 . 1 F a c t o r e s d e r i e s g o 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía la e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r i e s g o s : r i e s g o s d e m e r c a d o ( q u e 
c o m p r e n d e a l o s r i e s g o s d e p r e c i o y t a s a d e interés), r i e s g o d e crédito y r i e s g o d e l i q u i d e z . 

L a administración d e r i e s g o s s e efectúa a través del análisis q u e r e a l i z a e l m o d e l o d e n e g o c i o y 
fac t i b i l i d a d ( M N F ) d e s a r r o l l a d o i n t e r n a m e n t e , el m i s m o n o s o l o p e r m i t e m i n i m i z a r e l r i e s g o s i n o q u e 
e s u n a h e r r a m i e n t a q u e a y u d a a e v a l u a r d o n d e s e d e b e i n v e r t i r y q u e r e t o r n o s e alcanzaría, t o d o 
e s t o acompañado d e políticas, p r o c e d i m i e n t o s i n t e r n o s d e crédito, c u e n t a s p o r c o b r a r , c u e n t a s p o r 
p a g a r y u n a s e r i e d e c o n v e n i o s r e a l i z a d o s c o n p r o v e e d o r e s d e l o s p r o d u c t o s más r e n t a b l e s p a r a 
b e n e f i c i a r r x D s d e l a s c o n d i c i o n e s d e p r e c i o s q u e n o s h a c e n más c o m p e t i t i v o s e n e l m e r c a d o , y a s e a 
c o n p a g o s a n t i c i p a d o s u o t r o s m e c a n i s m o s . 

(a) R i e s g o s d e m e r c a d o 

(i) R i e s g o d e v a l o r r a z o n a b l e p o r t i p o d e interés v l o s f l u j o s d e e f e c t i v o : 

D e b i d o a q u e l a Compañía n o r e g i s t r a p a s i v o s q u e g e n e r e n i n t e r e s e s a t a s a s v a r i a b l e s 
n o está e x p u e s t a a i r i e s g o d e t a s a d e interés s o b r e s u s f l u j o s d e e f e c t i v o . L o s 
i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e g e n e r a n i n t e r e s e s c o r r e s p o n d e n a i n v e r s i o n e s 
c e r t i f i c a d o s d e depósito o d e inversión e n e l B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . c l a s i f i c a d a s 
c o m o m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o q u e d e v e n g a n 
i n t e r e s e s a t a s a s f i j a s y e x p o n e n a la Compañía a l r i e s g o d e t a s a s d e interés s o b r e s u 
v a i o r r a z o n a b l e ; s i n e m b a r g o , l a Administración e s t i m a q u e e l v a l o r r a z o n a b l e n o 
p r e s e n t a v a r i a c i o n e s d e i m p o r t a n c i a c o n relación a l c o s t o d e b i d o a q u e l o s p l a z o s d e 
v e n c i m i e n t o s o n c o r r i e n t e s y a la n a t u r a l e z a d e e s t o s a c t i v o s . 

( b ) R i e s g o d e crédito 

E l r i e s g o d e crédito s u r g e d e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s y 
depósitos e n b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o d e la exposición a l crédito d e l o s 
c l i e n t e s , q u e i n c l u y e a l o s s a l d o s p e n d i e n t e s d e l o s d o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r y a l a s 
t r a n s a c c i o n e s c o m p r o m e t i d a s . 
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Efectivo en bancos v activos financieros 

L a Compañía l i m i t a s u exposición al riesgo d e crédito i n v i r t i e n d o s o l a m e n t e e n i n s t r u m e n t o s 
líquidos y c o n c o n t r a p a r t e s q u e t e n g a n u n a calificación d e crédito d e al m e n o s A A + e n e l 
s i s t e m a f i n a n c i e r o n a c i o n a l . E l e f e c t i v o e n b a n c o s y a c t i v o s financieros a v a l o r r a z o n a b l e s e 
m a n t i e n e n e n u n a institución f i n a n c i e r a d e s c r i t a s a continuadón; 

Calificacián (1) 
E n t i d a d f i n a n c i e r a 2 0 1 7 2 0 1 6 

B a n c o I n t e m a c i o n a t S . A . A A A - A A A -

( 1 ) C a l i f i c a c i o n e s d e R i e s g o e m i t i d a s p o r l a A g e n c i a C a l i f i c a d o r a P C R P a c i f i c C r e d i t R a t i n g 
S . A . y F i t c h R a t i n g s . 

Cuentas por cobrar 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía p o t e n c i a l m e n t e e x p u e s t o s a c o n c e n t r a c i o n e s d e 
r i e s g o d e crédito c o n s i s t e n p r i n c i p a l m e n t e e n depósitos e n b a n c o s y c u e n t a s p o r c o b r a r . 
R e s p e c t o d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r , n o e x i s t e n c o n c e n t r a c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s . 

(c) Riesgo de liquidez 

L a p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z s o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e s u s a c t i v i d a d e s 
o p e r a d o n a l e s . L a administradón p r u d e n t e d e l r i e s g o d e l i q u i d e z i m p l i c a m a n t e n e r s u f i d e n t e 
e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , l a d i s p o n i b i l i d a d d e f i n a n c i a m i e n t o a través d e u n número 
a d e c u a d o d e f u e n t e s d e financiamiento c o m p r o m e t i d a s y la c a p a c i d a d d e c e r r a r p o s i c i o n e s 
d e m e r c a d o . E n e s t e s e n t i d o , l a Compañía n o está e x p u e s t a a riesgos s i g n i f i c a t i v o s d e 
l i q u i d e z y a q u e históricamente l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e s u s o p e r a c i o n e s le h a n p e r m i t i d o 
m a n t e n e r s u f i c i e n t e e f e c t i v o p a r a a t e n d e r s u s o b l i g a d o n e s . 
L a p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z s o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e s u s a c t i v i d a d e s 
c o m e r c i a l e s . P a r a a d m i n i s t r a r l a l i q u i d e z d e c o r t o p l a z o , l a Compañía b a s a e n l o s f l u j o s d e 
c a j a p r o y e c t a d o s p a r a u n p e r i o d o d e d o c e m e s e s . 

3 . 2 Administración d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e la Compañía a l a d m i n i s t r a r el c a p i t a l s o n el s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e la m i s m a 
d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r r e t o r n o s a s u s a c c i o n i s t a s , 
b e n e f i c i o s a o t r o s g r u p o s d e interés y m a n t e n e r u n a e s t r u c t u r a d e ca p i t a l óptima p a r a r e d u c i r e l 
c o s t o d e l c a p i t a l . 

4 . E S T I M A C I O N E S Y APLICACIÓN D E L C R I T E R I O P R O F E S I O N A L 

L a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y utilice 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n d u l d o s e n e s t o s e s t a d o s financieros y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 
L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r ta Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n la 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n l a I n d u s t r i a e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían di f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . 
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L a s e s t i m a c i o n e s y políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n 
i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a situación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a Compañía y / o 
l a s q u e r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e la Administración. 

(a) D e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 

L a estimación p a r a c u e n t a s d u d o s a s e s d e t e r m i n a d a p o r l a G e r e n c i a d e l a Compañía, c o n 
b a s e e n la evaluación i n d i v i d u a l i z a d a d e la antigüedad d e l o s s a l d o s p o r c o b r a r y la p o s i b i l i d a d 
d e recuperación d e l o s m i s m o s , t e n i e n d o c o m o p r i n c i p a l i n d i c a t i v o d e d u d a d e s u cobrablíidad, 
la e x i s t e n c i a d e s a l d o s v e n c i d o s p o r más d e 3 6 0 días. L a provisión p a r a c u e n t a s d u d o s a s s e 
c a r g a a l o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e l año y l a s r e c u p e r a c i o n e s d e c u e n t a s provísionadas s e 
a c r e d i t a n a o t r o s i n g r e s o s . 

( b ) V i d a útil d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

L o s c a m b i o s e n c i r c u n s t a n c i a s , t a l e s c o m o a v a n c e s tecnológicos, c a m b i o s e n el u s o 
pl a n i f i c a d o , podrían t i a c e r q u e la v i d a útil f u e r a d i f e r e n t e d e l a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s . L a s 
e s t i m a c i o n e s s e b a s a n p r i n c i p a l m e n t e e n l a s p r o y e c c i o n e s d e u s o f u t u r o d e l o s a c t i v o s . L a 
determinación d e l a s v i d a s útiles s e evalúa a l c i e r r e d e c a d a año. V e r N o t a 2 . 6 . 

( c ) D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 

E l d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s s e evalúa c o n b a s e e n l a s políticas y l i n e a m i e n t o s 
d e s c r i t o s e n la N o t a 2 . 7 . 

( d ) P r o v i s i o n e s p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a l a r g o p l a z o 

L a s hipótesis e m p l e a d a s e n e l cálculo a c t u a r i a l d e Jubilación p a t r o n a l y D e s a h u c i o , p a r a lo 
c u a l u t i l i z a e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r p r o f e s i o n a l e s i n d e p e n d i e n t e s . V e r N o t a 2.9. 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , L a Compañía n o h a r e q u e r i d o e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 
s i g n i f i c a t i v a s . L o s p r i n c i p a l e s c r i t e r i o s c o n t a b l e s c o n s t a n e n l a N o t a 2 . 

I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S P O R CATEGORÍA 

Categorías d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s e n l i b r o s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s al 
c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o : 
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2017 2016 

Corriente 

Activos financieros m e d i d o s al c o s t o 

Efectivo y equivalente de efectivo 18,696 9,645 

Activos financieros m e d i d o s al c o s t o amortizado 

Inversiones corrientes 8,525 6,051 

Cuentas por cobrar 53,278 30,249 

Otras cuentas por cobrar �_ 1,880 

Total a c t i v o s f i n a n c i e r o s 80,499 47,825 

P a s i v o s financieros medidos al c o s t o amortizado yfo valor nominal: 

Proveedores 1,460 2,142 

Otras cuentas por pagar - _ 4,720 

Total p a s i v o s financieros 1.460 6,862 

V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s financieros 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s 
d e l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medición: 

• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos 
(n i v e l 1 ) . 

• información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r 
p a r a e l a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n 
d e p r e c i o s ) ( n i v e l 2 ) . 

• información s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l 
m e r c a d o (información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

E l p r e c i o d e cotización d e m e r c a d o u s a d o p a r a e s t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s p o r la 
Administración e s e l p r e c i o o f r e c i d o ( N i v e l 1). 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

C o m p r e n d e : 
2 0 1 7 2 0 1 6 

C a j a 4 0 0 4 0 0 

B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A , (1) 1 8 , 2 9 6 9 , 2 4 5 

1 8 , 6 9 6 9 , 6 4 5 
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( 1 ) C o r r e s p o n d e n a depósitos d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d l o s c u a l e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

7. I N V E R S I O N E S F I N A N C I E R A S D E L I B R E D I S P O N I B I L I D A D 

Composición : 

2 0 1 7 2 0 1 6 

C o r r i e n t e 

I n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s d e l i b r e 
d i s p o n i b i l i d a d 

Inversión E m p r e s a r i a l (1) 

B a n c o Internacional S.A. 8 . 5 2 5 6 , 051 

( 1 ) E s u n a c u e n t a d e libre d i s p o n i b i l i d a d d e v e n g a u n interés d e l 0 . 5 % m e n s u a l , t i e n e c o m o 
condición q u e la a p e r t u r a d e l a m i s m a s e a p o r u n m o n t o U S $ 1 . 0 0 0 dólares, c o n u n m o n t o 
mínimo, d e i n c r e m e n t o m e n s u a l d e U S $ 2 0 0 . 

8. C U E N T A S P O R C O B R A R 

C o m p r e n d e : 

2 0 1 7 2 0 1 6 

C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 
S e r v i c i o s p o r c o b r a r (1) 5 4 , 2 7 1 3 0 , 6 5 3 

M e n o s - Provisión c u e n t a s incobrables ( 9 9 3 ) ( 4 0 4 ) 

5 3 , 2 7 8 3 0 , 2 4 9 

L a antigüedad d e l o s s a l d o s d e l a s C u e n t a s p o r c o b r a r p o r s e r v i c i o s e s la s i g u i e n t e : 
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2 0 1 7 m 

C a r t e r a cx)rríente: 1 7 , 2 4 8 1 4 , 1 8 8 

V e n c i d o d e : 

31a60d¡as 2 0 , 7 6 3 8 ,998 

6 1 a 9 0 días 9 , 7 3 2 3 , 7 2 6 

m a s d e 9 0 d i a s 6 ,528 3 , 3 3 7 

t o t a l 5 4 , 2 7 1 3 0 , 2 4 9 

A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

C o m p r e n d e : 

Iva p a g a d o e n c o m p r a s aplicable a crédito tributario 1,026 3 9 8 

Iva r e t e n i d o 2 , 1 4 2 1,838 

I m p u e s t o a la r e n t a r e t e n i d o 3 , 7 8 3 ( 1) 1 0 , 9 1 1 

6 . 9 5 1 1 3 , 1 4 7 

V a l o r e s q u e s e c o m p e n s a r o n e n e l m i s m o p e r i o d o f i s c a l r e f l e j a n d o e l s a l d o a f a v o r d e l c o n t r i b u y e n t e 
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A C T I V O F I J O 

Composición: 

Insta˝OTies 

Muebles y Equipos de en Propiedad 

DescriDción enseres computación Scítware arrendada Total 

Movimiento 2016 

AI1 de enero del 2016 600 617 - 4,648 5865 

Adiciones - 1,080 - - 1,030 

Bajas en e! costo histórico - - - - -

Bajas en la depreciación acumulada - - - - -

Depreciación (122) (628) - (494) (1,244) 

Vslor en libros Æ 31 de diciembre del 2016 478 1,069 - 4,154 5,701 

Al 31 de diciembre del 2016 

Costo 1,220 8,253 800 4,936 15,209 

Depreciación acumulada 742 7,184 800 782 9,508 

Valoren libros 478 1,069 - 4,154 5,701 

Movimiento 2016 

AI1deenerode!2017 478 1,069 4,154 5,701 

Adiciones - - - -

Baj» en el costo histórico - (441) - (441) 

B ^ a s en la depredación acumulada - - - - -

Depreciación (122} (628) (2,077) (2,827) 

Valor en libros al 31 de ddembre del 2016 356 - - 2,077 2,433 

Al 31 d e diciembre del 2017 

C(«to 1,220 8,253.40 800 4,936 15,209 

Depreciación acumulada (864) (8,253) (800) (2,859) (12,7761 

Valor en libros 356 - - 2.077 2,433 

L a Compañía n o m a n t i e n e e n p r e n d a n i t i e n e r e s t r i c c i o n e s s o b r e e l m o b i J i a r i o y e q u i p o ; 

a d i c i o n a l m e n t e n o s e h a n e v i d e n c i a d o i n d i c i o s d e d e t e r i o r o s o b r e l o s m i s m o s ni s e m a n t i e n e a c t i v o s 

n o u t i l i z a d o s . 
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1 1 . D E P O S I T O S E N G A R A N T I A 

Composición: 

2 0 1 7 2 0 1 6 

Depósitos e n garantía ( 1 ) 2 . 6 7 0 2 , 6 7 0 

2 . 6 7 0 2 , 6 7 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l depósito e n t r e g a d o c o m o garantía p o r e l a l q u i l e r d e l a s i n s t a l a c i o n e s d o n d e 
f u n c i o n a la Compañía. 

12. I M P U E S T O S P O R P A G A R 

Composición: 

2 0 1 7 2 0 1 6 

I m p u e s t o a la r e n t a (Véase N o t a 1 4 ) - 3 , 4 1 9 

I V A p o r p a g a r 5 , 6 5 5 3 , 9 1 3 

R e t e n c i o n e s e n L a f u e n t e d e I m p u e s t o a la r e n t a 2 5 0 2 8 6 

5 , 9 0 5 7 . 6 1 8 

13. I M P U E S T O A L A R E N T A C O R R I E N T E Y D I F E R I D O 

( a ) Situación F i s c a l 

A la f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , la Compañía n o h a s i d o f i s c a l i z a d a p o r l a s 
a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s . D e a c u e r d o c o n la n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e , l o s años 2 0 1 3 a l 2 0 1 5 s e 
e n c u e n t r a n a b i e r t o s a revisión p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s f i s c a l e s . 

( b ) Conciliación d e l r e s u l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r i o 

E l i m p u e s t o a la r e n t a d e l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 s e determinó c o m o s i g u e : 
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2 0 1 7 2 0 1 6 

Utilidad a n t e s d e participación l a b o r a l e i m p u e s t o s 2 4 . 3 1 4 1 3 . 3 4 7 

M e n o s : Participación lab o r a l ( 3 . 5 4 7 ) ( 2 . 0 0 2 ) 

Utilidad a n t e s d e i m p u e s t o s 2 0 . 6 6 7 1 1 . 3 4 5 

Más: G a s t o s n o d e d u c i b l e s 1 9 . 8 3 6 4 . 3 5 4 

M e n o s I n g r e s o s n o O b j e t o d e r e n t a 1 8 7 

Más: Participación t r a b a j a d o r e s atribuible i n g r e s o s p o r v e n t a s n o 

o b j e t o d e I m p u e s t o a la re n t a 2 8 _ 

B a s e i m p o n i b l e total 4 0 . 5 0 2 1 5 . 5 4 0 

T a s a d e i m p u e s t o a la r e n t a 2 2 % 2 2 % 

Im p u e s t o a la r e n t a corrient e 8 . 9 1 1 3 . 4 1 9 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y 2 0 1 6 l a determinación d e l i m p u e s t o a la r e n t a p o r p a g a r f u e c o m o 
s i g u e ; 

2 0 1 7 2 0 1 6 

I m p u e s t o a t a r e n t a c a u s a d o 8 . 9 1 1 3 . 4 1 9 

M e n o s : 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e f e c t u a d a s ( 5 . 2 0 1 ) ( 4 . 0 8 3 ) 

Crédito t r i b u t a r i o d e años a n t e r i o r e s ( 7 . 4 9 2 ) ( 6 . 8 2 8 ) 

S a l d o a f a v o r d e l C o n t r i b u y e n t e ( 3 . 7 8 3 ) ( 7 . 4 9 2 ) 

L a provisión p a r a i m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e I m p u e s t o a p l i c a b l e a 
las u t i l i d a d e s g r a v a b l e s . L a s n o r m a s tributarías v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e I m p u e s t o a la r e n t a 
de l 2 2 % a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s d i s t r i b u i d a s ; d i c h a t a s a s e r e d u c e a l 1 2 % s i l a s u t i l i d a d e s s o n 
r e i n v e r t i d a s p o r el c o n t r i b u y e n t e e n a c t i v o s p r o d u c t i v o s . 

L a n o r m a t i v a v i g e n t e e s t a b l e c e el p a g o d e u n " a n t i c i p o mínimo d e i m p u e s t o a la r e n t a " , el c u a l e n 
c a s o d e q u e s e a m a y o r q u e e l i m p u e s t o a la r e n t a c a u s a d o , s e convertirá e n i m p u e s t o a la r e n t a 
d e f i n i t i v o , a m e n o s q u e e l c o n t r i b u y e n t e s o l i c i t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s s u devolución, lo c u a l 
podría s e r a p l i c a b l e , e n l i m i t a d a s c i r c u n s t a n c i a s d e s c r i t a s e n la n o r m a q u e r i g e e s t e a n t i c i p o . 
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( c ) I m p u e s t o a l a R e n t a D i f e r i d o 

D a d a la n a t u r a l e z a d e las o p e r a c i o n e s d e l a Compañía n o s e h a n d e t e r m i n a d o d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a l e s q u e i m p l i q u e n cálculo d e I m p u e s t o a la r e n t a d i f e r i d o . 

( d ) P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a 

L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n el p r i n c i p i o d e p l e n a c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s 
r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e el S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución 
N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n el s e g u n d o s u p l e m e n t o d e l R O . 5 1 1 del v i e r n e s 2 9 
d e m a y o d e l 2 0 1 5 solicitó s e p r e p a r e y r e m i t a p o r p a r t e d e l a e m p r e s a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s 
d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a a q u e l l a s 
compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n el e x t e r i o r e n e l 
m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e I n f o r m e ) o 
U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o 
d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a el análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e 
m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente 
po r proporción d e t r a n s a c c i o n e s . 

E n la r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán 
l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e 
t r a n s a c c i o n e s . 

L a Compañía n o h a e f e c t u a d o d u r a n t e l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 o p e r a c i o n e s q u e s u p e r e n d i c h o m o n t o . 

( e ) O t r o s a s u n t o s 

L e v para Impulsar la reactivación Económica del Ecuador: 

M e d i a n t e u n d e c r e t o d e l a A s a m b l e a N a c i o n a l e l 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e r e a l i z a r o n a j u s t e s e n 
l a s r e f o r m a s e n e l ámbito t r i b u t a r i o , f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y o t r o s . L a s P r i n c i p a l e s r e f o r m a s 
t r i b u t a r i a s s o n l a s s i g u i e n t e s . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A D E M I C R O Y PEQUEÑAS E M P R E S A S 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u 
a c t i v i d a d a parti r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , d u r a n t e t r e s años d e s d e e l p r i m e r o q u e 
g e n e r e n i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e s v a l o r 
a g r e g a d o n a c i o n a l e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s , 

• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a la ta r i f a d e i m p u e s t o a la r e n t a a f a v o r d e l a s m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s y d e l a s S o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a s últimas 
m a n t e n g a n o i n c r e m e n t e n e l e m p l e o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a la r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 
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� La t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e i n c r e m e n t a e n 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s ( 2 6 % ) p a r a l a s 
s o c i e d a d e s q u e c u e n t e n c o n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o 
s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición 
c o n u n a participación di r e c t a o i n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l 
c a p i t a l s o c i a l o a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a la n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . C u a n d o la m e n c i o n a d a 
participación d e paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición s e a i n f e r i o r al 5 0 % la 
ta r i f a d e 2 8 % aplicará s o b r e l a proporción d e la b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a d i c h a 
participación, d e a c u e r d o a l o i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o . E s t a s t a r i f a s aplicarán c u a n d o s e 
I n c u m p l a la obligación d e r e p o r t a r l a participación d e l o s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , 
c o n s t i t u y e n t e , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s , 

• E l b e n e f i c i o t r i b u t a r i o d e reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a la 
r e n t a , p o r reinversión d e u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o , s o l a m e n t e a p l i c a p a r a l a s s o c i e d a d e s : a ) 
e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , b ) d e d i c a d o s a la producción d e b i e n e s ( i n c l u i d o s e c t o r 
m a n u f a c t u r e r o ) q u e p o s e a n 5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y c) d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

• E l b e n e f i c i o d e reducción del i m p u e s t o a la r e n t a p o r la reinversión d e u t i l i d a d e s e n p r o y e c t o s 
o p r o g r a m a s d e investigación científica r e s p o n s a b l e o d e d e s a r r o l l o tecnológico ( 1 0 % e n e l 
te r r i t o r i o d e l c o n o c i m i e n t o , 8 % e n o t r o s e s p a c i o s d e l c o n o c i m i e n t o y 6 % p a r a e l r e s t o d e l o s 
a c t o r e s ) , únicamente a p l i c a a s o c i e d a d e s p r o d u c t o r a s d e b i e n e s , s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o 
y l a s c o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n e el r e g l a m e n t o . 

• P a r a e f e c t o de l cálculo del A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a s e excluirá d e l o s r u b r o s 
c o r r e s p o n d i e n t e a a c t i v o s ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 4 % ) . c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o 
a l a r e n t a ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 2 % ) y d e p a t r i m o n i o ( a f e c t a d o c o n e l 0 , 2 % ) , c u a n d o 
c o r r e s p o n d a , l o s m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s increméntales p o r generación d e n u e v o e m p l e o , 
así c o m o l a adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d 
p r o d u c t i v a f u t u r a , g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e producción d e b i e n e s o provisión d e s e r v i c i o s , 
e l i m i n a n d o c o n e l l o s l o s g a s t o s p o r m e j o r a d e l a m a s a s a l a r i a l , 

• L a bancarización e s o b l i g a t o r i a a partir d e p a g o s d e U S $ 1 , 0 0 0 p a r a e f e c t o d e la d e d u c i b i l i d a d 
d e l c o s t o o g a s t o , así c o m o p a r a el d e r e c h o a crédito t r i b u t a r i o I V A . 

• A g r e g a c o m o g a s t o s n o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 
p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s 
f i s c a l e s a n t e r i o r e s c o m o d e d u c i b l e s o n o al i m p u e s t o a la r e n t a . L o señalado s i n p e r j u i c i o d e 
l a s p r o v i s i o n e s q u e s e c o n s t i t u y a n p a r a e l p a g o d e l o s m e n c i o n a d o s r u b r o s , e l i m i n a n d o la 
obligación l e g a l d e e s t a b l e c e r l a s p r o v i s i o n e s c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s r e s p e c t o d e 
t r a b a j a d o r e s q u e h a y a n c u m p l i d o 1 0 años d e l a b o r e s e n l a m i s m a e m p r e s a . 

• Eliminación d e l i m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s , también s e e l i m i n a c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
a q u e l l o , el crédito t r i b u t a r i o p o r e s t e i m p u e s t o p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a 
a c t i v i d a d e s d e l b a n a n o . 

• L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I la información s o b r e 
s u p a t r i m o n i o e n e l e x t e r i o r y / o s u v a l o r , ocultándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o 
e n p a r t e serán s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l t a e q u i v a l e n t e a l 1 % d e l v a l o r t o t a l d e s u s a c t i v o s o 
i n g r e s o s , el v a l o r q u e s e a m a y o r , p o r el m e s o fracción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e s u p e r e e l 
5 % d e l v a l o r d e l o s a c t i v e s o d e l m o n t o d e s u s i n g r e s o s según c o r r e s p o n d a . 
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R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L V A L O R A G R E G A D O ( I V A ) 
• P a r a d e t e r m i n a r e l f a c t o r p r o p o r c i o n a l d e crédito t r i b u t a r i o I V A s e c o n s i d e r a r a n l a s venías c o n 

t a r i f a 1 2 % más e x p o r t a c i o n e s más v e n t a s d e p a q u e t e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o más v e n t a s 
d i r e c t a s d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o n t a r i f a 0 % a e x p o r t a d o r e s más v e n t a s d e c o c i n a s d e u s o 
doméstico eléctricas y d e inducción i n c l u i d a s l a s q u e t e n g a n h o r n o eléctrico), o l l a s d e u s o 
doméstico p a r a inducción y l o s s i s t e m a s eléctricos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o 
doméstico ( i n c l u i d a d u c h a s eléctricas) d i v i d i d o p a r a e l t o t a l d e v e n t a s . 

• S e e l i m i n a la devolución d e l 1 % d e l I V A p a g a d o p o r e l c o n s u m i d o r f i n a l d e b i e n e s o s e r v i c i o s , 
m e d i a n t e t a r j e t a s d e débito, d e p r e p a g o y d e crédito. 

• E l S R I podrá e s t a b l e c e r e x c e p c i o n e s o e x c l u s i o n e s a l a retención del I V A e n l a s t r a n s a c c i o n e s 
c o n m e d i o s d e p a g o electrónicos, r e s p e c t o d e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o s o b r e p a s e n e l 
m o n t o d e i a s v e n t a s a n u a l e s p r e v i s t o p a r a m i c r o e m p r e s a s , e n v e n t a s i n d i v i d u a l e s m e n o r e s a 
0 , 2 6 s a l a r i o s básicos u n i f i c a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l o q u e e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A S A L I D A D E D I V I S A S ( I S D ) 

• Devolución d e l i m p u e s t o a la s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s 
e n l a Importación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m e s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n la f i n a l i d a d d e 
i n c o r p o r a r l o s e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e e x p o r t e , e n l a p a r t e q u e n o s e a n 
u t i l i z a d o s c o m o crédito t r i b u t a r i o d e l i m p u e s t o a la r e n t a . 

• L a exención del I S D e n p a g o s p o r f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s al e x t e r i o r e n 
e l d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s A P P n o será a p l i c a b l e e n l o s c a s o s e n l o q u e e l p e r c e p t o r d e l p a g o 
e s t e d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o esté e s t a b l e c i d o e n paraísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e 
m e n o r imposición, o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n regímenes 
f i s c a l e s c a l i f i c a d o s p o r l a administración tr i b u t a r i a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e s e c u m p l a n 
l o s c r i t e r i o s e s t a b l e c i d o s e n el Comité d e Política T r i b u t a r i a e n c u a n t o a s e g m e n t o s , a c t i v i d a d 
económica, m o n t o s mínimos, t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y estándares d e t r a n s p a r e n c i a . 

Lev OrgÆnica de Solidaridad v de CorresDonsabiiidad Ciudadana para la Reconstrucción y 

Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto delISde abril del 2016: M e d i a n t e d e c r e t o N o . 
1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n el S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 7 5 9 d e l 1 7 d e abril d e l 2 0 1 5 , s e expidió la 
L e y S o l i d a r i a e n d o n d e s e e s t a b l e c i e r o n u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s p a r a f i n a n c i a r la reconstrucción 
d e l d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r el t e r r e m o t o d e l 1 6 d e abril d e l 2 0 1 6 , e n Manabí y E s m e r a l d a s . 
L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a r o n s o b r e ¡as r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e el p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r 
d e p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s del e x t e r i o r . A 
continuación s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 
• E l I V A q u e subió d e 1 2 % a 1 4 % aplicó d e s d e e l 1 d e j u n i o , p o r u n año. A pa r t i r d e 1 d e J u l i o 

d e l 2 0 1 7 , s e aplicó n u e v a m e n t e la t a s a d e l 1 2 % d e I V A . 
• L a L e y estableció q u e a l u s a r d i n e r o electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s del 

I V A . 
• A p o r t e d e u n día d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r i o p e r c i b i d o 

e n u n a remuneración igu a l o s u p e r i o r a l o s $ 1 . 0 0 0 . 

• E n t r e g a d e l 3 % d e u t i l i d a d e s a e m p r e s a s c o n relación a l p e r i o d o 2 0 1 5 . 
E l 0 , 9 % d e contribución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o . 
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• L o s b i e n e s i n m u e b l e s e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r q u e p e r t e n e z c a n d e m a n e r a d i r e c t a a firmas 
' o f f s h o r e ' deberán p a g a r 1 , 8 % d e l v a l o r c a t a s t r a l d e l año 2 0 1 6 . 

• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Régimen I m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R I S E ) , 
g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 
p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n Manabí, M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s 
q u e s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o . P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a la m i t a d . 

• L a n o r m a estableció e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y del i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 
i m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s . 

• L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s e n Manabí, M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s 
q u e s e d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o 
años. 

Precios de Transferencias.- L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s i n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o , N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n el s e g u n d o 
s u p l e m e n t o d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e 
I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e 
o t r o s , p a r a a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s 
e n e l e x t e r i o r e n e l m i s m o p e r i o d o fiscal y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 
( A n e x o e I n f o r m e ) o ÜS$3.000.000 ( A n e x o ) . 

E n la r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
análisis d e l A n e x o e I n f o r m e i n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán 
lo s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e 
t r a n s a c c i o n e s ; e s decir, q u e la compañía n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r e l A n e x o d e 
O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s ni t a m p o c o el I n f o r m e d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

Lev OrgÆnica de Incentivos v Prevención del Fraude Fiscal: M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 
e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 el 2 9 d e d i c i e m b r e d el 2 0 1 4 , s e expidió el " R e g l a m e n t o a la L e y Orgánica 
d e I n c e n t i v o s a la Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e el c u a l , s e e s t a b l e c i e r o n 
e n t r e o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a la Aplicación d e la L e y Orgánica d e Régimen 
T r i b u t a r i o I n t e r n o : 

• Ampliación del c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a fiscal p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s , 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b l l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a la deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s I n c u r r i d o s e n promoción y 

p u b l i c i d a d d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e l i m i t e . 
• L i m i t e s y c o n d i c i o n e s p a r a l a deducibilídad d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, así c o m o la d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o 
o p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a el r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a la deducción d e l o s p a g o s al e x t e r i o r . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Página 3 2 d e 3 5 



C & R S O L U C i O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• Modificación d e la f o r m a e n l a q u e s e aplicará la t a r i f a d e i m p u e s t o a la r e n t a d e s o c i e d a d e s 
c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r al 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a la r e n t a s o b r e la uti l i d a d e n l a enajenación d e 
d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n la f u e n t e d e i m p u e s t o a la r e n t a p o r p a g o s 
a l e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e la retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

14. P R O V I S I O N E S 

Composición: 

S a l d o s al P a g o s y / o S a l d o s al 

inicio I n c r e m e n t o s u t i l i z a c i o n e s final 

Aæo 2017 

Provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s 404 590 - 994 

B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s (1) 9,513 29,258 (18,676) 20,094 

Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o 3,739 2,924 (642) 6,021 

Aæo 2016 

Provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s 685 307 (588) 404 

B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s (1) 4,733 16,337 (11,557) 9,513 

Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o 3,767 2,125 (2,153) 3,739 

15. B E N E F I C I O S A E M P L E A D O S L A R G O P L A Z O 

U n r e s u m e n d e l p a s i v o a l a r g o p l a z o e s c o m o s i g u e : 

Jubilación p a t r o n a l 

Bonificación p o r d e s a h u c i o 

2 0 1 7 2 0 1 6 

3 , 0 3 7 1 , 9 4 5 

2 . 9 8 4 1 , 7 9 4 

6 , 0 2 1 3 , 7 3 9 

E l s a l d o d e l a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e ! v a l o r a c t u a l d e la r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n 
p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s , q u e a d i c h a s f e c h a s s e e n c o n t r a b a n 
p r e s t a n d o s e r v i c i o s p a r a ta Compañía. 
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N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a s p r e s u n c i o n e s p r i n c i p a l e s u s a d a s p a r a propósitos d e l o s cálculos s o n l a s s i g u i e n t e s : 

2 0 1 7 2 0 1 6 

% 

T a s a ( s ) d e d e s c u e n t o 7 . 5 7 6 . 3 1 

T a s a ( s ) e s p e r a d a del i n c r e m e n t o salarial 2 . 5 0 3 . 0 0 

T a s a de m o r t a l i d a d e invalidez (1) T M l E S S 2 0 0 2 T M l E S S 2 0 0 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l a s T a b l a s d e m o r t a l i d a d p u b l i c a d a s p o r e l In s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e 
S e g u r i d a d S o c i a l e n el año 2 0 0 2 . 

O t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s : 

Jubgacion Indemnización por 

Patronal desatiucio 

Otros Resultados Integrales 

Ganancias (Perdidas) actuariales que surgen de ajustes por 

e)?)eriencia y cambios en supuestos ( 2 5 5 ) 9 9 2 

Total ganadas (Perdidas) actuariales ( 2 5 5 ) 992 

C A P I T A L 

Composición v r e o l a m e n t o 

E l C a p i t a l a u t o r i z a d o , s u s c r i t o y p a g a d o al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 a s c i e n d e n a U S $ 1 1 , 0 4 8 , 
e l c u a l está d i v i d i d o e n 1 1 , 0 4 8 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s d e U S $ 1 c a d a u n a y está 
c o n f o r m a d o d e la s i g u i e n t e m a n e r a : 

Acciones 

Nombre Nacionalidad 2017 2016 % 

Cazar Guzmán JosØ Ramiro Ecuatoriano 5,524 5,524 50.00% 

Tama Wong Luis Antonio Ecuatoriano 5,524 5,524 50,00% 

11,048 11,048 100.00% 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 7 . R E S E R V A S Y R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 

R e s e r v a L e g a l 

D e a c u e r d o c o n la legislación v i g e n t e , l a Compañía d e b e a p r o p i a r p o r l o m e n o s e l 1 0 % d e la u t i l i d a d 
n e t a d e l año a u n a c u e n t a d e r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e e l s a l d o d e d i c h a r e s e r v a a l c a n c e al 5 0 % de l 
c a p i t a l s u s t r i t o . L a r e s e r v a l e g a l n o está d i s p o n i b l e p a r a distribución d e d i v i d e n d o s , p e r o p u e d e s e r 
c a p i t a l i z a d a o u t i l i z a d a p a r a a b s o r b e r pérdidas. A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , l a r e s e r v a c o n s t i t u i d a 
a l c a n z a e n i % ( 2 0 1 4 : 1 5 5 % ) del c a p i t a l s u s c r i t o . 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

L o s r e s u l t a d o s ( u t i l i d a d e s o pérdidas) d e c a d a e j e r c i c i o s o n I n c l u i d o s e n e s t e r u b r o , m a n t e n i e n d o 
r e g i s t r o s q u e p e r m i t e n i d e n t i f i c a r s u e j e r c i c i o d e o r i g e n . C o n l a aprobación d e l a J u n t a G e n e r a l d e 
A c c i o n i s t a s y c u m p l i e n d o l a s d i s p o s i c i o n e s n o r m a t i v a s a p l i c a b l e s , l a s u t i l i d a d e s s o n d i s t r i b u i d a s o 
d e s t i n a d a s a r e s e r v a s , m i e n t r a s q u e l a s pérdidas s e m a n t i e n e n e n R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s o s e 
c o m p e n s a n c o n l a R e s e r v a l e g a l , R e s e r v a d e c a p i t a l u o t r a s r e s e r v a s y c u e n t a s p a t r i m o n i a l e s d e 
libre disposición d e l o s a c c i o n i s t a s . 

18. E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e el 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y la f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 1 8 d e abril d e l 
2 0 1 8 n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e l o s e s t a d o s financieros o q u e r e q u i e r a n revelación. 
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