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A l o s A c c i o n i s t a s d e 

C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A. 

G u a y a q u i l , 3 0 d e m a r z o d e l 2 0 1 6 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e s e acompañan d e C & R S O L U C I O N E S 
E M P R E S A R I A L E S S . A . , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s 
e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o u n 
r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a . 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

2 . L a Administración d e C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . . e s r e s p o n s a b l e d e l a 
preparación y presentación r a z o n a b l e d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a N I I F , y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o 
p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

Responsabilidad dei auditor 

3 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
b a s a d o s e n n u e s t r a auditoría. N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s 
i n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. D i c h a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s 
éticos y p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s l a auditoría p a r a o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e q u e 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o están a f e c t a d o s p o r d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s . U n a auditoría 
c o m p r e n d e l a aplicación d e p r o c e d i m i e n t o s d e s t i n a d o s a l a obtención d e l a e v i d e n c i a d e 
auditoría s o b r e l a s c a n t i d a d e s y r e v e l a c i o n e s p r e s e n t a d a s e n i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L o s 
p r o c e d i m i e n t o s s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r e i n c l u y e n l a evaluación d e l 
r i e s g o d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r f r a u d e o e r r o r . A l 
e f e c t u a r e s t a evaluación d e r i e s g o , e l a u d i t o r t o m a e n consideración l o s c o n t r o l e s 
i n t e r n o s d e l a Administración d e l a Compañía, r e l e v a n t e s p a r a l a preparación y 
presentación r a z o n a b l e d e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e 
auditoría a d e c u a d o s a l a s c i r c u n s t a n c i a s , p e r o n o c o n e l propósito d e e x p r e s a r u n a 
opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . U n a auditoría también 
c o m p r e n d e l a evaluación d e q u e l a s políticas c o n t a b l e s u t i l i z a d a s s o n a p r o p i a d a s y d e 
q u e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s h e c h a s p o r l a Administración s o n r a z o n a b l e s , así c o m o 
u n a evaluación d e l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . C o n s i d e r a m o s q u e 
l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o e s s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a p r o p o r c i o n a r 
u n a b a s e p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

drujío M o c t e S t e p h e n s . inTPiigeiTiüa p a r a e l d e s a r r o l l o e m p r e s a r i a l 
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AÑOS 

A l o s A c c i o n i s t a s d e 
C&R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S.A, 
G u a y a q u i l , 3 0 d e m a r z o d e l 2 0 1 6 

Opinión 

4 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a r r i b a m e n c i o n a d o s e n e l p r i m e r párrafo 
p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s I m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e 
C & R S O L U C I O N E S E M P R E S A R I A L E S S . A . , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l desempeño 
d e s u s o p e r a c i o n e s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , d e 
c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a N I I F . 

Número d e R e g i s t r o e n l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías: S C - R N A E - 2 - 7 6 0 
B a n c o s : A E - 2 0 1 2 - 6 5 

F e r n a n d o C a s t e l l a n o s R . 
S o c i o 
N o . d e R e g i s t r o : 3 6 1 6 9 

( 2 ) 
ü r L p o M o o r e S'.eül e n t 'nte'igeníia p a r a e l d e s a i u j l l o n i p n - s a t lal 
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C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A. 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R e f e r e n c i a 

A C T I V O 
A c t i v o s c o r r i e n t e s 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 6 1 9 . 0 4 9 8 . 8 3 9 
I n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s d e l i b r e d i s p o o n i b i l i d a d 7 3 . 6 0 0 1 . 2 0 0 

C u e n t a s p o r c o b r a r 
C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 8 18 5 3 8 3 8 . 8 5 8 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 2 , 7 0 3 3 . 2 9 2 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 9 9 . 8 7 7 8 . 5 6 2 

5 3 . 7 6 7 6 0 7 5 1 

P a g o s a n t i c i p a d o s 2 5 5 -

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 5 4 . 0 2 2 6 0 . 7 5 1 

A c t i v o s no c o r r i e n t e s 
A c t i v o s f i j o s 1 0 5 . 8 6 5 2 . 4 4 6 
O t r o s a c t i v o s 11 2 . 6 7 0 

Total a c t i v o s no c o r r i e n t e s 8 . 5 3 5 2 . 4 4 6 
Total a c t i v o s 6 2 . 5 5 7 6 3 . 1 9 7 

P A S I V O S 
P a s i v o s c o r r i e n t e s 

C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s 4 . 7 0 0 3 . 4 6 7 
A n t i c i p o s d e c l i e n t e s 3 . 0 4 8 
I m p u e s t o s p o r p a g a r 1 2 4 7 8 0 6 . 3 0 2 
B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 14 4 . 7 3 3 8 . 8 9 4 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 5 . 0 3 1 7 . 9 0 8 

Tota l p a s i v o s c o r r i e n t e s 2 2 . 2 9 2 2 6 . 5 7 1 

P a s i v o s no c o r r i e n t e s 
P a s i v o s n o c o r r i e n t e s - 1 2 3 8 
B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 1 4 3 . 7 6 7 3 . 0 0 0 

Tota l p a s i v o s no c o r r i e n t e s 3 . 7 6 7 4 2 3 8 
Tota l p a s i v o s 2 6 , 0 5 9 3 0 . 8 0 9 

Patrimonio 
C a p i t a l s o c i a l 1 1 . 0 4 8 8 0 0 
R e s e r v a l e g a l 1 . 2 4 2 1 . 2 4 2 
R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 2 0 . 0 9 8 2 0 . 0 9 8 
R e s u l t a d o s d e l p e r i o d o 4 . 1 1 0 1 0 . 2 4 8 

Total patrimonio 3 6 . 4 9 8 3 2 . 3 8 8 

Tota l de l p a s i v o y patrimonio 6 2 . 5 5 7 6 3 . 1 9 7 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

( 3 ) 



C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Referencia 
a Notas 

Ingresos 
Por servicios 

2015 

217.477 

2014 

193.226 

Gastos operativos 
Sueldo y beneficias sociales 
Honorarios profesionales 
Arriendo de oficina 
Servicios ppréstados 
Depreciación 
Transporte, mantenimeinto ycombusl ib le 
Alimentación 
Provisión incobrables 
Servicios básicos 
Equipos ysumin is t ros de oficina 
Gastos de viaje 
Otros gastos operativos 

Total gastos operativos 

Gastos financieros 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 13 

Utilidad neta y resultado integral del año 

(134.275) (124.901) 
(18.542) (18.433) 

(6.485) (5.280) 
(6.842) -
(2.136) (2.632) 

(15.180) (10.257) 
(5.208) -

- (363) 
(4.090) (3.418) 
(3,613) -

(2,091) -

(12,943) (13.619) 

(211.405) (178.903) 

(448) (680) 

5.624 13.643 

(1.514) (3.395) 

4.110 10.248 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e s i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

íoberto Córdova P o z o 
C o n t a d o r 
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C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Referencia 
a Notas 2015 2014 

Rujo de efectivo de las actividades de operación: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 
Pago de impuesto a la renta 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Rujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Compra de activos fijos, netas de bajas 

Efectivo neto utilizado en las actividades de Inversión 

Aumento (disminución) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año 

13 

10 

240.845 167.070 
(219.556) (163.529) 

(3.396) (3.499) 
17.893 42 

(5.283) (568) 
(5.283) (568) 

12.610 (526) 
10.039 10.565 
22.649 10.039 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e I n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

( 6 ) 



C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A. 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) ^ 

Referenc ia 

a Notas 2015 2014 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad neta y resultado integral del año 4,110 10.248 

T r a n s a c c i o n e s que no representan d e s e m b o l s o s de efectivo 

Depreciación 10 1,864 2,632 

Provisión para c u e n t a s incobrables - 363 

Jubilación patronal y desahuc io 15 767 -

6.741 13.243 

C a m b i o s en activos y pasivos: 

C u e n t a s por cobrar 19,594 (21,349) 

G a s t o s anticipados (255) -
Otros activos 11 (2.670) -
C u e n t a s por pagar (4.279) 6.910 

Otros pas ivos no corrientes (1.238) 1,238 

Efectivo provisto por las actividades d e operación 17.893 42 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

( 7 ) 



C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1. INFORMACION G E N E R A L 

1.1 Constitución y objeto social 

L a Compañía f u e c o n s t i t u i d a e l 2 8 d e e n e r o d e l 2 0 1 0 e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , 
p r o v i n c i a s d e l G u a y a s , República d e l E c u a d o r c o n e l n o m b r e d e C & R S O L U C I O N E S 
E M P R E S A R I A L E S S A , m e d i a n t e Resolución N o . S C . I J . D J C . G . 0 9 . 0 0 0 4 5 8 9 f o j a s 8 2 . 0 4 8 
a 8 2 . 0 7 1 i n s c r i t o e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l Cantón G u a y a q u i l N o . 1 5 . 8 7 2 d e l 2 1 d e 
a g o s t o d e l 2 0 1 0 , e n t r e s u s p r i n c i p a l e s a c t i v i d a d e s s e e n c u e n t r a l a presentación d e 
s e r v i c i o s p r o f e s i o n a l e s d e a u d i t o r i a y c o n t a b i l i d a d , así c o m o asesoría e n d i s t i n t a s áreas 
r e l a c i o n a d a s c o n t a a u d i t o r i a e x t e r n a d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a u d i t o r i a i n t e r n a , a u d i t o r i a 
o p e r a t i v a d e gestión o propósito específico. 

1.2 Aprobación de los estados financieros 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , h a n s i d o 
e m i t i d o s c o n autorización d e f e c h a a l 3 0 d e m a r z o d e l 2 0 1 6 d e l a G e r e n c i a G e n e r a l y 
p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u 
aprobación d e f i n i t i v a . 

2. RESUMEN DE L A S PRINCIPALES POLITICAS C O N T A B L E S 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación 
d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información 
F i n a n c i e r a , e s t a s políticas h a n s i d o diseñadas e n función a l a s N I I F p a r a P y m e s v i g e n t e s a l 
3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s e j e r c i c i o s 
p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2.1 Bases de preparación 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 
están p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a 
( N I I F p a r a P y m e s ) e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d 
( l A S B ) , l a s q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , 
explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s a p l i c a d a s d e m a n e r a 
u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n e l p r i n c i p i o 
d e l c o s t o histórico, a excepción d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s a v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas, q u e s o n m e d i d a s a l v a l o r r a z o n a b l e . 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N I I F p a r a P y m e s r e q u i e r e e l 
u s o d e c i e r t o s e s t i m a d o s c o n t a b l e s críticos. También r e q u i e r e q u e l a Administración 
e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e l a s políticas c o n t a b l e s d e l a Compañía. E n 
l a N o t a 4 s e r e v e l a n l a s áreas q u e i m p l i c a n u n m a y o r g r a d o d e j u i c i o o c o m p l e j i d a d , o l a s 
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áreas d o n d e l o s s u p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v o s p a r a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
D e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , l o s r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n 
d i f e r i r d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Administración. 

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s 
e i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s q u e n o h a n e n t r a d o e n v i g e n c i a y q u e l a 
Compañía n o h a a d o p t a d o c o n anticipación. E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y 
u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s 
f e c h a s i n d i c a d a s a continuación: 

Norma 
NIIF lOy 
NIC 28 
NIIF 11 

NIIF 14 

NIC 16 y 
NIC 38 
NIC 16 y 
NIC 41 
NIC 27 

NIIF 5 

NIIF 7 

NIC 1 

NIC 19 

NIC 34 

Tema 
Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus 
asociadas y negocios conjuntos. 
Enmienda. Sobre la contabllizaclún de adquisiciones de participaciones en 
operaciones conjuntas. 
Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diférimientos de actividades 
reguladas como los montos de gastos o Ingreso que no se reconocerían como 
activos o pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para 
ser diferidos. 

Enmienda. Aclaración sobre los métodos aceptables de depreciación y amortización. 

Enmienda. Plantas de producción, las cuales deben contabilizarse como propiedad, 
planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricación. 
Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método dei valor patrimonial para las 
contabilizaciones de las Inversiones en subsidiarlas, negocios conjuntos y asociadas 
en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28. 
Mejora. Clarificación de ciertos temas relacionados a la clasificación entre activos 
mantenidos para la venta o para su distribución 
Mejora. Modificación de la revelación de los contratos de prestación de servicios y 
relevaciones requeridas para los estados financieros interinos 

Enmienda. Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregación y subtotales, 
notas y otros resultados integrales 

Mejora. Clarificación de modo de determinar la tasa de descuento para las 
obligaciones por beneficios post-empleo 

Mejora. Clarificación de lo relacionado con información revelada en el reporte 
interino y las referencias del mismo 

Aplicación obligatoria 
para eiercicios iniciados 

a partir de: 
1 de enero del 2016 

1 de enero del 2016 

1 de enero del 2016 

1 de enero del 2016 

1 de enero del 2016 

1 de enero del 2016 

1 de julio del 2016 

1 de julio del 2016 

1 de julio del 2016 

1 de julio del 2016 

1 de julio del 2016 

NIIF 10, 
NIIF 12 Y 
NIC 28 
NIIF 9 
NIIF 9 

NIIF 15 

Enmiendas. Clarificación de ciertos aspectos sobre la preparación y elaboración de 
estados financieros consolidados y acerca de la opción del método de valor 
patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversión 
Mejora. Reconocimiento y medición de activos financieros 
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 
permitir reflejar mejor las actividades de gestión de riesgos de los estados 
financieros; además, permite los cambios de los llamados "créditos propios". 
Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e 
instrumentos financieros), 

1 de julio del 2016 

1 de enero del 2018 
1 de enero del 2018 

1 de enero del 2018 

( 9 ) 



C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a Administración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l a s n o r m a s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o 
d e l 2 0 1 5 , q u e d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n 
l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . A d i c i o n a l m e n t e , s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e 
evaluación, l o s i m p a c t o s d e l a adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e 
e n e r o d e l 2 0 1 6 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , 
n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u 
aplicación i n i c i a l . 

2.3 Moneda funcional y moneda de presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l 
a m b i e n t e económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . L o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s s e e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a 
m o n e d a d e presentación d e l a Compañía. 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o c o m p r e n d e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e , depósitos a l a 
v i s t a e n b a n c o s y o t r a s i n v e r s i o n e s d e c o r t o p l a z o d e a l t a l i q u i d e z c o n v e n c i m i e n t o s 
o r i g i n a l e s d e t r e s m e s e s o m e n o s e i n v e r s i o n e s a v a l o r r a z o n a b l e q u e c o r r e s p o n d e a 
participación e n f o n d o s d e inversión. 

2.5 Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: " a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas", "préstamos y c u e n t a s p o r 
c o b r a r " , " a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o " y " a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a " . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n e n l a s s i g u i e n t e s 
categorías: " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas" y 
" o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e 
a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . L a Administración d e t e r m i n a 
l a clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o 
i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s 
categorías d e : " a c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a y pérdidas", 
" i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o " y "préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e 
i g u a l f o r m a , l a Compañía m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a categoría d e " p r o v e e d o r e s y 
o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a s características d e l o s r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s e 
e x p l i c a n a continuación: 

( a ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas. 
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U n a c t i v o f i n a n c i e r o e s c l a s i f i c a d o a v a l o r r a z o n a b l e s i e s t e e s d e s i g n a d o c o m o t a l 
e n e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n d e s i g n a d o s a v a l o r 
r a z o n a b l e s i s e a d m i n i s t r a t a l e s i n v e r s i o n e s y t o m a d e c i s i o n e s d e c o m p r a y v e n t a 
c o n b a s e a s u s v a l o r e s r a z o n a b l e s d e a c u e r d o c o n l a administración d e r i e s g o . 

( b ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y v e n c i m i e n t o 
f i j o q u e l a Administración t i e n e l a Intención y c a p a c i d a d d e m a n t e n e r h a s t a s u 
v e n c i m i e n t o . 
L a s i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o s e i n c l u y e n c o m o p a r t e d e l o s 
a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e b i d o a q u e c u e n t a c o n u n v e n c i m i e n t o I n f e r i o r a 1 2 m e s e s a 
p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

( c ) C u e n t a s p o r c o b r a r y o t r o s 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s 
y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n a c t i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o 
p a r a v e n c i m i e n t o s d e más d e 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a q u e s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

( d ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s c u e n t a s p o r p a g a r a 
p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o 
p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a . 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a 
a l a f e c h a d e l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e n a c o m p r a r o v e n d e r 
e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

Medición inicial 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más 
c u a l q u i e r c o s t o a t r i b u i b l e a l a transacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o 
p a r t e d e l a c t i v o o p a s i v o ; s i e m p r e q u e e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o 
c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e a través d e pérdidas y g a n a n c i a s " y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n 
p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e 
a continuación: 
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Medición posterior 

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas: 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e s o n d e t e r m i n a d o s a l v a l o r r a z o n a b l e y l o s 
c a m b i o s c o r r e s p o n d i e n t e s s o n d e b i t a d o s o a c r e d i t a d o s a l a c u e n t a d e l a c t i v o 
f i n a n c i e r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

L a s i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s a v a l o r r a z o n a b l e s e i n c l u y e n c o m o p a r t e d e l o s a c t i v o s 
c o r r i e n t e s , d e b i d o a q u e c u e n t a c o n u n v e n c i m i e n t o i n f e r i o r a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e 
l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

L a s i n v e r s i o n e s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r f l u j o s d e 
e f e c t i v o d e l a s i n v e r s i o n e s e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o 
s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . 

(b) Activos financieros mantenidos hasta s u vencimiento: 

C o r r e s p o n d e n a i n v e r s i o n e s e n títulos v a l o r e s c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s d e más 
d e 3 m e s e s . P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o 
a p l i c a n d o e l método d e l interés e f e c t i v o ; l o s I n t e r e s e s s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n l a c u e n t a i n t e r e s e s g a n a d o s d e l r u b r o " i n t e r e s e s 
f i n a n c i e r o s ( n e t o ) " c u a n d o s e h a e s t a b l e c i d o e l d e r e c h o d e l a Compañía a p e r c i b i r 
s u p a g o . 

(c) Préstamos y cuentas por cobrar: 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l 
método d e Interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s 
c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

( i ) C u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s 
a d e u d a d o s p o r c l i e n t e s p o r c o n t r a t o s d e s e r v i c i o s . S i s e e s p e r a n c o b r a r e n u n 
año o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e 
p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e 
e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n 
e x i g i b l e s h a s t a e n 9 0 días, m e n o s l a provisión p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

( i i ) O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e a n t i c i p o s e n t r e g a d o s 
a e m p l e a d o s y p r o v e e d o r e s , q u e s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . S e r e g i s t r a n a l 
v a l o r d e l d e s e m b o l s o r e a l i z a d o , q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 
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(d) Otros pasivos financieros 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l 
método d e interés e f e c t i v o . L a Compañía p o s e e l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e 
e s t a categoría: 

( i ) P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e 
p r o v e e d o r e s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r 
n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o y a q u e n o g e n e r a n 
i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s e n p l a z o s m e n o r e s a 9 0 días. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

L a Compañía e s t a b l e c e u n a provisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 
c o m e r c i a l e s c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Compañía n o será c a p a z d e 
c o b r a r t o d o s l o s i m p o r t e s q u e s e l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s términos o r i g i n a l e s d e 
l a s m i s m a s . L a e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a 
p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a y l a f a l t a o 
m o r a e n l o s p a g o s s e c o n s i d e r a n i n d i c a d o r e s d e q u e l a c u e n t a a c o b r a r s e h a 
d e t e r i o r a d o . E l d e t e r i o r o p a r a c u b r i r pérdidas s e e s t a b l e c e p o r e l i m p o r t e d e l a pérdida 
q u e s e v a l o r a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r a c t u a l d e 
l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s d e s c o n t a d o a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 l a Compañía h a r e g i s t r a d o p r o v i s i o n e s p o r d e t e r i o r o 
d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r p o r U S $ 6 8 5 , q u e r e p r e s e n t a e l 1 0 0 % d e provisión s o b r e l o s 
a c t i v o s n o r e c u p e r a b l e s y s e p r e s e n t a n d e d u c i e n d o e l r u b r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 
c o m e r c i a l e s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y , d i c h a 
disminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e 
s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a 
reversión d e l a pérdida p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
d e l a c t i v o o s i l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r s u s t a n c i a l m e n t e l o s 
r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a 
Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

2.6 Activos fijos 

L o s a c t i v o s f i j o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y 
pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . E l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s 
d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o construcción d e l a c t i v o . L o s d e s e m b o l s o s 
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p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a Compañía y l o s 
c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . L o s o t r o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s 
c o r r e s p o n d e n a r e p a r a c i o n e s o m a n t e n i m i e n t o y s o n r e g i s t r a d o s e n l o s r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . 

L a depreciación d e l o s a c t i v o s f i j o s , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil 
e s t i m a d a d e l o s b i e n e s , o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s ídentificables q u e p o s e a n v i d a s 
útiles d i f e r e n c i a d a s , y c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración 
e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización d e s u s a c t i v o s f i j o s a l término d e s u v i d a útil n o e s 
i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n 
r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

Tipo de bienes Número de años 

Equipos de cómputo 3 
Muebles y enseres 10 
Instalaciones en propiedad arrendada 10 

L a s pérdidas y g a n a n c i a s p o r l a v e n t a d e a c t i v o s f i j o s , s e c a l c u l a n c o m p a r a n d o l o s 
i n g r e s o s o b t e n i d o s c o n e l v a l o r e n l i b r o s y s e i n c l u y e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s 
I n t e g r a l e s . 

C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o f i j o e x c e d e a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , e s t e e s 
r e d u c i d o i n m e d i a t a m e n t e h a s t a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . 

L o s i n t e r e s e s y o t r o s c o s t o s d e e n d e u d a m i e n t o s e c a p i t a l i z a n s i e m p r e y c u a n d o estén 
r e l a c i o n a d o s c o n l a construcción d e a c t i v o s c a l i f i c a b l e s . U n a c t i v o c a l i f i c a b l e e s aquél q u e 
r e q u i e r e d e u n t i e m p o p r o l o n g a d o p a r a q u e esté l i s t o p a r a s u u s o , p e r i o d o q u e l a 
Administración h a d e f i n i d o c o m o m a y o r a u n año. A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 
t o d o s l o s p r o y e c t o s d e l a Compañía s e h a n l i q u i d a d o e n p l a z o s I n f e r i o r e s a u n año, p o r l o 
q u e n o s e h a n a c t i v a d o c o s t o s d e e n d e u d a m i e n t o . 

Deterioro de activos no financieros, activos fijos 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a depreciación o amortización s e s o m e t e n a p r u e b a s d e d e t e r i o r o 
c u a n d o s e p r o d u c e n e v e n t o s o c i r c u n s t a n c i a s q u e i n d i c a n q u e podría n o r e c u p e r a r s e s u 
v a l o r e n l i b r o s . L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n 
l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . E l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s 
c o r r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e s e obtendrá d e s u v e n t a o s u v a l o r e n u s o . 

P a r a e f e c t o s d e l a evaluación p o r d e t e r i o r o , l o s a c t i v o s s e a g r u p a n a l o s n i v e l e s más 
pequeños e n l o s q u e g e n e r e n f l u j o s d e e f e c t i v o Ídentificables ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e 
e f e c t i v o ) . E n e l c a s o q u e e l m o n t o d e l v a l o r l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d a a s u m o n t o 
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r e c u p e r a b l e , l a Compañía r e g i s t r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . 
L o s s a l d o s e n l i b r o s d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s q u e h a n s i d o o b j e t o d e c a s t i g o s p o r 
d e t e r i o r o s e r e v i s a n a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p a r a v e r i f i c a r 
p o s i b l e s r e v e r s i o n e s d e l d e t e r i o r o . 

L a Compañía evalúa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e I n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e s u s 
a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 n o s e h a n r e c o n o c i d o pérdidas 
p o r d e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s , d e b i d o a q u e l a Administración h a d e t e r m i n a d o 
q u e n o e x i s t e n i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o . 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

E l g a s t o p o r I m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l 
d i f e r i d o . E l i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o 
s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l 
I m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l 
p a t r i m o n i o . 

(a) Impuesto a la renta corriente: 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o 
a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e 
d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r e x i g i b l e . 

(b) Impuesto a la renta diferido: 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l 
p a s i v o , s o b r e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e 
a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
p r e p a r a d o s b a j o N I I F p a r a P y m e s . E l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e d e t e r m i n a 
u s a n d o t a s a s t r i b u t a r l a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a 
d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l I m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r I m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e 
l a s g a n a n c i a s a r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

( i ) L a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
( i i ) L a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o 

h a y a n s i d o o b j e t o d e deducción f i s c a l ; 
( i i i ) L a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s 

a n t e r i o r e s , s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s y s e a p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , 
p a r a s u utilización. 
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L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a 
p r o b a b l e q u e s e p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n 
u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e I m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n 
c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o l e g a l exígíble a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s 
c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s I m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s 
a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a Compañía n o h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a 
d e d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s 
r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F p a r a 
P y m e s . 

Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y 
c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

( i ) Participación d e l o s t r a b a i a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s : C a l c u l a d a e n función d e l 
1 5 % d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , según l o 
e s t a b l e c i d o p o r l a legislación e c u a t o r i a n a v i g e n t e . S e r e g i s t r a c o n c a r g o a 
r e s u l t a d o s y s e p r e s e n t a c o m o p a r t e d e l c o s t o d e v e n t a s y d e l o s g a s t o s 
a d m i n i s t r a t i v o s e n función d e l a l a b o r d e l e m p l e a d o q u e r e c i b e e s t e b e n e f i c i o . 

( i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l 
p e r s o n a l s o b r e b a s e d e v e n g a d a . 

( i i i ) Décimos t e r c e r v c u a r t o s u e l d o s v b e n e f i c i o s d e l a s e g u r i d a d s o c i a l : S e 
p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

(b) Beneficios de largo plazo 

P r o v i s i o n e s d e iubilación p a t r o n a l v d e s a h u c i o : L a Compañía t i e n e u n p l a n d e 
b e n e f i c i o d e f i n i d o p a r a jubilación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s 
e c u a t o r i a n a s . A d i c i o n a l m e n t e d e a c u e r d o a l a s l e y e s v i g e n t e s , e n l o s c a s o s 
determinación d e l a relación l a b o r a l p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r 
e l t r a b a j a d o r , e l e m p l e a d o r bonificará a l t r a b a j a d o r c o n e l v e i n t i c i n c o p o r c i e n t o d e l 
e q u i v a l e n t e a l a última remuneración m e n s u a l p o r c a d a u n o d e l o s años d e 
s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a m i s m a compañía o e m p l e a d o r , e s t e b e n e f i c i o s e d e n o m i n a 
d e s a h u c i o . 

L a Compañía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e l a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l y 
d e s a h u c i o c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r l a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l 
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i n d e p e n d i e n t e y s e r e c o n o c e c o n c a r g o a l o s c o s t o s y g a s t o s ( r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s ) 
d e l año a p l i c a n d o e l método d e C o s t e o d e Crédito U n i t a r i o P r o y e c t a d o y r e p r e s e n t a 
e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e l 
c u a l s e d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o e s t i m a d o s u s a n d o l a 
t a s a a n u a l d e conmutación a c t u a r i a l d e l 6 , 3 1 % . 

L a s hipótesis a c t u a r l a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e 
conmutación a c t u a r i a l , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o s , 
r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e 
o t r a s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r l a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a 
e x p e r i e n c i a y c a m b i o s e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r l a l e s s e c a r g a n a R e s u l t a d o 
I n t e g r a l e s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s u r g e n . L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p a s a d o s s e 
r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. A l c i e r r e d e l año l a s p r o v i s i o n e s 
c u b r e n a t o d o s l o s e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a Compañía. 

2.10 Provisiones corrientes 

L a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n c u a n d o : ( i ) l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e , y a 
s e a l e g a l o implícita, c o m o r e s u l t a d o d e e v e n t o s p a s a d o s , ( i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r 
n e c e s a r i a u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r l a obligación y ( i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o 
d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a 
administración, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e l o s d e s e m b o l s o s 
n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 

2.11 Reconocimiento de ingresos 

L o s i n g r e s o s c o m p r e n d e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o c o b r a d o o p o r c o b r a r p o r l a v e n t a d e 
l o s s e r v i c i o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. L o s I n g r e s o s s e 
m u e s t r a n n e t o s d e i m p u e s t o s . 

2.12 Costos y Gastos 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o , e s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a e n q u e s e i n c u r r e n , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e r e a l i z a e l p a g o , d e a c u e r d o a l o s l i n e a m i e n t o s 
d e l a b a s e c o n t a b l e d e acumulación ( d e v e n g o ) e n l a N I C 1 "Presentación d e E s t a d o s 
F i n a n c i e r o s " . 

3. ADMINISTRACION DE R I E S G O S FINANCIEROS 

3.1 Factores de riesgo 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r i e s g o s : r i e s g o s d e 
m e r c a d o ( q u e c o m p r e n d e a l o s r i e s g o s d e p r e c i o y t a s a d e interés), r i e s g o d e crédito y 
r i e s g o d e l i q u i d e z . 
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L a administración d e r i e s g o s s e efectúa a través d e l análisis q u e r e a l i z a e l m o d e l o d e 
n e g o c i o y f a c t i b i l i d a d ( M N F ) d e s a r r o l l a d o i n t e r n a m e n t e , e l m i s m o n o s o l o p e r m i t e 
m i n i m i z a r e l r i e s g o s i n o q u e e s u n a h e r r a m i e n t a q u e a y u d a a e v a l u a r d o n d e s e d e b e 
i n v e r t i r y q u e r e t o r n o s e alcanzaría, t o d o e s t o acompañado d e políticas, p r o c e d i m i e n t o s 
i n t e r n o s d e crédito, c u e n t a s p o r c o b r a r , c u e n t a s p o r p a g a r y u n a s e r i e d e c o n v e n i o s 
r e a l i z a d o s c o n p r o v e e d o r e s d e l o s p r o d u c t o s más r e n t a b l e s p a r a b e n e f i c i a r n o s d e l a s 
c o n d i c i o n e s d e p r e c i o s q u e n o s h a c e n más c o m p e t i t i v o s e n e l m e r c a d o , y a s e a c o n 
p a g o s a n t i c i p a d o s u o t r o s m e c a n i s m o s . 

(a) Riesgos de mercado 

( ! ) R i e s g o d e v a l o r r a z o n a b l e p o r t i p o d e interés v l o s f l u j o s d e e f e c t i v o : 

D e b i d o a q u e l a Compañía n o r e g i s t r a p a s i v o s q u e g e n e r e n i n t e r e s e s a t a s a s 
v a r i a b l e s n o está e x p u e s t a a l r i e s g o d e t a s a d e interés s o b r e s u s f l u j o s d e 
e f e c t i v o . L o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e g e n e r a n i n t e r e s e s c o r r e s p o n d e n a 
i n v e r s i o n e s c e r t i f i c a d o s d e depósito o d e inversión e n e l B a n c o I n t e r n a c i o n a l 
S . A . c l a s i f i c a d a s c o m o m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o q u e d e v e n g a n 
i n t e r e s e s a t a s a s f i j a s y e x p o n e n a l a Compañía a l r i e s g o d e t a s a s d e interés 
s o b r e s u v a l o r r a z o n a b l e ; s i n e m b a r g o , l a Administración e s t i m a q u e e l v a l o r 
r a z o n a b l e n o p r e s e n t a v a r i a c i o n e s d e i m p o r t a n c i a c o n relación a l c o s t o 
d e b i d o a q u e l o s p l a z o s d e v e n c i m i e n t o s o n c o r r i e n t e s y a l a n a t u r a l e z a d e 
e s t o s a c t i v o s . 

(b) Riesgo de crédito 

E l r i e s g o d e crédito s u r g e d e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , i n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s y depósitos e n b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o d e l a 
exposición a l crédito d e l o s c l i e n t e s , q u e i n c l u y e a l o s s a l d o s p e n d i e n t e s d e l o s 
d o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r y a l a s t r a n s a c c i o n e s c o m p r o m e t i d a s . 

Efectivo en bancos v activos financieros 

L a Compañía l i m i t a s u exposición a l r i e s g o d e crédito i n v i r t i e n d o s o l a m e n t e e n 
i n s t r u m e n t o s líquidos y c o n c o n t r a p a r t e s q u e t e n g a n u n a calificación d e crédito d e 
a l m e n o s A A + e n e l s i s t e m a f i n a n c i e r o n a c i o n a l . E l e f e c t i v o e n b a n c o s y a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e s e m a n t i e n e n e n u n a institución f i n a n c i e r a d e s c r i t a s a 
continuación: 

Calificación (1) 
Entidad financiera 2015 2014 

Banco Intemacional S .A . AAA- AAA-

( 1 ) C a l i f i c a c i o n e s d e R i e s g o e m i t i d a s p o r l a A g e n c i a C a l i f i c a d o r a P C R P a c i f i c 
C r e d i t R a t i n g S . A . y F I t c h R a t i n g s . 
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Cuentas por cobrar 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía p o t e n c i a l m e n t e e x p u e s t o s a 
c o n c e n t r a c i o n e s d e r i e s g o d e crédito c o n s i s t e n p r i n c i p a l m e n t e e n depósitos e n 
b a n c o s y c u e n t a s p o r c o b r a r . R e s p e c t o d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r , n o e x i s t e n 
c o n c e n t r a c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s . 

(c) Riesgo de liquidez 

L a p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z s o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e s u s 
a c t i v i d a d e s o p e r a c l o n a l e s . L a administración p r u d e n t e d e l r i e s g o d e l i q u i d e z I m p l i c a 
m a n t e n e r s u f i c i e n t e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , l a d i s p o n i b i l i d a d d e 
f i n a n c i a m i e n t o a través d e u n número a d e c u a d o d e f u e n t e s d e f i n a n c l a m i e n t o 
c o m p r o m e t i d a s y l a c a p a c i d a d d e c e r r a r p o s i c i o n e s d e m e r c a d o . E n e s t e s e n t i d o , l a 
Compañía n o está e x p u e s t a a r i e s g o s s i g n i f i c a t i v o s d e l i q u i d e z y a q u e 
históricamente l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e s u s o p e r a c i o n e s l e h a n p e r m i t i d o m a n t e n e r 
s u f i c i e n t e e f e c t i v o p a r a a t e n d e r s u s o b l i g a c i o n e s . 

L a p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z s o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e s u s 
a c t i v i d a d e s c o m e r c i a l e s . P a r a a d m i n i s t r a r l a l i q u i d e z d e c o r t o p l a z o , l a Compañía 
b a s a e n l o s f l u j o s d e c a j a p r o y e c t a d o s p a r a u n p e r i o d o d e d o c e m e s e s . 

3.2 Administración dei riesgo de capitai 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d 
d e l a m i s m a d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r r e t o r n o s 
a s u s a c c i o n i s t a s , b e n e f i c i o s a o t r o s g r u p o s d e interés y m a n t e n e r u n a e s t r u c t u r a d e 
c a p i t a l óptima p a r a r e d u c i r e l c o s t o d e l c a p i t a l . 

4. ESTIMACiONES Y APLICACIÓN DEL CRITERIO PROFESIONAL 

L a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y 
u t i l i c e s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s 
n o t a s r e l a c i o n a d a s . L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía 
s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n l a i n d u s t r i a e información 
s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían 
d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s b a j o c i e r t a s c o n d i c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n 
i m p o r t a n t e s p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a situación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a 
Compañía y / o l a s q u e r e q u i e r e n u n a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a Administración. 
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( a ) D e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 

L a estimación p a r a c u e n t a s d u d o s a s e s d e t e r m i n a d a p o r l a G e r e n c i a d e l a 
Compañía, c o n b a s e e n l a evaluación i n d i v i d u a l i z a d a d e l a antigüedad d e l o s s a l d o s 
p o r c o b r a r y l a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e l o s m i s m o s , t e n i e n d o c o m o p r i n c i p a l 
i n d i c a t i v o d e d u d a d e s u c o b r a b i l i d a d , l a e x i s t e n c i a d e s a l d o s v e n c i d o s p o r más d e 
3 6 0 días. L a provisión p a r a c u e n t a s d u d o s a s s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 
d e l año y l a s r e c u p e r a c i o n e s d e c u e n t a s p r o v i s i o n a d a s s e a c r e d i t a n a o t r o s 
i n g r e s o s . 

( b ) V i d a útil d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

L o s c a m b i o s e n c i r c u n s t a n c i a s , t a l e s c o m o a v a n c e s tecnológicos, c a m b i o s e n e l 
u s o p l a n i f i c a d o , podrían h a c e r q u e l a v i d a útil f u e r a d i f e r e n t e d e l a s e s t i m a c i o n e s 
r e a l i z a d a s . L a s e s t i m a c i o n e s s e b a s a n p r i n c i p a l m e n t e e n l a s p r o y e c c i o n e s d e u s o 
f u t u r o d e l o s a c t i v o s . L a determinación d e l a s v i d a s útiles s e evalúa a l c i e r r e d e 
c a d a año. V e r N o t a 2 . 6 . 

( c ) D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s 

E l d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s s e evalúa c o n b a s e e n l a s políticas y 
l i n e a m i e n t o s d e s c r i t o s e n l a N o t a 2 . 7 . 

( d ) P r o v i s i o n e s p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a l a r g o p l a z o 

L a s hipótesis e m p l e a d a s e n e l cálculo a c t u a r i a l d e Jubilación p a t r o n a l y D e s a h u c i o , 
p a r a l o c u a l u t i l i z a e s t u d i o s a c t u a r l a l e s p r a c t i c a d o s p o r p r o f e s i o n a l e s 
I n d e p e n d i e n t e s . V e r N o t a 2 . 9 . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , L a Compañía n o h a r e q u e r i d o e s t i m a c i o n e s 
c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s . L o s p r i n c i p a l e s c r i t e r i o s c o n t a b l e s c o n s t a n e n l a N o t a 2 . 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

5.1 Categorías de instrumentos financieros 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s e n l i b r o s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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2 0 1 5 2 0 1 4 

C o r r i e n t e C o r r i e n t e 

Activos financieros medidos al costo 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 1 9 . 0 4 9 8 . 8 3 9 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

I n v e r s i o n e s c o r r i e n t e s 3 . 6 0 0 1 .200 

C u e n t a s p o r c o b r a r 1 8 . 5 3 8 3 8 . 8 5 8 

O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 2 . 7 0 3 3 . 2 9 3 

Total activos financieros 4 3 . 8 9 0 5 2 . 1 9 0 

Pasivos financieros medidos ai costo amortizado y/o valor nominaí: 

P r o v e e d o r e s 4 . 7 0 0 3 . 4 6 7 

O t r a s c u e n t a s por p a g a r 5 . 0 3 1 7 . 9 0 8 

Total pasivos financieros 9 . 7 3 1 1 1 . 3 7 5 

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e 
a p l i c a r s e a l g u n a s d e l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medición: 

• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s 
idénticos ( n i v e l 1 ) . 

• Información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a 
c o n f i r m a r p a r a e l a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o 
i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e p r e c i o s ) ( n i v e l 2 ) . 

• Información s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a 
c o n f i r m a r e n e l m e r c a d o (información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

E l p r e c i o d e cotización d e m e r c a d o u s a d o p a r a e s t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s p o r 
l a Administración e s e l p r e c i o o f r e c i d o ( N i v e l 1 ) . 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE E F E C T I V O 

C o m p r e n d e : 

2015 2014 

Caja 400 200 
Banco Internacional S .A. (1) 18.649 8.639 

19.049 8.839 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a depósitos d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d l o s c u a l e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 
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7. INVERSIONES FINANCIERAS DE LIBRE DISPONIBILIDAD 

Composición : 

2 0 1 5 2 0 1 4 
Corriente 
Inversiones financieras de libre 
disponibilidad 

Inversión E m p r e s a r i a l f 1 ) 
B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . 3 . 6 0 0 1 . 2 0 0 

( 1 ) E s u n a c u e n t a d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d n o d e v e n g a i n t e r e s e s t i e n e c o m o condición 
q u e l a a p e r t u r a d e l a m i s m a s e a p o r u n m o n t o U S $ 1 . 0 0 0 dólares, c o n u n m o n t o 
mínimo, d e i n c r e m e n t o m e n s u a l d e U S $ 2 0 0 . 

8. CUENTAS POR C O B R A R 

C o m p r e n d e : 

2015 2014 

Cuentas por cobrar clientes 
Servicios por cobrar (1) 19.223 39.543 
Menos - Provisión cuentas incobrables (685) (685) 

18.538 38.858 

( 1 ) L a antigüedad d e l o s s a l d o s d e l a s C u e n t a s p o r c o b r a r p o r s e r v i c i o s e s l a 
s i g u i e n t e ; 

2015 2014 

Cartera corriente: 9.180 18.592 

Vencido de: 

31 a eodias 5.301 9.895 

61a90dias 2.256 4.051 

mas de 90 días 2.476 7.005 

total 19.223 39.543 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

C o m p r e n d e : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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2015 2014 

Iva pagado en compras apllcable a crédito tributarlo 465 1.195 
Iva retenido 1.070 
Impuesto a la renta retenido 8.342 7.367 

9.877 8.562 

ACTIVO FIJO 

Composición: 

Descripción 

AM de enero del 2014 
Costo 
Depreciación acumulada 
Valoren libros 

Muebles y 
enseres 

1.717 
(529) 

1.188 

Equipos de 
computación 

5.985 
(2.997) 
2.988 

Software 

800 
(467) 

Instalaciones 
en Propiedad 

arrendada 

333 

Total 

8.502 
(3.993) 
4.509 

Movimiento 2014 
Adiciones - 569 - - 569 
Bajas en el costo histórico - - - - -
Bajas en la depreciación acumulada - - - - -
Depreciación (173) (2.126) (333) - (2.632) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 1.015 1.431 - 2.446 

Al 31 de diciembre del 2014 
Costo 1.717 6.554 800 - 9.071 
Depreciación acumulada (702) (5.123) (800) - (6.625) 
Valoren libros 1.015 1.431 - - 2.446 

Movimiento 2015 
Adiciones 1.035 - 4.936 5.971 
Bajas en el costo histórico (497) (416) - - (913) 
Bajas en la depreciación acumulada 225 - - - 225 
Depreciación (143) (1.433) - (288) (1.864) 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 600 617 - 4.648 5.865 

Al 31 de diciembre del 2015 
Costo 1.220 7.173 800 4.936 14.129 
Depreciación acumulada (620) (6.556) (800) (288) (8.264) 
Valoren libros 600 617 - 4.648 5.865 

L a Compañía n o m a n t i e n e e n p r e n d a n i t i e n e r e s t r i c c i o n e s s o b r e e l m o b i l i a r i o y e q u i p o ; 
a d i c i o n a l m e n t e n o s e h a n e v i d e n c i a d o i n d i c i o s d e d e t e r i o r o s o b r e l o s m i s m o s n i s e 
m a n t i e n e a c t i v o s n o u t i l i z a d o s . 
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11. OTROS ACTIVOS 

Composición: 

2015 2014 

Depósitos en garantía (1) 2.670 
2.670 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l depósito e n t r e g a d o c o m o garantía p o r e l a l q u i l e r d e l a s 
i n s t a l a c i o n e s d o n d e f u n c i o n a l a Compañía. 

12. IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición: 

2 0 1 5 2 0 1 4 

I m p u e s t o a la r e n t a (Véase N o t a 1 4 ) 1 . 5 1 4 3 . 3 9 5 
I V A p o r p a g a r 2 . 9 6 7 2 . 2 9 3 
R e t e n c i o n e s e n L a f u e n t e d e i m p u e s t o a la r e n t a 2 9 9 6 1 4 

4 . 7 8 0 6 . 3 0 2 

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Situación Fiscal 

A l a f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Compañía n o h a s i d o f i s c a l i z a d a p o r 
l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s . D e a c u e r d o c o n l a n o r m a t i v a t r i b u t a r l a v i g e n t e , l o s años 2 0 1 1 
a l 2 0 1 5 s e e n c u e n t r a n a b i e r t o s a revisión p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s f i s c a l e s . 

(b) Conciliación del resultado contabíe-tributario 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e determinó c o m o s i g u e : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

U t i l i d a d a n t e s d e participación l a b o r a l e I m p u e s t o s 6 . 6 1 8 1 6 . 0 5 3 

M e n o s : Participación l a b o r a l ( 9 9 3 ) ( 2 . 4 0 8 ) 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o s 5 . 6 2 5 1 3 . 6 4 5 

Más: G a s t o s n o d e d u c i b l e s 1 . 2 5 6 1 . 7 9 2 

B a s e i m p o n i b l e t o t a l 6 . 8 8 1 1 5 . 4 3 7 

T a s a d e I m p u e s t o a la r e n t a 2 2 % 2 2 % 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 1 . 5 1 4 3 . 3 9 5 
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A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 l a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r f u e 
c o m o s i g u e : 

2015 2014 

Impuesto a la renta causado 1.514 3.395 

Menos: 

Retenciones en la fuente efectuadas (4.370) (3.785) 
Crédito tributario de años anteriores (3.972) (3.583) 

Saldo a favor del Contribuyente (6.828) (3.973) 

L a provisión p a r a i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o 
a p l l c a b l e a l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s . L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a 
d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 2 2 % a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s d i s t r i b u i d a s ; d i c h a t a s a s e 
r e d u c e a l 1 2 % s i l a s u t i l i d a d e s s o n r e i n v e r t i d a s p o r e l c o n t r i b u y e n t e e n a c t i v o s 
p r o d u c t i v o s . 

L a n o r m a t i v a v i g e n t e e s t a b l e c e e l p a g o d e u n " a n t i c i p o mínimo d e i m p u e s t o a l a r e n t a " , e l 
c u a l e n c a s o d e q u e s e a m a y o r q u e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o , s e convertirá e n 
i m p u e s t o a l a r e n t a d e f i n i t i v o , a m e n o s q u e e l c o n t r i b u y e n t e s o l i c i t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s s u devolución, l o c u a l podría s e r a p l i c a b l e , e n l i m i t a d a s c i r c u n s t a n c i a s d e s c r i t a s 
e n l a n o r m a q u e r i g e e s t e a n t i c i p o . 

Impuesto a la Renta Diferido 

D a d a l a n a t u r a l e z a d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía n o s e h a n d e t e r m i n a d o 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s q u e i m p l i q u e n cálculo d e i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o . 

Precios de Transferencia 

L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a c o m p e t e n c i a p a r a l a s 
o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s , Medíante Resolución N o . N A C - D G E R C G G 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l 
s e g u n d o s u p l e m e n t o d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 solicitó s e p r e p a r e y 
r e m i t a p o r p a r t e d e l a e m p r e s a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n 
A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a a q u e l l a s compañías 
q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r e n e l 
m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e 
I n f o r m e ) o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s 
o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n 
p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s . 

E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n 
c o n t e m p l a r s e p a r a e l análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y 
s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n 
r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s . 
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L a Administración d e l a Compañía concluyó q u e n o habrá i m p a c t o s o b r e l a provisión d e 
i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año 2 0 1 5 b a s a d a e n l o s r e s u l t a d o s d e l e s t u d i o d e p r e c i o s d e 
t r a n s f e r e n c i a d e l 2 0 1 4 , q u e c o n c l u y e q u e l a c o m p r a d e i n v e n t a r i o s a s u s r e l a c i o n a d a s d e l 
e x t e r i o r p a r a s u distribución, c u m p l e n c o n e l p r i n c i p i o d e p l e n a c o m p e t e n c i a . 

L a Compañía n o h a e f e c t u a d o d u r a n t e l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 o p e r a c i o n e s q u e s u p e r e n 
d i c h o m o n t o . 

Otros asuntos 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: M e d i a n t e d e c r e t o N o 
5 3 9 , p u b l i c a d o e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l 
" R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e 
F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o 
p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o : 

Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s 
s o c i a l e s . 
C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s a créditos i n c o b r a b l e s . 
S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u 
d e d u c i b i l i d a d . 
P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n 
promoción y p u b l i c i d a d d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será 
a p l i c a b l e e s t e límite. 
Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 
a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e 
e s t a b l e c i m i e n t o o p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 
C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s 
d i f e r i d o s . 
Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e 
s o c i e d a d e s c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o 
regímenes d e m e n o r imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % 
T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l I m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a 
enajenación d e d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 
S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
p o r p a g o s a l e x t e r i o r . 
S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y 
a d q u i s i c i o n e s e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s 
e s p e c i a l e s . 

L a Compañía h a a n a l i z a d o y s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e e s t o s c a m b i o s e n l a 
legislación t r i b u t a r i a p a r a d e t e r m i n a r l a s I m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 
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14. PROVISIONES 

Composición: 

Año 2015 

Provisión para cuentas incobrables 

Beneficios a empleados 
Jubilación Patronal y desahucio 

Año 2014 

Provisión para cuentas incobrables 

Beneficios a empleados 
Jubilación Patronal y desahucio 

Saldos al 

inicio 

685 

8.894 
3.000 

322 

10.356 
3.000 

Incrementos 

8.397 
767 

363 

9.961 

Pagos y/o 

utilizaciones 

(12.558) 

(11.423) 

Saldos al 

final 

685 

4.733 
3.767 

685 
8.894 
3.000 

( 1 ) I n c l u y e e l 1 5 % d e participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s d e l año 2 0 1 5 p o r 
U S $ 9 9 3 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 , 4 0 8 ) . 

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO 

U n r e s u m e n d e l p a s i v o a l a r g o p l a z o e s c o m o s i g u e : 

2015 2014 

Jubilación p a t r o n a l 2.519 1.852 
Bonificación p o r d e s a h u c i o 1.248 1.148 

3.767 3.000 

E l s a l d o d e l a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e 
p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s , q u e a d i c h a s f e c h a s s e 
e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s p a r a l a Compañía. 

L a s p r e s u n c i o n e s p r i n c i p a l e s u s a d a s p a r a propósitos d e l o s cálculos s o n l a s s i g u i e n t e s : 

2015 
% 

Tasa(s) de descuento 6,31 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM lESS 2002 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l a s T a b l a s d e m o r t a l i d a d p u b l i c a d a s p o r e l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o 
d e S e g u r i d a d S o c i a l e n e l año 2 0 0 2 . 
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L o s m o v i m i e n t o s d e l a provisión p o r jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o s o n l o s s i g u i e n t e s : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

ProNflSión a l i n i c i o d e l año 1 . 9 8 7 3 . 0 0 0 

C o s t o l a b o r a l p o r s e r v i c i o s a c t u a l e s 1 . 0 4 9 
C o s t o f i n a n c i e r o 1 2 5 
Pérdidas y G a n a n c i a s a c t u a r i a l e s 3 1 4 
C o s t o s p o r s e n / i c i o s p a s a d o s 2 9 2 
B e n e f i c i o s p a g a d o s 
R e d u c c i o n e s y l i q u i d a c i o n e s a n t i c i p a d a s - : _ 
Provisión a l f i n a l d e l año 3 . 7 6 7 3 . 0 0 0 

16. CAPITAL 

Composición v r e g l a m e n t o 

E l C a p i t a l a u t o r i z a d o , s u s c r i t o y p a g a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 a s c i e n d e n a 
U S $ 8 0 0 , e l c u a l está d i v i d i d o e n 8 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s d e U S $ 1 c a d a 
u n a y está c o n f o r m a d o d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

A c c i o n e s 

N o m b r e N a c i o n a l i d a d 2 0 1 5 2 0 1 4 % 

C a z a r Guzmán José R a m i r o E c u a t o r i a n o 5 . 5 2 4 4 0 0 5 0 , 0 0 % 

T a m a W o n g L u i s A n t o n i o E c u a t o r i a n o 5 . 5 2 4 4 0 0 5 0 , 0 0 % 

1 1 , 0 4 8 8 0 0 1 0 0 , 0 0 % 

17. R E S E R V A S Y R E S U L T A D O S ACUMULADOS 

R e s e r v a L e c a ! 

D e a c u e r d o c o n l a legislación v i g e n t e , l a Compañía d e b e a p r o p i a r p o r l o m e n o s e l 1 0 % 
d e l a u t i l i d a d n e t a d e l año a u n a c u e n t a d e r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e e l s a l d o d e d i c h a 
r e s e r v a a l c a n c e a l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o . L a r e s e r v a l e g a l n o está d i s p o n i b l e p a r a 
distribución d e d i v i d e n d o s , p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a o u t i l i z a d a p a r a a b s o r b e r 
pérdidas. A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , l a r e s e r v a c o n s t i t u i d a a l c a n z a e l 1 1 % ( 2 0 1 4 : 
1 5 5 % ) d e l c a p i t a l s u s c r i t o . 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

L o s r e s u l t a d o s ( u t i l i d a d e s o pérdidas) d e c a d a e j e r c i c i o s o n i n c l u i d o s e n e s t e r u b r o , 
m a n t e n i e n d o r e g i s t r o s q u e p e r m i t e n i d e n t i f i c a r s u e j e r c i c i o d e o r i g e n . C o n l a aprobación 
d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s y c u m p l i e n d o l a s d i s p o s i c i o n e s n o r m a t i v a s a p l i c a b l e s , 
l a s u t i l i d a d e s s o n d i s t r i b u i d a s o d e s t i n a d a s a r e s e r v a s , m i e n t r a s q u e l a s pérdidas s e 
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m a n t i e n e n e n R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s o s e c o m p e n s a n c o n l a R e s e r v a l e g a l , R e s e r v a d e 
c a p i t a l u o t r a s r e s e r v a s y c u e n t a s p a t r i m o n i a l e s d e l i b r e disposición d e l o s a c c i o n i s t a s . 

EVENTOS S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o 
s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n 
t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o q u e r e q u i e r a n revelación. 
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