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CAR SOLUCIONES EMPRESARIALES 5.A.

Inlorme 1obre los eslodos financieros

He oudifodo & conjunto completo de esiodos finoncierst adiuntos de CER
SOLUCIONES EMPRESARIALES 5.4, gue comprenden &l estodo de stuacion financiena
al final del pedodo o Diciembea 31, 2014, & estodo de resuliodot integrot del pesiodo.
&l eslado de combios en el palimonio dal pafiodo. & &siodo de flujos de efectivo del
perodo v nolas gue incluyen un resumen de ks pofilicos confables mds sgnificalivos ¥
ot informocidn explicativa por el afic feminado en esa lecho.

Responsabllidad de la Administracidn de la Compafiia por los estados financieros

2.

La Administracion de C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES 5.4, es resporsable de lo
preparacion y presentacion rozonable de estos estados inanclerss de ccuerdo con
Mormas Infemacionales de Infarmacidn Financlera, Eslo responsabiidad incluye el
disafio, la impleameniacian vy el montenimisnte de contrales inlermcs relsvontes para la
préparacidn v presentocion rozdnabde de los esfados financlercs de forma que €5tos
nao astén ofeciodos por disforsiones significativas, sean éilas cousados por frouds o
giror, madiante la ssleccidn y aplicacién de pollicas contables apropiodas v o
sloborocidn de esfimociones confables raronables de acuardo con kot circunstancios
del enfomo sconomico en donde apera la Compaoafiia,

Responsabilidod del auditor

3

i resporsabiickod es expresor una opinidn sobre esios estodos inoncieros basoclos en
mi auditaria, Mi ouditoria fue efectvodo de ocuerdo con Momo Infemacionales de
Auditoria v Asegurambento. Estas normaos requieren gue cumpla con requisitos eficos,
planifique v realice o ouditono poro obfener cartero romonable da qua los asiodos
financiercs no estan afectados por distorsiones significotivas.

Una auditerda comprencie la aplicacidn de procedimientos destinados a la obfencion
de la evidencio de auditona sobre |05 conlidades v revelaciongs presentados an los
aslodes inancharos, Los procedimientes selecclonodes dependen del juicio det auditor
g incluyen io evawocion del resgo de distorsiones signllicallvas en los estodaos
finoncleras por roude o emor. Al efectuar esta eveluacidn de resgo, el cuditer foma
en considoracidn Jos confroles internos de o Compofiia, relevantes para o
preparockdn y preseniocion mzonabile y los estimociones contables de sus estados
finoncieros son roronobles, o fin de disehor procedimientos de oudiforia odecuodos a
las cicunitancics, pero no con el propdsito de expresar ung opinion sobre ke
efeclividod del conlral intamo de lo entidad.

Consdeg gque la sevidencio de ouditoric gue he oblénido &1 wiiciente y opropiodo
PONG ProROFCIonor una base y expresar mi opinkon de oudilono.
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Opinién del auditor independiente

4. En mi opinlan, los estados finoncleros amiba mencionados presentan rozonoblemants,
en todos los aspecios Imporfantes, la siuacidn finonclera de CE&R EDLLICI'DHES
EMPRESARIALES 5.A. a Diciembre 31, 2014 y los cambios en su patimonio y de fiujo de
q!ncimmeluﬁnlemmudummi&chudacmlmcmﬂum
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CRR SOLUCIONES EMPRESARIALES §.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOE CORRIEMTES:

Cajo y equivalanled de cojo
Invarsiones tompoansias

Cuanios por cobsos comerciolos
Diret cuenibos por cobror
Aclivos por impuesias conjanies

Telal octivos coirlanlas

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedodes. planfa ¥ equipo

Tatal aclivas NG corianlas

TOTAL ACTIVG

Diciembre 31,
2014 a3
(U.5. délares)
B.E3F 10,545
1.200 <
35. 858 18,345
32.293 5340
8.542 8.034
40,752 40,291
2.446 4.50%
2,444 4,509
53,198 44,800

L Notas incluyen un resumen de las pofificos contables mas significafivas y ofra Informacion

axplicativa, i
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CEZR SOLUCIONES EMPRESARIALES 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

PASVDE ¥ PATRIMOMICH

PSS CE CORRIEMTES!

Cuanins por Bogar camernciolss
O ras cusnios por pagiar
Posivas por impuestios carrianl ag
Beneficios socimi=s

Tolal posivos cofrisstey

Pty os v coamigntes

Oibdigocion por Benalicios Sefinicdas
Todal poslvos mo cosrient ey

Tolol p-q-:l'-:n:-:

FATRIMED B KD

Coapilal social

Aparte fulong capitalizackin
FRiaras

Resuliodos ccumidodos
Tolaol pathimonia:

TOTAL FaShC Y PATRIMOMIC

|.,I

Mala

(]
e

Diciembre 31,

24

20713

(W5, d&ares)

3,447 Pl
FA0E 3,281
4302 S.Te0
B AR 10 354
34,571 1%, &l
I.258 -
X000 3.000
473 3,600
3,607 2 ael
i &0
= 1. 300
1,243 1,242
547 18,870
1,289 2140
&3 158 44,800

Las Matas Incluyen un resumen de las polificas confobles mas significativas y otra informacion

explicativa.
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CAR SOLUCIONES EMPRESARIALES 5.A.
ESTADOC DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
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Las Nolas incluyen un rfsurnen de los poiitical conlables mas significativas v oftainformadgion

explicaliva
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CLR SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLULOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de chenles

Fogodo a proveedaras y empleados

Impuestos pagados

Eleciivo nelo utiizoda en octividodes de operocidn

FLUJOS DE CALA PARA ACTVIDADES DE INVERSHON:
Adousicion de propiedod, nedo
Efactivo neto uillizado en octividodes de inversidn

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAA;
Aumento [disminecidn] nefo duncnte &l afic
Comianzo dal ofic

FIN DE ANG

!

Diclembre 31,
Mota 2014 2013
(U.5. dolares)

172.23% 149 54%
(158.785) {159.748)

fﬂ.l;_%]_ [II.-IF:!
i —it
—
=

0.585

5

Lo Nolas incluyen un resumen de las paliicas conlables mds significalivas y olra informocian

axplcativa,
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CLR SOLUCIONES EMPRESARIALES 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafia lue constitulda en Eners 28, 2010 en la cludad de Guayaguil, provincia del
Guoyos, Repuilico del Ecuadar con el nombre de CA&R SQUUCIONES EMPRESARIALES 5.4,
medianie auloizocidn Resolucion NP SCLDICG.0R.0004 589 ajas 82.048 o B2.OT) inscrito
en &l Regitira Marcantl del Cantén Guayaquil N° 15872 de Agosto 21, 2010 entre sus
octividodes se encuenfra lo prestocion de servicios profesionoles de cudiiodo
conlobiidod, aiff como asesara en distintas Greos relocionadas con la oudifona exdemna
de etigdos finoncieros, ouditoda infema, ouditoda operaliva de gestion o propdstio

espeaiico,

POLTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

2.3

2.4

25

Declaracién de cumpiimiento

Los estados inoncleros han sido preparodos de conformicdod con o Mommos
Internacionalas de Informacicn Anonciera — (MG ¥ MIF).

A continuacion se describen s principoles poliicas confables adoptadas en Ia
preparacidn de eslos estados financleros. Tal como lo mwequlere la NIF 1, asias
paliticas han sicde definidas an funcion de las MIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, oplicadas dqmnem vniforme a todas los perodos gue so presentan,

Boses de preparacidn

Lot eslodos financieros de CLR SOLUCIONES EMPRESARIALES 5.A. comprenden los
estados de situacion finonciera al 31 de diclembre dal 2004 v 2011, los estodos de
resuliodo integral. de comibios en el patimonio y de fiujos de elective por los afios
lerminados an exas fechos. Esfos estodos financieros hon #do preparodos de
cCcuerdo con Nomas iIntemocionoliss de informacidn Anonclena [MIC v MNIEF).

Hecfivo y equivalentes de efectivo
El alectivo v aquivalentes de efective incluve oquelios acfivos finoncienos Fguidos,
depasilios que se puaden ransfornor rdpidomente en efeclivo en un plozo inferior
O res meses.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenfas por cobrar
Las cuenias por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son registradas o su
valor razonable e Incluyen una: provision para reducl su valor ol de probable

reallzacion, Esta provision se constiluye en funcion de un andllsls de la
probabiidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar,

Propledades vy equipos
2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimienlo
Las parfidos de propiedodes y equipos se medindn iniciolmente por su costo.

Fagno & de 20
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H costo de propledades v equipos comprends su precio de adoulsicion mas fodos
los cosios directamenie relocionodas con la ubicocidn del active, su pussia en
condiciones de luncionomeento segun lo previsio por lo odminsirocion y o
esfimocion inicial de cualguier cosio de desmonfelamianto y refiro del dlemento o
che rehobiflocion do ko ubscocidn del ocivo.,

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despuas del reconocimianta Inichal, Ios propiedodss, instalacionsas ¥ eWpos 500
regisirodas al coslo menos o depreciacion ocumulada v & importe ocumulada
de las pérdidas de detaroro de valar,

Los gastos de reporaciones y mantenimientos se impulan a resulfaodos en sl
Cenodo en que o producen,

2.5.3 Méfodo de depreciocidn. vidas Ufiles y valores residuales

B costo de propiedodes, plonta y eguipo se deprecia de acuendo con el método
de Eneg recto. En luncitn de lo vido Ofil.

A confinuocidn se presenton ks principoles porlidas de propiedodes. plonia y
equipo, fas vidas Gliles usados en el calculo de la depreciocidn:

Vida 0fil {en afios)
Muablas y enserey 10
Equipos de computacidn 3

2.5.4 Retiro o venla de propledodes, instalaciones y equipos

La utlided o pérdido que swia del refiro © venla de un aclive de propiedades,
plania ¥ equipo @ colculoda como Io diferencla enfre & precio de venta y el
valor en lbrod del aclivo y reconocido en resultados.

En coso de vanla o relic whsigiiente de propiedodes revaiuodos. el saldo de o
reserva de revaluockon es tronsfendo direciomenie a lol uliidodes relenickas.

lnstrumenfos inancieros
2.6.1 Medicidn en ol momento del reconocimiento y posteror

Los activos financlercs se reconocen y dan de bajo a la fecha de negociacidn
cuando se reallza una compra o venta de un active financlero vy son medidos
inicialmente al valor razonable, mdas los costes de la lransoccidn, Todas los activas
financisns reconocidos son postariormeanta medidos en s0 totalidod ol costo
aomoriizede o al valor raronoble.

Lo Compafio clasifica sus octivos finoncleros en los  siguientes  colegorios:
manienidos hasta su vencimiento. Lo dasllicacion depende del propasito con &l
aue & odouineron los insfrumenios Bnonciems. Lo Admintitracian determning la
clasficocidn de w ndtrumenios finoncieros en & momenio de! reconocimenio

inicial
Estos actives linanckenss son medidos iniciaimeanie ol valor iazonabie mas los costos

de fronsgccidn, Postériomments, son medidos of costo amartizodo uliizando el
metada da [a tasa de inferss efectiva menos cualquisn delerorg,

Pagna 7 de 20



2.7

La clasificacidn da los aclivos financieros de la Compafia flena las siguientes
caractersticas: "activos finoncieros a valor razoncble a fravés de ganancias vy
peraidas”, "prestomos .y cuenfas por cobrar”, "oclivos manfenidos hastg su
vencimiento” y “octivos fnoncieros disponibles parg lo venta”. Los pasivos
finoncieros se clasifican an las siguientes calagaras) “pasivos findncienos. o valdr
rzonoble o fiové: dé gonancics v pérdidas”, v Yolros pativas finoncheros”. Lo
ciasflcockén degende del propdsifo para e cual se adguireron los.-activos o
contrataron los pasives. Lo Administrocicn determing ko clasificacion de sus octivos
v pasivios financisns a lo fecha de su reconocimisnta inicial,

Baola de aoclivos v pasivos financieros:

Un aclivo finonciero se eiiminag cuando expiran los dereches a recibir fos liujes de
afective del aclive o & la Compafiia fransfiere el aclive a un tercero sin retener
sustancialmente los iesgos y beneficios del acliva. Un pasive s eliminods cuandao
los obligocioness de lo Compaia espedcilicadas ah el contralo se han liguidade.

Delerioro de activos financieros: - Aclllvns valuadas a coste amortizado

Lo Compofia evolla al final de codo psrdodo 8 hay svidencio objefiva de
detefors de un activa firanclers & anups de activas inoncieros. 5 existe defericin
de un active financiers o giupo de activos financiercs o pardida: por detenioro 5a
reconcce sola s hoy evidencio objetiva de deferonn como resdifado de uno o
mds eventos que ocumieron despugs del reconocimigrite inicial del active [un
evento de pérdido) vy gue 8l evento de pérdida (o éventos] fiense un impacto
sobre los flujos de efective estimados del octive financiero o grupe de activos
financleras gue puads ser estimado confioblemente,

El monto de pérdido s mide como o difefencic enfre ef valor en bros de los
activos v el valor presente de los fufos heturos da efectivo estimados desconfadaos
a lo tasa de inferds efectiva odginal del acfive finonciero, B wolor en libros se
reduce v el monto de pérdida se reconccs en e estado de resullades inlegrales.
5i, 2n un pericdo posterior, el monto de la pérdida per detariorn diiminuye y dichg
dismircion se relaciona objelivamente o un evento que haya ocumido despues
de qua 8 reconock dicho deterioro, $2 reconoce en 2 estado’ de resulfodos
integrales lo reversion de la pérdida por deterionn previarments reconocida,

Lo Adminsiracion ho realizoeds los andlisis perinenfes ¥ comsidera gue no-se ha
producido  eventos que indiguen gue sus aclivos finoncieros significativos . no
podrian recuperarse g su volor en libras,

Deteriare del valor de los acfives tangibles

Al finzl decaoda perodo o Companio evalda los valorss en lbros desus ochives
tanglbles pora determingr 5| existe un indcalive de que eslas actlves han sulfico
alguna pardida por delerors. En fal edso, w& calculd al imponiae recuperdable del
acliva o unidad genefadora de efectivo a fin de determinar € olcance de I
pérdica par deteroro [de haber algunal,

Las pérdicas por deterioro se reconccen inmedictomente en los resultados, salvo s
el active 58 regisina a un Impore revaluado, en cuyoe caso 58 debe considerar Ia
pErdido por deteron como una disminucion de la revaluacion,

Cuonde uno perdido por deterorg es reverfido, el volor en Tibros del aclivo
aumenta al valor estimado revisaode de s imporia recuperable, de el manero
que el valor en libros incremantade no exceds el valor en libros que se habria
calculado sl no se hubiera reconocida la perdida por deterdore para dichao active

Pragitic B Gz 20



2.5

&n afios anteriores, El reveno de una pérdida por deleroro s reconocido en
resuticidos, salvg i el aclive comespondiente i@ reglina al impore revalucdo, en
Cuyo caso el reverso de o pérdido por delerions §& monsja coma un oumento en

ko revaluacion.
Cuenltas por pogar comeiciales y ofros cuenlas por pogar

Los cuentas por pagor comearcioles ¥ olfas cuentas por pagar son registrodas o su
valor razonabie.

Impuestos

B goito por impussio o la renta represento @ suma del impuesio a la rento por
pogor comente y &l impusslo diferdo (en este Wimo coso no aplica).

2. 7.1 Impuesto cormente

El impuesto por pogar comente se basa en la uliidod gravable (tibutaral
reglatrada durante al ano, Lo wiiidod gravable difiere de g ulildad contable,
debido a los parfidas de Ingreses o gastos Imponibles o deducibles y partidas que
no ton gravables o deducibles. B posivo de o Compofio por concepio dal
impuesio comenie se calcula ulilizondo los tosos fiscoles oprobodos ol final de
OO0 penodo.

2.9.2 Impuestos comientes y diferidos

Los impuestos comentas v diferidos. se reconocen como Ingreso o gasto, ¥ son
Incluidos en el resullado, excepte en lo medida en gque hoyan surgido de ung
fromsoccion © suceso que se reconoce luera del résulfods, ya sea en ol
msullodo infegeal o direciomenie en el pofimonio, en cuyo coso & impuesia
fomibién s= reconoce fuero del resuiiodo.

2.10 Beneficios o empleados

2.10.1 Beneficios definides: Jubilocién palranal y bonificacidn por desahucio

B cotlo de los beneficics definidos [jubllacién patronal y bonllicacidn por
desohucio) es delerminodo uliizonde el Mélodo de la Unidod de Cradifo
Proyeciodo. con valoraciones acluariales reolipodas ol final de codo persodo. Los
resullodos. provenientes de los cdlcuios ocluoncle: se reconocen duranie &
BErcICIo eConOMmIicD.

2.10.2 Parlicipocidn a rabajodores
Lo Compofifa reconoce un posive y un goslo por lo parficipocién de Jos

frabajodores en sus uliidades del ofio. Esle beneficio se calculo o 1o foso del 15%
de ios ufiidodes Squidos o confables de acuerdo con disposicionss legakes,

211 Reconocimienfo de (ngresos

Los ingresos 52 caloculon al valor razonoble de la controprestocion cobroda o por
cobrar, lenendo en cuenta el imporfe eslimade de cualguler descuento,
bonlllcacién o rebaja comercial gue la Compafio pueda otorgar,
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2.1 Costos ¥ Gasfos

Lot costos v gastos se reglstran al cotfo rglswrfca. Los costos y gastos e reconocen
o medida gue san incurdos, independientemente de la fecha en gue se haya
realizodo & pogao. ¥ 48 régistran en &l perfodo miat cercono 8N &l GQUS 58 COonnoan.

Lo de estimaciones ¥ juicios

La preparacion de los estados linoncieros reguleren que lo Adminkiracién realiza
clertas estimaciones, juicios y supusstos necesarios e inherentes a la aciividad
economica de lo enfidad gue afectan los montos Inclidos en estos eslado
finonciaros ¥y sus nolos relocioncdos. En opinion de o Adminisirecion, dichas
asfimocionsas y supuesio se hon bosodo en la mejor viilizpcion de lo infomocion
disponible ol-momenio de ko preporocion de los estodos finoncieros, los cuales
podiian legar a diferir de sus efectos fnales,

Los esfimociones y julzios son confinuaoments evoluodos y estan basados en la
expenancio histdrica y oltros factores, incluyends o expecialiva de eventos futuros
que se cree son razonables bajo las ocluales circunstancios. En opinidn de lo
Gargncia, esios sstimocionse: e efecluordn sobra la boase de su mejor
conocimiento d los hechos relevantes y circuritancios o lo fecho de preparacion
de los estodos finoncienos.

2.14 Moneda funcional y moneda de presenfacion

Las portidas en los estades linancieros de la Compafia se exprasan en la monada
del ombiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda luncional).
Llos estados finencieros s& expreson en dokiwes esfodounidenses, que es o
moneda funcionol ¥ io moneda de preseniocidn de la Compofiia,

215 Neormas nuevas y revisadas emifidas pero adn no efeclivas

Lo Compofiia no ha apllieads las siguientes NIF nuevas y revisadas que han sido
emifidos pero adn na son electivas: "

HIC - RUF T Vigencha

L Biioos finomciens SepoeGcos Enero 1, M14
Nk & Itinamenion Soe eI Eresa I, M1
HilF 70 Comoldocion de aslados inondenos Enaro |, 2014
MIF 12 Revelociones da inlarsses en abat enlicades Juliy 1, 2004

MIF 13 Mecion ol walor Rzonabe Enero |, 2004
Enmilerdo a ba BIC | FMasaniacion oe emi & and reiuliodo infagral Enarg |, A4
Enmilendos o ko WIC 12 Impuesios difandos - Recupeiackin de oclivos subyoCentes  Enerd |, 2044
I 1P [Rev. an el 200 1] Saneficios o emplsodcd Enero 1. 2004
HIC 27 [Rev.enial 2011 Estooios Snoncieros peposadol Enavo 1, 2004
MIC 28 [Rev.enel 2001 Fiveniones en asociooas y negociol canjuniod Enero 1, 2014
HIEC 32 Initamentas fnoncians Energ 1. 20704

La Administracion de la Compafia ho revisads las nomas vigentes desde el 1 de
enero del 2014, que de ocuerdo o su naluraleza, no han generada wun impacts
significafivo en los presenies eslados financieros, Adicionalmente. se encuentra en
proceso de evoluocion. kot impocios de lao adopcion por los pronunciomienios
vigenies desde =l | de enera del 20146; 3n embargo, esiimo gue. considerando o
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nalurciezn de sus oclividodes. no w2 generard un impoacto sSignificafive an los
estados financiaros en al ejercicio de su oplicacién inicial.

Lot enmiendas que el 1ASE considera como necosardas paro no urgentes, son las
guesedelalion a continuacion:

o Mejorgs onvales Q las NIF clclo 2010-2012; Los cambios son obligaionos
poro & perode inicicdo def 1 de julio del 2014, Las meforas incluyen
enmigncas a la; [} “NiF 2 - Pogo bosodos &n occiones”, donde i@
madifican definiciones: §) "NIIF 3 - Combinociones de negocios”™, donde 3e
modifico ko medickin de la confropresiocién confingente en uno
combinocion de negocios; &) “MIF 8 - Sagmentos operafivos”. donda 18
modifican ki agregaciones de segmaniod v i reconcifocion del falal de
acfivos de los segmentos con lod ocfivos totales de ko enthdad; iv) "NIF 13 -
Valor roronable”, donde clarfica sl fratomiente de los cuentas por cobtwar
¥ pogar a corte plozo sin ningdn fipo de Inferds establecide; v) "MIC 146 -
Fropiedades, planta y equipos™ y NIC 38 - Activos intanglbles, oclara sobra
el mélodo de revaluacion., en relocion al aojuste proporcionol de o
depreciocion ocumulada; vi] “NIC 24 - informacidn a revelar sobre partes
relocionodos”, donde dorifica gue una compafio gue prashe servicios de
gestidn o direccidn, es uvna porte reincionada.

o Mejoros gnuoies O los NIF ciclp 2011-2013 Los cambios son obligotorios
poro &l parodo Iniclodo def 1 de jullo del 2014, Los mejoras incluyen
enmisndas a g 1] *NIF 1 - Adopcidn por primerg vez de las MNIF®, donde se
clarfico lo adopelén anticipada de las MIF; §i] "NIF 3 - Combinacfonas de
negocios”, donde se oclora el olcance de la noma en referencia a los
negocios conjunios; i} “NIF 13 - Valor raronable’, donde se modilica &l
giconce de o excepcion de volorocion de portafolios”; v, v] “NIC 40 -
Propiedodes de inversion”™, donde oclam que lo MIC 40 v la NIF 13 no son

excluyenies.

o Meioros gnugies o los NIF ciclo 2012-2014; Los combios son obligatorios
pora el perdodo iniciodo del | de enero del 2015, Los mejoras incluyen
enmiandas a la; i) *MIF 5 - Acfivos no comientes mantenidos parg o venta
y operaciones descontinuodos”, donde se aclara los procedimientos sobre
o5 combios en los mélodos de eliminaciin de plonss de venta y
distiibucidn; 1) “HIF 7 = "Instrumentas financieros: Revelaciones™. dande se
modifica para determingr & los confrofos de serviclos sobre ochivas
finoncieros implcan confinuidod, v sobre lo dvulgocion odiciona
reguefida sobre los estedos financien Intednos; (i) “NIC 1% - Benaficios o los
empleados”, donde se odom gue ol determinor o tosa de descuento
paia los obfgociones post-empleo, lo importante es lo moneda de los
pasivos ¥ no el pos donde se generon”: y. iv] “HIC 34 - Informociin
fimonciera interna”™, donde ocloro sobwe lo revelocidn de iInformocidn
financiara an oltos parfes ded informe intermedio.

La administrocion de o Compafia ha revisado las enmiendas que esidn vigentes
desde ol | de ulio del 2014 y las que estardn a parllr del 1 de enero del 2014, las
cuales de acuerds a su naturalera, no han genérado ni genarardan un impacto
significative an los presanies estados linancieros,

a) Baoses de medicidn
Los esfados finaoncieros separados de lo Compafia han sido preparados sobre la
base del coslo histdrico. El cosfo hisiGrico se basa en el volor rozonable de o
confraprastocién enliegoda o combio de los activos recibidos.
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b) Moneda funclonal y de presenfacién

Las parfidas en los estodos linancleros separados de lo compafio se exprasan an
la monedo del ombiente econtdmico primano donde opera lo compofio
[moneda luncionaf]. A meénos que se ndique lo confrono, lod cifros incluidos an
los estodos finonciems sporodos odiuntos esfan expresodos en  ddlares
estadounidenses que camespends a la monada funcional y de presentacidn de fa
companiia,

€] Negocio #n marcha

Los principios contables parfen dal supuetto da la confinuidod de jos operociones
del ente contable,

d) Juicios y estimaciones conlables

Lo preporocidn de los estodos finoncieros separocios requisne que o Compoaiia
regiice esfimaciones ¥ uliice supussios que afecton ko montos incluidos en eslos
eifados finoncieros separodos v sus nolas relocionodos. Los esfimaciones
reglizodaos y supuestos ulilzades por la Compaofila se encuentran basadas en la
experencia histérica, cambios en el mercade e informacidn suministrada por
fuemes extemos colificodas, 5in embargo, los resuliodos finales podrian diferd de
jas estimociones. bajo cierlos condiciones.

Las esfimaciones y polificas conlobles significativas son definidas como aguelas
gue son imporfontes pora reflejor comectamente lo situacion finonciera v los
resullados de la Compatia yio las requisren un alfo grado de juicic por parle de
la administracion,

Los-principoles eshimociones ¥ opicocionss del criferdo profesional se encuentran
relacionados con los sigulenies concepios

- Pravislén por deterioro de cuentas por cobrar

Lo Compofio evalla lo posibiided de recupenacidn de los saldo: mantenidos en
présiomos ¥y cuenios por cobror, bosdndose en una serie de laclores. joles como:
exbklencia de dificoiiodes finoncieras significafivos por parfe del deudor, ko
profoblidod de que sl deudor enfre en quiabina o reorgonizocion financkena, ¥ o
falta de pogo que se considero un indicador de que o cuenta por cobrar se ha
deteriorade. Una vez que se ha ldentificade evidencias de delerioro se estima el
volor a récuperar proyaciando los fujes eslimados y desconldndolos,

- Vida 0til de propiedad, planta y equipo

Coma 58 indica en o Nola 3.5 la Compatia revisa al final de coda pardodo
confable sus astimacionas de [ vida Ot ¥ valor resiceal de su Propiedod, planta v
equipa. Con lo misma perodicidod la Compania tamblén revisa el métods
utiiizode porg el calculo de la depreciacién de estos aclivos,

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

Bl valor presente de los obligacionss por planes de pension depende de un
ndmera de loctores gue e dalerninan sobré las bases actuarales usando Un
niomero de supuestos. Lot supuestos wsados ol determinags el costo nelo pos
persones incluyen una tasa de descuenio, Cualguier combio en estos supuestos
tendrid imbacio en el valor en ioros de la obligocion por plones de pensidn,
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Ofros supuestos claves paro estoblecsr Ias obligaciones por planes de pansidn se
basan en partes, en los condiciones ociuales del mercado.

3. ADMINISTRACION DEL RIESGO
A confimuachan se presenta und definicion de o fesgos que anfrenta lo compania, una

camciaiacion vy cudntificacion de estos v ung descripoidn de los medidos de
milligacion octugimente en uso por parte de lo compafia.

Durante el cursa nommal dé sus. operocionss o Compofia estd expuesla O los
siguisntes fesgos refocionados con el wio de instrumantos finoncieros:

o Rissgo de crédito )
o Riesgo de Equider
o HRiasgo de copital

a) Riesgo Crediliclo

B riesgo de crédito es & lesgo de pérdida financiera que enfrenta o Companic sl
un ciente o contropore en un instumenio Bnoncero no cumpld con SuS
obigociones contraciuales, v se ofging principaimenie de las cuenios por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar de la Compaoria,

Bl rissgo credificip es conlrolade o ftravés de lo evaluacion y andalisis de
fransaccionss indmmduales, paro 1o cual & raallza ung evaluacion de los deudas
vencidas cuya cobronza e remoda pora delerménar lo provision reguedda por
incobrobidod.

Lo exposicion maxdma ol Aesgo: de crédito para préstamos vy parfidas por cabirar o
Iz fecho del estads fnonclers separado (ue:

b} Riesgo de liquidez

Lo Gerencia Finonciera de o Componiig @3 rmponsobie do o gesiion de iguidez.
Permonenisments se hocen previsiones de los necesidodes de kiquide? que fiens
g Campania, para o cuedl &8 ha establecida un morco da fraoajo apropiada para
la gestion de lo Bguider de monera que o Aadministracidn pueda manejar os
feqguenimisnios de finoncliomiento o corlo. mediano y largo plozo. osf como la
geshon de o kguidez de lo Componio.,

Lo Administrocidn monejo e resgo de fiquider monleniendo reservos v
rmoniforeands constantemante los fluios de efecfivo proyveciados y reales,

c) Riesgo de copital

La Administracion geshona su copifol pora aseguner gue la Compoiio esiond en
copacidad de confinuor como empresa en morcha mientros gue moxkmizo el
rendimiento de sus Socios o froves de lo optimizocidn de los gostos, deuda y
patimonio, Lo poliico de la Compafila es maniener un adecuado nivel de
capdiol gue I= permila maniensr lo confiania de los inversanistas, los ocreedones v
&l mercodo, ¥ suslentar el desamcdio futuno de los distinfos negocios gue desamolic,
La Compafia no esid sujgia requerimienios externos de capital
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El indice deudo-pofimonio oustodo de la Compafiia ol témino del perodo de
balonce sra gl siguiente:

Las principales fuenie: de financlamienio de lo Compafila fueron cuenics por
pogar proveedores v obligocionas inoncheros.

La poifica de o Companiia & mantener un odecuado nivel de copltal gus 1o
permita montenear la confionia de los Inversionistas, los acreedores y el mercoda, ¥
wetentor el desomollo futuro del negocic en Ecuodor, La Compafiio no asid sjsio
requerimiantos extemaos de coplial, La junta de Secios estoblece los necesidodes
adicionoles de inversianes de capital y en funcidn de ello determing el nivel de
utilidodes que e relinviers y &l nivel de dividendos que se popa d los Socios.

4, Calldad crediticio de los activos financieros

Lo Compafio ufiiza un sisiema de evaluocion crediticia para los confraparles da sus
octivos financienos. gue consicen kos sigudentss sifuociones:
l. Lo existencio de dificuttades financieras significafivas de los confropartes, _
2. Lo probabiidod gue lo controparte entre @n guisbra o reargonizocian finonciero,
3. Lo fofic de pogo se considena un indicodor de que &l oclivo financiers s& ha
detenorado.

% reglstran los provisiones por deferioro de monena individual pora agusiios saldos pod
cobror que presentan los signos de deleriorno anles mencionodos.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efechivo v equivaienie de-efeciivo e5 como sigue.

Dlclembra 31,
04 2013
(U5 ddlares)
Bonco Inlemocisnal B, a3 10,345
Elecliva 200 200
Talal LAY 10545
é. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un rasumen dé cuenias por cobirar comerdioles as como sigua:
2014 203
{U.5. délarea)
Cuanios por cobirar comarciolEs:
Cllenies IF, 543 |t BB
[ Migros Proviskin orédilos incobiobles] {#B5) {322]
Tatal JHLASE 14,345
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 principaimente coresponden o anlicipos a proveedarss por

US$1.324 (2013 USE3.572).

8. PROPIEDADES Y EQUIPOCS

Unresumen de propisdades y aguipos 85 como sigue:

Diclembre 31,
2014 2013
{u.s. ddlares)
Costo o valuos|on #.071 &, a0
Depmreclachin acumulado [d, &25] {3, 993)
Faral ] ] 4, 509

Un resumen del costo de adquisicion neto de depreciacion ocumulada:

Diciembre 31,
2014 2013
Closillcocitn {U.5. délares)
Wurmshles y ensancs L.A7 1. 188
Egquipos de computacidn & 554 2,908
Soltwons % B0 333
Total #.071 4. 509

Lios mowvimientos del costo hisidhico de propiedodes y equipo fusron como sigue:

NMusebles y  EopEpod de

amsras  compuiacion SO Mworns T bl
LLS, cidiares) LIZS

Diciambre 31, 2012 a.8%1 1488 B0 FA
Adiclones 833 523
Bemularinooidn |2 974} 2,974 -
Diciermiore 31, 2013 1,717 5,985 B0 B.502
Adiclomes a9 - 5&%
Diccambee 31, 20014 1,117 £54 800 Q.or

Los movimienlos de lo depreciocidn acurmulods de propiedades, planio y equipo fueron

COMmic sigue:
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Musblesy Equipos de

afjeray compuiacion  Sofltwars Talal

{U.5, eidlares) = LI5S
Diciemibre 31, 2017 [az2}) [SaZ) | 1:33) 1 1-504)
Goylo depreciacidn [541) {1815 f2e4) [2.4622)
Regularizocian gasto 41 [&aD] FLLN 133
Dichembee 31, 2013 {5229) {2997} {467] (25993}
Goilo depreciocion [1 721 [2.124) [333) [2L.431)
Diclembe= 31, 2014 {7a1} {5,123 [Bo0) [&.524)

§. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ur resumen de las atros cusnias por pogar 84 como sigue:

Diciembre 31,
2014 2073
(5. dilores)
Anticipos de Cliene) 7908 1.%7a
Provision - 1508
Torial 7,908 1281
10, BEMEFICIOS SOCIALES
Uin resumen de beneficios sociale: & como sigue;
Diciembre 31,
2014 2013
{u.s. détares)
Aportas of [E5S 1.751 2260
Durcimos Xy KV, vococlones i, 735 5819
Foricipacdn Tnabajadonm e 2277
Tatal B.8%4 10. 254

11. IMPUESTOS
Activos y pasives del afio correnle

Un resurnen de oclivos pof mpuedios comantes 5 Como sgue:
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Diclembre 31,

20014 2013
(U5, délares)
Eetenclonss &n ia fusnie 7.347 7.081
Credifo tibuiono de impuesio o io fenfa - B15
Crsdilo trisuloio oel VA 1,198 138
Tolol B.542 B.034
Un resumen de pasivo por impuestos comentes es como sigue:
DiciembBre 31,
2014 FO013
(U5, dilares)
impuasie a la renia AT 3,497
LV_A, pOr pogr 2292 1.340
Ratenciones &n la luenta . Al P21
Tatal ' 4,302 5740

Ley Orgdnica de incenfives y Prevenclon del Fraude Flscal:

Mediaonia docralo Mo 539, publicodo en el Registo Oficial No. 407 &l 29 de dickembrs del
2014, s expide & “Regiomenio a lo Lley Organico de Incenfivos a 1o Prodoccion v
Prevencidn del Fraude Fscal”, medionte e cual, & estoblecen entre oiras los siguienies
reformas ol Reglomento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributarno
Infemao;

!
- Ampliacisn det concepto da residencia liscal para pesonas naturales.
- Imposicidn sobre dividendos y anlicipo de dividendlo.
=  Condiciones bajo ko cuahes serdn deducibles ks remunernacionas vy benaficios
sociales.

- Condiclones pora la deduciblidod de deterdore de los aclives financieros
comsspondientes o crédifos incobmbles,

-~ B¢ estoblecen ko plozos de omorfizocién y los casos y condiciones poro su
deducibdidad.

- Porcenioie mdmimo pora lo deduccidn de los coslod vy goslos mcumidos an
premocion y publicidod de bienes y serviciod, ¥ cosos en s cucles no serg
aplicable este limile,

- LUmites y condiciones para lo deducibildod del pogo de regalios, servicios

t&enicos, odministralivas y de consultoria, asl como lo deducbilldad de los gosfos
de eslablecimiento o pussta en rmorcho de operacionss

- Cosos y condiciones paro & reconocimienio de activas vy pasives por impuesios
chilenicos

-+ Modificacion de las reglos estoblecidas para lo deduccién de los pages ol
exterior.

- Moedilicocion de la larma en lo gue se aplleard la tanfo de impueste o lo rento de
sociedades cuando lo compaosicion soclelona corespondiente a paraisos fiscoles

o regimenes de menor impasicién sea inferor al 50%

- Terila y fooma de delwmingr & impuessio o la renta sobre lo ullidod en o
engenacion ds derechos representalivos de copilol v ofros derechos
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- 3@ medifica o arficulo relafive a las retenciones en la fuente de Impuesio g lg
rentda par pogos al exderiar

- Se dispone lo aplicocion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagor v
odouisciones efectuodos por confibuyontes especioles a oings contiibuyenles
gdpaciales.

Lo Compofiio se encuenfro analizondo los efecios de los combios onolados en la
legsiocidn Wbutario pora detemminge los impliconicios & impocios en sus estodos
financiernos,

Aspecios Tribularios del Cédigo Orgdnico de la Produccién- Con fecho diciembre 27 de
2014 s2 promuigd en el Suplemento del Regisino Oficial Mo. 351 & Coadigo Orpdnico dé la
Produccitn, Comercho & Inversionas, &l mismo que incluye enire offos aspecios ibulonios
los siguler bes: ,

« Lo reduccidn progresiva en et punios porcentuaies en la larifa de impuesio a la
renfo pora scciedades. asi tenamos: 24% para el ofic 2011, 23% para el ono 2014 y
2% a portir del ofo 2014,

« Exonerocidn de refencion en la fuente de impuesio a la renta en pago de inferéses
de crédiios extemnios olorgodos por institUciones finonciencs.

s loreduccion progresivo del porcentaje de retencién an o fuenife de impussio a la
ranfa en pogos ol esterdor contorme |l lardfa de Impueste a g renta pora
socledades. 5

» Exonerocion del impuesto a la sofido de divisgs en los pogos de copifcl & infereses

por créditos oforgados por insfiluciones financieras destinados al finonclamiento de
Inversiones previstas en este Cédigo.
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Concillacién contable - tributaria y cdlculo del Impuesto a la Renta causada:

Enero 1 - Diciembre 31,

2014 203
{U.5. dblares)
Uiilidod anles 15% & impusto a la Renla 1&£053 15179
15% participacion {2.408) [2.277)
Utilickad triksutable 13,5645 12902
fas menas partidas conclliatados
Gostos no deducibles 1,772
Proviidn Jubilocion patronal - 1.852
Deshaucio - 1.148
Utliiciod Tributobla 15.437 15 902
mpuesto a la Renta cousads : ] o478
Anticipo Impuesto ala renla {1,230} [(815)
2144 2,683
Anticpo pendlente de pogo 1,230
Relencionss en la fluenie {3784 [7.081]
Crédilo fributorio ofios anferiores {3.583) -
Saida o favor del contribuyente {3.971) [4.378)
!
CAPMTAL SOCIAL

Al 3] de diciambre del 2014, al copilal sociol da la componia aitd conformodo por
F 415000 ce occiones ordinomias igucies e indivisibles de volor nominal de USE 1.00
cada und, las cuales olargan un voto por ascidn v un derscha a lod dividendos.

Al 31 de ocluore del 2014, 1o Junta General Exiroardinana v Univeral de Accionistas de
o Compafla, medionte Acta aprobd o revenldn de o cuoenta Aporles para Futura
Capltalizacidn por lo suma de USE1.200.00 a lo cuania de uliidades no distibuicos,

A confinuacion un deiole ds log Socio.:

Acclonistas Acciones Yalor Perceniaje

Cozar Guzman Jose Ramiro 400 A00 50t
Tarmo Weong Luis Anlonio 400 400 S0%
BCO A00 100%

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enirg &l 31 de diciembre det 2014 v la fecha de emisidn de los astados financleros (21 de
abrl del 2015) no se produjercn evenios gue sn opinldn de la Adminktrocion pudieran

tensr un efecto imporiante sobre los estodos financieros odjuntos.
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14, AFROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eslados linoncleros por el afo ’ranﬂi-n-udn @l 3l de dicembre del 2014 hon sido

revisodos por o Administrocion de lo Compofio & 31 de marzo del 2015 y serdn
pressntodos o los Socios porg 5 oprobocion.

Paaina ) do 20



