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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
AGRICOLA MERCEDES AGM S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Agricola Mercedes AGM S.A. al 31 de
diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. Los estados financieros del 2008 que se acompafian de Agricola Mercedes AGM S.A.
fueron compilados por nosotros, de acuerdo con normas profesionales. Una
compilacion se limita a presentar en forma de estados financieros, informaciéon que
constituye la representacion de la gerencia, no hemos efectuado una auditoria ni
hemos revisado dichos estados financieros y, por consiguiente, no expresamos opinion
alguna, ni ninguna forma de certeza sobre los mismos.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

3. La Administracién de Agricola Mercedes AGM S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, va sea

o W
4. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos est &)s ﬁ@‘hc%le

éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los
estados financieros no contienen representaciones errdneas de importancia relativa.

Gregorio Bobadilla N36 125y

Av. Naciones Unidas

Teléfonos: (5932) 2452636
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Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante de la Compaiiia para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Bases para calificar la opinion

Debido a que fuimos contratados como auditores en el mes de junio del afio 2010, fecha
posterior al 31 de diciembre del 2009, no estuvimos presentes en la toma fisica de inventarios
de activos bioldgicos (plantaciones) y suministros. Esta situacion constituye una limitacion en
el alcance de nuestra auditoria.

Al 31 de diciembre de 2009 la Compafiia no dispone de un estudio técnico que sustente la
amottizacion de sus activos bioldgicos. Dicho estudio constituye una base para determinar si
la estimacion de la vida atil de dichos activos es adecuada y en consecuencia su amortizacion
es razonable. En ausencia de los resultados de este estudio no es posible establecer el monto
de los ajustes, si los hubiere, que podrian afectar la determinacion del impuesto a la renta de
dicho afio.

No pudimos obtener las actas de juntas de accionistas llevadas a cabo en el periodo 2009,
situacion ésta que no nos permitié conocer la existencia de hechos y/o eventos posteriores. En
razon de esta circunstancia no nos fue posible determinar el efecto que pudiera tener este
asunto sobre los estados financieros adjuntos, si la compafiia nos hubiera proporcionado las
mencionadas actas.

Al 31 de diciembre de 2009 la Compaiiia no dispone del estudio de premos de transferencxa
correspondlente al afio 2009, requerldo por las dlsposmlones legales vigentgs=Eriche

efectuadas a precios razonables que se aproximen a valores de
ausencia de los resultados de este analisis no es posible establecer el
los hubiere, que podrian afectar la determinacion del impuesto a la
nota 1).

Opinién calificada

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, reclasiffeationes y/o
divulgaciones adicionales, si los hubiere, que pudieron haberse determinado de no haber
mediado las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo descrito en los parrafos 5, 6, 7y 8,
los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Agricola Mercedes AGM S.A. al 31 de
diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.
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1.

Asuntos de Enfasis

La compaiiia al 31 de diciembre del 2009, presenta una disminucién significativa de sus
ingresos en relacion al afio previo de USD 392,966 que representa una disminucién del 36.5
%, situacioén que de continuar pone en riesgo la continuidad de la empresa como un negocio
en marcha.

La Compafiia prepara sus estados financieros en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propdsito
de presentar la posicion financiera, resultados operativos y flujos de caja de Agricola
Mercedes AGM S.A. de conformidad con principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

[be

Junio 11, 2010 Dta. Cristina Tryjillo
Registro No. 341 Licencia No. 28301




AGRICOLA MERCEDES AGM S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales netas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:
Propiedad, planta y equipo

Menos depreciacion acumulada
Propiedad, planta y equipo, neto
ACTIVOS BIOLOGICOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivo corriente

PASIVO LARGO PLAZO

PATRIMONIO:
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

~

Notas 2009 200
25,843 82,372
3 37,225 71,347
4 13,428 24,087
5 131.553 173,340
208,049 351,146
613,992 475,442
(73,979) (65,253)
6 540,013 410,189
7 97,205 113,971
395 661
845,662 875,967
- 2,243
5,949 2,304
10 141,412 193,534
147.361 . 198.081
11 321,185 321,185
12 89,932 89,932
13 57,254 47,923
229,930 218.846
377,116 356,701
845,662 875,967

Véanse las notas que accyma a los estados financieros

'

A
Myr. Luis Rodrng/Gua}ésamin
Gerente

Lk, bbby A

Sr. Franklin Luis Hablich
Contador General



AGRICOLA MERCEDES AGM S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S, délares)

Notas 2009 2008

Ventas Netas 682,135 1,074,801
Costo de productos vendidos 274.165 415.273
Utilidad bruta 407,970 659,528
Gastos Operacionales:

Administracion y Ventas 284.705 294.060
Utilidad operacional 123,265 365.468
OTROS INGRESOS / (GASTOS):

Gastos financieros (31,798) (34,615)
Otros, netos 1.845 35.785
Otros ingresos / (gastos) netos (29.953) 1,170
Utilidad del ejercicio 93,312 366,638
Participacion trabajadores 8 (13,997) (54,996)
Impuesto a la renta causado 9 (21.805) (67.869)
Utilidad neta del ejercicio 57,510 243,773

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros

/\A"* Lo bty A

. D e

Myr. Luis Rodrfgo Guallasamin Sr. Franklin Luis Hablich
Gerente Contador General




AGRICOLA MERCEDES AGM S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

Capital Resultados
Social Reserva Legal  Acumulados Total
( nota 12) (nota 13)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 89,932 22,996 112,906 225,834
Transferencia Reserva Legal - 24,927 (24,927) -
Pago dividendos afio 2007 - - (112,906) (112,906)
Utilidad neta del ejercicio - - 243,773 243,773
Saldos al 31 de diciembre del 2008 89,932 47,923 218,846 356,701
Pago dividendos - - (37,095) (37,095)
Transferencia reserva legal afio 2009 - 9,331 (9,331) -
Utilidad neta del ejercicio - - 57,510 57.510
Saldos al 31 de diciembre del 2009 89,932 57,254 229,930 77,116

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros

>
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Myr. Luis Rodrig Guall;samin
Gerente

_Lrardllow SlhA

Sr. Franklin Luis Hablich
Contador General



AGRICOLA MERCEDES AGM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. délares)

2009 2008
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de Clientes 721,757 1,025,823
Pagado a proveedores y empleados (431,702) (824,090)
Provisién de interés (33,131 (2,829)
Participacion trabajadores (54,996) (28,745)
Impuesto a la renta (67,869) (37,185)
Otros ingresos y (gastos) neto 1.845 35,785
Efectivo neto usado de actividades de operacion 135.904 168.759
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo, netos (153,095) (70,223)
Inversiones temporales - 80,288
Efectivo neto usado/proveniente en actividades de inversion (153,095) 10,065
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Porcién corriente deuda corto plazo (2,243) (3,241)
Porcién corriente deuda largo plazo - (18,057)
Dividendos pagados (37.095) (112,906)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (39.338) (134.204)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucion / Aumento neto del efectivo y sus equivalentes (56,529) 44,620
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 82.372 37,752
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 25,843 82,372

(Continua...)



" AGRICOLLA MERCEDES AGM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en U.S. ddlares)

2009 2008

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 57,510 243,773
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 23,271 20,578
Amortizacion plantaciones 16,766 16,766
Amortizacién otros activos 266 -
Provision de interés 33,119 1,087
Participacion trabajadores 13,997 54,996
Impuesto a la Renta 21,805 67,869

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de

cambios en el capital de trabajo:

Disminucién / Aumento en cuentas por cobrar 34,122 (48,978)
comerciales

Disminucién en Inventarios 10,659 3,301

Aumento / Disminucion en cuentas por pagar a 3,645 (48,635)
proveedores

Aumento en otros activos y pasivos (79.256) (141.998)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE 135,904 168,759
OPERACION

A Ll bl £
Myr. Luis Rodrigg/Guallasamin Sr. Franklin Luis Hablich

Gerente Contador General



AGRICOLA MERCEDES AGM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Agricola Mercedes AGM S.A. es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana se constituyd en la
ciudad de Guayaquil el 26 de junio del 2000 bajo el nombre de AGRIMIX S.A. cambiando
denominacién a AGRICOLA MERCEDES AGM S.A. el 30 de noviembre del 2001.

Mediante resolucion de la Agencia de Garantia de Depdsitos AGD-UIO-GG-2008-34 del2 de
agosto del 2008, Agricola Mercedes AGM S. A. pasa a ser parte de los paquetes accionarios
incautados y administrados por la AGD segiin consta en la resolucién AGD-UIO-GG-2008-12
del 8 de julio del 2008.

El objeto social principal de la compaiiia es la actividad agricola, agropecuaria, ganadera y
avicola, en todas sus fases, asi como a la actividad pesquera en general, en sus fases de captura,
procesamiento y comercializacidn, asi como al cultivo de especies bioacudticas, a la actividad
camaronera y, en general toda clase de productos afines y complementarios a su objeto social.

La compafiia prepara sus estados financieros en U.S. délares. La moneda de curso legal del
Ecuador. '

La inflacion registrada del 4% por la variacion en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el
afio que terming el 31 de diciembre del 2009. Por esta razon, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

Factores internos y externos afectaron desfavorablemente las condiciones de la economia
ecuatoriana en el afio 2009: la caida del precio del petréleo ecuatoriano, la escasa inversion
extranjera directa, la inaccesibilidad a lineas de crédito internacionales, la baja de remesas de
los migrantes, las tasas de interés elevadas, entre otros. Dichos factores se vieron fuertemente
influenciados por la grave crisis econémica y financiera mundial, la misma que continua atn.

Por lo mencionado, el gobierno ecuatoriano ha tomado las acciones necesarias para afrontar y
disminuir la crisis existente; entre las acciones mencionadas constan la reduccion del gasto
publico e inversion en el presupuesto general del Estado, aumento de aranceles y restriccion de
algunas importaciones, emision de bonos del estado y busca de créditos en organismos
internacionales, etc.

A la fecha de emision de este informe, no ha sido factible establecer el efecto de esta situacién
en el futuro economico del pais y, principalmente en la posicién financiera y operativa de la
compaiiia. En consecuencia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando dicha circunstancia.

Precios de Transferencia.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia o “Armm’s Lenght” (articulo segundo innumerado de la Seccion Segunda “De los
precios de Transferencia” del Capitulo IV de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno)
para las operaciones realizadas con partes relacionadas (articulo segundo innumerado posterior
al Art. 4 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno el cual establece que “También se
consideraran partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones con sociedades
domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicién o en



paraisos fiscales” ). Al 31 de diciembre del 2009 la Compaiifa no dispone del estudio de precios
de transferencia requerido por las autoridades tributarias de acuerdo a la NAC-DGERCGC09-
00286 del 17 de abril del 2009, articulo 5.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principios contables ecuatorianos

La Compaiiia estd sujeta al control de la Superintendencia de Compafiias y a las politicas
contables autorizadas por esta y establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador. Estas politicas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, las
mismas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos propios a la actividad econémica de la empresa, con el fin de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Dichas
estimaciones y supuestos en opinién de la Administracién, se basaron en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los mismos podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y los saldos en bancos.

Ingresos v Costos por Ventas.- Se reconocen en el resultado del periodo al emitir la factura y
transferir el dominio de los productos a los clientes.

Valuacion de Inventarios.- Los inventarios de productos se muestran al costo de produccion
que no exceden a los correspondientes valores netos de realizacion, utilizando el método del
costo promedio para la imputacidn de las salidas de dichos inventarios.

Valuacién de Propiedad, Planta y Equipo.- Las propiedades, instalaciones, maquinarias y
equipos se muestran al costo de adquisicién. Estos activos se deprecian de acuerdo con el

método de linea recta en funcién de los porcentajes establecidos por la administracion
tributaria, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Activos %
Edificios 5
Instalaciones, maquinarias y equipos 10
Vehiculos 20
Equipos de computacion 33

Activos Biolégicos (Plantaciones).- Los activos bioldgicos son medidos al costo menos la
amortizacion acumulada, el cargo a resultados del activo bioldgico se lo realiza en funcién de
la vida util del mismo.

Otros Activos.- Corresponden a gastos de licencias registrados a su costo de adquisicion.

Participacién a trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del

periodo y se constituyen conforme a la ley, 15% de participacién para los trabajadores v 25%
para el impuesto a larenta (notas 8 y 9).
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Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NITF”

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién
No.08.G.DSC.010 estableci6 un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual estas normas entraran en
vigencia a partir de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de
empresas en que se ubique la Compafiia. Para el caso de la Compaiiia, las NIIF entrarian en
vigencia a partir del 1 de enero del 2012.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafilas mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacién de las NIIFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad —
IASB, siguiendo el cronograma de implementacion.

Porcentajes de Variacion de los Indices de Precios al Consumidor
El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor.

Afio Variacion Porcentual
2006 3
2007 3
2008 9
2009 4

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2009 y 2008 estan conformadas de la
siguiente manera:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Oleaginosas Tropicales 35,337 54,165
Quevepalma - 17,182
Otros 1,888 -
Total 37,225 —11.347

4. INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
(en U.S. Doélares)
Inventarios 7,998 18,607
Insumos Quimicos 5.430 5.480

Total - 13.428 —. 24,087

11



5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se

detallan seguidamente:

Empleados

Anticipos a accionistas
Mariva S.A. (ver nota 14)
Cuentas por cobrar al Fisco
Anticipo impuesto a la renta
Crédito tributario Renta
Otras cuentas por cobrar

Total

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden:

Terrenos

Activos en proceso
Vehiculos

Equipos de oficina
Equipos de computacion
Equipos de comunicacion
Muebles y Enseres
Maquinarias y equipos
Instalaciones

Obras de infraestructura
Enseres Agricolas

Total

Menos depreciacién acumulada

Total propiedad, planta y equipo, neto

El movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adiciones

Bajas y/o ajustes

Depreciacion

Saldos netos al finalizar el afio

2009 2008
(en U.S. Doélares)
7,772 3,209
- 49,459
66,534 76,534
960 960
1,836 961
30,224 20,094
24227 22.123
131.553 173,340
2009 2008
(en U.S. Délares)
69,200 69,200
245,239 180,855
73,999 58,414
2,807 1,419
6,527 5,674
694 694
2,089 2,089
90,764 34,424
9,159 9,159
110,539 110,539
2,975 2,975
613,992 475,442
73.979 65,253
340,013 410,189
2009 2008
(en U.S. Délares)
410,189 347,261
153,095 91,341
- (7,835)
(23.271) (20.578)
540,013 410,189
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7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Constituyen las plantaciones de palma. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprenden:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Activos bioldgicos 207,521 207,521
Menos amortizacidén 110,316 93.550

Total activos bioldgicos, neto 97,205 113,971

El movimiento de los activos biolégicos fue como sigue:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Saldos netos al comienzo del afio 113,971 130,737
Amortizacion (16,766) (16.766)
Saldos netos al finalizar el afio __ 97,205 _113971

8. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos
del céalculo del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los movimientos de la provision para participacién a
trabajadores fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Saldos al comienzo del afio 54,996 28,745
Pagos efectuados (54,996) (28,745)
Provision del afio 13,997 54,996
Saldos al fin del afio _ 13,997 __ 54996

9. IMPUESTO A LA RENTA

La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales se calcula a la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion, Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

La conciliacion entre la utilidad segliin estados financieros y la utilidad gravable, al 31 de
diciembre del 2009 y 2008 es la siguiente:

13



2009 2008
(en U.S. Délares)
Utilidad segun estados financieros 93,312 366,638
Gastos no deducibles 13,488 17,890
Deduccién incremento neto de empleos - (57,581)
Deduccion personal discapacitado (5,584) (474)
Participacién trabajadores (13.997) (54.996)
Utilidad tributaria 87.219 271.477
25% impuesto a la renta __21,805 __ 67,869

El movimiento de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2009 y 2008 fue

como sigue:
2009 2008
(en U.S. Délares)

Saldos al inicio del afio 34,450 37,185
Pagos (34,450) (37,185)
Anticipos de impuesto a la renta (30,224) (20,094)
Retenciones efectuadas del afio (1,836) (961)
Retenciones por dividendos pagados - (12,364)
Crédito tributario de afios anteriores (600) -
Provisién del afio 21.805 67.869
Impuesto por pagar (10,855) 34,450

10. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 un resumen de los gastos acumulados y otras cuentas por

pagar es como sigue:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Iess por Pagar 3,970 3,454
Participacién trabajadores (ver nota 8) 13,997 54,996
Impuesto a la Renta (ver nota 9) 21,805 67,869
Jugom S.A. (ver nota 14) 22,115 25,214
Impuestos por pagar 6,410 1,109
Intereses Caribbean Financial (ver nota 11) 63,572 31,786
Beneficios sociales 8,175 3,194
Noémina 1,368 912
Total 141,412 193,534
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11. PASIVOS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 un resumen de pasivos largo plazo es como sigue:

2009 2008
(en U.S. Délares)
Caribbean Financial International Corp.(1) 317,862 317,862
Accionistas 3.323 3,323
Total 321,185 321,185

(1) Corresponden a dos obligaciones adquiridas a la compaiiia panamefia Caribbean Financial
Internatianal Corporation y registradas en el Banco Central del Ecuador en los afios 2002 y 2003
por USD 235,446 y USD 82,416 con una tasa de interés del 10% anual, y vencen en los afios
2012 y 2013 respectivamente. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 generaron un gasto
financiero por intereses de USD 31,786 cada afio.

Segin confirmacion de la Caribbean Financial International Corporation de fecha julio § del
2010, la compaiiia no ha pagado intereses por USD 63,659.56 correspondientes a los perfodos
2008 y 2009.

No existe una informacién operativa y financiera oficial de Caribbean Financial International
Corporation, [a tnica encontrada es en la prensa nacional. En declaraciones realizadas por el
economista Pedro Delgado al diario el Expreso el 11 de junio del 2010, en referencia a la
compafiia panamefia manifiesta que: “Son vehiculos societarios para realizar estas
transacciones” dijo Delgado, quién prefirié no calificarlas como “empresas de papel” pero
aseguro6 que funcionan en locales residenciales y no cuentan con personal.

12. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2009 el capital social es de USD 89,932 dividido en ochenta y nueve
mil novecientas treinta y dos acciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 cada una.

13. RESERVA LEGAL
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva

no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las principales transacciones con partes relacionadas, se
resumen de la siguiente manera:

2009 2008
(en U.S. Délares)
ACTIVOS:
Otras cuentas por cobrar (ver nota 5):
Mariva S.A. 66,534 76,534

PASIVOS:
Otras cuentas por pagar (ver nota 10):

Jugom S.A. 22,115 25,214

Intereses Caribbean Financial (1) 63.572 31,786
PASIVO LARGO PLAZO (ver nota 11):

Caribbean Financial International Corp. 317,862 317,862

Accionistas 3.323 3.323
PATRIMONIO:

Dividendos pagados 37.095 112,906
GASTO

Intereses Caribbean Financial International Corp. 31,786 31.786

(1) La Financiera no tiene participacion accionaria o administrativa, la relacion se produce por
encontrarse ubicada en un paraiso fiscal.

15. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (junio
11, del 2010) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafiia
pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros.

16. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 ciertas cifras de los estados financieros de la Compaiiia han
sido reclasificadas para efectos de presentacion.
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