CITERA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

CITERA S.A. la Compania, fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 15 de junio del 2000, su
actividad principal es la fabricacion de productos plasticos, tales como cabos y telas. Para la
venta de sus productos, la Compafia utiliza como canal de distribucion a sus clientes
mayoristas.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Base de preparacion

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF (IFRS por sus siglas en inglés) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas
Internacional de Contabilidad (NIC) y pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y
SIC por sus siglas en inglés).

Para efectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS” o las “NIIF para PYMES”, la Superintendencia de
Comparnias del Ecuador establecié mediante reglamentacion, parametros a ser cumplidos por las
companias sujetas a su control y vigilancia. Con base a la observancia de la norma
reglamentaria, CITERA S.A., Utiliza las NIIF para Pymes en los registros contables y preparacién
de estados financieros.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compania para la preparacién
de los estados financieros, definidas en funcion a las NIIF para PYMES, es mencionado a
continuacion.

2.2 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Comparnia se llevan en Délares de E.U.A., que es la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.3 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere que la
Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la Compainia, con el proposito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las revelaciones
que se presentan en este informe fueron los adecuados en las circunstancias y que cumplen con
los requerimientos de las NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen un efecto
importante sobre el monto reconocido en los principales elementos de los estados financieros se
resume en las notas siguientes.
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses desde el inicio de la inversién o desde la fecha de presentacién de los
estados financieros.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro.

La Comparnia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del inventario, generando el derecho a
recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario del mencionado bien.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, el importe de estas se reduce mediante una provision por la diferencia entre su valor en
libros menos el importe recuperable de las mismas, con base a la antigliedad y andlisis individual
de su recuperacion.

2.5 Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafia reconoce el activo
inicialmente el valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.

Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican el valor razonable del monto recibido o por
recibir por la venta determinados de bienes o prestacion de servicios o préstamos otorgados
segun las condiciones acordadas.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valoran al costo amortizado.
2.6 Inventarios

Son activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacién, en proceso de
produccion con vistas a esa venta, o en forma de materiales o suministros para ser consumidos
en el proceso de produccion. Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacién,
el que sea menor. El valor neto de realizacién corresponde principalmente al precio estimado de
venta menos los costos estimados de terminacion y los gastos estimados para la venta de los
productos terminados; y el precio de reposicién de los otros inventarios.

Los costos de ventas comprenden el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos los
costos derivados de la adquisicion y transformacién, asi como otros costos indirectos de
produccion necesarios para su venta, por el método promedio ponderado.

2.7 Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registraran principalmente el valor de las primas de los seguros y otros que
aun no han sido devengados al cierre del ejercicio econémico.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.8 Maquinaria, mobiliario y equipo

Las partidas de maquinaria, mobiliario y equipo son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de maquinaria, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del

activo.

2.8.1

2.8.2

Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de mobiliario y
equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Métodos de depreciacion y vida util

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre la vida util estimada de cada parte de una partida de
magquinaria, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados
con el activo.

La vida dutil estimada para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Activo Vida util
Maquinaria y equipo 15 - 20 afos
Vehiculos 10 afnos
Muebles y equipos de oficina 10 anos
Equipos de computacion 3 afios

El método de depreciacion, el valor residual y vida Util son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.8.3 Retiro o venta de maquinaria, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de maquinaria,
mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de maquinaria, mobiliario y equipo revaluados

incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacién es transferido
directamente a resultados acumulados.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaci6n)

2.9 Inversion en acciones

La Gerencia ha decidido y registrar las inversiones en acciones mediante el método de
participacion, segun este método una inversidén en patrimonio se reconoce inicialmente el precio
de la transaccion, incluyendo los costos de transaccion, se ajusta posteriormente para reflejar la
participacion del inversor tanto el resultado como en otro resultado integral de la participada.

2.9.1 Inversiones en asociadas

Se consideran entidades asociadas en aquellas en las cuales CITERA S.A.
ejerce una influencia significativa, la cual no constituye una subsidiaria ni
participaciéon en un negocio conjunto. Influencia significativa representa el
poder para participar en decisiones relacionadas con la politica financiera y
operativa de la compania en la que se invierte, pero no implica un control o
control conjunto sobre dicha entidad.

2.10 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafia evalla el valor en libros de sus activos a fin de determinar
si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequefo de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base
de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo)
en anos anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.11 Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos de la
transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para su obtencién)

y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la deuda
usando el método de la tasa interés efectiva.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base del
vencimiento contractual del capital nominal.

2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, m&s cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al costo amortizado
utilizando el método de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resulte inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corriente,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.14 Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar partes relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con pagos fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compania reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan principalmente de
operaciones de actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus
partes relacionadas al momento del otorgamiento del crédito, segun las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de partes relacionadas se valoran al valor del

préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.15 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

2.15.1

2.15.2

2.15.3

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto a la renta diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o0 en la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Comparia debe compensar el activo por impuestos diferido con el pasivo por
impuestos diferido si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compafia tiene la intenciéon de liquidar su
activo y pasivo como netos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.
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2.16

217

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.

Reconocimiento ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas de beneficios econémicos, durante el periodo,
surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada de lugar a un
aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado con aportaciones de los
accionistas.

Se registran cuando los productos son vendidos y entregados mediante la emision de
facturas.

Estos ingresos son procedentes de la venta de bienes o productos son reconocidos
cuando se han transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes, cuando los costos incurridos, o por incurrir, en
relaciébn con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, estos deben ser
considerados y utilizando el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compariia pueda otorgar.

2.18 Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.19 Clasificacion de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningun tipo de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propédsito de negociar;

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa;

v La Compania no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre
el que se informa.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se constituye como sigue:

2018 2017
Caja 1,000 1,000
Banco Bolivariano 60,729 59,204
Banco Bolivariano Panama 130 116
Banco Pichincha 3,500 155
Banco Internacional 64 56
Sun Trust 38 38
65,461 60,569
Saldo final
4 ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se constituian con los siguientes saldos:
201 2017
Clientes 841,491 625,257
Relacionadas (1) 132,753 116,350
Empleados 61,087 33,941
(-) Provision de cuentas incobrables (10,390) (10,390)
1,024,941 765,158
Saldo final
(1) Ver Nota “Partes Relacionadas”. Nota 12.
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se constituian con los siguientes saldos:
201 2017
Materia prima 202,449 305,762
Semielaborado 214,254 249,369
Producto terminado 309,173 324,434
Materiales 49,486 45,966
Importaciones en transito 2,130 2,241
Saldo final 777,492 927,772
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IMPUESTOS CORRIENTES

6.1 ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se constituian con los siguientes saldos:

2018 2017
Crédito Tributario ISD 84,450 57,215
Crédito Tributario IVA 3,385 3,385
Retenciones en la fuente 6,790 23,040
Reclamo Tributario 3,564 3,564
Saldo final 98,189 87,204
6.2 PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se constituian con los siguientes saldos:
2018 2017
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 30,001 8,376
Retenciones en la fuente 11,031 3,071
IVA por pagar 138,434 73,730
Saldo final 179,466 85,177

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a principalmente a acciones en Cinta Textiles S.A por US$53,927

(US$58,836 en el 2017), su representacién accionaria es del 35%.

PROPIEDAD Y EQUIPOS. NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle es el siguiente:

Al .. . ‘s . Al
Cuentas 31/12/2017 Adiciones Reclasificacion Ajuste 31/12/2018

Instalaciones 40,286 (40,286) -
Maquinarias y equipos 2,265,527 141,675 (396) 2,406,806
Vehiculos 140,453 140,453
Muebles y equipos de 20,220 40,286 60,506
oficina

Equipos de computacion 12,063 3,859 (785) 15,137
Total Costo 2,478,549 145,534 (1,181) 2,622,902

Depreciaciéon Acumulada (721,019) (150,624)

(871,643)

Total Activo fijo- Neto 1,757,530 (5,089)

(1,181) 1,751,259
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PASIVOS FINANCIEROS

2018 2017
Corrientes
Préstamos bancarios (1) 852,000 885,053
Operaciones factoring (2) 174,781 97,405
Proveedores Locales 553,748 675,414
Proveedores del Exterior 205,621 576,180
Accionistas 3,413 18,931
Otros 14,462 24,098
Saldo final 1,804,025 2,277,081

2018 2017
No Corrientes
Préstamos bancarios (3) 424,000 177,922
Otros 58,367 42,029
Saldo final 482,367 219,951

(1) Corresponde a un préstamo con certificado de depésito con vencimiento 11 de enero
de 2019, préstamo prendario industrial con vencimiento 6 de marzo de 2019 y a un

préstamo prendario industrial mutuo con vencimiento 16 de diciembre de 2019.

(2) Corresponde a factoring descontados hasta abril 2019.

(3) Corresponde un préstamo prendario industrial mutuo con vencimiento 4 de julio de

2022.

BENEFICIOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se constituian con los siguientes saldos:

2018 2017
Sueldos 43,054 27,464
Aportes IESS 193,889 34,805
Préstamos IESS - 4,729
Beneficios sociales 96,613 65,899
Participacién a trabajadores 27,423 20,538
Saldo final 360,979 153,435

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afnos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compania tiene registrada una provision el

movimiento de la provision es el siguiente:
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Jubilacion

Patronal Desahucio Total
Saldo al final 2017 98,931 43,966 142,897
Provision del ano 9,456 41,128 50,584
Pagos - (43,966) (43,966)
Saldos al final 2018 108,387 41,128 149,515
PARTES RELACIONADAS
2018 2017
Cuentas por cobrar
Cintas Textiles S.A. 92,402 79,393
Verbatim S.A. 31,887 31,887
Texresin S.A. 1,822 1,642
Adirema S.A. 4,530 1,318
Inmobiliaria del Cipies S.A. 2,111 2,110
Saldo final 132,753 116,350
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social
El capital de la compafia esta descompuesto de la siguiente manera
Accionistas Nacionalidad Acciones Uss$
Massuh Buraye Jose Miguel Ecuatoriana 39,999 39,999
Morlas Ramirez Maria Isabel Amalia Ecuatoriana 1 1
Saldo Final 40,000 40,000

El capital social suscrito y pagado de la compafiia esta dividido en 40,000 participaciones

de US$1.00 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones
Corresponden a aportes de los accionistas realizados en afios anteriores.
Reserva Legal

La Ley de Compainias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la util

idad liquida

anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto

en caso de liquidacién de la compafiia.

Resultados Acumulados

Corresponde a a) reserva por valuacion, donde se registra como contrapartida de los
ajustes netos, a valor razonable de la maquinaria, mobiliario y equipos por conversion a
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NIIF. b) ajustes resultantes del proceso de conversidon a Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina
la Seccion 35 de las NIIF para las PYMES “Transiciéon a las NIIF para las PYMES”. c)
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuaciéon o Superavit por Revaluacién de
Inversiones.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

2018 2017
Gasto de personal 465,476 496,248
Honorarios profesionales 100,451 101,627
Depreciaciones 15,484 10,653
Mantenimiento y reparaciones 7,757 9,691
Servicios basicos 19,291 19,081
Arriendos 8,029 8,029
Otros 3,894 16,224
Saldo final 620,382 661,553
SITUACION FISCAL
Impuesto a la renta reconocido en resultados
Para el 2018 y 2017 el gasto del impuesto a la renta incluye:
2018 2017
Gasto impuesto a la renta corriente 38,724 34,713
Gasto impuesto a la renta diferido - -
Gasto impuesto a la renta del afo 34,724 34,713

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

Mediante la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera se reformd la tarifa del impuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa general el
25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones tributarias
establecieron que dicha tarifa se incrementara hasta el 3% (28% en afo 2018 y 25% en el
afno 2017) sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién accionaria excede
del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28% en el afo 2018 (25% en el afo
2017).

Dicha tasa se reduce al 18%, en el afio 2018 (15% en el 2017) si las utilidades se reinvierten
en las companias a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion
de magquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta:

21



Conciliacion del resultado contable tributario

El impuesto a la renta del afio 2018 se determiné como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 294 64,813
Participaciéon Trabajadores (6,886) (9,722)
Gastos No Deducibles - 44,048
Base Imponible - 84,448
Impuesto a la Renta Causado 6,106 18,579
Impuesto minimo, reducido 38,724 34,713

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No.309 se publico la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se
sefalan a continuacion:

» Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 anos aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores
priorizados o en industrias basicas segun estan definidas en el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversion; estos beneficios aplican tanto para empresas nuevas
como existentes.

» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 afios para nuevas inversiones productivas que hayan suscritos contratos de
inversion; este beneficio es aplicable en los pagos por importacion de bienes de capital y
materias primas, asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos. °
Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) e impuesto a la renta por reinversiéon
de utilidades destinadas a la adquisicién de nuevos activos productivos.

» Exoneracion de impuesto a la renta de los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de
menor imposicion) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta exoneracién
no es aplicable cuando el beneficiario efectivo es una persona natural residente en el
Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos.

+ Se establece un impuesto unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos de capital.

+ Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo; el exceso
es recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto
causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado més las retenciones.

» Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla la obligacién de informar el 50% o0 mas de su composicién accionaria; o, cuando
el titular sea residente en un paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador, que posea el 50% o mas de participacion.

+ Se reforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho
impuesto las compensaciones que efectuare el contribuyente.
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorporo6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. Con fecha 27 de mayo de 2015, mediante resolucion No.
NACDGERCGC15- 00000455, la Administracién Tributaria estable que los sujetos pasivos
de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a US$3,000,000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$15,000,000, deberan
presentar anexo e informe de precios de transferencia.

De acuerdo a la normativa tributaria la Compafia no fue requerida a presentar el Informe
de Precios de Transferencia correspondiente al afio 2018.

GESTION DE RIESGOS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza a que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

16.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

A continuacién, se incluye un detalle por categoria de activos financieros que
representan un riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compafiia a la fecha de presentacién es:

2018 2017
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 65,461 60,569
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 892,188 648,808
Cuentas por cobrar partes relacionadas 132,753 116,350
1,090,402 825,727

16.2 Riesgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo para la gestion de liquidez de manera que la
Gerencia pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.
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A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2018 2017
Activo corriente 2,034,150 1,905,155
Pasivo corriente 2,459,844 2,611,357
indice de liquidez 0.82 0.72

16.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Comparniia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas, pero Aun no Efectivas:

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

* CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

+ Seccion 16 NIIF para las PYMES.

 Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacién Negativa (Modificacion a la
Norma NIIF9).

+ Participacion de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacién a la
Norma NIC 28).

* Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

* Modificacién a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF:

* NIIF 17 Contratos de Seguros.

Hechos Posteriores:

La Compania ha evaluado los hechos posteriores hasta el 19 de julio de 2019 fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado
de situacion financiera pero antes del 19 de julio de 2019, que requiera revelacién o ajuste
a los estados financieros adjuntos.
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