CITERA S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE IMCIERMBIRE 1ML 2012 Y 2011

sExprasoddas en Dolares de LoLLA D

INFORMACION CENERAL Y OPERACIONES:

ba Compafiia fie constituida en Goayaguil, Eevador e 13 de junice del 2004, su
actividad principal ¢s la fabricacion de productos pldsticos. wales comue cabus y lelas; v
en gencral puede celebrar wopo tipe de centratos permitides por la ley v que cagan
relacid con su objetive social.

Para lo venla de sus prodoctos. o Compaie ubiliza como canal de distiibucian a sos
clignles mayoristas, dentre de los cuales uno de los mas impoitantes es Cinles Texliles
%.A. (compafnia relecionada). Duranre o afos 2002 v 2001 Jas venles efeclondis o
LCantes Textiles 50AC, representan el Z0% v 33% para es1os afios respeclivarmenls.

Durantz los atos 2002 v 2011 bajo el esyuema de dolsrizacion, fns precios de los
bignes v servicios Iocales han mantenwo un preceso de ajuste, nocosl defermine un
indice  de inflaciom del 4.2% v 54%. oproximadsmentc para  cstos  afias,
respeclivamenle.

RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS:

21 Declyracion de cumplimiento

.oz estades  financieros Gan side  preperados de cosdormidad  con Nurmas
Iivernacivnales de [nformactdn Financiera NIT (MU perales PYRES)L Los cstadns
de simackdn financiera de acverdo a WIF al 30 de diciermbes del 2071, han sido
preparidos exclusivarments para ser ulilvados por la Adminisracicn de la Campaitia
como pare del proceso de conversion a NI con propdsiios comparutivos para of afio
terminadin & 253 fecha

Los estados financieros de CITERA S.AC al 31 de diciembre del 2011 « 20140,
fueron preparados de scuerdo con principing de confabilidad  eeneralmente
accptados on ¢l Ecusdor, los cuales fucron considetados como Ios principios de
conabilidad previos (PUGA anreriores), tal come se deline en la MIIF para las
PYMES, Seccidn 33 Transicidn a la MUE para fas PYMES pura la prepuracidn dei
estade de siluacidn lnanciera de acuerdo a NIT al | de enens v ul 31 de diciembre
del 200 [ Los PCOA anteriores difteren 2 clertos pspeclos de lus NIF (Yer Mule

3).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en [y
proparacion deo cstns cstados financictos, “lal eoma lo requicren las NIIE, catas
paliticas han sido definidas en funcidn do las MIF para las PYMES visentes al 31
de dicicmbre del 2012, aplicadas de mancra uniforme a todos los perlodos ques s
preseitinn.




=

RESIIMEN DE Fﬂ_l‘._fT ICAS CONTARLES SIGNITTCATIVAS: (Continuaciin

22

2.3

Hases de presentacion

Los eatados finaneieros de CITERA S A, comprenden los earados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2002 v 2011, ¢l carado de resultados intearal. de
exmbios cn el patrimenin v de fhjos de efeetive por los afios termanesdos en esas
fochas, Estos cetados financicros ham 3ide preparados de acoerdy con Normas
Internacicnales de Informasicén Financiera, NIT paro los PYATS.

2.2 Mooedu de presentacion

Los repisiros contables de la Compaiio se levan en [Xlares de B AL goe
a5 o enidad meonelorie sdoptada por lu Repablica del Eciador.

222 Fstimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de lus estados [nancieros adpuntos de conformidad can
MIIF requiere gue lo Gerenciz de la Compafiia realice clerias estimaciones ¥
camahlerea alyunos supucstns inherentes a la actividad econdmica de la
encidad, con ol proposito de determinar la waluacion v presentacidn de
algunas parmidas que forman parre de los estados Nnancieros. Los resulledos
reales pueden diferir de 2s1as estimaciodnes,

Las esiumacionss v supussios relevantzs son revissdos resulsrments. Las
[ &5 @slimaciwmes contables son reconocidas en ef perindo cn
Iz estimacién es revisads v en cuslquier perindo fiuro afectrdao.

L.a mformacion sobre juicios crilicos en le aplicacion de politicas contables
gue tiemen &l efsclo mas importante sobre ¢l monto reconocido en las
catados financieros. s¢ describe on la Mot 3.

Elective ¥ equivalentes de efeclive

Ll efectivo v equivalent2s Je efectivo ncluve aquellus activos Anancieres liguidos.
deprisitng o imansiones linancienas Mgoidas, que se pueden ranstormar spidamente
en efectivo en un plaee nferior o tnes rmeses desde el imeio de lainveesion,

Cuentas por eabvar comerciales ¥ olras coentas por eobrar

Las cuentas por cobrar comerciales ¥ otres cuentas por cnbrar son &etivos finencicrng
con pages s o Jdelsmmioables que o se colizan en un metcado sclive, Cslos
pefives inigialmenes se Tocconncon &l valer maronable mEs cualquicr costo de
transaceion direcltamenle alribuible. Posterior al reconocirmiente imcial, se valoriean
al costo amortizado wsendo ol métada de intercs efective, excepio para las cuentas
porr cobrar g cero plaeo cuande el eeconocunients del inlerds resultora inmatenal,
menos las péndidas por deteriomn con base a 13 antghedad v andlizis individoal de su
FOCUNCTRTINR.
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2.7

Cuentas por cobrar comerciales ¥ olms coentus por cobrar (Continuaciin}

La Compaiiia reconocs 21 activo lingnciens cusndo se ha transfiridn al comprador
o5 rissgos v ovenlajas. de lpo sipnibeative derivados de Ip propicdad dcol
myvenlario, o se hen prestodo los servicios, gencrando ¢! derscho & recibir
electivo u otro active finenciero por parie del hencticiario del mencionada bien o
servicio.

Cusndo existe evidencia de deteriorn de las coentaz por cobrar comerciales v
otras coentas por cobrar, el imporie de cstas se redugen mediante una provisidn
por la difcrencia cntre su valor en libros menos el imports recuperable de Jas

L

*

Compafms v paries relacionadas, aclive

lzs cosmszs por cobrar compafias ¥y parres relacionadas son aclivos finaneiznos

con pEpos Tos o detorminahles que no cotizan en un mercado activo. La

Comoatis reconoce of acrivo inicialmente el valor nueonahle mis coalguier cosie
de memaccatn dirsctamente atribuible. Estos acliviss financicros s originin
prncmeiments de operaciones por pclividedes ordinarias, |az epales para cl
reconocEmiente macad == coantificen e valor raxonsble del monm recibido o por

= 0 prestzoion de servicins o préstamos arorgados
ConICIOnss Boordados,

| resonciEmieens st lee actives financieros scovalorizan- sl costo

Imventarios
SO0 BSOS posSid = 2nel oo normal de B operacion, en
procesn de F i terales o

£5E VOEE O Een IDrme ok
SUmInEe:. pard ot Cosumes on el piodsss &= modocoon. Los mmventsrios
estin valuados al costo o valor neto de oy el gue sc= menor.  El valor
nelo de realisacidn comesponde principalments =l precin de reposicion de
Invenianos.
Ll coste de veidas comprende el costo de los inventanos vendidos. gue imcluven
tedos los costos derivados de la adquizicidn ¥ wransfomoecion, asi como olros
costos ndirectos de produccidn necesarios pare su venta, v son valorados por el
métesclo promedio ponderedeo.

Maoquinaria, moldliarie ¥ equipo

Laz partidas de maguinaria, mobiliario v equipe son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada ¥ pérdidas por deteriomo,

Kl enato de maguinaria. mobtlianio v equipo comprende au precio de sdguisicion
mas tosdos los enstos dicectamente relacionades con b ubicacion del acbiva, se
pucsta cn condiciones de luncionamien o segon o previstn por la Administracion
v cuando aplique 1a cstimacion inicial de enalquicr eosto de deamantelamicnro v
eetiee del elemento o de rehabilitagidn de [a ubicacién del activo,
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2.7

2.5

Maquinaria, wobiliario ¥ equipe  (Coutinuacidn)

2.1

2.7.2

2.7.3

Medicidn posterinr al reconocimientn

Dresipués del recenocimizsnlo inicial. la meguimaria, mobiliario ¥ equipo es
regisirade ol cusle menos |z depreciacion acumulada v el fposte
acumitlado e las pérdidas de deteriorn de valor. Los  coslos de
mantcnimicntn de mobiliario v cguipa 2on reconocidus en resullados
clando ac incurren.

Métados de depreciacidn v vidas griles
1.4 deprectacion se caloula sobre el monmo depreciable. que corresponds ol

SO0 o Un ECTIVD, W00 MOnTe gUe 22 sustiluve pur el cosle, menos su
valar residual

la deprecizcion es reconocki= en resmltsdos con base en el mélode de
depreciacion Imezl sobre a3 vices dmiles estimadas de cade purle e 0
partida de maquinars, mobilisrio ¥ eguipo. pussio gue dstas reflejan con
mayoer exactitud el pewio de coosumo ssperadn de Ios  hencficios
economicos funsros relacsosados oom o] 2ctivo.

Las vidas oliles cstimasdas peea ks periodos actusles ¥ comparativos son las

ACTv Vid= itil {cn afios)
17 - 20 afos
[0 afios
iz [0 afios
3 afios

fores residunle son revisados

El méirdo de doprectacion, vides ghles ¥ %

ent cada ejercicio v se ajusian si 25 necesanio
Betiro o ventny de maquinaria, mobiliano v equipo

l.a ufitidad o pérdida que surja del retiro o vemta de una partida de
maguinatia, mohiliario ¥ cquipo o5 calewlads como la diferencia sntre 2l
precto de venta y ol valar cn libros del activa ¥ 25 recunocido ¢n resultados.
[fn asa de venle 0 metiro poslenor de maguinaria, mobiliario v cguipo
revaluadoys  incluido como costle siribuido, el zaldo de la reserva de
rcvmlyaciom s transferido dircetamente & reswlrados acumulados,

Inversign en accinnes

Lus estades [namcieros que se adjuntan coregsponden u estades Onancieros
separades, (no conselidedus), Le Serencia ba decidido v remsirar las inversiones
en aceinnes medianle el mélode de la porticipacion, segin este méledo una
iNversiom on pairimonio se recordss nicialmente o precio de ln transaceion,
inclivende Ina costos de transaccion, s¢ gjusta posterinmmente pare reflejar la
participacion del inversor tante el resulado comp en otmo resultado infegral de la
paticipada,
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2.8 loversion co scciones
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2.8.1 Inversiones cn asociadas

Se considerzn entidades asociadas a aquellas en lus cusles CITERA 5A,
cjeroe una mfleencia significativa, 12 cual me cumstilnye una subaidiaria ni
[EMICIpECIon on un negocio conjunta. Inluencia signiticativa representa
¢l podor paEra pamicipar en decisionss refacionadas con la politica

cieres v ooperative de la Compafiia en la que se inviene, pera no
implice ua control o control conjunto sobre estas politicas.

Deterioro del valor de los activos

MmTE caanE s EEpores [TEneTere o 13 mnided Tad de efectivo z la
OBc poTimEcs el SCiTvo o=ndo wentifca o I raronzhic v
: k

e RS e A SR e .
SIS - T ST AT, = BCTE

o5 A dEs
Imigdsges geneTadorss o sfeciivo .
paquedio de unidades seneradorss de efectivo pera
una base de distsibucion raronable v conssionts.

Elimporte recuperable es el mayor cntre el valor reronsble menos el coste de Iz
venta v el valor en use. Al estimar cl valor cn uso. los flujos d= efectivo fuliros
sslimados son descontados del valor presents milizando una tesa d= descuento
untes de impuestn que reflcja las valoraciones actuales del mercada respecio al
valor temparal del dinero v los rigsgos especificos para ¢l activo para los cuales
no 3c han ajustado los carimados de 1lujoe de electivo futuros.

3 2] importe recuperable de un active (o unidad gencradora deo efectivial
caleulado es menor que su valer en libros, ef valor oo libros del activa (o unidad
gensradora de efectivo) se rednce & su importe reeuperable. Las pérdidas por
deleriorn se reconccen inmediatamente en eesultados,

Cuando mna pérdida por doteriore oz revertida, el valor en libnos del sclive (o
unidad pencradora de efieetivin) anmenta al valor estimadoe revisado de su npuerle
recuperable, de tal manera que 2l valer 2n libros iceementado po excede of valor
en libros que s habrla calculado &i oo se hubikero reconocido la pérdida por
deterioiy paca dicho activo (o viidad rensmdors de electiva) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deleniore es ceconocide amomiticamonte 2n
resulizados.
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10 Cuentas por pagar comerciales ¥ ofrns cnentas por pagzar

11

2.12

Las cuentas por MAgAT comcEciales ¥ Offas cuentas por pagar s0m pEsTVOS
fingnci=ros, ne derivados con pagos Hjos o detecminables, que nn cotizan en oo
rrecciida activo.

Lsbos pasivos mictalmente s reconocen ul valor mronsble, mas cuslquier coso
de transaceion directarmente wiribuihle. Posterinr al reconocimicnto inicial. se
valariza al eosto amortizada wtilizanda ¢l método de interds efsctivo. El paste por
interzace (incluyendo los interescs implicitos) se reconoce como coste Onunciero
v z¢ caleula utibizande of méfode d2 interds cfectivo, exceple para lus cuenlas por
pagar a corlo plazo cuando el reconocimiento del inlerss resultara inmeatenial.

Las cusnlas por pagar comecciales ¥ oleas cuenlas por paerar s clasificun en
pasivus curmienles, excepto o8 vencimientos superiores o |2 meses desde Ia feche
del estade de situacitn Hnaneizre, que se clasiloan coma pasivo an corricnte.,

Compafiias v partes relacionadas, pasivo

Compaiifas v pames relacionadas son pasives finoencisros de corle plass cun
pagos fijos o deerminables que no cotizan en un mercado aclivo,

La Compafiia reconoce €] pasivo nicielmente al volor rmmahle mis coalguier
costy de tremsacciin  direclamente  atribuible. Estos pasivos  financieras sc
orginan principalmente de operaciones de sctividades ordinariaz, adicionalmente
50 reconocen pasivos finencierns con sus compafigs v partes relacionadas al
momenta de la recepeion de créditos, segin las condiciones acondadas,

Loz pasivos financicros derivades de préstamos de compadias vy paiies
relacionadas se conmahilizan al-walor del préstamo recibide al reconocingento
unicial, Posterior al reconocimisnts idicial, 23fos pasivos [tnancieros e valorioun
al coste amartizado.

Ohlignciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos s cecenoven. micialments, por su valor ramonable, netos de
los costes de la trensooecidn ncumdos. Posteriormente, los recursos ajenos sc
valoriran por su cieito wmorliode: custyuier diferencin ertre los fondos recibidos
ingto de los cogins necesariod para 3w nhiencion) v ol valor de reemhbalsn, sc
reconace en el estadn de resultados durante ol perfodo de la d2uda esandn el
mtétodo de interés ctctiva,

Las oblisacionzs timancicras s¢ clasifizan comao pasiva corricnte a menos que 1a
Compaitia tonga derccho incondicional de diferiv 2l paga dz la ohligacian al
menns 12 meses después de ba fecha del cstado de situacidn linancisra,

Eelas abliracionss sc clasitican oo el pagiva sorricnfe ¥ Pasiva o corrients sobne
Ta bose del vencimiente contraciual del capital nontinal.
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213 Impuesion n renis

El gasto por impueste o la renla represeata la siimna del impueste # la renta por
pogar corriente ¥ el impuesto diferidao.

2,151

2132

Impneston o retin corocoie

El impugsto por papar commienle se basa en la utilidad pravebie

(rributaria) registada duranle el afio. La atilidad gravable difere de [z
utilidad contable, debido a tas partidas de ingresos o pustos imponibles o
deducibles ¥ partidas que nunca son gravables o deducibles. I pasivo de

I3 Compafiia por concopeo del impuesto cornienle se caleuls wilizando |2

tasa fiscal vigente al final de cada perivdo

Impuesto a la renta diferido

El imppezto 5 12 rénla  difendo s¢ reeonnce sobre Iag diferencias
temporanas nire el valor en hbros de fos activos y pasivos imcluidos
en b ssados [mancieros v las bases fiscales correspondiendes
wlilizndas para determmar la wtilidad gravable, El posivo par impuesto
diferido  se reconoce  pencralmeonte para lodas  las diferencins
lemporurins  imponibles, o rcconogent un welive por  impoosios
diferidos, por causs de todas las dilerencias lemporaring deducibles, en
la medida en que resulte probable que lu Compafiia disponga de
ufilidades pravables futucas conlen las gque se podeia cargar csas
diferencias tempararias deducibiles.

El activo ¥ pasivo por impuestos diferidos deben medisse empleendo
buy Lusas fiscales gue se cspera sean d2 aplicacion en el peripdo en el
gue el avtivo se realice o ¢l pasivo se cucele,

Kl impuesin = la renta diferido. correspondiente a cambips on s tass de
impuestos o en la noonativa inbulana, la recstimackon dz Ia
recuperabilidad dz ko5 activos por impoestos diferidos o en [ forma
cspemda de recuperas el valor en [fbies de an astive, & reconode on 2l
nesuliado del perindo. excepto =0 la medids ¢n que 3¢ relacione con
purtides previameni= reconocides fucra de los resultedos del periodo.

|.a Compafiie debe compensar activo por impuestos diferido con pasive
por impucsros diferide si v 36lo si tiene recunocido lepalmente el
derecho de compensar. fremte a la aulorided fiseal, lns imponies
geconocidos en esas pamidas: v el active por impuestoy diferidos y ol
pasivo por Impusstos diferidos se derivan del impuesto s I renta v la
Compaiia tene la intencion de liguider sus activo v pagiva eomo neos,
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Impuesto a la renta
2,133 Impuestos cormicote v diferidn

Los impueslos comiente ¥ diferido, 2 ravonocen come ingreso o pastu, v
sun incluidos en el resultado, excepio en k= medida en que hayan sergido
de une transaccion o sUCes0 que 52 reconoce foera del resullndo, va sea
en otro resultado integral o directament= on 2l patcimunio, en cuyo cosn
climpiesta también se reconoce fusra del resulado.

Provisiones

Lis provisivnes se reconocen cnando la Compaiiz tens uns oblizgaciin presente
(va sen lepal o implicita) como resultade de un suceso pasado y es probahle gue
la Compaiiia tenga qus desprenderse de recursos que incorporen henelicios
econdmicos, para cancelar Ba oblipacidn, y puede hacerse uns sstimacion fiahle
del impaorme de la obligacidn.

Ll impore recanocidn como  provisidn debe ser la mejor estimacion del
dosemhbalsn neeesario para cancelar lu chligacion preseme. al de cads
perioda, feniendo 2n cventa los nissgus v lzs incemidumbres comsspondicnizs.
Cuando se mide una provision nsundo el flujo de efective sstimado para cancelar
la oblipacion presenle, su valor en libros representa el valor presemiz de dicho
(Oujor de eleeliva.

Cuando se espera lo recuperacion de algunns o todos los beneficios coondmicns
vagueriduis para cancelar una provision, se recenoce una cucnia por cobrar Ccomo
un aclive <1 es virlwslmente giero que se eecibicd el desembolso v 2l valor dz la
cuenla por cohrar pucde ser medida con fabilidad.

Beneficios delvidos a erplesdos

El coste de los Beneficios delfinidos Qubilacién pamronal) =5 determinade
utilizanda ¢l Método de la Unidad de Credito Provecteda con valoraciones
actuariales realizadas al linel de cwda periodn.  [as sonenciss o perdidas
actuariales 2 recomocen tunedinlamente en los resnlrados del periodo.

Reconocimiento ingreans

Se registran euandn Ins produstes son vendidos v entregados o la prestacian de
servicios mediante la emision de Teciuras

Lstos ingresos son procedentes de Ta venta de bisnes v dela prestacién de
servicios ¥ son reconncidas cuando se han ransferido al comprador los ricsgos ¥
ventajas, de tipo signiticativo, derivados de la propicdad de los bicnes, cuaddo
A cosis incurridos, o por iecumin. en relacion con la reansacsion pucden ser
medidos con liabilidad. estos deben ser comsidersdos v outilizande el valor
ragonable de lo contraprestecion recibids o por recibie, v cuande los servicius se
hun prestode. eniendo en cuentz ol impore estimado de cualyuier descuento,
bonifcucion o rebaje comercial que la Compadia pueda olorear
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Reconocimiento ingresus  (Continuacion)

Lios inaresos ovdinarios vienan a ser la entrada d= beneficios coondmicos. o
gl periodo surgido en el curso de las aclividades ordinarias, sigmpee cos o

entrida de lopara un aumento en el pairimonio netn, que no esté relacionade oo
ts aporiucienes de s oocion s,

Costos ¥ gastos

Los costo: ¥ pasios se reglsteon ol cosle hislorico. 1os costos v gasios ==
recimocen 4 medida que son ineumides, independicatemente de [ focha en que =
realice ol prgn, ¥ sc registran en of perindn mas corcano en el que 2 conocen.

{nmpensacion de saldos ¥ transacciones

Comn norma general en lus estadng financicrns no 52 compensan los aclivos o
pasivos, tampneo s ingresps yoopastns, salvo aguellos casos en los gue e
enmpensacion sca requerida o permitida poT alguna necz v esle presenlacion ssz
¢l retlzjo de la csencia do 1A transaccicn.

Activns inancierns

Todnzg los actives (nancicrns se reeomocen v odan de Daja a I lecha de
negneiasion cuando virtualmonte cxista s fransaccidn de compra o venls de un
activa financicre bajo un contrato cuvas condicicnes reguisren la entreoa del
activo duranre wn periodo que eeneralmente esld repulade: por el mencado
correspodidiedtte, v son medidos wictaleients ol valor remoneble, mas los cnsios de
Ia tronsaceidn, excepio para equellus activos Onancieros clasificadas al valor
pweniahle con cumbivs en resultados, s cusles son inicialments medides al valor
rweonable ¥ cuvos costos de Lo trunssceion se reconocen an resultados,

Todos los aclives (ancieros reconocides son posteriormente medidos e s
totalidad al costo amorizade o al valor razonable.

Lu Compariz closifica sus activos Dnancieros en las siguisnies calemorias: s valor
reimable con cambios en resultadns, activos fnancieros mantenidos hasca su
vencimicnto, presamos v ocucntas por eobrar voactivos financierss disponibles
para lz venra. La clasificacion depende del propisito con el que se adguiriecon los
instrumentos tinancicros. La Administracion determing la elasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento d2t recebocinienta micial. A la fecha de
oz eztado: fnancicros, la Compalila mantiene bisicamente cuenles pur cobrar
orgmedos de las cperaciones de-actividades ordinarias.

2191 Cuoentas por eobmirc

Las cugntas por cobrar son activos financieros oo Jderivados con pagos
[ijos o determinables, que oo cofizan en un meccado aclivo. Se clasifican
et activos cormientes, cxcepid bos vencimientos superiores a 12 messs
desde la [echia del eatade de situacidn lrancierw, gue se clesifican como
achivos mo COrrienles.,

Las cuentas por coluar incluven Ias cusolas comerciales pur cobrar o
olras cugnlas por cobrar.
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2.19 Actives lnancicros (Coolinugcion)
102  Baja de un aclivo financiern

l.a Compafifa dara de baja un activo financiers Onivurmente cusrdo
expiren Ins derechos contractiales sobre los flujos de elective del active
financiera, ¥ transticrda de mansma sustancial los riespos v bencficios
iherentes a la propiedad del active Dnanciern. 5i la Compafiia no
rransliere ol retiens sustoncislmente [odos los nesgos v beneficing
nherentes o lo propiedad v conlings reteniendo 2l contral del acriva
transferidiy.. la Compadis reconocerd so pamicipacion ¢n el gctive ¥ [a
phligacion wsoviade por los valores goe tendria que papar. Si la
CompaNla rcticne sustancialmente todos los riesoos v beneficios
inherentes a la propiedad de un aciive finsnciero trensfendo.

2.M Puasivos financicros

Los instrumentns de dends son clesificados como pasivos financieros de
conformidad con e sustenciz del acuerdo contractual

2201 Pasives Opancieres

Loz instromentos financisros =2 clisifican como pasivos [imancienos
medidos al cosio amortado

l.os pasivos fmancieros sc clzsifican comn pasivos cofricnics @ mMenos

gue la Compafit2 t=ngz vn derecho incondicional a diferir su Hguidacion
duranie al meonos 12 meses despucs de la fecha del estado de situacion

financicra
22002 Pasivos financiers:s medidos gl costo amortizada

Lo pusivos inancienes s2 reconocen imiciabmente a su eoslo;, neko de fos
coslos gue se haven meowrmide eola tramsaccim. Posteriormente, se
miden a su cosle smorzado v cuslguwier diferencia entre los fondos
ohtenidns (neto de los costos necesaring pata su phiencion} v el valor deol
reembalso, se reconoce on ¢l cstade de reswitados durante la vida del
acnerdo con el mérodo de Iz tasa de interes efectiva.

2103 Bajacn cucnlas de pasivo financiers

la Compariz de de baja en cuenles un pasive Onaneiero =1, ¥ solo 51,
exmiran, cancelan o cumplen las oblizuciones de by Compefii.

221 Clnsilicacikin de saldos en corriente ¥ no corviente

En el estade de situacion financizra, cl activa cs clasificado como comicnte
suainde:
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L ontimuaciin

2.21 Clasilicacidn de saldos eo cornivale ¥ no corricote (Uontinpaciin)

2112

* B pspera realizar el aclivo, o Lens o inlensidn de vendarlo o eonsumiclo en
su eiche normal de operacion;

o bluntiene ¢l aclive principelmente confines de negociacidn;

¥ Fspera realizar ¢l active denfra de Ins 12 meses sipuientes despues del
perfedo sobre ol cual s informa;

«  El activo 25 ctoctiva o equivalente de eféetive si ninpin Lipa de restriceidn.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corrients cuancn:

Fspera higuider ¢l pastan en so ciclo nommal de operaciang

Manticne un pasivo principalmente con el propdsing de ne pociar,

+* Kl pasiva sz debe liquidar dentro de los 12 mesas sipuientes a la lecha del
perlode zebre el gual g2 informa,

+  La Compallla no tiene derecho incondicional parn oplusar s concelacion del

pasivo durinte al menos s 12 meses siguiente a o fecha del periodo sobre

el yue se informa.

< s

Pronunciamientns contahles
|.as sipuicntes normas han side adoptadas en estos estados lnancienos!

La Marma lnferpacional de Informacidn Finasciera para Peyuedns v hMedionons
Enidades MYRES 2009 es el primer conjuito de regquerimientos contables
desurrollandy especiicamente pare tos PY RIS,

] Conscio de Mormas Intemacionales de Contahilidad (1458) sc ha hasado oo
la= MY para su efaboracidm pero es un producto independiente v scparada do las
Maomas Intcrnacionales de Informagion Financigra NILF completas.

La MUF para las PYMES inchuve simplitficaciones que cellejon los necesulades de
los vsuarios de los estados fnancieros de las PYMLES v consideracivnes subme
cosls v benelicios. En comparacidn oo las HEHT completas es menos complejo
€11 VArOE A5Pecios!

» M han omitido los lemas gue noe alfoelan a las PY SMEX.

* Mdicnras que las MIEF completas poonilen la cleeciidn de polivicas contahles, la
MILF para 1% MES salo permite 1a opeion mis sencilla,

¥ Se Dan simplitficado & mavaria ¢de los principios para el ceconocimiento ¥
imedicidn de 1os activos, pasives. ingresos, ¥ gastos de las WUF completas,

« Be requiers un nlmere significative inferior de inloemacion a eevelar,

% Ta nomna se ha cedactade en wn lenguape clare v de fed codoceion.

[= apta pam lodus las entidades exceple aguellas cuyos Linefos colion e bolsa &
institciones finemeisras corm bancis v compefies de seeomos.
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2.21 Pronpncinmientos contables (Conlinuacion)

SNowiins Tarermaciivrafes ofe Taformaeiin Mingmripeg:

El IASDE consipue sus uvhjelivos fundamentalmente a través del desarralla ¥
publicacaon de les MIT. asi como promaviendo el wso de talss nomnas en fos
esludis finaneieros cun propasitn de informacion peneral v en olra infirmacian
[nencicra, Omra informazion financiera comprende o mfrmaciin, suminizmads
lusra de los estados financicras, que avoda en le imlerpretacian de an conjunia
complate de estados tinancieros o mejora la cupocidad de los nsyarios para fomar
decisiones econdmicas eficiznies. Tl iemine “infrmmacion financiora” abarce los
eitados Moonciecs cen proposiie de informacidn penecal v ofra infummacian
linaneiera.

Tas  MIF  estahlecen os requerimicnos de  recenocimiento,  mecdicion,
presentacion ¢ informacidn a revelar que se eelieren o las iransacciones v otros
scesos ¥ ocoldiciencs que son mpodanies en s ostados finangicros con
popdsiie  de  mfonmacidn peneral.  Tembién pucden  carablecor  estos
reguerimienls  pard  FA0SHCCIONes.  sucesns ¥ condiciones  que  swepen
principulmente en seclores mdustriales especificos, Las NUHEF se bBasan en el
Mlurco Conceplue], que se refliere a lns conceptos subvacentes en la informacion
preseniada dente de los estados financicrog con peopdsite de inlermaciim
gencral. El ohjetive del Mareo Conceprual 3 facilitar ln formulucitn uniformme y
ligica de laz WHE, Tambide  suetinistta una base para el aso del jeicio para
resalver cugstiones contables.

Estodvs £ Eouneicros vin

[as WUF eslan disefiadas para ser aplicadas on los estades fnaocierss con
propositn de informacion pencrsl, azi coma en otra informacion [nanciers, de
todaz las entidades con animo de lugra. Los estadaos nancieros con propdsile de
informacion aeneral se dirigen a la satisfaccion de las necesidades comuones de
informaciin de un amplie 2specieo de usuacivs, por ejemple  accionistas,
actcedores, empleados ¥ pablico cn general, El obgetivo de los estados lrancieros
g5 surinislear nformacion sobre la siluacion Mnanciera, el rendimicnto v los
Mujps de efective de von enlidmd, que ses Otil para csos usuaring &l fanar
e isiontes eoormices.

lons catados finaneicros con propasite de informacidn oeneral son los gque
pretenden atender las necesidades generales de informacion linanciera de un
amplie espaetro do nsuarios que no estin on condiciones de exipir mfommes a la
medida de suz necesidades especilicas de informuecion. Loy estados IIneneieros
<ol propdsile de udformacion general comprendsn les que se presentan de fomna
sepurada o dentro de orro documentey de cardcler poblice, comao un infomme anwsl
w un prospecto de infocrmaciin bursatl.
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122 Pronunciamientos eontables  (Coumtinuaciing

La NUE parg los PYMES:

El LASE tambign desarralla v publica una norma scparada que pretemle gue se
aplifue a los estados [nancieros con proposite de informacion ecenseal ¥ olro Llipa
de adommacion fmanciera de entidades que on muchos paises sun conneidas por
diferentes nombres como pequefizs ¥ medianas entidades (PYMIES). entidades
prividus v entidades sin obligacion piblica de rendic cuentas. 1sa norma cs la
Momma Infernacional de Infoemacidn Flnanciera para Pequefias v Madianas
Enriclades (NIIF para las PYMES).

El tériminu peyuedins ¥ mediorue entidades, tal v como 1o usa el TASD, se delne ¥
explica en la Seceidn | Peguedias v Medianas Entidades. Muchay jurisdiceiones
en Wdas partes del munda han desarrollade sus propias defnicionss de PYMES
purd un wmplin ranpo de propdsites.  incluvende el eslhlesimicnto de
ohligaciongs de informacidn tinanciera.

A menude esas definiciones nacimules o regionalzs  ineluyven  criterios
cuantificados basados i los ingresos de sctividades ordinarias, los activos. Ios
empleados w otros fctores. Frecoentemente, ¢l térming PYMES e usn pama
indicar o mclor entidades muoy pequefias sin conzidecar i poblican eslados
linancieros con propasito de informagiion general para usuarios exiernos,

Las leves fiscales son especificeas de cada jurisdiceidn. ¥ los objetives de la
informacion financiera con propdsito de indornacion general dificren de los
abjetivos de mlermacion sobre manancias fscales. Asi, cf improbable que los
estados (wancierss pleparados en confrmidad con la MIF para las MYMES
cumplon completamente con wddas las mediciones requeridas por fas leves
lscales v reguluciones de una jurisdiceidn. Una jurizdiccion puede ser capaz de
refoeir [a Ydoble cargs de intnmeacion™ para las PYMES  mediante [a
cslrneturacion de los  intormes  fiseales  como  conciliaciones  con los
resultados determinados seein la MUT para Jas PYNMLS » por otros medis.

Aideridod de ln XITF para las PYMHES:

Las decisiones subne a que entidades se les requicre o pormite wtilizar 183 Mormas
dal TASD receen en las oulvnidades lemislativas v reguladaras v on o3 cmisores d2
nummas cn ocada junsdiceidm, en el caso del Beoador on la Superintendencia de
Cormnpafias, Fsto se cumple para las NUF completas v para la NHT para fas
Py RS

Sin embared, es esencial upa clava definicidn de Ja cluse de enbidodes o lus que se
dirige [a MIT para las PYMES, -—tal como e establece en lu seceion 1 de la
W {Pera el caso de Ecuador Ver Mota 3 sipuienie], de fvrma gue: (a) of LASH
pueds decidir subre los requerimientos conlebles ¥ de informacian a revelar gue
son apropisdos para 253 clase de entidades ¥ (b)) las autoridades lepislativas v
regmladoras, lod cmisanes de nommas, wsi comn s entidadea que intorman ¥ 2us
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212 Pronuncizmientns contables (Continuacidn)

Antoridid ide fo NITF porg fav PYMES: (Coulin naeiin)

auditores carén informadus del aleance pretendidn de aplicabilidad de la NEF
para las PYMES. Una definicion elara cs tmbidn csencial para gue bas entidades
que no son pequefias y omediangs enlidoles, v, por ot e cuomplen los
requisitos pure wlihzar lo MUF paea Jas PYMES, no afiinen yue ostén cupli=nde
con elli.

Orpranizacidn de fn NIIF pura las PYMES:

La NIF pacx las PYMIS se organiza por lemas,  presentindose cada toma
en una Seccion numersds pot separada, esli contenida en las seeciomes 1 a la 35
vl el Slusario.

Tedos los pdrmafos de fa WIF lenen la mizma atoridad. Alpunas seccivnes
ineluyen apéndices de puia de mplementacion que no farman parte e B Mumna
¥ 50, MAs bici, puias pam su aphicacitn,

Mantesimient de e X¥E parg las PYMES

El [ASE fiene previsie realizar una revision exhanstiva de la experencia de las
PEMES al aplicar la NIF para Jas PYMES cpandoe un espectro amplic de
entidudes haya publicado estadus Mnancicros que cumplan con la Worma durante
dis wios, EI TASE espara proponer modificaciones u fin de abordar Ios prublemas
de implementacion que se havan identificado en dicha revisisn, Tambicén
comsiderard las quevas NI y madificaciones que hayan sido adoptadas desde
que s¢ cmitid Ja NIIT.

Drrtndle de la normea viganle NHEF pare fuy PYMES:

Intrnduneeidn
Seccidn

Pequeiias v medianas entidades

Conceples v prinuipios gencerales

Presemacion de estados Fimancieeos

Lstade e siteeacion financien

Cxtacde del resultadn intearal v estade de resultados

Latadn de cambios en el patrimonic ¥ estado de resullados ¥ panancias
acumifadas

T kstada de flnjos de efectivo

B Motas a los estados fnancicrns

9 Estados (nancienss consolidados v separados

1 Pollticas centables, eslimacionea ¥ erpores

11 [aslrumecsios ranciceos Basicos

2 Cares temas relacionados con los instcumentos financiens

oW e L) —
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2.2} Propupclamicoivs contables  ([Conlinuavion}
g wigenre NITF pova Tus I N [ antiaacii

Recehin

I3 Invenlaries

14 Imversionss onasociadas

15 Inversionss cr negncios conjuitos

6 Propladades de inversion

17 Propiedades. plant v 2quipo

I8 Actives istangibles dislinlos de la plusvalis

19 Combinaciimes de negocio ¥ plusvalin

20 Arrendamicning

21 Provisinnes v contingencias
Apéndice — Guia para ¢l econocimiznio ¥ & mediciion de provismmnes

22 [Masivos y patrinonio
Apéndice - Fjemplo de Ik contabilizacion de deuds convertible por
parte del emisor

2} Inpresos de aclividades ordimarias
Apéndice — Fjemplos de recomncimicntn de ingresos de  aclvidades
ordinmarias scpun los primcijnos do la scecion 23 .

24 Subvengioncs del pobicrna

25 Costos por préstamaos

26 TPagos basades en accionss

27 Deteriore del valor d= 1oz actives

2B Denelcios o los empleados

29 Impueslo @ las ganangis

M Comversion de o monsda extranjem

bl Hiperinflacion

31 Hechna neurrides despods dzl periodo 2obig ¢l que se inlunm

13 Intormaciones a revelar sobee partes relacionadas

34 Actividodes espociales

A5 Trunsicion o b WIF para bes TYRLES

Clugurio de Iérminos

l'nhla de fucnics

Aprohacion de Ia KIIF para las PYMES por partc dol consejo

Fundamentos de las conclusionss (informacion por separado)

Futados Tinancierns ilusratives v Tista de comprobovidn de sufonmocidn o revelar
¥ presentar {informacion por separado)

RIMEHRA VES DE LASN
DEINFORMACUION FINANCIERA NIIF:

CDRMAS INTERNACIONALES

l.a Superintendancla de Compafiias extablecio mediante Rasolueian Na. D0 101,004
del 21 de ngosto del 200M, la adopeiin de s Normas Internaclonales de Informacion
Finanelera MUF v su aplicacion ohligatoria por pare de las compadios v entidades
stijelms o g control ¥ vigianela, a partiv d=l | de eneio de 2000, L cunl Tue rdificada
coi la Resolucidn Wo, ADM 0819% del 3 de julio del 2008,
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ADOFPCION FOR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: {Conlinuacitn)

Mediante Resolocidn Mo, .0LDSC.010 publicads en ol Registro Oficial Mo, 498 de
lecha 31 de diciembre del 2008, I Superintendancia de Clompaiiias ratitica v eslublecc
la whligatoriedad de aplicar las Nurmas Internacionales de nformaeién Finaociera NITF
des acnerdo a un eronograma, estableciondo wes srupos de COMPpAiiss que s encurentran
haio 51 conlrol ¥ vigilancia que deberan implementsr diclias normas g pactir de los afios
0, I0E] ¥ Z012 respectivamente, De acaeedo pon este eronogramy, la Compaiifa
debe cumnplit eon este cequerimienta & pactir del &ia 2012 ¥ para electos comparativos
el arhe 2071

Con focha 12 de enern del 2011, mediante Resoluciin SCOICLCPAIFRS.LAL, |a
Superinfendencia de Compaiias considerando entre otros, que el Cnnsejo de Normas
[mternacionules de Conebilidad {LASE) en Sepliembre del 2000 edité en espafiof |7
Morma Intemacional de Informacion Financiera para las Pequedias v Medianas
Entidades, NIF para las PYMES, resolvith para ofoctos del Tegista v preparacion de
cstados Mnancicros. calificar como PYMES o las personas gquc cumplan las sipoicntes
condiciones;

a) Activis lotales inferiores a LISSH4 000,000
b Repistren un valor browe de venras anwoles inforioe o TS$S 000,000
) Tengan menos de 200 rubajadores

Estos parametros se considerarsn como buse a los estados financiais del ejorcicio
ecantmicn anteeior ul periodo de tansicion, es decic 20110, Aguellus compafiiaz que
vurnplan con todas las condiciones anles scialadas aplicaran NIIF puara fas PYMES o
parlit del afio 2012 v coma tales éstas deheran elahorar ¥ opreseriar sus estados
financicres comparativas con base u dichas normas.

13 acuerdo con cstas reselucivnes, la Compalifa se cneueilos o ol tereer ETUPMT ¥
aplicd NIIF para las PYMES.

Lonfunne a estas reseluciunes, hase el 31 de diciembra del 2011, |a Catttpafiia propard
s eslados flacieres de scucrde con principios de contabilidad pencralmente
aceptados en el Feundor. Desde el | de cncro del 2012, fos estadus financicros de I
Compaliia son preparados de acuerdo o N1IF para las PYMES,

e acuenly a lo antes indicado. In Compaiiia delinié como su perioda de teansicidn s
fas NIIT el afio 2017, estableciendn como fecho pura 13 medicion do los efeclos de
primer splicacidn 2] 1 de enero del 200 1.

La eplicacién de las NI supone, con respecto a lus pringipios de contabilidad
generalmente aceplados en el Ecnador yue se cneootraban viganles al momenro de
preqmanss [os estadoys Anancicros correspondicntes al afio M011;

¥ Cambios en las paliticas contubles, eriterios de medician ¥ lorma de prescngacion
de los estades financisros.

¥ Laincorporacién de un nuevn cstado Duanciers, ol estado de resnltada intesrales.

¥ TIn ineremento sisnificative de |a infoemacion mefnida en las notas & las estadus
Mnaneicros,
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ADOPCIHON MOR PRIMFERA ¥IOZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuiciin)

Fara la preporocion de [0 presemes estados [noancieros, se han aplicado alrunas
excepeivnes ublipatorias v exenciones oplativas 4 la splicacion roiroactiva de las WKIF
gue se eslablecen en lu Seccidn 35 de NIF pura lus PY MES.

31  Excepciones a la aplicaciin retroactiva aplicadas por la Compaiiia
3.1.1 Estimaciones

s NARK para las PY WIS esiablece que las cstimaciones de la Compania
realizadas segiin las MIF, en la fecha de transicidn, serdn cohierantas con
laz catimaciomes hochas para [ misma foeha sepin los PCGA ameriomns
[despuds de realizar 1os ajustes oecesarios part rellejer cualyuier dilerencia
e las polilicas conlables), 4 menos que exiita evidencia objetiva de gue
cslny eslirmucions: [ueran emoneas,

Lo Compasia podrla tener que realizar estimacimes comlimme o bas MITEF,
eie la lecho de lansicion. que no (eeran requeridas en esa focha sepin s
POGA anteniores. Para lograr cobereneia con [ Seecion 32 “Hechos
oeumidns desputs del perivdo sobre el gue se informa®™, dichas estimagioncs
heehas sopin las WNTIF reflejardn las condiciones existentes on la fecha de
rranzicidn,  En pamicular, las estimasiones realicados en & lecha de
reansicidn a las MNIIF, relativas a procios de mercado, fases de nlerds o lasas
de cambio, cellejardn las condiciones de mercade en esn fecha

Fistn exencion Lambién =2 aplicard a los periodos comparativos preseniados
en |os primeros esladas financieros segin NE.

CITERA 5.A. no ha modificado ninguna cstimacion utilizada para cl
cilewlo do saldns proviamcnte reportados baje MOGA aatericrss ni a la
frcha de trapsicion (1 de enero deb 2107 oo para el peioee periode
comparative (31 de diciembre del 2011}

32 Fxenciomes a la aplicacion retroactiva clegidas por la Compafifa
3.2.1 Uso def valor raznnahle coma eostn atvibnidao

La exencidn de las WIIF para fas PYMES, Seccidn 33,10 permite optat, €0
ta lecha Jde eramsicidn a laz MNIUF. para la medicidn de2 una partida de
raguinacia, obiliario v oequipo, activos  tanpibles por suo owalor
riwamable, v wbilecor este volor raeosable como el costo wiribeide en esa
fecha, Tu Seecidn 3510 establece que la Comporiie pudnt sfesic wtiliear
una revibuseitn seein POGA anlenores de una purlids de eeoguinari.
mohiliarin ¥ couipo un activie inlangible, va sca a la focha de ransicion o
anterior, coma costo atribnido on la Fecha de bnorevaluagion, si éska fiue s esa
fecha sustancialmenic comparable;

ad  al valor raronable; o
by al coste. o al costo depreciado sen las SF.
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&2

a3

FExenciones a la  aplicacian  retrogetiva  clegidas por la Compafia
(Continnacidn}

3.1 Usw del valor razonable como costo siribuide (Codlinuncidn

CITCRA 5 A optd por b medicion de los principales items de maquinaria.
moshiliars v equipe 4 su valor cezenable, ¥ ulilizr esle valor razonable
como ¢l costo aribuido o la lecha de Gansicion. Tl valor caconable de los
referidos activos Tue medido mediante avaloo reslizade mlemanente con
base a informaciom ohtemida de ey proveedores de dichos . selivos,
deteriuinando de csta formia noevos valores iniciales. el mismo maode, se
revisaron v se dercratinaron nuevas vidas wriles remanentes v = asignanon
valores residunles. Pama el eesto de los ftems de magquinaria, mobiliario v
cauipty, la Compaiifa ha considerado, el costo depreciade bajo MCGA
antcriores emmo costo alnibuide a la fecha de lransicidn, va que es

comparahle con su costo depreciedo de acuerdo o NTIF (% er Nota 7).
312 BPesignacidn de instrumentos financieras reconogidos previamente

Lu exencion de la Sgecion 33 permite que cn basc a los bhechos y
vircunslancias que exisran en la focha de trapsicidn & las NIIE, Ia
Compaiiia  realice la desipacidn de sus  insumentos  tinancieros
recomocidos previermente de o siguisnte maera:

“  LUn pasivo financiern (sicmpre gue cumpla ciertog crilerios) sl
desipnade como mn pazive financiero a valor reeonahle con cambiues
en resuleados,

W [Ty activo finanetero sea medida como a walor razonahle con
cambios e pesuliados,

¥ Lpa inversion en un insbrumento de patcroenio medida a valor
maroable con cambies en olro cesuliado intepral.

Adicionalmente, das  MNIIF para las FYMES eilahlecen gque 51 opara la
Cumpaidifa es impracticable aplicar retroactivamente ¢ métode del inlercs
efective o los requerimientos de deterioro de walor de los scbivos
Fnancierss, el valor gazonalle del aetive financicro a la [ocha de o
transicidn a las MUT secd el muevo costo amortizado de cse activa
financicro.

Conriliacién entre patrimonin NIHF ¥y Prncipivs  de  Coatabilidad
Generulmente Aceptados en el Eonador

Lus conciliagciones que sc prescatan a continuacion muestren la coanificacion del
impauto de lo lransicidn a las MIF sobre 1a situacion financicrs, resubade inleosal
¥ flujos de efectivo previamente informades de CITERA 5.4
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ADUPCION POR PRIMERA YFZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

ol ] BB NUIFRA N

33 Conciliachdn entre  patnimonio NIIF v DPrincipios  de  Contalilidail
Generalmente Aceptados en ol Ecundor {Continuaeidn)

Conciliacidn del Patrmonio peto ol 1 de emens ¥ al 3] de dicienbee del 2017

Dictembre 37, Enern 1,
2011 MIT1
Patrimonio de aeuenda & POGA antérlores
informado previamonte 1550021 35,5456
Ajnstes por la conversién u NIIF a resulladnos:
Ajuste de lu provisian pare deteriord de cusntas por .

S i {6107 (39.26%)
Bam de eiientas por pagar [2i 2200 62, TO5
Ajuste de I provision para deterorn do invenlariog

parr valor neto e realirncidn i3 (=-26%) (15,268
Ajuste de iversioncs €n accionsy () (| TREZ) (38.585)
Provizidu  beneficing  delimdos pan empheadas

(ubilacidn  pagonal e indemnizeciom  por

desahucio) (51 (19.269) (11,789
Ajosle deprectacidn de muguinasi,

mabiliaria ¥ squipo (L) A, 00 AT13
Recanuimicnto de active por impusstos diferido (7 B35 £, %4
Reconocimiento de pasivo por impacstos diferido (7)) (74312 {20.113)

{73,402} (24,023)
Ajustes por In conversion a NHF a reserva pur
yuluwaeidn:
ost0 atnbuida de naguinenia, mobiliann
¥ Equipe, Neto () 205,864 17,800
Patrimonio de severda o NITF 477 443 49,625
e =

Explicacion resumida de bos ajustes por conversion a NIIF con efecios

patrimon biales:

{1

2}

Ajuste de la provisién par deteriorn de cuentas por eobrar: Al 3| de
diciembre ¥ | encr del 2011, ks extados financienos de la Compadiia en
hase & un analwis de erdditos clochuados por I Gecencm &2 defermimuaron
agquetlos velores que no serin recuperadog por UIS56,107 v LISS39 168
respectivamenre, molive por ¢l cunl se deeldid sjustar cstog valores con
gatrgo o resultadog scumubsdos.

Bajs dc cuentas por pagar: Al 3| de diciembre v | de cecra del 201 1. lns
eslodis fimancieros de la Compuiifa inclulan coentas por pogar por
USS2,200 v USE6Z,793 respectivarmente.  De acoerdn g ul ondlisis de
pupos, |a Gerencia determind gue estos valores no serdn concelados o
compopsados, pur In gue se decidin ajustar csing valores con cargd o
resulrados acumulados.
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3. ADOPCION POR PRIMERA YTZ DE LAS NORWMAS INTERMACIHINALES

DE INFORMACION FINANCIERA NUF: (Continuacion)

3.3 Conciliaciin  cotre  patrimonin NHE vy Principios  de  Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Fepador (Continuacidn)

(3)

{#}

(G)

7

Ajuste de la provision para deferiore de inventarios por valor neto de
reafizaciom: Al 31 de diciembre ¥ 1 de enceo det 2001, Ta Compaiiia wjusid
auz inventarios al valor neto de realizacidn por TISF2.268 « [ISE15.268
respactivamants. el repistro realisode es con Ja finalidad de prescntar
mventarios ab yalor del mmporle gue o Compafiia espern nhtener por la
venta de sus inventories, en el curso nermal de sn operacion,

Ajuste de imversioncs en gcciomes: al 31 de dicicmbre ¥ 1 de enero del
2011, la Giorencia  ajusth sos invorsiones ¢n acciones al valor razonable
dererminada con base al valor de osu parlicipacidn. Por ] molivo se
ajustaron USS1T.REZ v UIS53IESRS respectivaments con vurpo o resuliados
acumulados,

Provision beneficios  delinidos para  empleados:  Seoin NIF, 2
Cumpafiia  debe reconocer un pesivo por henelicios  definidos paras
empleados (jubilecion patronal ¢ indemnizacian por desahuciod para todos
sus emplesdas, con base en un calenlo acmarial realizado por ue perito
independiente, ¢l cual considers variables como a5 tasas de maomalidad,
taza de rotacion de los empleadns, tazas do interés, techas de jubilacidn,
clectos por Incremcntos 20 los salarios de los empleados asi como 2l electo
et las variaciongs on las prestacionss, decivados de los cambios de
inllacidn, Posteriotiients reconccerd s panvncius o pérdidas sctuscisles
con carat g resullado. Al 31 diciembre ¥ | de enern ded 2011 |4 provisién
pura jubilucion palronel ¢ indempiaacion por desshucio registradas fueron
por LSS 19,869 v TISSE ], TAY respectivamente.

Coste atribuide de maguinaria, mobiliario ¥ eqmipo ¥ depreciacion
acumulada: Acorde con la nomma, mohiliarin v gquipo 5o registra 4 su
valor razanahle, ¢l cuwal fiuc determinade con base a un analizis nterno, Al
ib e diciembre ¥V doe cnere del 2017, los electes de fa valwacion
aelelaron un inerementd de oz saldes de maduinacs, mobiliaro ¥ suipe
de LIS5295,804 v LISELT. 800 respectivamente; v con base o eslos regisloos,
lu Cornpadiia ajustd 105 aifos Je vida dul prscipelmente de su meagaimearia
con la coal la depreciacim scumulada se austa por USS440HH «
US40 3 respeclivemenle,

Reennocimicnie de Active (Pasive) por impuestos diferidos: fas NIEF
requicren ol rcconneimicntn de  impuestos diteridoes wsando ol métndo del
balanco que csta oricntada al caleuln de las diterencias temporarias corre 13
razc wibutarip de un active o un pasive ¥y 51 valor contable on ol balance.
Los ajustes en la valvacion de los activos v pasives penerados por la
pplicacidn de las MIIF. han sianificado fa determinacion de dilerencias
lempueraris gque fuecon egisleddas come aclivo o pusiva por puesios
ciferidos. Al | de enere del 2001, Tos electes de lus dilerencies lemopomarius
ocasionerm  registros  de aelhvo ¥ pasiv poT impuestos  diferidos
acumilados por L 64092 y LS $29 1[5 respeclivemenie.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAY NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCILEA NI (Continoaciin)

33, Conciliacion  entre  patvimonio NUHE v Principios  de  Contabilidad
Czemeralmente Acepbados en el Ecuador (Continuaciin)

(M Reconochmicnto de  Active  (Pasive) por  impuestos  diferidos
(Contimnacidn): Al 31 de diciembee del 201 1. Tos efectos de las dilerencias
lemperarias ocasionaren una disminucion en el registro del active por
inpuesite difecide de U555,63%9, ¥ un merement en ol rogistro de pazivo
pur impaeslos dilecidos de USS45. 192, com b cual of saldo al cicrre de cse
afn fuc (ISER3IS v LSET4.312 Kl cfecto neto de los mencionados
impusstos  diferidos ocasiond yna disminucion de USE30.E38 en los
resulrados del cjereicin 2011,

bl resumen de las dilecencios temporarias v lus efeclos impositivos fitomos
[ueron calewlwdos como sipue:

Dilerenviss lonporarias

Divicmbre 31, Enero 1,
2011 2011
Diferencius lemporarfay achivas deducibles:
Adiciones:
Provision peca deterions de invenlocies - 13,268
Provisiam heneficios definidos para
empleadas.  {jubilacidn patramal c
indemnizasion por desahucio) B.O80 11,780
ROB1] 27057
Consumas:
Provisian para deleriorn de invenlarins (1 3.0H040)
Provision  boenclicios definidos pars
ampleados  (jubilacion patromal e
indesnmmnizacidn por desalwciok (lenal} -
(29,661 -
fYifaroncias iepararias pasivas irmpeihios:
Adicioaes:
Coste arclbuido  maquinacia, moebiliacic ¥
LIS 278064 38513
Haja de cuenlas por papar - 02, T3
278064 121,306
s annns
Ajuste depreciacion de maquinaria, moeliliaeis
¥ EUIpas (8500}
Haja de cuenlus por pagar {400,393} -

GRS
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L3 Conciliaeidn  cnlre  patrimomioc 5HE y  Principios de Contabdlidad

34

Generalmente Aceptados en ol Ecuador  (Continuacién)

Diferencins lemporarias

DMcivmbre 31, Eacre 1,

21 H11

Tasa pela ulilezada para el cdleulo del bnpussio dilerido 2405 240

Saldo inicial de impuesios diferidos active {3 UL 0,454

Adiciones de impucstn difcrido 930 .

Clonsuma die snpuesto diferido {7,348 -

Activo por impuestos difevido 433 rr, 450

Saldo inicial de impucste difcrido pasivo 013 20113
Adicinnes de impeecsto diferide (O, 733
Consurng de ieipuestio dideride (21,536)

Fasivo por impucstos diferide .51 290113

Conciliacién del Resultado Integral por 2l afio terminado al 3 de diciembre
del 20401

21
Resultado de acuerdo a PCCA anteriores informada previnmente (21.625)
Ajusics por o codversion 1 NIIF;
Aqusle de la provisidn para detecioro de cuenlas por cobrar 2314l
Eija do cucntas por pagar {O0.5953Y
Ajusta de la provision para deterioro de inventarios por valor
neto de pealizaciin [3.004
Aqusle de Ipversones eit acciones 20,703
Provizgion heneficios definddng para ecmploados
{jubilacidn patranal o indemnizacion nor desahucio) (% AED)
Ajuste Jepreciacihn de maquinacia. mabiliario ¥ equipo 3.283
Rreennocimicalo de acliva por impuesbos diferido (3.65%)
Reconocumiento de pasiva porimpiestos diteride {45199
(A3TY)

RBesulindo integral de acverdo o NITF (71 AMRE)

Estimaciones ¥ juicios eontables adoptades por la Compaiiia

Fa la aplicacion de los pollticas contables-de la Compadiia las cuales se describen
em |a Mma 2, o Cierenela debe hacer juicios, estimoldos ¥ presunciones sobee los
importes on libros de los elivies ¥y pasivos gue eparenlements oo proyvienes ds
otras fuentes. Las estirmaciones v juicis wsociados se basen en lu especencia
historicg v otros factores gue se consideran como relevanies. Lox resultadis
reales podreian diferit de dichos catimados.
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DE INFORMACTON FINANCIERA (NITF): {Contin uaciim)

34

Fxtimaciones ¥ juicing contables adoptados por la Compatin (Contiunacion)

1as cetimaciones ¥ juicies subwacentss sc revisan sobbe uta base repular. Las
revigiones a las carimacinnes conrables se reconocen en el periodo de fa ey ision v
periodos fituros si la revisién afecta tante al peciodo actual corne o periodos
subsecuentes.

A& comlinuacidn se presenton los estimacivnes v juicios contables eriticos gque la
Lrerenein de o Compadiia ha otilizade en el proceso de aplicacion de los eriterios

enmtahles,

3.4.1 Exenciones o la aplicacidn releoactiva elepidus por la Compaiia

& la fechy de clerre de cade periode. o en agquella fecha gue seconsidere
necesarie. s andlioe el valor de los octives para detenmemnar 51 exdste algon
indicin de gue dichos aclivies hubicran sufrido una pérdida por deteriomo, En
eazn do oque cxiste alpin indicio se realiza una cstimacion del imporm
rccuperalle de dicho activa, 51 50 trata de acrivos identificablz2s que 0o
ceneran flwjos de cfectiva de forma  independiente, se estima Ia
recuperabilidad de2 Ia unidad peneradera de electivo a le gue perlensce el
aclivo.

Leterminar =i s activos han sufrido delerivmo implica el cdleolo del valor
on wso ol by umidades peneradonas de efectivi, EL cdleuln del valor en oso
requicre gue fa Compafifa determine los Qujos de efeetivo fitturns que deherian
sureie e las unidades geperadoras de elclive v ouna lssa de descuenio
apropiade pera colcular ¢l valor presente.

Em 2l casn de gue ol importe necuperable sea infarior al valar nete on lihros del
acsive, e repislr Ja comespondiente provision por perdida por deferions por o
diferencia, ean cargo a reauliados,

|2 pérdidas por deteriorn reennncidas en un acriva en porindos anferiones son
reveriidas cuanda s¢ prodoce v cambio on las esthimocionss salde 0 wapore
recuperanle inerementando ol valoe del activie con abnin a Tesultados con ol
limite del valor en libros gue el active bublera lenide de po haberse neconocido
Ta pérdida por deterions.

342 Vida atil de maguinaria, mobiliarie v cquipn

Cutne se describe en fa Nota 20 Ia Compaliia evisa fa vida atil estimada de
imanuinaria, mohiliaria ¥ equipo al final de cada perfodno simal.

4. EFECTIV( Y FOUIVALENTES DE EFECTIV:

Lin resumen del eteetivo ¥ eqguivalentes de efectivo es coma sigue:



e

4. EFECTIVO Y EQUIVALINTES DE FEECTIVO: (Confinuacian}

Dicicnthre 31, Fnern L,

2012 2011 M1

Laju 5200 a2l 220}
Rancos

Holivariano C.4, 23,800 17,1013 11,813

S teust Miami [ £,2a0 4424 4474

Pichincha LA A1 2,370 -

Intecnacionol S AL bl - -

37,681 24417 24,5004

W
v

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y (TRAS CLENTAN POH
COHBRAN:

LIn resumen de cucntas por cobrar comercisies v oras cucntas pot cohrar e como

signc,

IYicicmbre 31, Encruv 1,
2012 211 201
Cuenitas por cobeac comerciales  (Ver Mota 14} 406,496 369593 122045
Funcionarios ¥ empleados (1 15.936 T.E44 19,214
Valores por liguidar 4.191 2,043 AT
Anticipna a provecdornes 2,441 - -
L{neas G030 50340 L1085
435 594 383810 158,331

hleros: Pruvision para detecioro de cusntas

mar cuithrar (63647 (6. 2647 (a0 123)

{Wer Mata 1413 428630 376846 11E. 406G

(1} Taa los afios 2012 ¥ 2001, csta cucna no incluye aperacionss individuales do
impurlencia entie la Compalila v sus funsicnarios ¥ empleadas,

6. INVENTARIOS:
Los inventatios s¢ tormahan de la sipicnte maner:




o,

Diciemnbre 31, Enern 1,

il 2011 201t
Producto terminado 91,240 123,598 131,513
Matec pnma 131,877 92 685 7540
Producios cn proccsa 55,002 70,956 Q0 R4 T
Suministros v matcrials 4,923 2,694 28,332
Imporiaciones e tedosilo 123 - 443

285,167 290,233 330,673
Menos: Provisidn  pars  deferiore  de
mvenlars por valor  eilo de
realinwion () i2268) (2.268) (15, 268)

IROLBOG 287,068 135,407

= - — —— - — T ————]

(11 EF movimienta de la provision para deterions por salor neto de cealiaucion e
mventario fue como sigue:

2012 2011
Sulda inicinl al 1 de enero del 2268 15268
Reversidn de Ia provisidn - (13,000}

Saldo tinal al 31 de diciembre del 2,263 1268

RIO Y EO

Uin resumce de maduinacia, mobilisrie ¥ cquipo foe cowws sigue:

DMcicmbere 20, Enero 1,

:I]-Il 2011 M

Costo 1,152,635 IREY AL 511,738
Deprectacidn acemulada 28O0 (201.549) (151,784)
§63,539 D46, [ T 159,974

Clasificacidn,

Maquinaria ¥ eyguip 705,154 E53 344 311,506
Vehieulns SE. 509 i, 2 41382
Muchlcs ¥ equipus de olicina 3 650 6,695 3,784
Cyuipus il computac ibn 3986 2 0F 1.242
63,539 a46.1 70 350,974

-1 - = ——— . ] e

Fl movimiemo duranie lvs whos 2002 ¥ 201 ] de inaguingria, mobiliario v equipo fue
O 5l
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7. MAQUINARIA, MOBILIARIC ¥ LOUIP(: (Cunlinuaciin

Muebles
Mugquinuria ¥ coquipn Equipn de

COSTO v equipo Yehiculos de oficing  cemputacion Taotal
Saddes ol 1 de enero def 2011 397111 T3, 751 13290 27,65 511,755
Adiciones 2,532 - 3,000 3.230 BESR
Aportacion de srcionisias (1) 220 800 - - - 220,800
Cesion de derechos i) [ 28,230 - - - [ 24,2349
Avalui 240997 3067 - - 27806
Saldos al 31 de diciembrre del 2001 WE.6TY 11n81% 14,380 30,842 1,147,719
Adicioncs 33 - 1,504 1.884 4,416
Roolasi louciongs - - (545 545 -
Saldos al 31 de diciembre del 2012 909,211 110,918 17,335 34,271 1,152,635
DEPRLECIACION ACLUMULADA

Suldos al 1 de encro del 2001 (85,545) (32 3649 (7 506) (26,364) (151,784
(Fasto depreciacion [35, 783 i 8240 R il.5981] CAY, 705
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (121,331 (42,189 (%,685) {28,345) (201,549
Gusto depreciacin o ITARIT (9200 (960 (L94D)  (87.547)
Saldos al 31 de diciembre ded 2072 (195,15T) (52,009} {11.445) {30,285) 1289.094)
SALDONETO

All deenero del 2011 311,560 41382 3,784 1,242 359,574
Al 3 de diciembre del 2011 HoY, 34 GB.02Y f.045 2,487 46,170

Al M de diciembre el 20012 o5, 054 SH.804 5690 3,986 #a3.534




7.

MANIINARIA, MOBITTARIC Y FOUIITPOD:;  (Coofinuacion)

(1) Caon fecha 31 de diciembre del 2001 mediante Junla General v Universal de
Accionislas g2 auloriza al Geranle Geoneral o scepluc v rocihir a nombre de la
ritigma los bienes mosbles que el wocionsta Juseé Migoel Massuh Burave catregs
corng Aporte para loturas capitalicaciones por un valor de LSS 2200500,

(21 Como se detally a continuacion se cfoctuaron fas sipnientes cesiones de actives a

Fuvor

o

de la Compafiia:

Caon tzcha 3 de diciembre de 2011 2 fad un conlrale de cesion de
desrecho de aclives entes Horossa S A (eompueiis reltcionada) v Citera 5,4,
la cedente trunsfere revocablemente activos por un valor de USE 90,000
omo parle de paen de valores adeodados & Citera 504,

Mediante Agta de Sczion de Junta Geparal Extraonbiongrie v Universol de
Accionistazs. golebrada ¢l 31 de diciembre del 2010, Tearesin A,
{compaliia relacionada) ha cadido a Citera 5.4 vierlas  maguinarias
pvaluados en USEI8.23% como parle de papo de une deoda gque mantenia
con Cilera 5.4

Aplicaciin del cogto atribuilda:

Al 31 de digiembre del 2001, Ins valares razonables wrilizados come costo ateibuido
pora maguinavia. mobiliario ¥ cquipa ¥ el ajust2 al valor en libros presentade seedn los
POGA anleriores se musstmi o cointinua idn:

Sulde

Segiin
PGA { nztn
Anterlares Avaliio Ajustes Abribhuidu
Magquinaria ¥ equipn SETSUA QSHTUT 22,251 RGR.310
Yehiculos 2620 37,087 21,742 8,620
Muebles v equipe de olicing frLals - - a0
Equipos di computacion 2,497 ; - 2487
ELILERE T 295 %04 344, 00 945,11

Al 31 de diciembre el 2002 v 2011, inversiones en accinnes ¢ conformaba como

cipucs

2012:

Yalor
e gue Yalor e Tratricoueisial Exeean
Ernisor Poses Liloes  Proporcciumal (Aduroen)

Cinbas Textifes 5.4 33% 20174 24
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5 MY ERS NES:  (Continuac
M T
Yalor
Ba que Vulor en Patriomona] Excotn
Emizr Povee Libros Proporciunal  (Margen)
Cinlax Textiles 5.4 158 74,3280 T4 380 .
—1 = == —Er—— - ]
[l movimicnto de inversionss en scriones fud como sigue:
2012 {1
Salde indeial al 1 de cncro del 74380 ARGl
Ajugres al valor patcimenial propomcional:
Resulindos def periody, netn - 5,769
Ajuste (2.206) .
Salidu Mnal gl 31 de diciembae deof T2 T4 380

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 las principales cifms que presentan los estados
lnencueros de Cintas "lextiles %A comn sirus:

2012 2011
Tl actives 1.387.621 1.317.003
Tutal pasivin [.175,280 1269908
Letal patrimenia 252,341 227197
Resulrado del atio (201, 880y (21.3465)
=== -
9. ORLIGACIONES CON INSTITL CIONES FINANCIERAS:
Laz oblizaciones con inslituckones fimancicras se formaban de bn siguicnic manera:
2
Currienic No Corriente. Total
Banco Dolivarians CA.
Préslumos con eermifieado do depoaito.
i un dntereés del B3O% anual con
veTCImIETES &t angro del 20135 fid I - a3, 010
Pedstainos con certifeado de deposita,
con un slerds del $.50% anual con
vencimienio on ener del 2013 63,000 - 63 000

Pasai... 126,000 - I 26, 04M)



i

9. ODLIGACIONES CON INSTITUCHONES FINANCIERAS: [Continuacion}

Clorrienle Mo Corticnte Tontal
Yienen... 12040000 - [ 26,4000
Banco Bolivarino oA (Continuaciin)
Préstamos oon cortificadn de depdsito
con win les del 2300 anual con
vencinienle en Tebrera delf 2013 [ 4700101 - 14740000k
Présramos can comificada de - depdsing
con o inlerds Jel B.FA anval von
vencimienle en macos Jel 2013 Al1,000M] - fL1, 000
Préstatios co cectificado de depdsio
cen oun iderds del B 30% anwal con
veneimienl en rmarse del 2003 [T (M) - TIFF M)
Pristamoes  prendarios ooninterés  del
2.02% anual con vencimiento 2n enero
el 2013 5556 - 5,536
Préstamns  prendarios com interés del
1.02% anual con vensimicnte on agosto
del 2013 46 466 TR 54,444
40 21 R SI8D,CRIIE
Bank Unc Mianvi
Prestamo . subre licrmas  con Inleres
varahle, al eierre devenpa una sa del
F .90 anul 4843 - 4843
Banco Sun Tmst Migmi
Préstama snhre firmas con nlerés
variahlc al cierme dovengy wna lass del
T.23% anual 159,53 - 19453

JleS1E T.77B 324206




.
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OBLIGACTONES CON TNSTITIICTOMES FINANCIERAS:

Mg bre 31, 2011

Cuorriente Mo Corrientae

Tatal

Huaner Bobivariann A

Préstamos,  operocion  Jucloring  com un
imteres del £.5340% anusl con vencimicnto
e murs del 200 2, [ 115, 00H) -

Préstamos. operocion Jecloring  com un
miferds del B.50% anual cun vencimicnto
enn s el 2003, [E) 7378 -

Prestomees, operacien  facloring  con un

nleres del .50% anoal con vencimicnte

cn marso def 20012, (1) 14063, WG -
Préstameys, operacion  facloring  con un

iteres del §.530% apual cun veneimicnin

cromares ded 24012, (1 131,00 -

Préstacoes, operacion  [acloring con un
milerss del 8.30%% snual eon vencimienio

en marFo del 20712, (1% S0 000 5

Préstames  preodarios  cen inlerds del
62% anual con vencimisnlo en junio

et 2015, S0000 -

Préslamus  prendarios con lerds del
Qa2% anual con vercimienlo en enem
del 2003, 72223

03,800 -

| 15,000H)

7.578

100, 040

131,000

Q0000

50,000

R A

F )

363800

Bank e bt

Préstaman sobre fiemas con imlends
variable, al cicers devenga una tasa del
3% anual 8,200 -

B.200

Bangco Swen Trost Man

I'résramo sobre  firmas  con  infends
variable, al ciecee devenga una rasa del
T.25% anual 38,546 -

38,546

612,645 :

a172.645

1] TPara ol afo 2001, las operaciones factoming sc cncyentran garantizadas con

facturas emiridas a Cintas lextiles %4, (compan(a relacionada).
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GRLIGACTONES CON INSTITUCIONES FINANCIILHEA %:

Enero 01, 2011

Corto plarn Largn plamo Total
Banco Bolivaviana O A
Préstamos, opecacién [actoring con un
imzrés del 95024 acual con vencimienlo
en eoera del 200 1. 0l 26765 = 0,703
Freéstamos, aperacion facloring con nteres
del 952 apwal con vencimicmto o
tebearo de] 200 1. {11 [ 47090 - | <6000
Préstomus. uperacion  Jactorine com un
mberds del 9.3 1% anual con vencimiente
cn e del 2011, i1 e M7 H - HE BT
Prézstamins sohro firmes com ointerés del
E97% anual eon vencimiznta on junio
Jdel 20102 10 Q00 S0A00 | 540, 00H]
342730 SIEAICHE A
Bank Unc Miami
Préstame  sobee  fiemas  con inrorés
vactable, al cierce devenga una tasa el
3% anal. 14458 - L4458
Bunce Sun Trust Misrnt
Préstame  sobre Ormas  con inlerds
warinhle, al cicrre devenpa una lasa del
T.252% anual. 3T.2N2 - FTAN2
94,473 30,00 444473

CUENTASPOR PAGAR COMERCIALES ¥ I¥IRAS CLIENTAS POR PAGAIR:
In reswmen de cuenfas por pagar comerciales v oIras cugstlas por paear fue corms sizus!

Dicicmbre 31, Enera 1,

2012 21 21

Provesdores exiranjeros FRLTEN 4277260 31,504
Proveeedons Tocales 108 152 133078 163071
Frestamos empleslos I 7.270 A0 2204

{lerms 36,551 JR2IN 26,186

515,235 G27.542 37,840
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LCOMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS:

l.os zaldes ¥y fransaccicnss con compaiiias v pades relacionadss zc formaban de I3
signicnfe maners:

Diciemboe M, Enero 1,
2(H 2011 211
Cuentas por cohrar corriente:
Cintas Towtiles 5.4 bt 270,228 255,39
Hamissge 5.4 - - 117000
Varharim 5.4 6917 - -
Adirema 5.4 491 :
Uh3. 5] 2TRZZ6 372405
Cuentas por papar corciente:
Accinnistas 37,563 - -
Adirema 5.4 - 50ads 124,725
37,568 350 124,505

Lrurante Ing afios 2012 ¥ 2011, las principales transaceiones (oo en su twolalidad) que se
rcalizarom con campanias ¥ partes relacionadas fusron como siguen

inz
Cirrlies
Textiles  Adirema Yerbatim
s oaml H.A. S, Ageionista
Vo e mereaderia F12.A6% - . &
{obros 2,337 - . =
Fagos de deuda - 221437 LR IT.R68
Prestamos - 2548 - -
2011
Cinlas
Texlilas TTarussn Aucliremu Toexresin . Verbatim
S _HA 5.A. Ao S0, Accinmista
Vedata de meircaderia 1.H)G,5373 - - - - -
Caobros 1.MAINT - - z - 4
Fagos de deuda = 270846 - g0 408 20 | 7083
Préstamaos - - 26 1800 - 5 :
Coidonacids de deuda = “ - I8T33 - -
Cesine de mawgpuinaria - O, - 35,220 -

Aportes de maguinarie - - - - - 220,800
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ERTOS:
Aclive v pasive por impucsios

Ui resurmen del setive y paxivoe por impucstos corriciote fue comao sige:

Diciembre 31, Knero 1,
2M2 2011 2011
Active por impuesto eorrienie:
Relenciones cn I fiuenre [6. 741 23504 16,036
Cirdsdito tribotario - TWA - - 3100
16,741 21,598 21,435
—-FL — — - — Ty o ———
Fuasiva por impaestos corriente:
1¥A por pagar 3,558 06,506 20078
Retenciomes de 1V A 2058 5,774 R114
Retenciones ¢n Ja luente 1,840 1,715 1.958
34,456 104455 30150
= -
Mol mdenfo
El movimisnie de relencivines en la foente, Tue oo sigus:
I¥iciembre 31
Hil 21

Autlvi: -

Sulde imictnl ol 1 de enero diel 22,508 [ 005 6
Restencivnes en lu fuente del afio 22953 28,635
Compensaeion del afio (28,8100 122.073)

Saldo fank al 31 de digiembra del [6,74] 22,598

Busive:

Sakio inicial al 1 do enevo del -
Provisidn del afio 5810 22075
Compertsacion cum impuesios nelemidos [ZH.E10% (22073)

Sakdo finnl al A1 de dicicmbine del =

Impuesta o ln renta recanocidn en resnltados
Cl gasto del impussto o la rentd incluve:
2012 2011
Crasta del impussmo comicnic HRLG 22073
Conslor deed mpuesito diferido relocionado con el ongen
v reverso de difereneias temporarias {16,L05) JlLRSE

Ceasta cle dimpicsro g ln renta 22,B035 72931

| e ===
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IMPULRSTOS: (ol Enaaeidon}

Couciliaeion (eibataria v movimientos

Lina reconciliacion entre la utihidad serin estados ingneieros ¥ la utilidad pravable, os
CIMTI Kipruc:
2012 2011
Litilidad antes de participacinon a frabajadorgs 100,039 2,00k
[ 3% puriicipacion o trabajadores (5.0 (T4
na 03 1B27
Linhdadd antes del ecdleulo peca impueste a la resta A .27
Efectas de conwvarsiin a MIHF (1,474
Uhbidad anbes de provision para mtpuesto @ lo centa B33 44%
NEas (Menns)
Cistos noy decdeciblies TRA3T 21.e21
[3zduccion por pago & trebajaderes con discapacidad (327103 -
Daze lmpenible [25.200 22571
Impueste canzado (Tasa del 23 v 24 % ) 28,410 5,364
Impueste minimao delinilivo 252719 1073
Muovimicnle de impuesto o ba renta diferldo
Duranta el 2012 ¥ 20011 ol mowvimiendo de impuestos diferidos, fie como sioae:
M2
Diferencias lemporarias Reconocido
Activo Saldos 2 Resultadie Eevonovido Saldos n

Eners I, Adiclones Consnmos Patrimonio
Idiferenciss temporarias deducibles:
Provisicin. pera deterioro de

LIV ELAsTE 31 - 3 5
Provisidin par juhilacion patronal »
desahugio a5% 2,048 (3,383} 31
#35 20138 [3,383) ial
Driferen mpgrarias
Pasivo

Diferencias temporarias imponibles:
Coste  atribuido maguninari,

rrebiliacio ¥ equipa T3 - {6,214 (G757
Baju de cuenlas pur pagar 3ZH [(S2R} !

74312 - {0,742} (L7570

Dicicmbre 31
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IMPLUESTOS: (Confinuacion)

Conciliacion tribotara ¥ neovimientos  [(Contimiacion

2000 E:
Diferenciag lemiporarias Recunueido
Activi Snldos u Reesn gy dos Reconocido Snldus

Encro 1, Adiciooes Consumas Patrimpnio  Biciembre 31,
Driferedcins lempornrios dedocililes:
Prowizidin pars deteriorn e

EFIVETIRAFTLE 1664 - (3 3TEY - 340
Provisidn por jubilacidn patronal ¥
dosahycio 2870 1,533 (4,280 - 4B

.19 PLaan (7,508 - LN

Lrilerencids iemprariss

I*agivi

Dileroncigs iemporirias imponibles:
Corsko atribuide maguinaria,

muobihario ¥ equipe [4.004 3 iy, T35 iB,904} - 11.7R4
Baja do cusngas por pagar 3,000 - 114343} — 52K
20113 BE.735  [Z1.536) - 4312

Aspectos tributarios del Cadign Orgdnico de In Producciin

Con I2cha 29 diciembee del 2000 z¢ promulad ¢n ¢l Svplemente d=l Begistee Oficial
Mo 331 el Codigo Drgdnice dela Produscidn, Comereio ¢ loversiones, el misme qus
incluve eitee oleos aspeclos tributacios los sipuicnres:

*  La reduesitn progresiva en tres punlie porcenluales en la anfa de impuoesto a lo
renid para socicdades, asi lenemos: 24% para el afio 2001, 23% para o aio 2002 v
22% a parir del ano 2113, Al 31 de diciembre del 2010, para la medicidn del
activo {pasiva) por impuestos diteridos, & Compatiia otilizo ana tasa de impossmo

2 la renta del 242,

v Cxoneracion de retencidn 2n la fuente de impussm a la centa e papo deinlereses
oder eréditos extermos torgados por nstilucosies Diracieras.,

“  Fxoncragiom del Impucsie g la Salide de 1ivises 1582 e los pagos e capital &
intcrezcs por créditos ototeadng por instituciones financicras destipados al
financiamizito de inversinnes provistas on este Codigo,

Conlingencias

3c acoerdo con o legislacion vigente, los afos 2009 al 2012, odn estin sujemos a uid
posible A=calizacion por parte de fa: autoridodes eibutacas
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IMPLUESTOS: (Confinuaciong

Dividemdos

A partit del afda 2010 hes dividendos en clectivo distriboidos 2 personas nsturales
residentes en ¢l pais v spcicdades domiciliadas on prraizos Hiscales o paises de menor
impogicidn, aobre las uilidades declaradas causaran impnestos adicionales, d= acuerdo
codl vna tabla que va de 1% al 19% adicional,

Aspeeto tribotario del Heglamente pars la apliescion de la Ley de Hégimen
Trihotario Interne

Com fecha B9 de gunio del 2012 medooe Begistro Oheial &oe 727 se reformng el
Replamento para la aplicacion de lo Ley de Régimen Trbwtarie Intemo con In coal
derogid la disposicidn contenidy en ol Heral €] del numeral 6 del articule 28 relativa a |
depreciacion de actives fijos rovalwadns. Do acuerda ean csra dispasicion serin
censiderados los pgastos de depreciacidn sobre el walor fevaluado como pastos
deducibles del periode.

Determinncion el auticipo del impuesto a la renta

1.4 porsonas naturales oblizedas @ lever comtabilidad, las secisdades, s empreses qus
fCAZAN RuACritos o suscriban comintos de esplorucién v eaplotacion de hidorcarburoes en
cualquier madalidad contractnal v las empresas poblicas sujeias sl page del impuesto o
la renta, deberdn detcrminar en su deelaraciin correspondionee al gjereicio coondmico
corrientz, el anticipo a pagarse con careo al gjeretcio fiscal siguients equivalentemente &
Ia suinatorin de los eesultados que se old2ngan d2 aplicar la siguiente fGemmlar

v Tl e punle dos por cizoto (0.2% del parrimonioe total,

v Kl corn puntne dos per ciento (0.2%) del total de coslos ¥ pastos deducibles a
cfeetn del impuesto a la renta

“  El coro punto cnatro por cicnio (1.d%) del setive weal, v

+  El e punta cvatmo por cicntn {0L4%) del iotal de inpresos gravables & cfecto del
iapuesto o la centa.

Tl anlicipe de dmpuesto o la renta. lnego de restar las retenciones 2n la fiente del afo
cormiente, se paga en dos cuelas jzoales, de aceerdo al oovend dipie de BLIC zenin lc
cormesponda on julio ¥y sepliembre del sipuiente afo. E] anlicipe es crédito tribotario
ciando el impucste causady o superior; case coniracio cuando el impuesto causado sea
menor al antieipn, éxte altimo se eslublece como impueslo oinime definildvie coma s
el caso Je la Compafia para oL 2011,

T1 amticipo de impuesto a la ronta para ¢l afio 2013, de acuerdo con |z formada antes
inclicads se ha estimade en USE25.880,

Decinrneifn impuestn a la renla, afo 2012
A da fecha de este informc, s¢ encuentra en proceso de preparacidn la declaracion de

impu=sta a la renta ded cjercicio econdmica 2002, lu Gerenvia lisne previsto peesentar ia
declaracion dentio de los plarns cstahlecidos on la Ley, eito ek en sbril del 2013,
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13 BEMEFICHYs DEFININDOS PARA EMPLEADOQS:

L.os heneticios definidos para empleados se [oomabsan de b sipnicnte maners;

Corrlente:
Plelembre 31, Encre 1,
2012 2011 2011
Benelicaos socialey 36,2949 32,187 45751
Prticipacion a trabajadores 1) L5.0Ma M 2020

51,298 32,2410 AR, 671

(17 Parbieipaciin g rabapacdures
13 conformidad con disposicioncs lesales, los cabajedores lienen dereche o
parficipar <n las wilidades de la Compaliia en uin 13%0 aphicable o las wtilidades

Tiguidas o contables,

El rmovimiento de lu provision para participacion s reabajadarcs fiic comd signe:

Mz 21

Salda inicial al | de cnero dcl T 2,120
Pravisidn dal arfo 13,006 74
Papos (749 r2.49200
Saldo final al 31 cle diciembre del 15,008 TG

Mo corrienie:
Prowvizicn pars jubilecion patrnonal:

[k aewerdo con le legislaciin foboral ecasteriuna los trabajadores tiznen derccho
a la jubilacicn patromal, a partir de los 20 aa0s de frahajo continua, La Compaitla
adoptd como politica, a partir del afo 2007, quc la provisidn por este cobcepto
scrd realizada com base A oun estudio actuarial  realizado por un perio
independicnte,

IProvision pera indecizacidn por desahucio:

I} acuerdn con el Cadige del Trabajo, e Compariin sdopnd s partiv del 2001
mERtCreT un pryivo para indemnioacionss con los eopleados gue se separcn hajo
ciertas circunatancias. | ina parle de este pasivo posihlemente no gcrd cxigible por
la separasicn yolyntaria de algunos empleados, para lo cual ecgista una provisian
con base 4 va esmdio actwarial realizado por un perito independicnts,
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13, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA FMILEADOS: (Continoacidn)

Mo corrieibe; (Confiouscion

Provision pora indemiizaciin por desahucio: (Cortinuaciin

El movimicnto de la provision para jubilacidn pateonal e indemnizacion  por
desahucio fue conuo sigue:

212 (H1]

Haldo inicial al 1 de enero del [9. 569 [1,7849
Adicion [1.5314a B, D&
Saldo final al 31 de diciembre dai 31379 | &, B

14, INSTRUMEMTOS FINANCIERGS:

Crestinm de riesgos financierny

fin el curio normal de sy nepocio v actividades de financiamicnio, la Campailia estd
expucsta A disrintos rigsens de namraleza financicra que pueden alectar de maners
sipatficativa al walor econdmico de sus Ilujos v oaclives v en COnSeCUERDIE UK
tesuleados.

A conlinuacitm se prasenta ung delinicion de s respos que enfrenta s Compafiia, ina
cuaraclerieacion y cuanbiGeacion de éstes v una desenipeion de las medidas actualments
en uso por parte do [k Compeiie para midigar tales ricseos, si o ol caszo.

14.1 Riespo de crédito
L] riespa de orddito se refiere al ciespo de gque ung de Tas parles incumpla con sus
oblizuciones contrecieales resullondo en una pérdida Anenciers para la Compafiio

A conrinuacidn s ncluye un detalle por caregorla de los actives linancieros que
representan el riespo de ceédite. La maximd exposicion de resoo de erddil gue
rrigniting la Compania a la fecla de presenlacidn son:

Dicicmbee 31, Eucro 1,

2012 2011 21

Efcctiva ¥ aquivalenres de efectiva 3701 2,417 249,504
Cuentas por cobrar comerciales v omras

cuedtas por cobear 428,650 37 k40 118,404
Cuenlos por cobyar compaliias v partes

reluaciomacdus 05 0] 2,22 372495

gl all &7 1,489 320,410
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INSTHRUMENTOS FINANCIEROS: (Continnacidn

141 Rivsps de erédile {(Codtineacion)

Ll delerioro de Lo cuentas por cobrur comercinles se detalla a continuacion:

Mhclembie 31, 20EY  Diciembee 31, 2017

Enwere 1, 2011

Tiiyrs Curters Delecinen  Curierw Peterioro Cartern  Deterioro

-3 | =0 A& 1776029 AE2EN

5 a0 248852 - I85s&00 - 5T.540 -

plgs dis &1 f, Bt 3.t 4004 & il M1 125 4N 1E5
406,494 G0 360305 &.5964 122545 HILES

El mevimiente de Ia provisidn para deterione de cucatas por cobear fue oo sigue:

14.2

141

2mz 2nii
Salde iicial al | de enero del f6.904 440,123
Eeverso de la provisidn - {33,1al)
Saldo final af 31 de diciembre del 01,901 1,901

Ricseo de liguidez

La Cerencia tiene la cesponsabilidad final por la pestidn de liquidez v Ia
establecidy un marce de teabajo adecuads pacs la pestion de Tiyuidee de manera
gque la Gierencia pueds mangjar fos requerimientes de Gnanciamiento a corlw,
modiane y fargo plao. La Compafiia moneje el riesgn de ligoide: manteniends
reservas, fagilidades fmancieras y de préstamo  adecusadas,  monitorcanda
continuaments los flujos efectivas provectados v reales ¥ conciliando los pertiles
de vencimiente de los activas ¥ pasivos tinancicros.

A conlinuaciom se presenta ui cesucien del nivel de liquides en un pecicda de 12
meses desde Ja lecho de los estados Tinanciecos:

Iyiciem hre 31, Emera 1,

2n2 2011 2

Activia corriznis Hné I LDEA.T13 Bel. 305
Pasitv corctenle [.13%.35713 [50,45:4 1,153,854

Indice de Hauides 1.75% ha% 0.75%

Hiesgne de capitul

P Crerencia eestions so capital tendisnte para asegurar que Ia Colpaitia gscard cn
capacidad de confinuur como eitpresa et marcha sisnas e busea maximizar
el rendimmiento g sus accuiistas a teaves de la optimizacion de los pasmos, deuda v
patrimonic.
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PATRIMOMNIC):

Capitad social

Al 31 de diciembrz del 2012 » 2011 el capital sovial e lo Compaiia asciende a
LISHALOM representade por A0L0M) acciones ordinarizs v nominativas de %51 cada
L Lotalistente papadas,

Reserva legal

La Ley de Compafiies requiere que se ransGera a la reserea ieaad por lo menos el 10%
dee la ulihidud neta anuel, hasis que ests Hegne al menos al 30% del capital social. Tsla
moserva no qucde distriboitse como dividendo on otoctivo, exceplo en wiso de
liguidacion de la Compalla pero pucde veilizarse para cubric pérdidus de operseiones o
capitalizarse,

Apuric paras futuras capitalizaciones

Con fecha 31 de diciembes del 2011 imediante Jumia General v Universal de Acciomistas
se autoriza al Gerenls General a aceplar ¥ recibic v nembre de la misma maquinaria que
el accionista nsé Migoel Massuh Hurave ontrega como Aporte para fituas
capilalizaciones por un valor de LSS 2200800, (Wer Mot 7 (2)),

Besultagdos acumulndos:

¥ Reserva por YValuzcion
St regpitnd como contrapartide de o ojustes newes, o valor rasnmable de da maguinaria,
mshiliario v eguipos por conversion a NHF (Ver Nota 370

v Efectos de aplivaciin NITF
Comd se detalld anterioemeants 1es ajusles resullantes del proceso de conversium a luas
Morms de Tnformacion Financiera MIIT fueron repistradis con cargo aestn coenla
corne o determing I Seccidn 35 de lus N pora las PYRMES "Teansicion s bas MIEF
para las PYRES™

v Resubtndas ncimulad oz

Cl saldo de esta cuenta 363 4 disposicidn de bos accionistas de fa Compaiia v puede
ser ubilicode para o dstribucidn de dividendos v cleclos papos eventuaies.
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INGIRESOYS DVE ACTIVIDADES GRDINARIAS:

Lo ingresns de actividades ordinarias de la Compadifa fusron coma signe;

Voennlas de prondoe fos lerminsdos

Cabus

Telus

Lonas

{intas

service Jde reciclape
Wluteria prima

Linea cornerciul
Servicin de maguile

CILsidn en venla maleria prima

Material resicladn

iz 11
1,811,110 | .04 398
272,408 | 87,944
| 60,004 135.546
380,446 360288
3.062 11,106
12,20k 2 2
23 2y -
{45,599} 57,781
- 23,000
- 39,060

261 5,929 2.986.83

Las venlus de los afios 2002 v 2001, v les saldos de cuentas por eohrar 2 clientes, al
cierre diel ann por este conceple se detallan s eomtinuacion:

Clisnles: (Ver Mols 5
POMELE SELYA S A

WILEMA RO MERCY

FESCAEQUIPOYS 5 A:
PLASTICALUCHD 5.4,
JORGE BAMIRD ATNDLO
CArMOEA MANUEL
MACROFER 5.4
LATNNES CHEUZ SARA
WMAMNLEL LIFREI
JARA ARMANIXD
YILEMA GEACIELA
o

Yonea

Diciembre 31,

22
2353
1Hda, T4ER
185, 10k
138,507
151,687
148,455
133,534

97 822
LS
70,167
44,101
1151566

2,615,520

21

I i £i%0]
30, 3235
20E,287
L7 B2
[%3.4a5
[E4.28%
55,787

54004

T 200

1,520,959

2.086.8346

Cuenlas por cubrar
Mciembre 31,

2012

749,396

7737
49,037
20,203
2,377
E7 408
L5176
11,056

4,526
27,8549
203,041

2l

71,433
59,549
46,733
20,998
37,102
29 581
53,556
| 5,746

83,993

4064946 369,593



17. COSTOS Y GASTUOS POR SUNATURALLTA;

Lin resumen de 105 eostus ¥ gastos de administiseidn ¥ venlas repurladaos en Loz et
tinancieres fue como sirws:

Costo de venlsy 22 11
Cralns 352071 | 3R2.008
Cinras 1R85 547 35 gall
Telas | 85,559 145,592
Lamnas 127,534 124,377
| inea stinenciat T 1) -
Materia prima 11,71 240,941
Material reciclado - 41,53%
Lepwigin i reciclaje 1.723 8073
Servicio de mayuila - TILITE

1.954. 244 2a04, 068

Un resumen e los costs v zastos de adminisiracion ¥ ventas repurtados en los csludos
linancisros fue coma sigue:

Crastos de administracidg ¥ ventas 212 21
Kemuneracion ¥ benelicios sociales 241,291 T, 300
Ceaslons del personal 3,554 72045
Servicios bisieos v suministoes 24,380 F1.HAA
CFastos vaTis 137,170 QB8535
Mantenimiento v leparaciones 4,551 9328
Cileos 3387 .

450253 1aR. 717

15 [IECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOERIE FL QUE SE
INFORMA:

Gatre o 31 de diciembes det 2012 ¥ la fecha de emisidn de este informe (18 de abril del
2013} wo s¢ han producido cverlos adicionales que en opinidn de la Gerencia do lu
Compaiia pudicran lener un eftclo impotants sehre les estados financieres qUE IO S
hayun revelado en los mismoes o en sus 10RS,

19, APROBACION DE 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS:

Los celados [mangicrms por el ain derminade ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido
pprobades por la Geroncia de 13 Compania ¥ en sw apinion, los esrados Mnuncierds
werdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificuciones,



