CITHRA 5.A,

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES
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CITERA 8.A.

Tnfiveme sobere los cstados fnancierns

[leenos auditado los estados tinancicros adjuntes do CITERA S.A. {Una Socicdad
Anvmima comstiluida en el Feuedor), yue comprenden: e estalo de satuacion noanciera
al 31 de diclembre de 2012, ¥ los correspondicntes cstados do resultados inteperal, de
cambios en ¢l patrimonio y de Mujes de elfeclivo por el afio lerminades en esa Tecla, asf
coma el tcanmen de pelltices contables significativas ¥ las omas notas cxplicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Gercncia de la Compaiiia os responsable de la preparacion ¥ presentaciom rmeonahle
de eslos esbados inoncierss de gcoerdo Mormas lnemacionales de Infarmacion
Financizra ¥ del contrel imermne detcrminads como necesarie pare permilic la
preparacidn de los estades financieros libres de distorsioncs significativas debido o
traudes o crrores,

Responsabllidad del auditor

Muzstra responsabilidad es expressr una opinion sobre los estodos lnancieres adjuntos
basados en nuestra anditorla. WNocstra avditoria fue efectuada de aeverdo con Normas
Internagionsles  de Awditorfa,  estas normas reguiersn gue  complamos con
requerimientos &icos. planifiguemas ¥ realicemaos una audileriy pars chiener cerlesa
razonable de si [os estadas Mnancieres oo conlignan distarsiones iportanes.

LInz audileris comprende lo gjecucian de procedimicntos para obtencr cvidencia de
auditoria sobre los saldes, transaceiones v lag revelaciones presenladas en los estados
Anancieros,  Tas procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluve la evaluacicn del ricage de que los estados nuncizres contenpan distarsiones
imparlantes, dehido a Traodes o errores. Al efeemar csta cvalvacion de ricsgo, el
auditor toma en censideracion los confrales inlernes relevantes de la Compaiiia, paca la
preparacidn ¥ presentaciin raconeble de os estados tinanciceos, con ¢l fin de diseRar
procedimientas de anditorla de acuerdo con las eircunslencias, pera na cen el proposite
de expresar ung apinion sehre la efectividad del coutrol interne de la Compafiia, Tna
anditoria también incluye la evaluaciin de si los priocipios de contahilidad aplicados
son aprapiadas v s1 las estimacionss contables realizadas per la Gerencia sen
razonables. asi come una evaluscidn de la presentecidn peneral de los cstadas
Mnameieros,

Consideramos que la evidencia do auditoria que hemos oblenide es sulicienle ¥
apropiada para proparcionar una hase para nuestra opinién de anditora.

ITEREl

DFI 7
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Opinidn

4. Enonoeslra opinidn, los estades tinancicros mensionades en ¢l primer parmalo, presentar
razonablemente on todos los aspectos importenles, @ siwacion financier de CITERA
A, 0l 3 de diciembre del 2013, ¢l resultada inrepral de sus operaciones ¥ sus Mujos de
cfcetive por ol afio terminads en esa fecha, de conluoemidad con Mormas [rernacionales
de Tnlormacim Tinancier.

Thiclle

RNAE Mo, 333

Carlog A, GGl

18 de Abedl del 2013 Representante Lezal
Cuito, Eowador B.M.CP.A, N, 22857



CITERA 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIFRA

AL I DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

(Expresades cn Délares de E.LLAY

hciembre 31, Enere 1,
nii 2011 2011
ACTIVO
CORREIENTE:
[matramenies Gnancicros
Flectiva y equivalentes de eloclivi (Mota ) 37691 24,417 29 50
Cucntas por cobrar comcreiales
¥ obras cuenlas por cobrar (Matad) 428,630 376,846 [ 18400
Cucntas pot cobtar compaiilas
¥ puries relacionadas (Mota 18] Rt H 200,216 37214593
[ryverirariog ([vora 6] ZEO Koo 287,963 313107
Acriva par Impuestos corticnts iIvora 12) 16,741 22,598 21,435
Scrvicios ¥ otros pagos ancicipados f, (04T 466 4,033
Teilal uclive corriente BOG, 0] 086,713 EG1303
MO CORRIENTE:
Muguinariy, mohiliario v eyoipe Moa 7 BO3, 530 046,170 33874
[mversiones en gcciones [Mora 3) 71,174 74,380 GE Gl
Active por impuestos dilecido (vora 12) 4 835 i, 404
‘Tatal activo no corricnre 236,162 1,021,385 435070
1802163 2008 098 1,296,384

Laas nalas adjunias frman parte integrante de cstos cstados financicros,



CITERA 5.A.
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AT 31 DE DICTEMERE DE 2102 ¥ 2011

(Bxpresades cn Délares de B LLAY

PASIY O

CORRIENTE:

Trstrumentos linancieras
Onlipacionca  con  institucioncs
finuncicras
CUeitas pot pagde comeiciales
:‘.-' DLERs SLenlas |:'IIL'IF T}\EIEHI'

Cllefigas por pagde compadias ¥
partes relaumionadas

Pasivisg pur Impueslos currisnle

Beneficios definidos para empleados

1ol pasive cotricnre

MO CORRIENTE:
Obligaciones . con instilociones
financieras
Benefizios definidos para cmpleadaos
I*esive par impusstos diferido

Total posivi na corrisnle

Tosal pasive
PATRIMONIO
Capilal social
Rleservn lepal
Aparrle pary [uluras cupilalivaciones
Fescladas acumulades:
[fescrva por valuacion

Etectos do a‘,pliw;';:r NIF

Resulfadas acumulidios | f

L.

Tutal putri :Lhr;'
'y

ATuan Carloy Amador
,J"r (3erente’ CGeneral

(Poota &
(Mota [
(Mota L)

(Mo [2)
(~ota [3)

[Lvota 9
(Mot 13
(Moota [2)

(Mot 15)

Diciembre 31, Encen 1,
20172 211 M1l
slasls G264 381473
515,133 627 342 337544
17 K68 56546 124,725
34,436 104,435 31,154
31296 32.240 48,071
1LLA5.573 | 436,434 [,153.8549
T.778 - LIVRIH
3570 | &, 850 [1.789
- 745312 24113
39137 2,151 G0z
1,094 550 5306135 [, 246, Tal
4,000 G0, 0irH) Ark, 4141
,292 242 i, 202
220,800 2200800 -
2495 Bad 295 Bhd 17.500
(8,642} (73,4020 (24,023,
53,519 (12,071 G.a5d
Afl7,633 477,483 49,0623
1.8UZ2,163 2,008,048 [,296.582
Y- :.::.'::I. o
foollis A MLFTEN

Kelly Matamorns Ch.
Contadora Orenerul

I.as nolas adjuntas Moeman pame integrane de eslos cstados linancisras.
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FSTADO DE RESULTADOS INTEGRAT,

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011

{ Expresados en Ddlares de TLILA)

2012 201
THGRESDS OREDINARIOS:
Wenta de hienes v scevicios ivola [4) 2613924 2086850
CHros inpresns 12,707 10,794
2,028, ’.""15 3017630
COSTO DE ¥YENTAS {Mata 17} 1,954 244 2364008
Margen bruolo (74,482 133,562
GASTOS DE QPERACTON:
Cjastes de administeacian y vontas (ota 17) 439 303 WGETLT
Lrepreocinciaon 12,431 13,096
Ciastos (inancicros 115,445 A EEL
Peérdida por inversion en accionss 2,206 -
38Y.449 431,835
Tltilidad antes de impuesto a la reota £3.033 1.927
IMPUESTO A LA RENTA: (ota 12}
Tmpusste 2 la rent corrientes 28310 22073
Tmpueste & la rente dilerido {6,003} 30LE5R
22,805 T2.55]
Utilidad (Pérdida), neta 62,228 (71.004)
7 F )
OTROS RI-_'SUL'nmr{l m'fmﬂ u}.ns ; i
II ————————————————————————
TITTLIDAD {J:'lirﬂ‘é } Nlil'l'e‘ﬁ.l ! F}"EEUL'LU}G TNTLRGIEAL B2, 228 {71,004}
' lII i/ — 1 — — ————m—==
. ‘_.l__ i {:I"?-'I..lj .r -I e

T ;
-"' .Ium'. C:—Jllnw"r"d'nadd}]'

|'
i {Jurtnrg,ﬁf'_rcm.ml
.

Relly Mdhmumk Che
Cortadara General

J7.¢(-: notas adjunias frman parte inteprante de cslos eslados tinancicrus.
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CITERA 8.A,
ESTADO DE FLUJOS DE FFECTIV0O
METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIFEMBRIC DML 2012 % 2011

{Expresadas en Thilares de F.LLAY

22 2011
FLILIOW DI EFECTIVO PO ACTIVIDADES DE OPERACTCN:
Efzetivo recibido de clienies, compaiiias relacionadas ¥ otros 2,855,021 2H0%.510
Llective pagada a proveedores, empleados ¥ otros {2,545 482} (2,944,444
Chros pastos netos - [(28,47)
lifectivo neto provisto por (utilizado en) aetividades de operacion 116,539 {164.397)
FLULIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ficlivo preacda por adquisiciones de magquinaria,
mobiliario v euipo {4,914} (8.838)
Efcetivo neto (utilizado on) aclividades de inversidn 25916 (8,307
FLUJOS DE EFFCTIVO MOR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT():
Cleciive (pagado) recibide por ebligaciones con msilucioness "
financieras, nelo (R8240 I68172
Efcciiva neto {ulilizzdo en) provisto por actividades de Qoancianienlo (8824 168172
Aumento (Disminueion) neta dzl efcetivo ¥ cquivalenies de efectiva 12,274 (3,0492)
FFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(
Saldo al inicio del afio 24417 24 304
Saldo al fimal del wiio A7,091 24417

l.as notas adjunlas son parte integrante do eslos estados financieros.



CITERA 5.4,

CONCILIACION DE LA UTILIDAL ;PER[‘IIIJ#] NETA CCON EL EFECTIVO NETO
FROVISTO POR (UTILIZADO EN} ACTIVIDADES BE OPK RACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE MCIEMBRE DFEL 2012 ¥ 201 |

[Lxpresadas en Dalares de HL7A)

2012 2001
UTILIDAD [l'l-",Hl}ng‘L} NETA Y RESULTADD INTEGRAL 42,228 (71,004}
PARTIDAS QUE NO 5E REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMEBOQLSO DE EFECTIV(:
Idepreciaciin maguinaria, mabiliaric v equipo B7.547 49,765
Erovision para parlicipacion a trakajadorcs 13,006 74
Frowiaion pura impuesio 2 1a ronta eorrienle 28810 22,073
Pérdida en valoracion de inversisn cn aceiones 2,200 {20,703
Revonocimizoto de mpuestos dileridos eI Ny E)LESE
Provisiom para jubilacidn v desahucio 11,510 5. D&
Ajuste al valor neto de realizacién de inventarios - (12,0007
Reversion de provision para deterioro de cuentus por cobrae - AR 1610
Condanacidn de deuda con erédito a olros ingresos - {306,719
CAMEBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion (Aumgento) en cuenlas por cobrar
comerciales ¥ piras par cobrar 102,442 (237,767
Disminucitn de inventardos 7068 4'1}:-142
(Amenty) en servicios v olrog pagos anticipados {4,334 R
(Disminueidn) Aumente en cuenlas pagar
comerciales ¥ otras cuenlas por papar (203,983 03,77
Aumenlo (Disminueitn) o benelivios definidos
para emplesdos 4044 {16,504
Efcetivo nefu provisto por {utilizado cn) actividades de o [eracion 105,535 [164 _-.':I'J"}

|25 neas adjuntas son parle integrante de estas coneiliaciongs.




CITERA S.A,

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA)Y NETA CON EL EFECTIVO NIETO

PROVISTO POR(UTILIZADD EN) ACTIVIDADES DE OPERACTON

IPOR LS ANDOS TERMINADOS AL 31 DE DICIFMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{Expresadas en [lares de B.L/ A

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAVIENTO
OUE NO SE REALZARON EN EFECTIVO

212

v La Compafiy compenst US$28 510 come pago de impuesie o la renta a pagar del afo
: B
012 con crédite a impuestes corriente por retenciones clcctuadaz.

¥ La Compadia compensd UTS522,073 come pape de impuestos a la renta a pagar del afia
201 1; von eréditg g cuentas por cobrar retenelones electusdis.

¥ | Compatia recibid aportes pera luluras capitalizaciones por USE2Z0,300; aportes
electuades en maguinarias y equipo,

¥ LaCompaRia recibid como parle de una cancelacidn de dendas, maguinarias ¥ syuipos, pot
un wulor de LUSHE128,238. Resullade de esta tansferencia se incremento maguinaria ¥
couipo ¥ disminuveron las cuentas per cobrar compaiiias relacienadas en el menclonado
Irmporte.

esta liguidacidnde Londonaren) deudas por USEIS, 719 los cuales fueron reconoeilos como
4 Fopflonarp P

olTis ingru.t:u'i,/ /

i
,f’ / / o
i e . y -.I. P ._-{__ - - I
o fickidy g iR

« La Compaitia ligyidd uu..;nm?cnn su compafia relacionada Tesresin 5.A como parte de

7 7 T
Tuan Carlés Amador Kelly hatamoras Th
f o Gerepte Crencral Comtadora Crencral
)
! .

o

Las notas adjuntas son parte integrante de eslas conciliasienes,




CITERA 5. A,

NOTAS A T.OS ESTADOS FINANCILROS

Al 3L DE DICTEMBRE DEL 2012 ¥ 11

{Expressdasz on [Milares de E11.A 0

INFORMACTON GENERAL ¥ (OPERACIONES:

La Compafiia fae constilcida en Gusvaguil, Ceoedir ol 15 de Juetia del 24040, sy
actividad principul es la fabricaclin de producios plastices, ales como cabos v relas: v
en general pueds cclebrar topo tipo de contearos permitidaz por 1a lev ¥ que lengan
releeidn con su ahjelivo seeial,

Para la wenta de sus productos, Ja Compadie utiliza como canal de distribucién a sus
clientes mavaristas, denteo de los cuales one de los mds tmporiantss s Cintas Textiles
S.A, (eompalila relacienadu), Durante los afios 2002 v 2011 las venlas efeolysdss 3
Cintas Textiles S.A,, representan el 209 v 33% para estos afios respecrivamente.

Lrurante s afios 2012 ¥ 2011 bujo el csquema de dolarizacicn, los precios de las
bienes ¥ scrvicias locules han mantenido un process de ajuse, lo cual determing on
indice de inflacign del 42% v 54%, aproximadamenle para cstos  alios.
respeclivamcae.

RESUMEN ID'E POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaraeitin de cumplimiento

Loz estados Ninancieros  han sido  preperados  de confbezsidad  con Marmas
Internzcicnales de Tnlormacion Financierm WIT (NTTF para las PYMES). Lus ssiados
de sitpacion linanciers de acnerda a XUT al 31 de diciembre el 200 [, han sido
preparados exclusivamente pars scr ufilizados por la Administracion de la Cumpafia
comne part: del proceso de conversion g NIF con propdsites comparatives paca el a3
lermineda a csa fecha.

Las eslados fingncicros de CITERA S.A, al 31 de diciembre del 201 v 2010,
fucren preparados de acuerde con peincipios de conmabilidad oeneralmente
aeefladies en ¢l Ecuader, los cuales lueron considerados comu les prineipios de
eontabilidad previos (POGA anteriores), ral coma se defing en la NILE para las
P M5, Seceion 35 Transicién a la WTTF pura las PYMES paca lo preparacion del
estude de sitmacion linunciers de acucrdo a NIF al 1 de enera v 2l 31 de diciembre
del 201 1. Los PCGA anteriores difieren en cierlos aspoctos de las NIT (Ver Noig
1.

A conrinuasion se describen las principales palitices conlables adeptadas en la
preparacitdn e cstos cstacos financieros. Tal como lo requieren las NTIF, exias
politicas han sido delinidas en funcion de las MIIF para las FYMES vigentes al 31
de diciembre del 2012, aplicadas de manera unifiorme 2 todos los periodos gque se
[PTeseTtalL,



1.  ELESUMEN DE POLITICAS CONTABLIS SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn

22 Tuses de prosentaciion

Los estades financicros de CITERA S.A, comprenden los estados de siluacitn
Mnunciera al 31 de diciembre del 2002 v 2011, ¢l esrade de resultados intceral, de
cambios cn 2l patrimonia v de flujos de electivae por lies ooy lemminadoes en esas
lechas. Tsios estades financiesos han sido preparados de acusrde con Mormas
Intcrmasiongles deo Infermacion Fingnciera, WTTF para las PYMES.

2.2.1 Moneda de presentaciin

Lo reajstens contables de la Compaiia se lleven en Tidlures de T1LAL que
¢z la umidad maneteria udaptada por la Repiiblica del Ecuadot,

222 Estimaciones clectundas por [a Gerencin

La preparazion e los estados Noancieres adjunios de cantormidad con
MTIF requiers que la Gerencia de la Compattia realics clertas estimaciones y
esrablezea algunos supucstos inherenles o la uclividad econdmica do la
entidlacl, con el propdsito de dererminat la valuacion ¥ presenlacion e
alennas partidas que farman perte de los estades financieros, Los resulfades
reales pueden diferie de cstas cstimaciones, '

Las cstimacioncs v supuesios relevanles son revisudos mepolarmente, Las
revisiomes de las estimaciones contables son reconecidas onoel periodo en
que 13 cstimacion ¢s revisada v en cualguier periada futuro alectado,

La informaciin suhre juicios ceiticos en la aplicacion de paliticas conlables
gque tiencn cl cfesto mas importante sobre el menls recenocide en les
cstados linuncieros, se describe oo la Kota 3.

1.3 Llectivo v eqonivalentes de cleetivo

El efective v equivalant2s de efoctive incluye aquellos activos Anencieros 1iguidos,
depisilos v mvarsiones financicras liquidas, que se pusden transformar cdpidamaente
wn elective en un plaze inferiar g trea meses desdes of imicio de le inversidn,

X4  (Cucntas por cobrrac comeccinles ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuantas por cobrar comerciales v otras cuendas por cobear son actives financierus
gon pazos fijos o determinuhles que oo se colizan en un mercada astivo. Eslos
aclivos Infcialmente se recomocen el valor eaeoneble mis cualquicr costo de
fransascicn dircomaments atribuible. Puslevior al ceconccimicnto inizial, s valorizun
al costa amemizado wsaedo el médtodo de interds oftetive, exceplo par las vusnias
par cabrat a cortn plazo cuanda el eeconceimienio del interds nesultam inonarerial.
menes las pérdidas pur detesioro cont base a |a antigheded » andlisis individual de sa
reUpCracion.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES STGNIFTCATIVAS: {Continuacitn

2.

2.6

.7

Cucntas por colirar comerciales y otras cuentas por eobrar (Continuacidn)

La Compalila reconoce ¢ activio financier cuandis se ha lransferida al comprador
los riesges v ventzjas, de tipo sigaitieativo derivados de la propiedwl del
inventatio. o sc han prestado los servicios, genermnda el derecho o recibir
efecliva u otre active financicre por parte del bensficiario del mencionada hign o
acrvicio,

Cuando cxiste evidenciz de deferiore de lax cuenlas por cobrar comerciales v
alras cuenlas por cobrar el importe de cstas so reducen mediante una provision
por la diferenzia entre su valor en libros menas el importe cecuperable de las
T ST,

Companias y partes relacionadas, activo

Las cumnbs por cahrr compadias ¥ partes relacionadas son aclives [nancieros
can pagos fijos o deferminables yue oo colizan en un mercado activo, Ta
Clompafiia reconoce el activo inicialmente ¢l walor razensble mas cualyuier cosno
de panzaceicn dircctamente siribpible. Tstos activos linancieros scooviginan
principalmenls de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para 2l
recchocimicnte inicial se curntifcen el valor razanable del mento teeibido o por
recibir por o venta de bicnes o prestacidn de servicios o préstamis oloegades
scain fas condiciomes sepin les condiciones acordados.

Poslerior al reconocumnicnte inicial, los setives Onancieros se valorizan al costo
amortizade,

Inventarios

Son activas poseldos para ser vendidos en el cursa normal de la eperacion. on
pracesg de produccidn con vistas a csa vensa, o cn forme de mualeriales o
suministres paca sct consumidos on el proceso de produccidn. Los inventarios
cstin valuadas al cosle o valar pets de realizacian, ¢l que sca mener, T valor
neto de realizacién corcesponde principalmente al precio de reposicion e
flvenrarios,

L] casto de ventas comprende el costa de los inventacios vendidos, que incluyen
toilos low costos decivados de la adquisicidn v iransfommacidn, asi como ofros
castos indirectos de produceidn necesarios para su ventd, ¥ son valerados por el
midioda promedio ponderada.

Maguinaria, mohiliacio ¥ equipo

Las parliles de maguinaria. mobiiario v equipu son valorizadas al costo mends
depreciacién acumulada v perdidas por deterioro.

Tl cissto de maguinaria, mohiliaria ¥ equipe comprende su precio de adguisicidn
mis todos las coestos directamenee relagionados con la wbicaciin del activa, su
puesta en condiciones de luncionumiento seglin lo previste per la Administeacidn
v cuando spligue la estimacién inicial de cualyuier coste de desmanczlamiento
reliro del elemenio o de rehabilitacidn de la vbicacidn del setiva,



RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS:

Continuacidn

3.7 Muguinaria, mobiliario ¥ equipo  {(Contlinuacidn}

2.8

1.7.1 Medicién posterior al reconneimicnty

Despuds del recanocimienta infcial. Ja maguinarie, mobiliatio v S
registrado ol vosto menes la depreviacion acumulada y el importe
acumubade ce las pérdidas de deterioro de valor. Loz costos de
mantenimiente de mobiliario ¥ cquipe sen teconocidos en resultadas
cuando se incurren,

2,7.2 Métodos de depreciacion v vidas ttiles

La depreciacidn se caleula sobre el monly depreciable, que commesponds al
eosko de un activo, u olro manto que 3¢ Sustiluve por ¢l cosm, menas su
valar residual,

La depreciacidn s cecanocide en resultados con hase en ¢l método de
depreciacion lineal sobre las vidas Otiles estimadas de cada parle d= una
partida de maquinaria, mobiliario ¥ equipo, pueste gue Sslas reflzjan con
mayel exactilud el palrén de consuing esperado de los benefcios
econiimicos frturos relacionades con el activa,

Las vidas Griles estimadas para los perledos aclusles y comparativos son las

sipuienles:
Agtivo Vida alil {en afiog)
Magquinaria ¥ cquip [5 - 20 winyg
Yehiowlos 10k zios
MWuchles v cquipos de alicing I afises
Equipa de compuleciin 3 afias

El métado de depreciacidn, vidas fitiles y walorcs residuales son revisados
en cada ¢jorcicio ¥ 5o ajuslon i =5 necesario,

2,73 Retiro o venta de maquinaria, mehiliario ¥ equipo

L utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venw de una partida de
maguinerte, mabiliario ¥ cquipo es caleulada come la diterencia entre e
precio de venta v el valer en liheos del aerive ¥ ea reconocida en resulados.

En caso de venta o reliro posterior de maguinoria, mobiliario v cquipo
eevaluados incluido como costo arribuida, ¢ salde do @ reserva de
revaluacion es transferide directamante a reaultadis seomylados,

Toversiom en acciones

Los eslados financicros que se odjuntan comesponden a esiados Nnanciercs
separados, (no consolidadies). Ly Gerenela ba decididhe y registrar las inversiones
en aseiones mediante ¢l méado de la pariieipacion, sesin esle méusls una
inversidn en patrimonio se reconoce inicialmente el precio de la teansaccian,
incluvenda los costos de transaccion, se wjusta postoriormente para rellejar 1
participacion del inversar lato el resultada como en atr resuliado integral de la
paricipa,
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Inversifin en secioncs
281 Tnversiones en asociadas

S¢ consideran entidades aspoiadas & aquellas en las cuales CITERA S A.
ejerce una influencia sizrificativa, la sual no constituye una subsadiaria nl
participacion en un negncio conjunia.  Inflecocia significativa representa
el peder para participar en decisiones relacionadas con la politica
tinancicra v operstiva de la Compafila en la que  sc invierte, pera na
implica un contral o contral conjunto sobre cstay polilicas.

Deteriora del vialor de Los activos

Al final de cedo perinde. la Compadiia evalia las valores en libros de sus activos
a tin de detorminar si exisle alpin  indicative de que cstos activos han sufrido
wlguny pérdida por deteriore,  En al mass, se coleula el importe recuperable del
acrive a fin de determinar el alcance de 1 pérdida por deterioro (de hober alouna),

Cuands no cs posible estimar ¢l importe ecenperable deoun aclive individual, la
Crmpeidy caleula el importe recuperable de la onidad peneradora de cfective » la
que pottenees dicho ectivie. Cuoande se identificn una hase - razcnable ¥
consislente de distribugion. los selives comuones son también asignados o los
unidades generadoros de efective individuales, o disiriboidas ol gropo mas
pequedn de unidades peneradoras de electivo para los cuales se pucde idenlilicar
una base de distribucidn razonable v consistente.

El impisrle recuperable ¢z of mayor entre el velor reconuble menos of coste de [a
venta v el valor en usa, Al eslimar e] valoe en use, los tlujos de efectivo Tuturas
cstimarlis son descontados del valor presente wiilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que relleja las valoraciones actuales del mercedo respecro al
valor lemporel del dincre v Jos ricsgos expecilicos para el activa para los cuales
na sc han ajustado los eslimadas de fwjo de cfeetivo fitaros,

% ¢l imparte tecupershle de un active (o unidad generadora de efcerive)
calenlad es meaor que su valar en libres, €] valor en libees dzl active (o unidad
pencraders de efective) se peduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deteriorg sg ceconocen inmedintamente en reazltades.

Cupnthi una péedida por delerioro es revertida, ol valor en libros del activa (o
unidad eeneradora de efzctiva) aumenta al valor cstimude revisade de su imparte
recuperahle, de tal mancra que el valor en libres incrementade no excede el valor
en libeos que se hehria caleulade si no se hubler reconocido la prdide por
deteriore para dicho activo (o unidad generadora de cfectivol en ufins antericres,

Tl reverso de una pérdida por detecioro o5 reconocido aulamdlicamente on
reaultadas.
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Las cucntas por pagar comercizles v otras cucntas por pagar san pasivos
financieros, ne derivados con pagas [os o delerminohles, que ne cielizan &0 oun
mercado aelivo,

Euslis pasivos infcialmente se reconocen al valor razonablz, més cualquicr costo
de transaccidn dircctamente areibuible, Posterior al recanocimienta inicial, ae
valorira al costo amartizado utilizando el método de inlerds cfeciivo. El gasta por
intcrcacs (incluvendeo los interescs implicitos) sc reconace comoe coam financicro
» se coleulo utilizandd ] metnde de inlerés efeclivo, exceplo pur las coenlas por
pagar a corto plazo cuanda ol reconecimicnto dezl inferés reaultara inmaterial,

Las coenlas por pupar comerciales v obras cuenlas par pagar se clesificun en
pasivos corricnres, cxcopto los vencimicntos auperiores a 12 meses desde la techa
del estady de siluscidn Mnanciers, gue s claalican como pasive no comisnle.

Ciimpafias y partes relacionadas, pasivo

Compufiias ¥ paries eelacionadas son pasives financieros de cofo plazo con
pagos fijos o deferminahles gque no colizen enoun mereado aelivo.

Ta Compaiia reconoce el pasive inicialmente al velor ravonsble mas coalguier
costo de transaccion dircctamentc atribuible, Estos pasivos financizros sc
originan principulmente de operaciones de aclividades ordinarias, adicionalments
a0 reconocon pasivos financicros con sus compallias v pares rclacionadas al
mornenle de Lo recepoion de créditos, seoin las condiciones acordadas.

Los pasivas  Inancieros  derivades de présames de compafiias ¥ partes
rolazionadas ac contahilizan al yalor del préstamo megibido wl reconpoimisnto
inicial. Posterior al reconocimisnto iniclal, catos pasivoa financicros sc valorizan
al costo amaerlizado,

Obliraciones con instituciones financicras

Lo eecurios ajenos ao ecconoceh, inicizlmente, por su valor razonable. netos de
los costos de la tansaccitn incorridos. Posteriommenle, s recursos ajenos se
valorizan por su coste amortizade; cnalquicr difcrencia entee los fondos reeibidos
inetn de loys cosbos necesurios para sg oblencion) v el valer de reembalao. sc
reconoce e ¢l carada do resultados durante ¢l porlode do la deuda usendo el
métaddo de inlerés electivi.

Las ohligacicnas financicras so clasitican como pasive cowrictte a menos gque la
Compaiia renga dereche incondicional de diderir el papa de Ja obligacién al
reenos 12 mases despuds de |2 focha del estado de situzcidn financicra.

Estas obhlipaciones se clasifican en el pasivo corriente ¥ pasivo no corciente solbre
la hase del vencimisnto contractual dol capital nominal.
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213 Impuestitala renta

El gasto por impuesto 2 la renta represenia la suma del impoeste 2 1a renta pos
nagar cormienie ¥ el impuessto diferido.

2.13.1 Impuestoa la renta corriente

Fl impuesto por poger corriente se hasa en la olilidad  pravahle
itributaria) registrada durance ¢l afo, La wrilidad araveble difiere de la
ulilidud cantable, dehido a [as partidas de ingresos o zguslos mponibles o
deducibles v partides que nunea son pravables o deducibles, Bl pasivo de
la Carmparfiia por conceplo del impu@sto corriente se caloula utilizanda la
rasa fiscal vigente al final de cada period o,

2.13.2 lmpuoesto o by ronta diferido

El impuesto a la renta  diferido g2 reconoce sobree las ditercncias
temporarias entre ¢l walor en libros de Jos setivoy ¥ pasivos incluidos
By los estades financieros vy las bases fiscales carrcspondicntes
utilizadas para detcrminar s ultlidad gravable, BL pasivopor impuaesio
diferidn ¢ reconoce  pencralmente  para todas  |as  diferencias
lemporarias  imponthles, Se reconoeerd un wclivg pur ImMpUesios
difeeidos, por cansa de tedas las diferencias cemporarias deducibles, en
la medida en gue resulle probahle gue e Compania disponps de
utilidades gravablcs fumras contra las que sc podrin csrger csas
dilerencias termporeris dedocibles.

Elacuve ¥ pasivo por impuestos difecidos deben medirse cmpleando
laa tazaz Nscales que se espera sean de aplicacion en ¢ periodo en el
yue el activo se realice o el pasivo e cacele.

El impuesto a la renta difeeido. cotrespendicnte 2 cambios cn la tasa de
impucsios noen la normmetiva  eibotarie, la reesbimacoon de |4
recuperabilidad de los activos por impucstos diferides o en la Torma
ceperads de recuperar el valor en Bhros de un setivie, se reconoce en el
resultadn del periodo, cxcepro on la madida cn que s rolagione con
partidas previamente reconocidas foera de les cesulladas del perlado.

La Compafia debs compensar activa por impoestes diferido con pasivo
pir impuestos ditecido sic v sdlo si ticne reconocido legalmente el
dorecho de compensar, (menle o o sworidad  liscal, los importes
reconncidos on csas partidas: ¥ cl active por impuzstas diferidaos y el
pasive par impuestos diferidos se deriven del impussta a la eenma ¥ la
Compeafifa ticne la inteneién de liquidar sus active ¥ pasivo como nelos.
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2133 TImpucstos corriente v diferido

Los Impucstos commicnic v difendn. se reconocen como inpreso o gasto, »
son mcluidos en 2f resultado, cxeepto on I medida en yue hayan sureido
de una transsccion o secesn gue 58 reconoce tucra del resolado, yu s=a
en otn restltado intezral o dircetamenie en el patrimonic, 2n cuyo caso
cl Impuesio ambidn se reconoes foera del resultado,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando fa Compaiila ticne una obligacitn presente
(va sew legul o impllcita) como cesultado de un suceso pusado ¥ es probables que
o Compadin tengn yus desprendersz do recursos que bngorporen heneficios
econdimicos, para cancclar la oblipacion, y puede hacerse una cstimacion (mble
del imporic de ln obligacida

Fl imporie reconocido coma providadn debe ser la mojor ostimacion  del
desembolin nevesario para cancclar la oblipecion presente. ol final de cads
perioda, wnicnde on cuenla Jos riespos v las incertidumbres cormespondientes.
Cuandy s2 mide uwma provision nsando ¢l Mujo de efeclive estimado pata canceler
la obligacidn presente, su valor en libros reproscnta ¢l valor presente de dicho
Mujo des e fectiva,

Cuando sz esperd la recuperaciin de alpunos o tedos los benelicios ecombimicas
regqueridoxs pura cancelar una provisidn, se recimoce und cuenta por cabrar como
un actlve §f g8 virlmalmente cierto que se reelbled ¢l desemhbalso v el valoe d2 la
cuenlo pur cobrar pusds ser medide con Gabilidad,

2.15 Reneficiox definidos a empleados

Bl costo de ks bencficios definidos (Jubilsciim pulronal) es dotcrminack
ulilezondo ¢l Método de b Undud de Crédito 'rovectada. con valomaciones
ecluarinles realizadas 3l final dec ceda periodo.  las ganancias ¥ péndidas
actmariales sc reconocen inmediatamente cn los resultndos del periodo.

2,16 Reconocimiento ingresos

Se registean cvanda ls productos san vendidos v enfriegudos o la prestacidn ds
servieios mediante la emision de factars

Tstos ingresos son procedentzs de la venrd de blenes ¥ e Ta prestacion de
servieios v son reconocidos cuando se han Lranslerido al comprador los riesgos ¥
venlgjas, de tipe significative, derivados de la propicdad de Jos bienes, coando
los cosios incurridos, o por incurrir, en relocion can la transaccion pueden ser
medidos con flabilidad. estos dsben scr considerados y ulifizande ¢ valor
razonzble de lu contrapresizcion recihida o por recibir, ¥ cuando los servicios se
han prestade, teniendo en cuesia ¢l imporie cstimmls de cualquics descuenia,
bonificnciim o rebajz comercizl gue la Compafia pucda otorgar.
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2.1%

Rueconocimienty ingresos | Continoucidn)

Tais ingreses ordinarios vicnen a ser la entrada de beneticios coonémicas, durante
2l periode surgide en el curso de las actividades ordinecias, siempre que tal
entrodo de Jugar a un aumenia en el pelrimonio neto, que no estd relacionado col
las aportaciones de los accicnistas.

Custng ¥ zustos

Los coslos ¥ gastos se registzan gl coste htdrico. Los costos v geslos s
reconocen a medida que son incurridos, independicnternenie de lo lecha en que se
tealice ol pagn, v se registran on el periods mds cercaco en el que s¢ conoeen.

Compenszeiin de saldos ¥ transacciones

Como nomma general en [os cstados foancieres no se camponsan los aclives ¥
pasivos. tampoco fos ingresos v pastos, salvo aquelles cosas en los que le
compensacitn sea requetida o permilida por alguna norma ¥ cata presenlaciin sea
el reflejo de la csencia de o ransaceidi,

Activos financierns

Tedaz los selivas [nancicros se reconocen y dan de baja a la fecha de
newaciaciin cuando virlualmenls exista una transaceian de compra o vened de un
active financier: bajo un contrato euyas condiciones requicran la entrepa del
autiviy durante un periode que pereralmente cstd regulade por el mercado
carvcspandicnle, y sen medidos inicialmente al valor mzonable, s los costos de
la transaceiGn. exceplo pora sguelles activos financizros clasificados al valer
razonable con camhbias e eesultadas, los cuales san inicialmente medidies al valor
rurimable ¥ cuvos coslos de lo ransaccién sc reconocen en resultados,

Todos los activos finansieros reconacidos son posteriormente medidos cn s
totalidad 2l costo smorctizado o al valar rarwonzhle.

La Compaiia clasifica sus aclives linzneicros cn las sipuientes categorias:  valor
razonable con cambins en reaulades. activos [Inancieros mantenidos hasa sn
vengimisnlo, prestamos v cuenles por cobrar ¥ activos fGnancieros dispanihles
para 1a vents. La clasiticacion depende del prapdsito con el que se adyuirieron los
nstrumentos tinansicros, Ta Administracion determina la clasificacion de sus
instenmenros fnancieces en ¢l momento del recanocimicnts injcisl. A la fecha de
lows eslalos finaneicros, ln Compafia manticne bdsicamenle cuentas por cobrar
orininados do las operaciones de actividades vrdinerias.

2,191 Cuenlas por cobrar

Las cuenlas por cabrar son aclivos finaccicros no derivedes son pagos
fjis o determinahles, que ne cotizan en un mercade activa, Se closilean
en aclivos corricnies. cxceplo los vencimicnros supenores o 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que s clasifican cama
gotivios no COITICICS

Las cuentas por cobrar incluyen lus cuentas comerziales por cobrar ¥
otras cuenlas por cobrar,
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2.1Y Activos Onancieros (Confinuacion)
2,192  Bajadeun sctivo financiern

Ta Compeiiia dard de baja un active financiero tdnicamente cuando
gxpiren los derechos comtractusles sobre los fujos de electivo dal activo
Ananciern, v trassfiera de mancea sustancial los ricspos y benelicios
inherentes & la propiedad del activo financiera. 8 la Compalila no
transliere ni retiene sustancialmente todes los resgos v henelicios
inherentes a o propiedad » conlinda relesiendo el control del astivo
translerido, la Compafiia reconocerd su participacion en el activo ¥ la
obligacion ssocinda por les valores que tendrfa que pagar, 50 la
Cormpafifa  retiene  sustancialmente todes los riesges ¥ benellcics
inhzrzntes & la propicdad de un sctive financiero trangterida,

2,20 IMasivaos financieros

Los instumentas de dewda son clasiticades como pasivos [inancieres de
conlirrmidad 2on la sustancia del acucrdo contractoal.

2MLT Tasivos noanciercs

Los instrumentos Gnancieres se clasilican como pasivos financicros
mechdos al costo amottizadae,

Lus pasives financicros so clasifican comp pasivas comrientes a Menos
quz la Compaiia tenpa un derecha incondicienal a diferir su liguidaciin
durante al menos 12 meses desputs e la fecha del estado de simacion
financicra.

22002 Masivos finaneieros medidos al costo amorfizado

Los pasives Mnancieros s& reconocen inicialmente & su coslo, nelo de las
castos que s8 hawan ineurrido en la traosaceidn, Posteriommente, se
miden a su costio amortizade ¥y cualguier diferencia entee los fondas
ohrenidas (neta de los costos necesarios para su abreneion) v el valor del
reemhalsa, se rcconece cn ol esfade de resullades derante la vida del
acterda con ol méndo de Ta tasa de intends cfoctiva,

2203 Maja en cuentas de pasive finuneciero

La Compafiia da e haju en coentas un pasivo financicro si; y solo s,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de lo Compattia,

2.21 Clasificacion de suldos en corriente ¥ no ¢orriente

Fn el estadn de situzeion financiers, el activa es clasificado como corrients
cuando:
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Clasificocidn de saldns en corriente ¥ no eorriente {(Confinuaciang

¥ Seespera realizar el activo, o tene la intension de venderls 1 consunairli en
s1 giclo normel de operacicn:

¥ Mantiene el activa prizcipalmente confines de nepaciscidn:

v Bspera realizar el sctive dentro de Jos 12 meses siguicntes despuds del
periods sobre el cual se informa;

¥ Bl aclivir ey efectiva o squivalenie de elfectivo si ningim 1ipe de restriceiin.

La Compafiva clasilica un pasive como corriente coendie:

¥ Tspera liguider e] pasivo en su ciclo normal de aperacion;

¥ Manriena un pasivo principalmente con ¢l propasite de negociat;

¥ Fl pasivo se debe liguidar dentro de los |2 meses sipoienlss a la fecha del
pericda sobre cf cval sc infarma,

¥ TaCompafia no tiene dersche incondicional para aplasor la cancelacion del
paszivao durante &l menes los 12 meses siguicente a la focha del periode sobre
el gue s informa.

Fronunciamicntos contatles
Las siguientes normas han sido adoptadas cn cstos estados financicros:

La Morma loernacional de Informacian Financicra para Mequelias v Medianas
Entfidades PYMES 2009 es el pomer conjunln de requerimientos centables
degarenllando eapec[ficamente pata las 'Y MBS,

El Conseje de Mormas Infernacionales de Contabilidad (LASB) se ha baswdie en
las WTTF para so elaboraciden pera es un prodocte independiente ¥ separado de las
Meormas [nternacionales de Informacién Financiers NIHF complelas,

La bALY para [az PYAES incluye simplificaciones gue reflejan las necesidades de
Tows useearios de los estados financieros de las PYMES ¥ consideraciones aobre
gostos v beneficios, En comparacion con las WTIF completas es menas compleja
BN VOIS D8[EEins:

¥ Sahan omitida los emas que no atoctan & las 1Y MES,

* Micntras que las WIIT completas pecmiten la eleceibn de politicas contablzs, La
MIIT para PYMES s8lo permite la opeidn mas seoeilla,

¥ Sz han simplifeada la mavorie de los pringipios para el reconecimicnto v
rnedicion de los acrivos, pasivoes, ingresos, ¥ gastos de las B IF completas.

¥ 8¢ roquicee un nomero sismificalive inlerior de nlormacion 4 revelar,

¥ % la neerma se ha redactade cnoun lenguaje clare w de eil maduccion.

Ts apla para tadas las entidades exceplo aquellas cuvos ialas colizan en bolsa o
inatituciones finsncieras coma hancos ¥ cempatlias do scaures.
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Pronuenciamicolos contables {(Continuacidn)

Moy Tareeiracinnafes de Daformacidn FipgHcierr.,

El [ASB consizuc sus abjetivos fundamentalmenie a lraves de]l desareollo %
puhlicacidn de las NIF, asi como promevicnde el uso de rales nommas en los
cstados financicras con proposito de informacion generl ¥ en atra informacidn
REnanciers. Clra informacion nanciera comprendes A infermacian, suministruda
ficra de los estadas Ansncieros, que avuda en la interpretacidn de un conjunts
compleln de estados financieros o mejora la capacidad do los usuanias para tomar
decisiones coondmicns elcientzs, BT LEnming “Informacicn finascicra™ abaten oy
eslados fnancienos con propdsio de informacién gencral ¥ olra nlformacion
trancicea.

Laz MIIF  establecen  los  requerimientos  de  reconocimicnte,  medicion,
presentacitn e informacion a revelar que s refieren a las fransucciones y Orros
succsas ¥ condiciones gue son importantes en los estades financicros con
propasite de  informacion  gencral.  Tamhbidn pueden  establecer  estos
reguerimicnios  para leonsacciones,  suecsos v coldiclones  que  surpen
principalments cn scetores indusiriales especilicos. Las WP se basan cn cl
Sareo Concepluel, gue se refiere a los conceptos subyvacentes on la informacion
preseriada dentre do loz cstados financieras con proposiio de infarmacicn
gencral, Bl abjetivo del Marca Conceptual cs facilitar la formulacion unilorme
lGzica de las NIF, También suminisira una base para el use del juicia para
resolyer cuestiones cottables.

Fafiifos Fimancieros cosm propdsite de informacion general.

Tas WIT estan discfiadas para scr aplicadas en los estados financicros con
proposito de informacitn general, asl come on otva intonmacidn Ananciers, de
1edas las entidades con dnima de luern, Taos estades linancieros con propdsita de
infarmacion general se dirizen a la satistaceidn de las necesidades conunes de
infarmazito de vn amplio cspectro de wsuorios, por elemple acciomistas,
acreedores, empleadas ¥ plblico en general, Bl objetivo de Los estadas Doancicros
=5 suministear informazion sobre la situacidn lranciera el ecndimizoto ¥ los
flujos de efeelive de unz entidad. que sca Ofi] para csos usuarios al omar
decisiones econdmicas,

Los estados financieros com propdsito de informacién gonersl son los que
pretenden atender las necesidades generales de informacitn linanciera de um
araplie espectre de vsusrios que no eslin en condicienes de cxigir informes o la
medida do sus necesidades cspecificas de informacidn. Taos estados finaneicros
con propdsito de informacion general camprenden los que s prescntan de lorma
separada o dentri de otre documento de eardeler piblico, coma un infarme anual
o un prospecto de informacion hursdtil.
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2.23 Proonneigmientos contables (Continuaciin)

Lo NIFF pogrg oy PYMES:

El JASE lamhign deszrrolla v publica una norma separada gue pretende que se
aplique 4 los estados financieros con propésito de informacidn aeneral ¥ otro Lipo
de infermacion lnanciers de cntidades gue en muchas pafses son conocidas par
diferentes nombres come peguefizs v medianaz entidades (PYMES), entidades
privadas y entidudes sin obligacion piblica de rendir cuentas. Esa norma cs la
Murma Internacional de [nformacidn Financicra para Pequelias v Medianas
Entidades (MI1F para les PYMES),

El téeming peguedias ¥ mediznas entidades. tal ¥ comao To usa el TASE, se define v
explica en la Sceeidn 1 Pequedias y Medianas Entidades, Muchas jurisdiceiones
ch todas partes del munde han desarrollado sus propias deliniciones de PYWES
parn yn amplio rango de propdsites, neluvendo el establecimicnto  de
cblizgacionas de informacton finmneiery,

A menudo esas definicionss  paciomales o regionales  incluven  crilerios
cuantilcades hasados en los ingresos deo actividades ordinorias, s eetivos, los
empleados U otros factores. Frecuenlements, @ érmine PYMES s usa para
indicar o incluir enlidades muy pequefias sin considerar i puhlican estados
financicros con propdsito de inlbrmacidn gencral pace usuarios cxternos.

Las [eyes fiscales son especifices de cada jurisdiceion. v los ebjetivos de la
iformaciin Doanciera con proposito de informacion general difieren de los
vhjetivos de informacidn sobve panancias Nscales. Asi, cs improbabls que los
cstados Tnancierps preporudos en conformidad con la MIIE para las PYMES
cumplan complelamente con tedas las mediciones requeridas por las lewes
fiscales ¥ regulaciones de una jurisdiceion, Thng jurisdiccién puede ser capazx de
retducir |x “dobls carga de informacidn™ para las PYMES mediznie g
catrneturacidn  de  las  inlemes  Nsesles  como  conciliasiones  can los
resuHudas determinados sezan la NIF paca las PYMES v por olvos medios,

Asrtertifrd de fu NEEF pora fas PYMWES:

Las decisiones sobre a yug entidades se les requicre o permite wlilizar las Wormas
del IASE recacn oo las antoridades lepislativas v repuladoras v en los coisores de
normas en cada Jurisdiccion, en ¢l case del Ecvadar en la Superintendensia ds
Compaftias. Eato se cumple para los NUT completas v para la BULEF paca las
PYMATES.

min embarg, s esencial wne elira definicion de la clase de entidades a las que se
diriac Lo WUF para las PYMES, — tal como se estahlece en o scecion | de Ia
MNITT (Poera el cuso de Bouedor Ver Nota 3 siguicnte), de forma que {a) el 1ASE
pucda decidir sobre los requerimisntos cantables v de infrmasidn a revelar gue
son upropiados para esa close de entidades v () las autoridades leaislativas i
reguladeras, los cmisores de normas, asi coma las entidades gue inlisrmon ¥ sus




1. RESUMEN DEPOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIV AS: {Conlinmaciin)

122 Pronunciamientos contables (Continuacién)

Ausroridid de fu NUF para las PYMES: (Continnacion}

auditores estén informades del aleance pretendida de aplicabilidad de Ta NIIT
para las FYMES, Una definicion clara s tamhien csencial para que las entidadas
ue 19 soh peguenias v omedianes enlidades, ¥, por wnle, no cumplen los
Iequisiles para wtilizar la NITF para las PYMES, no afimmen que estin cumplicndo
cam ella.

Crgainlzieiin o b NIFE para ey PFAMES

La™IF para las PYMES sc orpaniza porlemas,  presentindoss cada tena
SN urti Secoion numerada por separads, ostd centenidy en las scoeiones 1o la 35
¥ en el Glaszario.

Todos los parratos de la WITIF ticnen la misma autoridad. Alpunas secciones
incluven spendices de gula de implementacion que no fanman parte de o Norma
¥ 50N, Mas bicn. guias para su aplicacién.

Muntenimicnro de In NI pgrg fus PYAES

C1 TASE tiene provisto eealicar una revisién exheustive de la cxperiensia de s
PYMES al aplicar le NIF para las PYMES cuando un espectra amplio do
ecttidades hiya publicado estados fnancicros que cumplan eon la Marma durante
thes afios, E] IASTY espera propancr madificucivnes a fin de abordar los prablemas
de implementacidn que se buvan identificado en dicha revision, Tambids
comsiderard las nuevas NITF v modificasiones que havan side adoptedas desde
que se ecmilia la WIIF,

Lrefelle ofp fin normg vieente NTTF pure foy PYMES:

Introdoeeion
Hedciin

I*ecquefias v medionags entidades

Comeeptos ¥ principios generalcs

Prezentacion de estados financienss

Eslado de situacias financizra

Estade del resullado integral v estada de resulipd o

Fslude do cambios en el palrimonio w cstado de resullados v ganancias
acumuladas

Eatada de flujas do otective

Maotas a los estadas nancicres

Eslados financicros consolidades y separados

10 Thaliticas contables, eslimaciones v crrores

Il Tnstrumentes financicros bisicas

12 Oiros remas relacionados con los instrumentas Toancieros

fm (RN TR SRR P S e

o I S |




2.  EBESIMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaeiin

211 Promunciamicntos contables (Continoacidn)

Detalle de b norma vioente NTTF para los PYAES: fCirnafinteniing)

Beccifin

13
[4
13
In
17
[
14
20
21

22

k-
‘rd

24
25
2a
27
28
28
3
3l
32
i3
34
as

Inventarios

Inversiones cn ascciadas

Inversiones =n negooios conjunins

Propicdades de inversion

Propiedades, planta v equipe

Actives intangibles distintos de 1z plusvalia

Comhinaciones de newacio v plusvalla

Arrendamicntos

IProvisianes ¥ conlingencias

Apéndice — Guia para ol recanocimienta ¥ la medicion de provisiones
Pasivas ¥ patrimonio

Apéndice — Ejempla  de la contabilizacion  de deuda convertible por
partc del emisar

Ingresos de actividades ordinarias

Apdodice - FJl:rn]ﬂnH de reconocimicinto de  Ingresis :[c actividades
ardimarizs segin los prineipios de la sescidn 23

Subvznciones del aobiern

Coslis por preés|amos

Prgos basados on acciones

Deteciora del valer de les activos

Bencficios a loa conpleados

Impuest a las paneneiag

Canversidn de 1a moneda extranjera

[liperinflacian

Hechos ccurrides despuds del periveda subre el gue sc informa
[nformacicenes a revelar sphre partes relacionadas

Artividades cspeciales

Tranzgicitn a la NIT para las PY MES

Colimeryivs oy SEraTinaes

Tabla e Tuenies

Aprobacién de la MIIF para las PYMES por parte del conscjo

Fundumnenlis de las conclusiones (informacian por separado)

Estados Financiervs dustrativis v listg de comprebaczion de informacidn a revelar
w presentar {informacian por separada)

ATOPCTON POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DL INFORMACTION FINANCTER A NIILE:

La Superintendencia de Compaiias establecid mediante Beselucidn Mo, (040101004
del 21 de apasta del 2006, la adepeicn de las Normas Interpacionales de Tnlrmacion
Financizra NIF ¥ su aplicacién obligatoria por parle de las compadias v entidades
sujelas a su contral v vigilancia, a partic del 1 de cnero de 2009, Ia cual fue ralificada
con |a Resolucidén Mo, ADM 02199 dal 3 de julio del 2008,



ADOPCION POR FRIMERA VEY DE LAY NORMAS TNTERNACIONALES
DE INFORMACTON FINANCIERA NIIF: [Continuacign)

Mediante Reselucidn Ne. 08.G.D3C.010 publicada cn ¢f Registra Oficial Kp, 408 de
focha 31 de diciembre del 200, |z Superintendencia de Compailiaz ratifica v establece
la vrhligatoriedad do aplicar las Normas Internazionales de Infarmacion Financiera WTTF
de acucrda 2 un cronoprama, estableciondo wes ariped de compuiias qus 5C CHCUCHTTD
bt su control y vigilancia que deberin implemeniar dichas noemas a partic de Tos ios
2UH), 20TE 2012 respectivamente,  De acueedo con esle cronograma, la Compailia
tebe cumplir con cate requesimiento a partic del afio 2012 ¥ para efectos compuarativis
ol afio 2011,

Con Techa 12 de ences del 2011, mediunte Resolueion SCQICLOPAIFRS. .01, 1a
supcrintendencia de Compefiias considerande cntre otros, que o Consejo de Normas
lternacionales  de Contebilidad (IAST) en Sepliembre del 2004 cdité en espafiol la
Merma Inteenacienal de Tnfommacion Financicra para los Peguefias v Medianas
Entidades, NITF para las PYMES, resolvid para elecios del registro y preparazion de
eslados financieros, calificar coma PYWES 1 las porsonas que curnplan les sipuientes
cordiciines:

ay Actives tofales inferiores & LISS. 000, 000:
k) Hepistren un valar broto de ventas ameales infericr 2 USS3.000.000,
o) Tengan menns de 200 trabajadores

Estes pardmetros se consuleramn come basc a los estados Mnancieres del ojereicic
econdmico anterior al perledo de transiciam, ex decie 2014, Aquellas compariias que
cumplan con todas Tas condiciones antes sclaladas aplicarin WITF para las PYMES a
parlir del afo 2012 v como rales éstas deberdn elaborar v prescntar sus cstades
tinancieros comparativos con base a dichas nomas.

D aeverdo con estas resolucimes, la Compafiia s¢ cocnentra en el Lercer grupo »
aplicts WTTF para las PYMES.

Conlbomme a eslas reselusiones. hasta ol 31 de diciembre del 2011, 1a Compadiia prepard
sus catados financiern: de acuerdo con principios de contabilidad peneralinente
aceplados en ¢l Ecusder, Desde ¢l 1 de eneeo del 2012 los eslados financieros de |z
Compalila san peeparados de acverdo a WITF para las PYMES,

L}¢ acverdo a lo antes indicade. la Compaita delinit como su perfeda de transicion a
las NTTF wl afp 2011, cstablecicndo como focha para la medicion de los efecios de
ptimeora aplicacidn el | de enera del 2011,

La aplicacién de las NIF supone, con respeclr g los principios de contabilidad
generalmente geepiados on el Ecuador que sc cncontraban vipenles ol momento de
[repararss los estades tinancicros correapondientes al afe 201 1

¥ Cambios cn las politicas contables, critorios de medicidn y orma de presentacian
de los estadas linancieros.

¥ Laincorporgcidn de un nueve estade financiers, el estode de resullado integrales,

¥ Un inecrements signifcative de la informacicn ineluida cn las notas a los cstadas
financicros.



3. ADOPCION POR PRIMERA VEZL DE LAS NORMAS INTERNACIONALELS
DE INFORMACION FINANCIER A NTIF: {Coolinuaciing

Fara la preparaciém de los presentes cstados financicras. se han aplicado algunas
cxecpeiones oblipalorias v exencionss optativas a la aplicasion retroactiva de las NIIF
ue se eslablecen en |y Seceidn 33 do NIF para las PYMES.

31 Exeepeinnes a la aplicacion retroactiva aplicndas por Ia Compaiin
J.L1 Estimaciones

Las NITTF para lus PYMES establece que Jas estimaciones de la Compailia
realizadas scefin las MNUE. en 2 fecha de transiciin, serdn coherentles con
las estimueciones hechas parg s misma fecha scpon los PCGA anteriores
{despuds de realizar los ajustes necesarios para rellgjar cualquier dilerencia
en las politicns contebles), a menos que exista ovideneia abjetiva de que
earas estimacioncs fueran erréneas.

T.a Compafiia podria lener gue realizar estimaciones conforme a las MITF,
cn la focha de transicién. que ne fucran requeridas en esa fecha seein los
PCOA anleriores. Para lograr coherencia con ln Seceion 32 “Hechos
ocutridos despucs del poriodo sobre ol que se informa”, dichas estimaciones
hechas seain [as MHEF rellejardn las condiciones existenles en la fecha de
transicidn.  BEn particular, las cstimaciones realizadaz cn la focha de
rransicidn a las NIF, relativas a peecios de mercodo, Gsas de inleres o lases
de camhbia, reflgjarin Ly condigiones de meorcado cn csa fecha,

Esta cuencidn tamhbién ao aplicard a los periodos comparativos prosentzdes
ert s primeres eatados financiaros scoin NI,

CITERA 5.A. no ha modificads ninpuna estimacidn utilizada para ol
cdleulny de saldvs prevismenle reporledes bajo POGA snleriores nio o la
focha do transicién (1 de cncre del 2011) ni para ol primer perioda
comparativis 21 de diciembre del 201 15,

3.2 Exenciones 3 la aplicacian retroactiva elegidas por I3 Compafiia
12.1 Uso del valor ravonable como costa atribuida

L exencion de l2s NIIF para las PYMES, Seccidn 3510 permite optar, on
la fecha de transicidn a las NIIF, para la medicidn de una parlide de
maguineria, mobilizddo v equipo, activos intangibles por su o valor
razonable, ¥ utilizar cste valor ravoneble comae ¢l costo atrhoida en 25
fecha. Ta Seccidn 33,10 establece que la Compalila poded clegir utilizar
mna revalugcian segin POGA anteriores de una partida de mayguinaria,
mathiliaria v equipe us activo intaneible, ya soa a la fecha de transician o
anteeior, como costo gtribuido en la fecha de e revaluacion, si Ssls lus a 253
lecha sustonciaiments coiparalle:

gl ul valor razonable: o
o al cosio, o al costo depreciodo seprim las NITE.




3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACTON FINANCIERA NTIF: (Continuacion}

3.1 Fxenciowes a la aplicacion  retroactiva clegidas  por o Compaiia
(Conlinuaeiing

4.2.1 Usivdel valor razonahle como costo atribmide (Continuaciing

CITERA 5.A; optd por la medician de Los principeles items de maquinariy,
mobilindo ¥ cquipo a sy velor razonuhle, v utilizar este valor razonable
como el cost alribuido a la Fecha de wansicidn. Bl valor razoneble de log
referidloy activos fue medido mediante avaluo realizady inlernamenre can
base a informacidn obtenida de los proveedures de dichos LULiwits,
determinando de estz ferma nusvos valores injcizles. Del mismo medda, sc
tevisacon ¥ ue determinason nuevas vidas dtiles remanguics v e |J."1.[‘"I'IL'|I n
velores residuales. Poera @l resto de los flems de ML TeurTeL ml::-hhﬂn{s %
cquipe, la Compafiia ba considerndo, ol costo depreciade bajo POGA
anleriores como coste atribuide a l2 fecha de waosicion, wa que s
camparable con su cos depreciade de seucrdo a NITF (Ver Nota 7).

321 Deslgnacion de instrumentos fnuncieros reconocidos previamente

La exencidn de la Seceion 35 permile que et base o los hechos v
circunslancias que oxistan en la fecha de transicion a las NIOF, |
Compaiila realice |a desienacitn de sus  instrumentos  fingncicros
reconacidas previamente de Ja siguicnts manera:

¥ Un pasivo financiers (siempre que cumpla ciertos critorios) s=a
designado coma un pasivo financiero a valor eazonable con cambias
en resultados,

¥ Un activa fnancicro sea medido como a valor raronable con
cambias cn resullados,

»' Lna inversidn en un instrumenta de patfmonio medide @ valar
razenalle con cambios en oo resuliado intcgral.

Adicionalmente, lax  WIF para las PYMES cstablecen que si para
Compaiia cs impracticalle aplicar retroactivarente ¢ mémodo del inteeés
cfective o los requerimicntes de deterioro de valor de lox activos
finoncieros, ol valor razoneble del active fioanciers a la focha de la
lransicidn & las NIF serd ol mmevo costo amortizado de ese activa
financiero.

&3 Conciliaciin  entre  patrimonio WOF ¥ Principios de  Contabilidad
Generalmente Aceplados cn ¢l Ecuador

Las conciliagionss que se presenten g continuacion muoestran la coantiticacion del
impacte de la transicion o las MILF sobec la silueciin finansicrs, resultada inlegril
¥ flujes de efectiva previamente informados de CITERA §.A



ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE 1.AS NORVIAS INTFRNACIONALES
DE INFORMACTON FINANCIER A NILE: [Continnacian)

3.3 Conciliacion entre  patrimonio  NIIF v Principios de  Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecoador {Continmaciin)

Comeiliaclon del Patrimonio noto al 1 de encro wal 31 de diciembre del 200 1
Diciemlire 31, Encro 1,
11 2101
Patrimonio de acverdo 2 POGA anteriores
informeado previamente 235,021 35,846

Ajustes por la conversion a NTTF a resultados:

Ajuste de la provision para deteriora de cuentas por (6,107 (39.268)

eobrar (1}
Baja de cocnras por pagar )] 2,200 62,743
Ajuste de la provision para deterivny de inverarios (2,268) (15.768
par valor nete de reslizacion (1) ! 2:208
Ajuste de inversiones en ceciones (4} (17,BR2) (38.385)

Provision  beneficios  definidos para empleadas
(ubilacidn  patronal e indemnieacion  por

desahucio) (5 (19, RE4) C11789)
Ajusie depreciecion de magquinaria,

maliliaria ¥ cguipo (4] 44 00 20,713
Reconocimicnto de selive por impuestos dilerido {7 835 .44
Recunneimiento de pasiva por impucstos diferido (7 (743120 (29113

(73402 {24,023)
AJustes por Ia conversion 3 NITF 4 reserva por

valuagion:
Crsla atribuido de maguinaria, mobitiaric
¥ 2quip, neto {6 295 R64 17,800

Fatrimonio de acuerdo o NITFE 47T 443 49,023

Explicaciéu resumila de los sjustes por conversidn a NUF con efectos
Patrimoniales:

{1} Ajuste de [a provisiin para delerioro de cucnfas por cobrar: Al 5] de
diciembre ¥ | enera del 2011, Jos estados nanciers de la Compatia, en
base o un andlisis de créditos efeclundos por [a Gerenela se delerminaron
aquellos valores gue no serin recuperados por LUSE6, 107 v 15439268
respeclivaments, motive por el cual se decidic ajiestat cstos velores gon
carpo & resuliados peumuladios.

(2) Haja de cuentas por pagar: Al 31 de diciembre y | de crero del 2001, 1oy
estalas financieros de o Compufiy incluien cucntas por papar poc
LISE2.300 » USS62,793 respectivaments. [I¢ acuerdo n un andlisis de
pagus, | Georencla determing que estos valores no scrdn cancelados o
compensades, por o que s decidid ajustar estos valores con cacan a
resullades scumulades.



ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE [AS NORMAS TNTERNACIONALTRS

DE INFORMACTON FINANCIERA NIIF: {Conlinuacion)

3.3, Conciliaeién  cntre patrimonic NUF vy Principios de Cuntabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecoador (Continuaeiing

{3

{+

(6)

{7}

Ajusic de la provisiin para deteriora de inventarios por valor neto de
realizacién: AL 2L de diciembree v | de encro del 2011, 1a Compalia ajusto
sus invenlarios al valor nelo de realizacion por USSZ,26% v [US515,268
respectivamente, el registro realizedo es con la finalidad de PrCSCIar
inventarios al valor del imporle que la Campadiia gspera obtener por la
venly de sus inventaring, en ¢l curso narmal de sy PRSI0,

Ajuste de inversiones en acciones: al 31 de diciembre v 1 de enern del
2011, la Gerencia  ajustd sus inversiones cn acciones al valor razonable
determinadey con base al valer de sy paricipecion, Por tal motive se
ajustaron USS17,882 v USS38,583 respeclivamente con cargn a resultados
acurralados,

Provisiin  benclicios  definidos  para empleados: Sepin NIF., la
Compafiia debe reconceer un pasivo por heneficios  definidos para
empleades (jubilavion patronal ¢ indemnizzcidn por desahucio) para todos
sus emplendos, con base en un cdlenlo actuarial realizade por un perito
mdependients, ¢l cual comsidera variables como [as rasas de morlalidad,
tasa de rolacion de los cmpleados, lesas de interés, fechas de jubilacion,
efecios por incrementos en los selarios de los emplezdes sl como el efooto
cn las varieciones en las prestaciones, derivados de los cambios de
milacidn, Posterionmente reconocerd [as pananeins o pérdidas aclusriales
con carge a resullade, Al 31 diciembre v | de coero del 2011 1a provisidn
purs jubilacin patronal e indemnizacion por desshugio repistradas fueron
por USE19.869 » TISEI |, 78Y respectivaments,

Costo atribuide de maguinaria, mobiliariv ¥ equipe ¥ depreciacién
acumulada: Acerde con Ja norma, mobiliatio ¥ equipy se regisin g sy
vulor razonable, ol cual ue delerminado con base & un andlizis interno. Al
il de diciembre v 1 de eneso del 2001, los efectos de= la valuscidn
peneraron gn nsecmento de los saldos de triaguinaria, molpliarie ¥ cquipo
do USFIS3 364 + TTS517, 800 respectivameniy: ¥ ool base a eslos reuislroes,
lo Compatiia ajustd los afos de vida atil principalmenie de su maquinaria
con la cual la depreciacién acumulada se gjustd por USS44.000 ¥
[IRR40.713 respectivanients.

Reconocimicnto de Active (Pasiva) por impuestos diferidos: Tas WITF
requiceen el reconocimiznto de impusstes diferidos ysanda ol métada del
balance que esti orientade al caleule de las diferencias temporarios entre 1n
base tributaria de un activa o un pasive ¥ su valor contahle cn ol balance.
Las ajustes en |z vzluacién de los activos v pasives asperados par Ia
aplicacion de las NIIF, hon significado la determinacion de difcrencias
temporarias que fueron registeadas coma active o pasiva por impuestos
dileridos, Al 1 de cocro del 2011, los eloctes de las diferencing femporarias
ocaslonaron  registros  de activo ¥ pasivee por impuoestos  diferidos
seumulados por LS 56,494 v U5 529,113 respectivamenie.



3. ADOPCION POR PRIMERA VEY DE LAS NORMAS INIVERNACIONALLS
DE INFORMACTON FINANCIERA NTTF: (Cootinuacitn)

13, Concillacidn  entre  patrimonio NIIF y  Principios de Contuhilidad
Gueaeralmente Aceptados en ol FEeuador (Continuaciino)

{7}  Reconocimiente  de  Active  (Pasivo) por impoesion  diferidos
{(Continuacion): Al 31 de diciembre del 2011 Los electos de las ditcreneias
temporaries poasiongren una disminucion en ol registeo del activie por
impucsto diferido de U7555,659, ¥ un incremento en el registre de pasive
poer inpuesios diferidos de US$43.199, con lo cual ¢l salde al cierre e ese
gie fue USS5335 v 118374312, El ofecto neto de los mencionades
irmpuestes diferidos ocasiond wna disminueiom de USHES0438 en los
resnltadas dol ejercicio 201 1.

Un resumen de las diferencias temporarins v los cfeetos imposilivos Rooros
frcron caleulados eama sigue;

Diferenciag temporaring

Diciercilire 31, Foern 1,
201 2011
Difesvenciuy temporarias dcifves deduciblos:
Adiciones:
Prowisiin para delerioro do inventarios . | 5,268
Provizidn  bkenelicies definides para
empleados ijubilacitn pittronal ¢
indermnizacian por desahucio a, a0 11,784
B8O 27057
Consimuons:
Provisién para detericro de inventarios {13,000 -
Provisitn - bencficios definidos pam
cnpleados (j ubilasicn pairomal c
indemniracitm por desghucio) (100G1) -
(20,661) .
Lhifereacias femparariay pasivgs iniponitfos:
Adiciones:
Costo otrikuida maguinaria, mobiliario W
S Uipos 278,064 38,312
Baja de cuenles por pagar - 62,793
278464 121,306
Consumis;
Ajusle deprecizeion de maquinaria, mabilierio
¥ BCLID0S (8,301 E
Baja de cucntas por pagar ATEY] -

[RRIVEY] -
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONATFS
DE INFORMACTON FINANCIERA NTIF: (Continuacisn)

3.3 Coneiliacidn  entre patrimonio NILF ¥ Principios de Contalbilldad
Generalmenle Aceptados en el Ecuador (Continuacion)

Miferencing e porarias

Diciembre 31, Encrol,

11 2ih11

Taxa neta utilizada para el caloule del impuesto dilerido 241 240
Saldo inicial de lmpuestos diferidos activo (] ] [ e
Adiciones de impuesto diterida 1,34 -
Consumna de impuesio ditcride {7,508 -
Activo por impuestox diferido £33 8,494
Saldw inicial de impuesto diferido pasivo o1l 79.115
Adicienes de impueste diferido Hh, 735 -
Constne de impuesle diferido (21,536 -

Fazivo por impuestos diferido T,512 24113

Conciliacitim del Resnltado Integral por ¢l aio terminado al 31 de diciembre

del 2071
2t
Resultade de seoerdo a PCGA aoteriores informada previamente (21,623
Ajnstes por lo conversion a WIE:
Ajuste de [a provision para deterions de cuentas por cobrar RN
Baja de cuenlos par papar (&0.393)
Ajuste de la provisian par delerioro de inventarios por valor
neto de realizocitn 13,004
Ajuste de inversiones e accivmes 20,703
Prisvisidm beneficios definidos para empleados
Jubilacida patronal e indemnizacion per desahucia) (ENEARY

Ajusle depreciacion de maguinaria, mohiliatio v equipa 1288
Reconocimicnto de active por impuestos diferida {5,639
Reconocimiento de pasive por impuestos dilerido {43,100

uuuuuuuu =

Resultndo intenral de seoerdn a KIIF {71, thilE)

J.4  Estimaciones ¥ juicios contables adoptados por la Compaiin

n la aplicacidn de lzs politices contables de la Compaiila, las enales se describen
cn la Nota 2. la Gerencia debe hacer juicios, estimados ¥ presunciones sobre [os
unpartes en libros de los setives v pasives que sparcntemente no provicocn de
otras fuentes. Las estimacionss v juicios asociados se basan en la experisncia
hislrica y olros factores que seconsideran comar relevantes, Los resultados
reales podrian diterir de dichos estimadas.

JIIIIIIIIIIAND
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3. ADOTCTON PIDI{_ PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALLS
DEINFORMACION FINANCTIERA (MNITF): (Continuaeiin]

34 Estimaciones ¥ juicios contshles adoptados por la Compaiia (Continuacion)

Lus eslimacicnss v juicios subsacentes se revisan sobre una base reeular. Las
rovision2s a las estimaciones contables se reconocen en el periodu e la revisian y
peritdas Taturos sila revisién afecta tanto al perixdo actmal como a perfedos
subsceucntes.

A continuacién se presentan las estimaciones v juicios contables criticos gue la
Cierencia e le Compafiiz ha utilizado en ol procesa de aplicacidn de los eriferios
contables,

34.1 Exenciones a la aplicacidn retroactiva clegidas por la Compaiia

A la fecha de cicrre de cada perioda. < en aguella focha que sc considere
necesarin, se analica el valor de los activos para detecminar =i existe algin
indicio de que dichas actives hublern selride yna pérdida por dsterioro. En
casy de gue exisla wlain indicio s regliza una estimacicn del impaorts
recuperable de dicho activa. 8i se trala de actives identificables qus no
actieran thijes de efective de fommag indepondienre, se estima la
recuperahilidad de la gnidad peneradora de electivie u la que pertencce e
active,

Determinar si los activos han sulfido detericra implica 2l célenla del valar
en usa de s unicdades gencradoras de elective. Bl cileuln del valar oo e
reqquicrs que la Compaitia derermine los ujos de eleclivo Miuros que deberian
surgic de lzs unidadss pencradoras de efeclive » una losa de descuento
apropiady para culeular of valor presente,

Enel cazo de que 2l imporle recuperable sen inferior g1 valor nesa e libras Jel
activo. se registra la correspundienls provision por pérdida par detoriono par la
diferancia, con carga a rasultados.

Los pérdidas por detertorn reconocidas enoun gotivo en periodos anlerior2s son
eeveltidas cugndo se produce un cambio en les estimaciones sobre s1 inports
teciuperable eremecionds el valor del active con abone a1 resultades con 2L
Lizmswee el walor esn Lbros que el eotivo hubiera tenido de no habeorse roconacide
la pirdida por deresior.

3.4.2 ¥ida atil de maguinaria, mohiliarin y equipo

Coma zc deserthe on 3 Mota 2, [a Compaiia revisa Ja wide Oul estimeda de
macuinaria, mahiliario v equipo al final de eada perivde anuel.

4, IEIMMCTIVOY ROUTYATENTES DE EFECTIV:

Lin resumen del cfcotive v cquivalentss de efectivo es cormo sipue:




1.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DT EFECTIVC: [Conbinnaciin}

Diciembre 31,

2012
Cajr 520
Bancos
Balivarioon O 25.B00
Sum rruar Miami 11,260
Pichincha C.A, 41
Inlemacional %, A, Gl
370641

2011
520
17,103
1,924
2.570)

R ———

Encro 1,
2011
220

[4.813
14,474

__ ———————ee

CURNTAS POR COBRAR COMERCTALES ¥ OTRAS CITENTAS PO

CORMAR:
Un resumen de cuentas por cobrer comerciales ¥ Omas cuentas por cobrar lue coma
siEne:
Diciembre 31, Frnerao |,
2012 201 2011
Cuentas por cobrar comerciales  (Ver Moty 14 6 4904 d0G4,501 122,045
Funciomarics v conpleadis i1} 15,938 7144 vz4
Valores por liguidar 1.121] 2,043 J2TT
Anticipas = proveedores 2041 = -
Otray 6,030 5,020 11,095
433,504 IR3E M 158,331
Menoa: Provizidn para deterioro de cuentas
[rar cobrar i Sad) (6, H64) (A 1235)
iWer Mota 14) 428,630 370,848

118, 4060

(1) Para los afics 2002 v 2011, cata cucnts oo ncluyve operaciones individuales de
importancia cotre 1e Compariia ¥ sua luncionarios v cmpleadas,

INVENTARINS:

L.os inventurios se formaban de |2 siguisnie manera:




.

=4

INVEMTARTOS: (Contingaciin

Diciembre 31, Enera |,
iz 211 2
Procheta terminaco 91,240 121 RO% 131,513
Matceia prima 131877 92685 749,540
Produclos ¢n proccsa 55,002 TO936 a0.847
Suminiatros v meterizls 4,921 2,604 284,332
[mportaciones ¢ tednsioo |25 - 142
2R3, 187 204,233 330,673
Menes:  Provisiin para deterioro de
invenlerios por valer  newo de
realizacion i1} i2.268) (2.268) {15,268)
200,894 ZET.BRA 315,407
(11 Bl movimicnto de Ja provision para delerioro por valor neto de realizacién de
iventaria Mue coma sigue:
2012 211
Sulilr inicial &l 1 de enera del 2268 | 5,208
Ievorsion de la provisitm - (L3800
Raldo final al 31 de diviembre dzl 2,263 2,268
MAOLUINARLA, MORBILIARTO ¥ EQUIPO:
Un resumen de maquinaria, mebiliaric v equipo e como sigue:
Dicicmhbre 31, Fnero [,
2012 2H1 2011
Ciosta 152035 1,147,719 8 B T
Depreciaciin acernolada (2RG, 00 (200,547 (151,784
03 529 0, 170 359974
Llasificacion:
Maguinaria v eyuipxt 03,054 BhE 340 ill.36R
Vehicules AR, R09 HE.610 41,332
Muebles ¥ equipes de oficing 5,690 G, Y3 3,784
Fouipos de computacidn 1,986 2,4%7 1,242
863,334 oda. 17X

339,974

[l mavimicnto duranie los aftos 2012 » 2011 de maguinacia, mebiliarie ¥ egquipo lue

SOl Siete!
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MAQUINARIA. MOBILTARTIO Y EQUIPD:

(Continuacion)

(1} Cen fecha 31 de diciembee del 2001 mediane Junla General v Universal de
Avcivmistas so auteriza al Gerente General a aveprar ¥ recibir 2 nambre de la
misma los hienes muchles qus <1 zccionistz José hipuel Massuh Burave entresa
cama Aporte pata furieas capitzlizaciones por ue valor de US$ 220,800,

(2 Comuo e delalla a continuaciin se cfectuaron las sipuisnics cesicnes de activas a

Faver de la Compariia:

¥ Con fecha 3 de diciembre de 2011 se finé un contru de cesign de
derecha de activos cotre Hurussa 5.4, (compania relacionsda) v Citera 5.4,
la cedente transfiere irevacablemente activas por un valor de 1185 90,000
commo parte de pago de valores adendadas a Cltera 3.4

v Medisnie Acta de Sesin de Tunta Genacal Extraardinariz v Universal de
Accionistas celebrada el 31 de diciembre del 2011, Texresin 5.4,
{eampafita relagionada) ba cedide o Cirera 5.A., cierlas maguinarias
avaluados cn US53E230 como parte de page de uns deuda que mantenia

oty Cilera S04,

Aplicacion del costa atrihoido:

Al 31 de dicicmbee del 2011, los valores razonables ulilizados coma costo alribuidn
para maguinoriy, mobiliario ¥ equipe y el ajuste al valor en libros presentads segin los

POOA anteriorss soomuestman a comlingzclan:

Saldo

Sepan

"CiA
Anterivres  Avaliin
Muruinaria ¥ equipa IRTEY O 23RT9Y
Yehiculng G520 370487
ruzbles ¥ eyuipe de oficina e .

Faquipaes de compulecion 2,407
295 Bag

{’n=tn
Ajusles  Atribaidn

22250 Biog, 347

21,7432 68,629
- £.695

- 3497

440 946, | 70

06,5303

INVERSIONES EN ACCTON EXNe

Al 51 de diciembrzs del 2012 v 2011, inversiones en acciones se conlormaha comp

sipuc:
2012
Y%a.que
Fmisor Poses
Cintas Textiles 5.4 35%%

Yalor

Valor en Patrimonizl
Libros  Mroporcional
72,174 2,174

Excisa

[Wlarpen’




1
LFt
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INYERSIONES EN ACCIONES: iContinnaciin]

i
%o gue Valoe en
Famizar Posce Likros
Cittas Texliles 5.4 3504

1,350

El mavimiento de inversiones en acciones fuc come sisue:

Seldo inicial al 1 de enere del

Ajustes al valor palrimonial proporcional:
Resultaudes del periedo, et
Ajuste

Suldo final al 31 de diciembre del

Walisr
Putrirnonial Excesn
Proporcional (Mfargen)
74,380 -
202 201
74,384 GR,6el1
£ 3.704
[2,.208) -
72,174 74380

Al 31 de diciembre del 2002 y 2011 las principales vilras que prezentan Tos esladas

tinancieros de Cintas lexriles 5.4, coma sigue:

2012
Toral activa 1.387.021
Tutal pasivi [LIT5,280
Toeal parrimenic 212,241
Resultado del afic (201,889

ORLIGACIONES CON TNSTITULCIONES FINANCIERAN:

2011
1,517,103
12RG i

137,197
(21,2R%)

Las ahligocianes con instituciones financieras se formaban de la siguients mancra:

2012

=Ll

Clorricnte Mo Corriente Toal
Banca Balivariano O 4,
Préstames con certificado de depdsito,
cor un inlerés del E30% anval con
voncimicnto en enero del 2013 63,0104 - 63,000
Présamaa con cerlifeadn de depésito,
comn un intordés del #.30% anual con
veneimienbie en energ del 2013 fi3, 000 - a3, (00
I*asan.._. 26,000 - 124,000



. CDRLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCILEAS: (Cunlimusicicky

Corrienie o Corriente Talal
Yienen... I 26.400 - | 26.4¢1(0
Batwco Belivariane CoaAL (Continuaciin)

Preésiumas con certificado de deposito
con un interés del 8.530% anual con

vencinmenio en febrers del 20032 147 0565 - [ 470550
Présiamos con certificado de depasite
Sen o inteeds del 8.50% anual con

veneimicenls en mareo del 20103 Ffl, 00 - A, 000
Préstamos con certificedn de depdaio
can ury doterds del 3.50% anual con

vencimicnta on marzo del 2013 107,000 - 17,000

I*réetamos  prendarioz con interdzs  dcl
QA2 anuwal con vencutisnto e enend

del 2013 33506 - 2556
I*réstamos  prendarios con interés  del

9_62% unuel con vencimisenio en Apasm

del 2013 46,660 1,778 34 444

442 222 1718 00,000

Bank One Miami

Préstamo sobre  firmas con inkendy

variahle, al cierre devenza una tasa del

.59 anual 4,843 - 4 845
Banco Sun ‘Ltust Miami

Préstame sobre  firmas com inlends

variahle al cierre devenpd una tasa del

7_23% annal [9.453 - 19,433

7778 524206




9,

OBLIGACTONES CON INSTITUCIONES TINANCIERAS:

Dicicmbre 31, 2011

o

(1}

anca Tolivariano O A,

Préswmas, operacion factoring con un
interds del E.A0% anual con vencimicnio
en mureo del 2012, i1}

Préstamos. operacién  factoring com un
inteces del 8.30% annal con vencimicnio
on marzo def 2012, (1

Prestarios. operacion  [acloring con un
inlereés del 8, 501% anual con vencimicnro
cn marge del 2012, (L

I*réstarmos.  operocian lactoring con un
mlerds del 8,50% anuzl con vencimicnmo
cn marza del 2002, i1

Prestarmnos,  vperacian fectoring com yn
interés del £.20% anval con vencimicnto
el racao del 24012, (1)

Préstamass prendarios con  inlerds  del
0.02% anual con voncimicnte cn junic
el 2003,

Préstamas prendaries con  inlerés del

9.62% anval con venclimicnta o cnero
el 20173

Cank Ohne hdiami

Prestaro sohre . Dirmas con nlerds
variable, al cierre devenga una tasa del
4% vl

Tanea Sun Trust W aami

IMgstamo sabre fiimas ool Incerds
vuriahle, al cierre devenga una tasa del
T.25% anual

Carriente ™Mo Cormicntbe Tl
115000 - [ 13,000
T.578 - T.578
LI, 000 - [ COH
[3 1,000 - 131000
Gl (1415 - Gl 0
S0 30,000
7223 - FRtatyl
a6 3,800 - 365,800
B, 200 = B, 2 G
38540 - A8.540
- 0126445

Para el afo 2011, las oporaciones factoring se encuentran parantizadas con
[apturas cmitidas 2 Cintas Texliles 5. A, (compuaiia relieionadal,



9. OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIFRAS;

Enerao 01, 211

Corto plazo  Tarpo plaze Tatlal
Runeo Bolivariang ©.4,
Uréstacnos, operacidn fzctoring con un
imteris del 23098 anual con vencimisnto
cn cneno del 2401 | (1) 16,765 . 26,765
Préstamas, aperacion factoring con interds
del 9.52% anmal con wencimizcnm en
fobrero del 2410 1. i1 147,090 - 1470590
I'réstamo. operacign  factoring con um
ireteres del %.51%0 anval con vencimiznmo
e marzo del 2401 1. (3 BH.8TE - GE.ETE
Préslamos asobre [iomas con interés del
E.97% unual con vencimiente en junic
del 212 L0, 000 30,004 [ 50,000
342,733 306000 392,733
Batnk One Miami
Préslamo sobre fiemas  con interés
variable, al cierre devengs una rasa del
4% arual. 14,438 - 14,438
Banea Sun Trust Miami
Préstamo schre Nrmas  con  intorés
variable, #l gierre devenaa una lesa del
T.23% enual. 37,282 - 37282

304,473 30,004 444 473

1 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
Un resumen de cucnras por pager comereiales ¥ otras cuentas por pagar fus como signe:

Diciembre 31, Enero 1,

2012 ELUIY 201

Proveodorzs crtranjesos 331,73 427724 341,804
Proveedores locales 100,704 (32,078 167,771
Préstamos copleados 17,270 £a10 22,014
ey 20,151 SB35 20, 1H6
318235 H2T.542 SATH40




11. COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS:

Los saldes v rransaceiones con compafifas y partes relaciemadas sc formaban de la
Siouierie maner:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 201

Cucntays pur cobrar enrricnte:
Cinlas Texley 5.4 BY,582 29,226 235 399
Harusza 5.4 - - L1704
Werbulim 5.4 0,417 i E
Adirersa 5.4 441 - -

035990 270,225 372,495

Cusntas por papar corricnle:
ACCIONINLES 17 86k - -

Adirema 5.4 124,723

LM
=
M
i
o 1Y

A7 68 50,546 124,723

Durantz los afios 2012 v 2011, las principales ransaccionss (mis en so Lotalidad) que se
renlicaron com compaiias y partes relacionadas fueron coma sizucn

2012
Cnlay
Testiles  Adircma  Vorbatim
5.4 8.4 S.A.  Acpionisia
Yenta do mercadorla 312,509 - - =
Cobras BO2.533 - - -
gz de deuda - 221,037 64917 37.8a8
Préstamuos - 2M546 - -
2011
Cintas
Texliles Hamssn Adirema Texresin Verhatim
_ 8 A 5.A SA. BAL Accionista
Yenea de meecaderia 1.086,573 . - - = .
Caliyos 1042017 - - - - .
Pagos de deuda - 27,00 - 9,458 LI [7.583
Préstamos - . 200,000 - = =
Condonaciin de deuda - - - 36,735 - -
Cesidn de maguinaria - e HIT = 3E120 n

Aportes de maguinaria - - - - - 220800




[2. IMIP'ULESTOS:
Active ¥ paAsSiVe por it puesios

Un reserien del activa v pasivo por mpuestos corcients Toe somo simue;
v .

Dhiciembre 31, FCouern I,
12 2011 211
Active por impuesto corriente;
Bocenciones en la fusnte 1&, 741 22,508 In 026
Crédivo cributario - IV A 4 5 33499
16,74 22,548 21,435
Fasivo por impuestos corriente:
VA por pugar BRI LI, WG 20,078
Betencianes de [WA 2038 5,774 5114
Betenciones cn la fuente 1.840 1.713 1.95%
4,450 L0453 a0, 150

Ml imien i
El movimiznto de rotcnciones 2n la ficnte, fuc coma siguc:
Digieclire 31

2012 2011

Avlivi:

Baldo indcial al 1 de enere del 225498 16030
Rerenciones en la fucare del afo 22,4951 2EGES
Cmpensacion del afio (28800 (22073

Salce finwl al 31 de diciemhbre del 16 741 2,308

TASIvO.

Saldo tmiciel al 1 de ener del 5 o
Provision del ane 28810 22073
Compensaciio con Jmpucstos retenidos (ZB,E10) (AL0T3)

Salile Inal al 31 de diciembre del . -

Tmpucstn # 1a renta reconocido en resultados
Fl sty del ipuesto o la renta ineloswe:
2012 2011
Gasta del impucsto corriente 28.510 22.073
Gasta del impuestio dilernido relacionado con el origen
¥ reversn e diferencies termporacias {6,003} 0458

Gasta de impueste a la renta 22,805 T1.951




12, IMPUESTOS: (Continuaeiin]

Coneiliaeion trihefaria y movimientos

Una reconeiliaciom entre la lilided s=gin estados financicros v la utilidad pruveble, es
COITLO Siple:

2012 011
Utilidad anres de parmizipacion a trabajadores [ 0039 2,6
13%; participazion # trahajadores (13,004) (740
Banii 1.827
LHilidad antes del caleulo para impuesto a la renla #3.033 [,%27
Etcetos de conversion & MITF : (.47
Urtilidad anres de provisicn para impuesto a la renta 23,033 248
Meds (Menos)
Castos oo dedusibles T3MET 21,825
Lredusseidm por pagao a leabajaderes con discapacidad 35, 71N -
Basc imponible 123,260 22371
Tenpuesto cawsado (Tasa del 23 ¥ 24 %) 28,510 5,360
lenpuesto mlnime definitivo 25,279 073

Movimiento de impuesio a 1o renta diferido
Dueante el 2012 2011 2] mavimiento de Impuestos difevidos, Rie come sigue:

M12:

Reconocido
Hosnltadiwy

Thife rene tas Lempararias
Artiva

Saldos a
Dicicmbre 31

Saldos a Recanocido
Euero [, Adiciones Cuonsumos Palrimoaio

Diferencias temporarias deducibles:

(3,385) 351
(3,385 351
6214y (AT,370)

(328 :

Provision  paa  deferiors de

e nrarios Jda -
Pravizidn por juhilacion patronal ¥

deaahuzia 484 2,648

B35 2,643

Dilereneins lempporrias
asivao
Diferencins tempnrarias iniponibles:
Cosle atribuide  maguinaria,

b Harin v ey uipo 73R4
THuja de cuentas por pagar 28

b}

14512

(6,745

(67,370)
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12, TMPULESTOS: {Continuacion)

Conciliacidn iributaria ¥ movimientns  (Continnacién)

M1
Drilereneing Tenmporicins Kecowogido
Avlivy Saldos o Resultados Reconocido Balidos u

Lnern 1. Adicivnes Consumos Patrimenie Dciembre 31,
Diferencias temporarias deducibles:
Provision — para deleriore de

irLvenlario 3604 - {3318 - bRy

Provisidn por jubilacian patcenal v
desahucio 2530 [.03% {4,250 . ARy
6,494 1,939 (7.3 - 833

Difercncias temporarias

Pisive

Niferencias lemporarias imponibles:
Costo alribuide maguinaria,

mohiliaric ¥ equipe 144043 60,733 {6,994} - N
Laja de cuentas por pagar L5070 - {14347 - 328
29,113 66,735 (21,536) - 74,512

Aspectos tribntarios del Codlgo Orgdnicn de la Produceion

Con techa 2% diciembre del 2010 se promuolzl en el Suplemente del Revistra OfRciz]
Mo 331 el Codigo Orgdnica de la Produceidn, Comereie e Tnversiones, ¢l misme que
meluys citee ofros aspectos riibutarios los sipuientes:

¥ La reduccién progresiva en s puntos poecentuales en o tarifa de impuesi a la
renla para socicdades, asi tenermos: 24% parg el afio 2011, 23% para el pie 2012 v
2% a partic del afie 2013, Al 31 de diciembre del 2010, para la medicion del
acliva {pasiva) por impuestes dilerides, I Compaiila wiilicg una s de impugste
4 la vena del 24%.

¥ Exoncracion de relencidn n la fucnte de impuesta o la renta on pago de intersses
de crédilos externaos otorgados por instiluciones finansicras.

¥ Exuoneracidn del Impueste a la Salide de Divisas 15D en los papos de capital e
intereses par crddilos olorgados por institiciones (mancicras destinados  al
financiamicnto deo inversiones previsles en este Cadigo,

Contingencins

De ucoerdo con la legislecidn vieentz, los eivs 2008 gl 2012, afin estdn sujelos 2 una
posible tiscalizacion por parles de las actoridades tributarias
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TMPIIESTOS: (Cotinuacion)

Thvidewdns

A parcie del afio 2010, los dividendos en efectivo distriboides a personas naturales
rexidentes en el pais ¥ socledades domiciliadas en paraisos scales o palacs de menor
impasicion. sobre las utilidades declarades cauzaran impoestos adicionales, de acuerdo
can una lahla que va de 1% 2] 10% adicional.

Aspecto tributario del Reglamento para la splicacidn de la Ley de Régimen
Tributario Interno

Con Techa 19 de junio del 2012 medipnie Registen Oficial No. 727 se relrmd el
[eglamens para la eplicecion de la Lev de Répimen Trilbwaria Interna con lo cual
deripa lu disposicion conrcnida on el Heral 0 del numeral 6 def artieulo 28 relativa a la
depreciacion de aclives jos revaluados, Do scucrdo con esta disposicién serin
consideradas los gastes de depreciacion sobee el valer revaluado coma gastos
deducibles del periisda.

Determinacion el anticipn del impuesto a la rents

Las personas naturales ahlivedas a llevar contabilidad, Ias spciedades, lag empeesas que
Lenpan suscritos o suseriban contratos de explaracion ¥ explotacidn de hidrocarhuros en
cvalquict madalidad contractual ¥ las empresas pihlicas sujetas ol page del impuesta o
la rentay, deberdn determinar on sy declaracidn corecspondicnte al cjercicia scondmico
careients. ¢l anticipo a paparse con carga al giercicio Mscal siguiente equivalentementes o
la surnateria de los resultados que se oblengan de aplicar la siguienie Mrmuola:

Cl seen punta dos por cienta (0.2%) del patrimonia Iolal,

Fl cero punto dos por ciento (52%) del total de costos ¥ pasios deducibles a
efizcto dol impuesta a lo renta.

¥ Tl cero punle cuarra por elenta (0.4%) del active toal, ¥

¥ El cero punto gustro por ciento (0.4%) del (otal de Ingresos gravables a ofecto del
impueslo a la eened,

X %

E] anticipo de impuesta a la renta, luepa de eestar Jas retenciones en la luenre del aio
corricnoe, s¢ paga e dos cuetas iguales, de acuerda ul noveno digito de RUC segin le
correspanda en julio ¥ septiembre del sipuiente alle, EL anticipe es crddite tributario
caando ¢l impuesta crusada £5 superiorn; casoe conlraria cuandds el impucsto cansadn L2
tnenar al anticipe, éste Gltime se estublece coma Impuesta minime delinitivo, come o
el caso de la Compaiis para el 2011,

Ll anticipo de impuesto a lo renta para ol afio 2013, de scuerdo con la fimmula ones
indicada se ha estimade on U552 3, 880,

Declaracion impuesto a la renty, afio 2012
A la fecha de este intorme, se encuentra en proceso de preparacian la declaraciin de

innpuesto a la renta del gjercicia ccondmice 2012, la Gerenzia tiene previsto prosenr e
declarncion dentro de los plasns establecidos en lu ey, esto es en abril del 2013



BENEFTCTOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Loz benelicios defnidos pera emplezdos so formabarn de la siseienls manera:

Carrientic:
Diciembre 31, Enero 1,
AT 2011 21
Beneficios sociales 16,200 32.107 45,731
Participeciin a irabajadores (1} 15,006 i 2920
212R0 32248 4E.67]
(1) Participacidn a trabajaclorcs

Tk confermidad con disposiciones lapales, Ios trabajadores lienen derscho o
! )

participar en lus ulilidades de 1o Compafiia oo un 15% aplicable a las urilidades

liquidas o contablzs.

El movimicneo de Ja provisidn para paeticipacién a teabajadores lee como sigue:

20112 2011

Heldo inicial al 1 de encee del T z.92n
Provision dzl afio I3, 0l pil
FPapos LT (2,520
Saldo fieeal al 31 de diciemhbre del 13,0046 m

Mo corriente:

Provvisidn para jubilaciom patronal;

The acuerdo con la lewisleeion [ahoral couatoriana los trabajadares ticnen derccho
a la jubilacidn patronal. a partir de los 20 afos de trabajo conlinws, Ta Compaiiia
adopld comp polilica, © partic del sfo 2001, gue la provision per cste concepto
setd tcalizada con base a un estudio actoarial realizado por un perin
independienie.

Provyizidn para indemnizacion por desshusio;

D peverdo con ¢l Cadipo del Trebaja, la Compaila adoped a pactir del 2011
mantenar un pasivo parg indemnizacionas con los ampleades que e separen bajo
cierles irgunsiancias. Tlna parle de esle pasivo posiblemente no serd exigible por
la separacidn voluntaria de algunos compleades, para 1o cual ceaistea una provision
con buse a un esludio actuanial realivado por on perilo ndependicntz,
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BENLEFICIOS DETIMNIDOS PARA EAMPLEADOS: (Continnaciin]

Mo corriente: (Continmaciand

Provisitn pars indemnivecion por desahucio: (Continuacidn)

Cl movimiento e la provisidn pera juhilacitn palrenal ¢ indemnizacion par

desahueio foc comoe sizuc:

Saldo cial al 1 ¢de anaee del
Aadaciin

Salile Tinwl al 31 de diciembre del

INSTRUMENTONS FINANCIERONS:

Cestion de riespos financieros

2012
10,849

211
11,780

Tn &l curso nommal de so negocio v actividades de nanciamienbe, Jo Compeiia 51
cxpucsta a distintos ricaaps do naturalera financicra que pueden afectar do mancra
signilicaliva al valor econdmica de sus Qujos ¥ wcliviss ¥ &0 CORSSECUENCIL 505

resultacos.

A continuacién se presenta una definicidn dz los ricages que cafienta la Compadiiz, une
caraclerizaciin v cuanlieacidn da éstas v una descripoidn de los medidas actualments
cn uso por parte de la Compaiia para miligar tules ricages, sics el caso,

14,1 Hiesro de crédito

F riespo de erédilo se reliere al risspo de gue una de les portes incumplo con S8
oblinaciones conrractuales reaulrando cn una pérdida tinanzicra para la Compariia,

A vontinuacion se ncluve un detalle por categorfa de las aclivos financieros que
representan ol ricspo de erédito. La méaxima cxpasicidn do riceza de orddilo gque

muntine |a Compoeiia a lo lecha de presentaciin son:

ciemhbre 31,
21

74,417

176 46

270,226

2012
Electiva y equivalentes de efectivo 376891
Cucntas por cobrar comercizics v otras
LNl pur ciobrr 428630
Cucntas por cobrar compafias v parlcs
relacionadas 23.000
A62.311

a7l 487

Enero 1.
201
28500

118,106




14, INSTRIIMENTOS FINAMCIEROS: (Continuacidn}

14.1 Migsgo de eréditn {Continuacinn)

Tl delerioro de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Dicicmbre 31, 2012 Diviembre 31, 2011 Enera 1, 2011

Dins Coargera Deterintn Cartera  Deteriars Carters  Deteriers
- S0 L0 e80 177,018 25,280 -
31 -16f 4K, 832 - 183,600 - AT.540 2
iy e &1 8,264 &,504d 01,6 6,061 401,125 0125
Ay, A G904 309,595 G004 122,545 {125

Ol rovimiente de la peavision pava deteriera de cucnias por cobrar fie coma sigue:

M1 201
Salda inicial al 1 de enero del 0,544 40,124
ligverao do la provision - (33.1461)
Salde final al 31 de diciembee del 6,964 G20

14.2 Riesgo de ligoides

La {rerencia ticns la respomsabilidad fingf por la gestidn de liquidez % ha
estahlecido un marco de weabajo adecuado para la gestien de liquides de manera
que la Gercneda pucda manejar ks reguerimisniog de (inanciamicnio a cora,
mediane y larpa plazo. La Compailia mancia el desge de Bgeider. manteniznda
rescrvas. facilidades Druncierss v de préstamo adecuadas,  maniteresndo
conlinuarnents 1os flujos cicetivos provectados v reales ¥ concilianda Jos pertiles
de vencimicnto de [os activos v pasivos findncicros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un pericdo de 12
meses desde [a fecha do los estados Hnancieros:

Trciembre 31, Euero L,

22 2011 2011

Adlive carrisnte RE&, 001 ] e Bl 500
asive gormienle 1,153,373 1.A506,4 34 .55 830

Indice e liguide 0, 75%, M, 140250 R

143 Riesgo de capital

Tu Gerencia gestiona sy capiial tendienle para asepurar que la Compatiia eslara en
capacidad do continuar como empresa cn marcha micniras gue busca rsc i nizar
el rendirmisnto a sus secionisizs 2 través de la aptimizacidn de los gastas, deuda v
parmimenio,
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TATRINOMNI:

Capital social

Al 31 de diclembre del 2012 v 2011 ef eapital social de la Compatiia asciende a
US540 U00 representade por 40.000 acciones ordinarias ¥ nominativas de LIS5]1 cada
una otalmete pacadas,

Reserva lepal

La Tey de Compunias requicre que se imansfera a o reserva lepal por Lo menas el 0%
de la ntilidad nora anal, hasla que esta llegoe &l menos al S0% del sapital social. Bsta
tescrwa e puede disteibuirse come dividends en electiva, excepto on wasa e
liguidacién de Ja Compaia pero puede ulilizarse para cubrir pérdidas de eperaclones o
capitaliranie.

Aporte para futoras capifalizaciones

Con focha 31 de diciembre del 2011 mediante Junle Generel » Universal de Accionistas
se aulorica al Gerente {reneral a sceplar v recibie a nembee de Ja misma mayuinaria gue
el accicnista José Wicuel Massuh Burawe enlregn como  Aporte para futuras
cepilalicaciones par un valor de TTSE 220,800, (Ver vora 7 (27

Resultados srumuladaos:

¢ Reserva por Yaluacién
S repisted coma contrapartida de los ajustes nelos, » valor recanable de la magquinaria,
mwbiliaris ¥ equipos por conversidn a NEHT (Ve Meta 5).

¥ Tleetos de aplicacion NITF
Como sc defalld anteciormente los ajustes resultantes del proceso de comversion a las
Mormas de Informasion Financiera WNF focron registrados con corps 4 £5ta cucnla
como lo determing Ta Seccion 33 de Jas WIIT paca las PYMES “lransicion a las WUF
para las PYMES™,

v Resullados acurnulados

Tl salle de esta cuents esti w disposicien de los accionistas de Ja Compailia v pusde
ser ntilizado pars lu distribucion de dividendes y ciertos pagos cventuales.



16, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARTAS:

Los ingresos de acrividades ardinarias de la Compaila focron conao sigue:

Yenlas de productos terminados 2012 201
abos LATLIID 1,904, 895
Telux 272408 TaT.948
T.ockas 10,004 115,546
Cintas 380446 36 2EE
Scrvicio de regiclae 3.00a2 L
Materia prima 12,204 249,209
[inen comercial 12242 -
Servicio de rmaguila (45,5097 7. 7al
Comisidn en venta materia prima - 23,0014
hateeial reciclado - EL RNl

2als91e 2,986,856

Laz vontas de los afios 2012 v 2001, v lus saldes de cucneas por eobrar a clientes, al
cierra del afio por cste concepta se derallan a continuaciin:

Veonta Cuentas por cobrer
Diciembre 31, Bicicmbre 31,
2012 2011 2012 2011

Clicntes:  [Ver Malad}
PORTLE SELVA LA 209333 [ T, A4 29390 21,933
WILERA OROIOO MERCY 184,198 346,325 TIRT SRR
PESCACQUIPDS B.A: 185,10 25,287 40037 46,733
PLASTICATICHO 5.4, 1589497 176,820 20203 20,955
INRGE RAMIRC APOLOC 1310497 53,4683 20,377 37N
ESPIMOLA RANTILL 46,455 [84, 284 T 408 29,58
MACTROFER 8.A 133.554 155,787 15,1145 33,530
LADIMES CRITE SARA GF.R22 54,004 [1.%56 15,746
MANUTL UTREDC E0.535 13,200 - =
JARA ANANTICH T 6eT - 4,326 -
YWIT.EWMA GRACIELA 44,101 - 27850 -
{irros [, [53],566 1,320,959 2091 B3.007

2451509249 2,086,836 406.4%0 369,593
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COSTOS Y GASTOS P'ONK SUNATURALEAA,

Lhn resumen de los costas ¥ gastos de administracidn v venlas ceportados en los cstados
tinancieros fue come signs:

Caosto de venlas 212 M1
Cabos [,A8217] [ 382008
Canlasy 2EO34T 335, 0A0
1clas | 5,530 143,592
T.oas | 27,334 124,377
Linca comereial 19,110 -
Materia prima 1741 246 04|
Material reeiclado . 42,539
Bervicio de reciclaje 1,723 8.073
Servicio de maguila - THAR

1,954,244 2502 MA8

Ln eesumen de Los eostos v guslos de sdministracion ¥ ventas repariados en los cstados
fmancicros Tue como sipus:

Gastos de administracién v ventas a2 2011
Femungracion ¥ henelicios sociales 241,291 |63, 500
Ciastas del personal 2355 T1.280
Servieios bisicos ¥ suministeos 24,380 21,838
Ciastos varios 137,170 QE. B35
Mamlenimisnlo ¥ reparacioncs 0,581 9528
tres 3387 -

430,353 WGETIT

TNFORMA:

Frtre &] 31 de dicicmbre dzl 2012 v la fecha de emision de este informe (13 de abnl del
2013) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la Gerencia de la
Compadila poudieran toner un efecto imparlante sobre los estados financieras que na se
hayan rovelude en los mismes o ci 53 notas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Laz cstados finencieros por ol afo terminads el 31 de diciembre del 2012 han sida
aprobados por la Gorencia de o Compaila ¥ cnosu opinion, los esladas Mnancicres
seran aprobados por la Juea General de Accivnislas sin modificaciones.



