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CITERA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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A los Accionistas de
CITERA S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.
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Saypgon

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CITERA S.A. (Una Sociedad
Andnima constituida en el Ecuador), que comprenden: ¢l balance general al 31 de
diciembre del 2011, v los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros.

2.

L.a Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador y del contro! interno determinado como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de distorsiones significativas, debido a
fraudes o errores.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién scbre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que- la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

“A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms arnd business advisers”
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4.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CITERA
S.A., al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Aspectos de énfasis

5.

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financicros y en ¢l parrafo 2 de este
informe, la Compafiia prepara sus estados financieros con base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC’s las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF (NIIF para las PYMES). Las cuales se
aplicardn a partir del afio 2012. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen
como propdsito presentar la posicién financiera, los resultados de las operaciones y los
flujos de efectivo de CITERA S.A. de conformidad con principios de contabilidad y
practicas generalmente aceptados en pafses y jurisdicciones diferentes a las de la
Republica del Ecuador.
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RNAE No, 358
7 de Mayo dei 2012
Quito, Ecuador
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"A member firm of DFK Infernational a worfdwide association of
independent accounting firms and business advisers”
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CiTERA S.A.

BALANCE GENERAL

AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresados en Déla_res de E.U.A)

ACTIVO

CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
(astos pagados por anticipado

Total del activo corriente
MAQUINARIA Y EQUIPQ, neto
INVERSIONES EN ACCIONES

(Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 5)
{Nota 6)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Porcion corriente de las obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente
OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Total pasivos
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva legal

Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

(Nota 7)
(Nota 8)

(Nota 10)

(Nota 7)

(Nota 12)
(Nota 13)
(Nota 14)
(Nota 15)

011 010
24,417 29,509
675,777 551,604
290,233 330,675
4,662 4,053
995,089 915,841
606,305 301,462
92,261 107,196
1,693.655 1,324,499
612,645 394,473
793,743 775,509
32,246 48,671
1,438,634 1,218,653
- 50,000
1,438,634 1,268,653
40,000 40,000
6,292 6,292
220,800 -
(12,071) 9,554
255,021 55,846
1,693,655

1,324,499

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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CITERA S.A.

ESTADQ DE RESULTADOQOS

POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2611 y 2010

(Expresados en Dolares de E.U.A))

2011 2010
VENTAS NETAS | 2,986,836 2,788,737
COSTO DE VENTAS 2,564,068 2,378,768
Utilidad bruta 422,768 409,969
JASTOS DE OPERACION:
Administracion 300,535 205,949
Ventas 81,188 77.650
Financieros. 69,822 91,983
" 451,545 375,582
(Pérdida) Utilidad en operacion ' (28,777 34,387
OTROS INGRESOS, (GASTOS):
Pérdida por inversion en asociada (14,935) -
Otros ingresos ‘ 46,077 -
Otros gastos (1.838) (14,914)
29,304 (14,914)
Utilidad antes de provisién para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 527 19,473
MENOS:
Participacion a trabajadores (Nota 10y 79 2,920
Impuesto a la renta (Nota 9) 22,073 16,225
(Pérdida) Utilidad neta (21,625) 328

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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CITERA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Dolares de E.U.A))

APORTE
PARA
FUTURAS
CAPITAL RESERVA CAPITALIZA- RESULTADOS
_ SOCIAL  LEGAL CIONES ACUMULADOS  TOTAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 40,000 6,292 - 105,667 151,959
MAS (MENOS):
Pago de dividendos - - - (96,441) (96,441)
Utilidad neta - - - 328 328
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 40,000 6,292 - 9,554 55,846
MAS (MENOS):
Aportacion de accionista - - 220,860 - 220,800
pérdida neta - - - (21,625) (21,625)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 40,000 6,292 220,800 (12,071) 255,021

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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CITERA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresados en Dolares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de ¢lientes y otros

‘Efectivo pagado a funcionarios y empleados, proveedores y otros
Efectivo pagado por participacion a trabajadores

Otros gastos, neto

Efectivo neto (utilizado en) por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION;
Efectivo pagado por la adquisicion de equipos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido por obligaciones financieras
Pago de préstamos a compafias relacionadas

Dividendos pagados

Efective neto provisto por actividades de financiamiento

(Disminucion) Aumento neto del efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio

Saldo al fin del afio

2011

2,808,519

(2,881,312)

(2,920)
(23,432)

168,172
(65,179)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2010

2,602,801
(2,627,044)
(11,297)
(14,914)

195,506
(29,070)
(96,441)
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CITERA S.A.

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETOQ

(UTILIZADOQ EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en Ddlares de E.ULA,) -

(PERDIDA) UTILIDAD NETA

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Depreciacion de maquinaria y equipo

Provision para participacion a trabajadores
Provisién para impuesto a la renta

Pérdida en valoracion de inversiones en acciones

- Ajustes de inventario

Cendonacién de deuda con crédito a otros mgresos
Ajustes de maquinaria y equipos

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) en cuentas por cobrar

Disminucion (Aumento) de inventarios

{Aumento) Disminucidn en gastos pagados por ant1c1pado
Aumento en la cuentas por pagar

(Disminucion) pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion

2011

(21,625)

53,064

22,073
14,935
435
(36,719)

(277,018)
40,007
(609)
122,737
(16,504)

(99,145)

55.833
2,920
16,225

239

(189,355)
(99,500)
2,684
141,602
(10,500)

(79,524)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

3
—
—

\

RN

efectuados en maguinarias y equipo.

{.a Compaiiia compensé US$22,073 como pago de impuestos a la renta a pagar del afio
2010; con crédito a cuentas por cobrar por retenciones efectuadas.

[.a Compafifa recibié aportes para fuluras capitalizaciones por US$$220,800; aportes

v La Compaiiia recibid, como parte de una cancelacion de deudas, maquinarias y equipos por
un valor de US$128,239, Resultado de esta transferencia, sé incrementd maquinaria y
equipo y disminuyeron las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas en el mencionado

importe.

v l.a Compafifa liquidé cuentas con su Compaiifa relacionada Texresin S.A., como aporte de
esta liquidacion le condonaron deudas por US$36,719, los cuales fueron reconocidos como

olros ingresos.
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CITERA S.A.

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en Ddélares de E.ULAL)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

oot

2010
v

La Compafifa compenso US$16,225 y US$15,075 por liquidar el impuesto a la renta por
pagar de los afios 2010 y 2009, respectivamente; con cuentas por cobrar por retenciones
cfectuadas.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.
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CITERA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2019

{Expresadas en Dolares de E.U.AL)

OPERACIONES:

L.a Compafiia fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 15 de junic del 2000, su
actividad principa! es la fabricacion de productos plasticos, tales como cabos y felas; y
en general puede celebrar topo tipo de contratos permitidos por fa ley y que tengan
relacién con su objetivo social.

Para la venta de sus productos, la Compaiifa utiliza como canal de distribucién a sus
clientes mayoristas, dentro de los cuales 'uno de los mas importantes es Cintas Textiles
S.A. (compaiiia relacionada). Durante los afios 2011 y 2010, las ventas efectuadas a
Cintas Textiles S.A., representan el 33% vy 56% para estos afios respectivamente.

Durante los afios 2011 y 2010 bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de

inflacion del 5.41% y 3.4%, aproximadamente para estos aflos, respectivamente.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se resumen las principales politicas de Contabilidad que sigue la
Compaiifa, éstas estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). A partir del
2012 adoptara formalmente tas Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
(NIIF para las PYMES); para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas
por las NEC, las NIC proveerdn los lineamientos a seguirse como principios de
Contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas Normas requieren gue la Gerencia efectte
ciertas estimaciones y utiiice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas
de las partidas incluidas en los cstados financieros, y para efectuar las revelaciones que
se requiere presentar en los mismos. AUn cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en [as circunstancias, '

a. Bases de presentacién

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico

b.  Inventarios

Corresponden a las existencias de productos terminados, materia prima, productos
en proceso y otros de la Compafifa. Se muestran al costo de adquisicion o
produccion, el cual no excede a su valor neto de realizacion. El costo de
produccién mensual se determina con base de hojas de célculo y el costo de los
productos vendidos con base del kardex valorado al costo promedio.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

Magquinaria y equipo

Se muestra al costo histdrico menos la correspondiente depreciacion acumulada,
la Gerencia estima que el monto nete de estos activos no excede su valor de
utilizacién econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa, Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afic, mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

l.a depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

Inversiones en acciones

Inversiones en acciones se encuentran ajustadas al Valor Patrimonial Proporcional
(VPP) por el método de participacion a la fecha de cierre, las variaciones del valor
de estas inversiones se registran en los resultados del ejercicio.

Reconocimiento del ingreso v costos

l.os ingresos y costos por venta de los inventarios son registrados con base en el
principio de realizacion, esto es cuando los productos son vendidos.

Reconocimiento de gastos

1Los gastos se registran por ¢l método del devengado cuando ocurren.

Registros contables v unidad menetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Dolares de E.U.A,, que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar [as Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF's) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compafifas que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberan
implementar dichas normas a partir de los afios 2010, 2011 y 2012
respectivamente. De acuerdo con este cronograma, la Compafiia debe cumplir
con este requerimiente a partir del afio 2012 y para efectos comparativos ¢l afio
2011,
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:
(Continuacién)

h.  Adopcién de las Normas Internacionales de Informaci¢n Financiera NIF:

Continuacién

El 12 de enero del 2011, mediante Resolucidén SC.Q.ICI. CPAIFRS.11.01, la
Superintendencia de Compaiiias considerando entre otros, que ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edité en
espafiol la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del registro y
preparacion de estados financieros, calificar como PYMES  a las personas
juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a US$4,000.000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5 000.000;
¢) Tengan menos de 200 trabajadores.

Estos parametros se consideraran con base a los estados financieros del ejercicio
economico anterior al periodo de transicién, es decir 2010. Todas aquellas
compafiias que cumplan con las condiciones antes sefialadas aplicaran NIIF para
las PYMES v se establece el afio 2011 como periodo de transicion y como tales
¢€stas deberdn elaborar y presentar sus estado financieros comparativos con base a
dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiiia se encuentra en el tercer grupo y
aplicara NIIF para las PYMES.

3. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las cuentas por cobrar se forman de la siguiente

manera;
' 2011 2010
Compaiiias relacionadas (Nota 11}, 270,226 372,495
Clientes (1 369,593 122,945
Funcionarios y empleados 7,144 19,214
Retenciones en la fuente (Ver Nota 9) 22,598 16,036
Anticipos por liquidar 2,043 5,277
Impuesto al valor agregado IVA - 5,399
Otras 5,030 11,095
676,634 552,461

Menos: Provision para cuentas incobrables (2) (857) (857)
675,777 551,604
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5.

CUENTAS POR COBRAR: (Continuacién)

(1) Al 3t de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de clientes corresponde a la
facturacion emitida por la Compaiiia, por concepto venta de mercaderia.

(2} Para los afios 2011 y 2010, la Administracion considera que la provision para
cuentas comerciales incobrables, es suficiente.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, inventarios se formaban de la siguiente manera:

2011 2010

Producto terminado 123,898 131,513
Productos en proceso 70,956 90,847
Materia prima ) 92,683 79,540
Suministros y materialcs 2,694 28,332
Impertaciones en transito - 443
290,233 330,675

MAQUINARIA Y EQUIPQO:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, maquinaria y equipo se formaban de la siguiente
manera:

Tasa
anual de
2011 2010  _depreciacién

Maquinaria y equipos 750,691 399,120 10%

Vehiculos 73,751 73,751 20%

- Equipos de computacion 32,216 28,981 33%

Muebles y equipo de oficina 17,778 14,678 10%
874,436 516,530

Menos - Depreciacion acumulada (268,13 1) (215,068)

606,303 301,462



5. MAOQUINARIA Y EQUIPO: (Continuacion)

El movimiento de maquinaria y equipo fue como sigue:

: 2011 2010
Saldo inicial at 1 de enero del 2011 y 2010 301,462 351,253
Adiciones : 8,940 6,281
Ajustes (72) (239)
Aportes de accionistas '
(1) 220,800 -
Cesiones de derecho (2) 128,239 -
Depreciacion del afio (53,064) (55,833)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 606,305 301,462

{1} Con fecha 31 de diciembre del 2011 mediante Junta General y Universal de
Accionistas se autoriza al Gerente General a aceptar y recibir a nombre de la
misma los bienes muebles que el accionista Jos¢ Miguel Massuh Buraye entrega
como Aporte para futuras capitalizaciones por un valor de US$ 220,800

(2) Como se detalla a continuacidn se efectuaron las siguientés cesiones de activos a
favor de la Compafiia:

v Con fecha 5 de diciembre de 2011 se firm6 un contrato de cesién de derecho
de activos entre Harussa S.A. (compafia relacionada) y Citera S.A., la
cedente transfiere irrevocablemente activos por un valor de US$ 90,000
como parte de pago de valores adeudados a Citera S.A.

v" Mediante Acta de Sesion de Junta Genaral Extraordinaria y Universal de
Accionistas celebrada e! 31 de diciembre del 2011, Texresin S.A. (compaiiia
relacionada) ha cedido a Citera S.A., ciertas maquinarias avaluados en
US$38,239 como parte de pago de una deuda que mantenia con Citera S.A.

6. INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, inversiones en acciones se conformaba como

sigue:
2011:
Valor
% que Valoren  Patrimonial Exceso
Emisar Posee Libros  Proporcional {Margen)

Cintas Textiles S.A. ‘ 35% 92,261 02,261 -




INVERSIONES EN ACCIONES: (Continuacidn)

2010;
Valor
% que Valor en Patrimonial Exceso
Emisor Posece Libros  Proporcional (Margen)
Cintas Textiles 8. A. 35% 107,196 90,900 16,296
El movimiento de inversiones en acciones fue como sigue:
2011 2010
Saldo inicial’al 1 de enero del 2011 v 2010 107,196 107,196
Ajustes al valor patrimonial proporcionai:
Resultados del periodo, neto - (14,935) -
Saldo final at 31 de diciembre del 2011 y 2010 02,261 107,196

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las principales cifras que presentan los estados
financieros de Cintas Textiles S.A., fueron como sigue:

2011
Total activo 1,526,901
Total pasivo 1,263,297
Total patrimonio 263,604
Resultado del afio 3,888

OBLIGACIONES FINANCIERAS:

2010
1,316,133
1,056,417
259,716

(46,560)

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones financieras se formaban de la

siguiente manera; :

2011:

Banco Bolivariano C.A.
Préstamos, operacion factoring con un
interés del 8.50% anual con vencimiento
en enero del 2012,

(O

Pasan...

__Corto plazo  Largo plazo Total
115,000 - 115,000
115,000 - 115,000
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OBLIGACIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

2011

Vienen. ..

Banco Bolivariano C.A,

Préstamos, operacion factoring con un
interés del 8.50% anual con vencimiento
en enero del 2012. (N

Préstamos, operacion factoring con un
interés del 8.50% anual con vencimiento
en febrero del 2012, (13

Préstamos, operacion factoring con un
interés del 8.50% anual con vencimiento
en febrero del 2012. O

Préstamos, operacidn factoring con un
interés del 8.50% anual con vencimiento
en marzo del 2012, (N

Préstamos prendarios con interés del
9.62% anual con vencimiento en junio
del 2012,

Préstamos prendarios con interés del
9.62% anual con vencimiento en enero
del 2013,

Bank One Miami
Préstamo sobre firmas con interés
variable, al cierre devenga una tasa del
4% anual.

Banco Sun Trust Miami
Préstamo sobre firmas con interés
variable, al cierre devenga una tasa del
7.25% anual.

Corto plazo  Largo plazo Total
115,000 - 115,000
7,578 - 7,578
100,000 - 100,000
131,000 - 131,000
90,000 90,000
50,000 - 50,000
72,222 - 72,222
565,800 - 565,800
8,299 - 8,299
38,546 - 38.546
612,645 - 612,645
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7.

OBLIGACIONES FINANCIERAS: (Continuaci6n)

2010:

Banco Bolivariano C.A.
Préstamos, operacion factoring con un
interés del 9.50% anual con vencimiento
en enero del 2011, (1)

Préstamos, operacion factoring con interés
del 9.52% anwal con vencimiento en
febrero del 2011. (H

Préstamo, operacién factoring con un
interés de! 9.51% anual con vencimiento
cn marzo del 2011. (H

Préstamos sobre firmas con interés del
8.97% anual con vencimiento en junio
del 2012

Bank One Miami
Préstamo sobre firmas con interés
variable, al cierre devenga una tasa del
4% anual.

Banco Sun Trust Miami
Préstamo sobre firmas con interés
variable, al cierre devenga una tasa del
7.25% anual.

Corto plazo Largo plazo Total
26,765 26,765
147,090 - 147,090
68,878 - 68,878
100,000 50,000 150,000
342,733 50,000 392,733
14,458 - 14,458
37,282 - 37,282
394,473 50,000 444,473

(1) Para los afios 2011 y 2010, las operaciones factoring se encuentran garantizadas
con facturas emitidas a Cintas Textiles S.A. (compaiiia relacionada).
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8. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las cuentas por pagar se forman de la siguiente

manera:
2011 2010

Proveedores extranjeros 427,726 341,869
Proveedores locales 133,078 167,771
Compailias relacionadas {Ver Nota 11) 39,546 185,319
Retenciones en la fuente e IVA 7,489 30,150
IVA en ventas 96,966 -
Prestamos empleados 8,510 22,014
Otras 60,428 28,386
793,743 775,509

9. IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2008 al 20( 1 adn estdn sujetos a
una posible fiscatizacién por parte de las autoridades tributarias.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario y su Reglamento, se
establece que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
14% y 15% sobre el valor de [as utilidades que reinviertan en el pafs y Ia tarifa del
24% y 25% sobre el resto de utilidades, para el afio 2011 y 2010 respectivamente.

De acuerdo con las regulaciones vigentes se establece una reduccién de la tarifa
del impuesto a la renta de sociedades que se aplicard en forma progresiva en los
siguientes términos: Durante el afio 2011, la tarifa impositiva serd del 24%; para
el afio 2012 la tarifa impositiva serd del 23% y a partir del afio 2013, en adelante,

El impuesto a la renta para los afios 2011 y 2010 fue calculado a la tasa del 24% y

a.  Contingencias
b.  Tasa de impuesto

fa tarifa impositiva serd del 22%.

25% sobre las utilidades gravables. {Ver literal e.)
¢. Dividendos en efectivo

A partir del 2010, los dividendos que se distribuyen a personas naturales
residentes en ¢l pais y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor
imposicion sobre las utilidades declaradas, causan impuestos adicionales, de
acuerde con una tabla que va del 1% al 10% adicional.
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9.

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

c.

El movimiento de Impuesto a la renta:

Activo

Saldo iniciat al 1 de enero del 2011 y 2010
Retenciones en la fuente del afio.y anticipos
Compensacidn con impuestos retenidos

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Ver Nota 3)

Pasivo

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010
Provision del afio
Compensacion con impuestos retenidos

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Conciliagién tributaria

Utilidad antes de provision para
participacidn a trabajadores e impuesto a la renta

15 % participacién a trabajadores

Base imponible
Gastos no deducibles locales

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causadoe (Tasa del 24% y 25%)

Impuesto minimo definitivo (Ver literal £)

2011 2010
16,036 19,762
28,635 27,574

(22,073) (31,300)

011 2010
- 15,075
22,073 16,225

(22,073) (31.300)
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

f.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion
de hidrocarburos en cuaiquier modalidad contractual y las empresas publicas
sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al gjercicio econdmico anterior, ¢l anticipo a pagarse con cargo al
cjercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de la aplicacion del siguiente calculo:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total;

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) de los costos y gastos deducibles.

¥" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento {0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.,

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del Registro Unico
de Contribuyentes RUC segin le corresponda en julio y septiembre del siguiente
afio. El anticipo es ¢l crédito tributario; cuando el impuesto causado es menor al
anticipo, este se determina como impuesto minimo definitivo, como es el caso de
la Compafiia para el afio 2011 y 2010. (Ver literal e.).

De acuerdo con este céloulo, el anticipo del impuesto a la renta para el afio 2012
se ha estimado en US$25,279

PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, pasivos acumulados se formaban de la siguiente

manera:
2010 2010
Beneficios sociales ' 32,167 45,751
Participacion trabajadores (N , 79 2,920
326 4867l

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar ef 15% de su

utilidad anua! antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
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10. PASIVOS ACUMULADOS: (Continuacion})

El movimiento la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

2011 2010

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 2,920 11,297
Provision del afio 79 2,920
Pagos {2,920) {11,297)

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 79 2,920

11. COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos con compafias relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

2011 2010

Cuentas por cobrar: ( Nota 3 )
Cintas Textiles §.A. 270,226 255,399
Harussa S.A. _ - 117,096

Cuentas por pagar: ( Nota 8)
Adirema S.A. 59,546 124,725
Texresin S.A. - 00,594

59,546 185,319

Durante los afios 2011 y 2010, las principales transacciones, no en su totalidad, que se
realizaron con compafiias relacionadas fueron como sigue:

2011
Cintas
Textiles Harussa Adirema Texresin  Verbatim
o S.A, SA.- S.A. S.A. S.A. Accionista
Venta de
mercaderia 1,006,573 - - - - -
Cobros 1,042,017 - - - - -
Pagos de deuda - 27,096 _ 89,498 1,211 17,983
Préstamos - - 266,000 - - -
Condonacién de .
deuda - - - 316,735 - -
Cesidn de ‘
maquinaria - 60,000 - 38,229 - -
_Aportes de

maquinaria - - - - - 220,800
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COMPANIAS RELACIONADAS:(Continuaciéon)

010
Cintas
Textiles Harussa Adirema Texresin
S.A. S.A. S.A. S.A.  Accionista

Venta de mercaderia 1,550,482 - - - -

Cobros 1,680,808 - - - -
Pagos de deuda - 117,096 145,070 - -
Préstamos - - {116,000) 60,594 -
Pagos de dividendos - - - - 96,441
12. CAPITAL SOCIAL:

13.

14,

15.

16.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social esta dividido en 40.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL:

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que ésta tlegue por lo menos al 50% del capital social.
Esta reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Con fecha 31 de diciembre del 2011 mediante Junta General y Universal de Accionistas
se autoriza al Gerente General a aceptar y recibir a nombre de la misma maquinaria que
el accionista José Miguel Massuh Buraye entrega como Aporte para futuras
capitalizaciones por un valor de US$ 220,800. (Ver Nota 5 (2)).

RESULTADOS ACUMULADOS:

Los resultados positivos estan a disposicion de los accionistas de la Compafiia y pueden
ser utilizado para distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re-liquidacion
de impuestos.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de este informe (7 de mayo del
2012), no se produjeron eventos que en opinion de la Gerencia de la Compafifa pudieran
tener un efectos importante sobre los estados financieros y que no hayan sido revelados
en los mismos © en sus notas,



