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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
CITERA S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CITERA S.A. (Una Sociedad
Anénima constituida en el Ecuador), que comprenden: el balance general al 31 de
diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon sobre los estados financieros.

2. La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable
de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador y del control interno determinado como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compailia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia. Una
auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

“A member firm of DFK Intemational a worlawide association of
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Base para la opinién calificada

4.

Como se menciona en la Nota 6 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2010,
la Compafiia posee inversiones en acciones en Cintas Textiles S.A. (participada en el
35%), las cuales no han sido ajustadas por el método de partipacion, de acuerdo con lo
requerido por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el efecto de esta situacion es
sobrevalorar las inversiones y los resultados del ejercicio en US$16,926.

Opinién Calificada

5.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto descrito en el parrafo cuarto, los
estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de CITERA S.A., al 31 de
diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Aspectos de énfasis

6.

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros y en el péarrafo 2 de este
informe, la Compafiia prepara sus estados financieros con base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC’s las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF's (NIIF’s para las Pymes). Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicion
financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de CITERA S.A. de
conformidad con principios de contabilidad y précticas generalmente aceptados en
paises y jurisdicciones diferentes a las de la Republica del Ecuador.
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15 de Abril del 2011 Representante Legal
Quito, Ecuador R.N.C.P.A. No. 22857
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CITERA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Délares de E.U.A.)

ACTIVOS 010 2009

CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos 29,509 16,249
Cuentas por cobrar (Nota 3) 551,604 378,474
Inventarios (Nota 4) 330,675 231,175
Gastos pagados por anticipado 4,053 6,737
Total del activo corriente 915,841 676,872
MAQUINARIA Y EQUIPO, neto (Nota 5) 301,462 351,253
INVERSIONES EN ACCIONES (Nota 6) 107,196 107,196
1,324,499 1,091,084

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Porcidn corriente de la deuda a largo plazo (Nota 7) 394,473 248,967
Cuentas por pagar (Nota 8) 775,509 618,832
Impuesto a la renta (Nota 9) - 15,075
Pasivos acumulados (Nota 10) 48,671 56,251
Total del pasivo corriente 1,218,653 939,125
DEUDA A LARGO PLAZO (Nota 7) 50,000 -
Total pasivos 1,268,653 939,125

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social (Nota 12) 40,000 40,000
Reserva legal (Nota 13) 6,292 6,292
Utilidades retenidas (Nota 14) 9,554 105,667

1,324,499 1,091,084

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



CITERA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Doélares de E.U.A))

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION:
Administracién

Ventas
Financieros

Utilidad en operacién

OTROS INGRESOS, (GASTOS):
Dividendos recibidos
Pérdida por inversién en asociadas, neto
Otros gastos, neto

Utilidad antes de provision para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

MENOS:
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

010

2,788,737

2,378,768

(Nota 10) 2,920

(Nota 9) 16,225

009

2,060,189

1,586,088

14,754
(37,952)
(1,176)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



CITERA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Délares de E.U.A.)

CAPITAL RESERVA  UTILIDADES
SOCIAL LEGAL RETENIDAS TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 40,000 6,292 113,588 159,880
MAS (MENOS):
Pago de dividendos - - (56,864) (56,864)
Utilidad neta - - 48,943 48,943
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 40,000 6,292 105,667 151,959
MAS (MENOS):
Pago de dividendos - - (96,441) (96,441)
Utilidad neta - - 328 328
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2610 40,000 6,292 9,554 55,846

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



CITERA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Dolares de E.U.A))

010 009
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 2,602,801 2,174,875
Efectivo pagado a funcionarios y empleados, proveedores y otros (2,656,114) (1,894,444)
Efectivo pagado a obligaciones y participacion a trabajadores (11,297) (6,291)
Dividendos recibidos - 14,754
Otros gastos, neto (14,914) (1,176)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion (79,763) 287,718
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado para la adquisicion de equipos (6,281) (201,002)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (6,281) (201,002)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones bancarias 195,506 (14,662)
Dividendos pagados (96,441) (56,864)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 99,065 (71,526)
Aumento neto del efectivo en caja y bancos 13,260 15,190
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio 16,249 1,060
Saldo al fin del afio 29,509 16,249

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




CITERA S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVISTO POR POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

2010 2009
UTILIDAD NETA 328 48,943
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion de mobiliario y equipo 55,833 50,545
Provisién para participacion de trabajadores 2,920 11,297
Provision impuesto a la renta 16,225 15,075
Pérdida en valoracidén de inversiones en acciones - 37,952
Utilidad en inversiones en acciones - (24,203)
Ajustes de maquinaria y equipos 239 -
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) disminucioén en cuentas por cobrar (189,355) 140,714
(Aumento) en inventarios (99,500) (76,048)
Disminucion en gastos pagados por anticipado 2,684 5,250
Aumento en la cuentas por pagar 141,602 74,350
(Disminucidn) aumento pasivos acumulados (10,500) 3,843
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (79,524) 287,718

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

010

pagar de los afios 2010 y 2009, respectivamente; con cuentas por cobrar por retenc
efectuadas.

2009

cuentas por cobrar por retenciones efectuadas.

La Compafiia compensoé US$16,255 y US$15,075 como pago de impuesto a la renta a

iones

La Compaifiia compensd US$6,556 como pago de impuesto a la renta por pagar con



CITERA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en Dolares de E.U.A))

OPERACIONES:

La Compaiiia fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 15 de junio del 2000, su
actividad principal es la fabricacion de productos plésticos, tales como cabos y telas; y
en general puede celebrar topo tipo de contratos permitidos por la ley y que tengan
relacion con su objetivo social.

Durante los afios 2010 y 2009 bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de
inflacién del 3.4% y 4.3%, aproximadamente para estos afios, respectivamente.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se resumen las principales politicas de Contabilidad que sigue la
Compaiiia, €stas estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro
se planea adoptar formalmente las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF); para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, las
NIC proveeran los lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad aplicables
en el Ecuador. Estas Normas requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias.

a. Bases de presentacién

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo historico

b. Inventarios

Corresponden a las existencias de productos terminados, materia prima, productos
en proceso y otros de la Compafiifa. Se muestran al costo de adquisicion o
produccidn, el cual no excede a su valor neto de realizacion. El costo de ventas se
determina por diferencia de inventarios.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

Magquinaria y equipo

Se muestra al costo histdrico menos la correspondiente depreciacion acumulada.
La Gerencia estima que el monto neto de estos activos no excede su valor de
utilizacién econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio, mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

Inversiones en acciones

Inversiones en acciones hasta el 2009 se encuentran ajustadas al Valor
Patrimonial Proporcional (VPP) por el método de participacion a la fecha de
cierre, las variaciones del valor de estas inversiones se registran en los resultados
del gjercicio correspondiente.

Reconocimiento del ingreso v costos

Los ingresos y costos por venta de los inventarios son registrados con base en el
principio de realizacidn, esto es cuando los productos son vendidos.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando ocurren.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Doélares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera NIIF

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaifiias ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF’s) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compafiias que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberan
implementar dichas normas a partir de los afios 2010, 2011 y 2012
respectivamente. De acuerdo con este cronograma, la Compafiia debe cumplir

con este requerimiento a partir del afio 2012 y para efectos comparativos el afio
2011.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

{Continuacion)

h.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF:

Continuacidn

El 12 de enero del 2011, mediante Resolucién SC.Q.ICI. CPAIFRS.11.01, la
Superintendencia de Compafiias considerando entre otros, que el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edit6 en
espafiol la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvid para efectos del registro y
preparaciéon de estados financieros, calificar como PYMES a las personas
juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a US$4,000.000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢) Tengan menos de 200 trabajadores.

Estos pardmetros se consideraran con base a los estados financieros del ejercicio
econdémico anterior al periodo de transicion, es decir 2010. Todas aquellas
compafifas que cumplan con las condiciones antes sefialadas aplicaran NIIF para
las PYMES vy se establece el afio 2011 como periodo de transicion y como tales
¢éstas deberdn elaborar y presentar sus estado financieros comparativos con base a
dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiiia se encuentra en el tercer grupo y

aplicard NIIF para las PYMES.

3. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las cuentas por cobrar se forman de la siguiente

manera:
2010 2009
Compaiiias relacionadas (Nota 11) 372,495 232,454
Clientes 1) 122,945 91,845
Funcionarios y empleados 19,214 -
Retenciones en la fuente (Ver Nota 9) 16,036 19,762
Valores por liquidar 5,277 44
Impuesto al valor agregado IVA 5,399 28,561
Otras 11,095 6,665
552,461 379,331
Menos: Provisidn para cuentas incobrables 2) (857) (857)
551,604 378,474




3. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacién)

cuentas incobrables, es suficiente.

4. INVENTARIOS:

Producto terminado
Productos en proceso
Materia prima
Suministros y materiales
Importaciones en transito

5. MAQUINARIA Y EQUIPO:

manera:

2010
Magquinaria y equipos 399,120
Vehiculos 73,751
Equipos de computacion 28,981
Muebles y equipo de oficina 14,678
516,530

Menos - Depreciacion acumulada (215,068)
301,462

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de clientes corresponde a la
facturacion emitida por la Compafiia, por concepto venta de mercaderia.

(2) Para los afios 2010 y 2009, la Administracion no considera que la provision para

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, inventarios se formaban de la siguiente manera:

2010 2009
131,513 149,315
90,847 54,225
79,540 20,852
28,332 4,548
443 2,235
330,675 231,175

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, maquinaria y equipo se formaban de la siguiente

Tasa
anual de
2009 depreciacién
399,120 10%
73,751 20%
27,963 33%
9,654 10%
510,488
(159,235)
351,253
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5. MAOQUINARIA Y EQUIPO: (Continuacién)

El movimiento de maquinaria y equipo fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009
Adiciones

Ajustes

Depreciacién del afio

Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009

6. INVERSIONES EN ACCIONES:

2010
351,253

6,281
(239)
(55,833)

301,462

2009
200,796

201,002
(50,545)

351,253

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, inversiones en acciones se conformaba como

financieros de Cintas Textiles S.A., son como sigue:

sigue:
2010:
Valor
% que Valor en Patrimonial Exceso
Emisor Posee Libros  Proporcional (Margen)
Cintas Textiles S.A. 35% 107,196 90,900 16,296
2009:
Valor
% que Valoren  Patrimonial Exceso
Emisor Posee Libros  Proporcional (Margen)
Cintas Textiles S.A. 35% 107,196 107,196 -
El movimiento de inversiones en acciones fue como sigue:
2010 2009
Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 107,196 120,945
Ajustes al valor patrimonial proporcional:
Resultados del periodo, neto - (37,952)
Ajuste - 24,203
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 107,196 107,196

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las principales cifras que presentan los estados



6.

INVERSIONES EN ACCIONES: (Continuacion)

2010 2009
Total activos 1,316,133 1,070,089
Total pasivos 1,056,417 763,813
Total patrimonio 259,716 306,276
Resultado del afio (46,560) 2,874

DEUDA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la deuda a largo plazo se formaba de la siguiente

mancra.

2010:

Corto plazo  Largo plazo Total
Banco Bolivariano C.A.
Préstamos con operacion factoring con un
interés del 9.50% anual con vencimiento
en enero del 2011 ) 26,765 - 26,765
Préstamos con operacion factoring con
interés del 9.52% anual con vencimiento
en febrero del 2011 (D 147,090 - 147,090
Préstamos con operacion factoring con un
interés del 9.51% anual con vencimiento
en marzo del 2011 (D 68,878 - 68,878
Préstamos sobre firmas con interés del
8.97% anual con vencimiento en junio
del 2012 100,000 50,000 150,000
342,733 50,000 392,733
Bank One Miami
Préstamo con interés variable. 14,458 - 14,458
Banco Sun Trust Miami
Préstamo con interés variable. 37,282 - 37,282
394,473 50,000 444 473




7. DEUDA A LARGO PLAZOQ: (Continuacion)

con facturas emitidas a Cintas Textiles S.A.

8. CUENTAS POR PAGAR:

mancra.:

2009:
Corto plazo  Largo plazo Total
Banco Bolivariano C.A.
Préstamos sobre firmas con interés del
14.30% anual con vencimiento en enero
del 2010 8,889 - 8,889
Préstamos con operacion factoring con
interés del 11.50% anual con vencimiento
en febrero del 2010 ) 66,368 - 66,368
Préstamos con operacion factoring con un
interés del 11.45% anual con vencimiento
en febrero del 2010 (1) 105,694 - 105,694
Préstamos sobre firmas con interés del
14.30% anual con vencimiento final en
diciembre del 2010 15,820 - 15,820
196,771 - 196,771
Bank One Miami
Préstamo con interés variable. 25,415 - 25,415
Banco Sun Trust Miami
Préstamo con interés variable. 22,800 - 22,800
Otros 3,981 - 3,981
248,967 - 248,967

(1) Para los afios 2010 y 2009, las operaciones factoring se encuentran garantizadas

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las cuentas por pagar se forman de la siguiente
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8. CUENTAS POR PAGAR: (Contiuacion)

2000 2009
Proveedores extranjeros 341,869 96,900
Compafiias relacionadas (Ver Nota 11) 185,319 267,495
Proveedores locales 167,771 208,980
Retenciones en la fuente e IVA 30,150 19,788
Prestamos empleados 22,014 -
Anticipos de clientes - 18,321
Otras 28,386 7,348

775,509 618,832

9. IMPUESTO A LA RENTA:

a.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2007 al 2010 aun estan sujetos a
una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario y su Reglamento, se
establece que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades.

El impuesto a la renta para los afios 2010 y 2009 fue calculado a la tasa del 25%
sobre las utilidades gravables. De acuerdo con nuevas regulaciones se establece
una reduccién de la tarifa del impuesto a la renta de sociedades que se aplicard en
forma progresiva en los siguientes términos: Durante el afio 2011, la tarifa
impositiva serd del 24%; para el afio 2012 la tarifa impositiva serd del 23% y a
partir del afio 2013, en adelante, la tarifa impositiva serd del 22%.

Dividendos en efectivo

A partir del 2010, los dividendos en efectivo que se paguen a personas naturales
residentes en el pais y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales sobre las
utilidades declaradas, causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que
va del 1% al 10% adicional.

Movimiento de impuesto a la renta;

Activo 2010 2009
Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 19,762 27,944
Retenciones en la fuente del afio y anticipos 27,574 19,762
Devolucion de impuesto - (21,380)
Bajas )
Compensacion con impuestos retenidos (31,300) (6,556)
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Ver Nota 3) 16,036 19,762



9. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

Pasivo

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 15,075 6,556
Provision del afio 16,225 15,075
Compensacién con impuestos retenidos (31,300) (6,556)

Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 - 15,075

e. Conciliacién tributaria
2010 2009

Utilidad antes de provisién para impuesto a la
renta y participacion a trabajadores 19,473 75,315
15 % participacion trabajadores 2,920 11,297
Base imponible 16,553 64,018
Gastos no deducibles locales 17,365 5,025
Gastos no deducibles del exterior - 3,799
Ingresos exentos - 2,213
Dividendos exentos - (14,754)
(Perdida) Utilidad gravable 33,918 60,301
Deduccidn por incremento neto de empleados - -
Base imponible para impuesto a la renta 33,918 60,301
Impuesto a la renta causado (Tasa del 25%) 8,479 15,075
Impuesto minimo definitivo 16,225 -

f. Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracidén y explotacion
de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas
sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econémico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria que resulte del siguiente
célculo:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total;

v El cero punto dos por ciento (0.2%) de los costos y gastos deducibles.

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.
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9. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

El anticipo de impuesto a la renta se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno
digito del Registro Unico de Contribuyentes RUC que corresponde en, julio y
septiembre. El anticipo es el crédito tributario; cuando el impuesto causado es
menor al anticipo, este se determina como impuesto minimo definitivo.

De acuerdo con este célculo, el anticipo del impuesto a la renta para el afio 2011
se ha estimado en US$22,111

g.  Declaracién impuesto a la renta, afio 2010

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacién la declaracion
de impuesto a la renta del ejercicio econémico 2010, la Gerencia tiene previsto
presentar la declaracion dentro de los plazos establecidos en la Ley.

10. PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, pasivos acumulados se formaban de la siguiente

manera:
201 2009

Beneficios sociales 45,751 44,954
Participacion trabajadores (D 2,920 11,297
Casen s6asl

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

2010 2009

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 11,297 6,291

Provisidn del afio 2,920 11,297
Pagos (11,297) (6,291)

Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 2,920 11,297

11. COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos y transacciones con compaiiias se
formaban de la siguiente manera:
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11. COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)

2010 2009

Cuentas por cobrar: ( Nota 3)
Cintas Textiles S.A. 255,399 197,683
Harussa S.A. 117,096 -
Texresin S.A. - 18,108
Verbatim S.A. - 16,663

372,495 232,454

Cuentas por pagar: ( Nota 8) :
Adirema S.A. 124,725 153,795

Texresin S.A. 60,594 83,950
Accionista - 29,750

185,319 267,495

Durante los afios 2010 y 2009, las principales transacciones que se realizaron con las
compailias relacionadas fueron como sigue:

2010
Cintas
Textiles Harussa Adirema Texresin
S.A. S.A. S.A. S.A. Accionista
Venta de mercaderia 1,550,482 - - - -
Cobros 1,680,808 - - - -
Pagos de dividendos - - - - 58,690
Pagos de deuda - 117,096 - - -
Préstamos - - 116,000 60,594 -
2009
Cintas
Textiles Harussa  Adirema Texresin Verbatim
S.A. S.A. S.A. S.A. Accionista S.A.
Venta de 1,332,424 - - 141,159 - -
mercaderia
Cobros 1,208,806 - - - - -
Compra de materia
prima - 147,672 - - -
Pago por cuenta de - - - - 10,200
Compra de - 203,000 - -
maquinaria
Pagos de - - - - 50,136 -
dividendos
Dividendos 14,754 - - - - -
cobrados
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13.

14.

15.
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CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social esta dividido en 40.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

UTILIDADES RETENIDAS:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de este informe (15 de abril del
2011), no se produjeron eventos que en opinion de la Administraciéon de la Compaiiia
pudieran tener un efectos importante sobre los estados financieros y que no hayan sido
revelados en los mismos o en sus notas.




