Guayaquil, Abril 21 del 2009

Sefiores Accionistas TUFLOSI S. A.

He examinado el Balance General de TUFLOS! S. A., al 31 de Diciembre del 2008 y el
correspondiente Estado de Pérdidas y Ganancias, por el aio terminado en esa fecha. Mi
examen comprendid las pruebas de los Registros Contable y los procedimientos que

consideré necesarios de acuerdo a las circunstancias.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

LA ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL ES COMO SE DETALLA:

RUBROS ANO 2008 ANO 2007
ACTIVO CORRIENTE 327.157.90 330.322.70
ACTIVO FIJO INTANGIBLE 38.160.00 38.160.00
ACTIVO FiJO TANGIBLE NETO 240.717.87 190.133.76
ACTIVO DIFERIDO NETO 31.299.59 45.988.07
TOTAL DEL ACTIVO 637.335.36 604.604.53
PASIVO CORRIENTE 293.404.38 188.712.96
PASIVO A LARGO PLAZO 212.720.84 282.120.58
TOTAL DEL PASIVO 506.125.22 470.833.54
PATRIMONIO 131.210.14 133.770.99
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 637.335.36

604.604.53 ,

La Utilidad del Ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2008 es de $ 5.219.
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INDICE DE LIQUIDEZ.- Conocido también como indice de solvencia .- esta
entre el Activo Corriente y el Pasivo Corriente : $ 327.157.90 / 293.404.38, reﬂ ap-intice

de 1.12, que garantiza el pago de las obligaciones a corto plazo.

Los Principales Indicadores Econdémicos Financieros son los siguientes:

ENDEUDAMIENTO DE LA EMPRESA.- Representa un elevado grado de independencia de la
Empresa frente a sus acreedores . Esta dado por la relacion Pasivo Total / Activo Total:

$ 506.125.22 / 637.335.36, nos indica un indice de 0.79.

ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO FLIO.- Indica la cantidad de unidades monetarias que se tiene
de Patrimonio por cada unidad invertida en Activos Fijos. Se obtiene de la relacidon del
Patrimonio de la Empresa y el Activo Fijo Neto Tangible: $ 131.210.14 / 240.717.87 nos
refleja un indice de 0.55.
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ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS

La estructura del Estado de Resultados es como se detalla a continuacion:

RUBROS ANO 2008 ANO 2007

TOTAL DE INGRESOS 3.083.327.94 2.291.903.15

INVENTARIO INICIAL 250.900.79 126.898.18

COMPRAS 2.562.314.37 2.025.717.42

INVENTARIO FINAL -158.325.00 -250.900.79

COSTO DE VENTAS 2.654.890.16 1.901.714.81

GASTOS ADMINISTRAT. Y VENTAS 420.274.26 375.509.09

GASTOS FINANCIEROS 2.944.26 2.477.48

UTILIDAD DEL EJERCICIO 5.219.10 12.316.16

Uno de los Principales indicadores — econdémicos — financieros es el siguiente: / «,& DE #’“’r;. RN %
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MARGEN BRUTO.- Permite conocer la Rentabilidad de las ventas frente al cos i ge véﬁ;ﬁ@ 3 *‘ﬁ‘*h@}

y la capacidad de la Empresa para cubrir los gastos operativos. Es igual a las ven§ gmé’nosw '@& “
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costo de ventas dividido para las ventas. Aplicando las cifras del Estado de Res
formula obtenemos un margen bruto del 13.90%.

AN .
Qﬁn@" T

- :
;i ! l ._-:*r,!-. "' % &

LA f
" L i
a et .

En mi Opinidn, Los Estados Financieros presentan razonablemente la posicion Fmancner
TUFLOSI S. A. al 31 de Diciembre del 2.008, en todos los aspectos importantes y los
resultados han sido obtenidos de conformidad con la aplicacion de los Principios de
Contabilidad generalmente aceptados y procedimientos contables en forma consistente a los

aplicados en periodos anteriores.

Quiero expresar mis agradecimientos a la Administracion de la Compafiia por la amplia
colaboracion prestada para el desempeiio d€ mis fynciones y a los sefiores accionistas por la
confianza en el cumplimiento de mis obligacignes gomo Comisario.
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