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Entidad gue Reporta 

Muebles y Diversidades Muedirsa SA (la Compañia”) fue constituida en la cudad de 
Guayaquil - Ecuador según esontura pública el 15 de mayo de 2000 e inscrita en el Registro 
Mercantí el 13 de Junio de 2000 tene su domiallo tributano en Vía Daule Km 11 5 (A lado de 
Sumesa) 

El plazo establecido de duración de Musbies y Diversidades Muedirsa S A es de 50 años, 
iniciados desde la fecha en que se fealizo su ingreso al registro mercantil 

La Compañía tiene como objeto social la exportación importacion fabncacion elaboracion 
compra y venta de tado tipo de productos de madera con sus respectivos complementos 

La Compañía está sometida al control y wglancia de la Superintendencia de Compañías 
Valores y Seguros bajo el número de expediente No 101078, y tene asignado por el Servicio 
de Rentas Internas el Registro Urico de Contnbuyentes No 0992128372001 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

ta) 

(o) 

Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros de IrouteSolutions S A. han sido preparados de conformidad 
con la Norma Intemacional de Información Financiera para las Pequeñas y Medianas 
Entidades — (NIF — para las PYMES) emitida por el intemational 
AccountingStendardsBoar (IASB) vigente al 91 de diciembre del 2018 que han sido 
adoptadas en Ecuador y a partir del 2017 con las instrucciones emitidas por la 
Superntendencia de Compañías, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas 
de interés de los bonos corporativos emiidos en el Ecuador para la estimación y 
registro de las provisiones de jubilación patronal y desahucio La Sección 
28 17'Beneficios a empleados'de la NIIF para las PYMES indica que para la 
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de tendimiento de los 
bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma 
moneda y plazo en que se Iiguidarán dichas provisiones 

Estos estados financeros fueron autorizados para su emisión por la Admimstracion de 
la Compañía el 16 de abril de 2019 y según las exigencias estatutanas serán sometidos 
ala aprobacion de la junta de accionistas 

Bases de Medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico 

Moneda Funcional y de Presentación 

La Compañía, de acuerdo con lo establecido en la NIIF para las PYMES Seccion 39 
"Conversión de la moneda extranjera” ha determinado que el dolar de los Estados 
Unidos de America representa su moneda de medición y funcional Para determinar la 
moneda funcional se consideró que el pracipal ambrentte económico en el cual opera la 
Compañía es el mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta 
es el dólar estadounidense
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Consecuentemente, Jas transacciones en otras divisas distintas del dólar de los Estados 
Unidos de América se consideran “moneda extranjera" 

A menos que se indique lo contrano, las cifras financieras includas en los estados 
financieros acjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

lso de Estimados y Juicios 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NiiFpara las 
PYMES requiere que la Administracion de la Compañra efecíie crertas estimaciones, 
Juicios y supuestos que afectan la aplicacion de las polítcas de contabilidad y los 
montos intormados de aclivos, pasos, ingresos y gestos Los resultados reales 
pudieran difenr de tales estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua Las 
revisiones, de las estimaciones contables son reconocidas en sl penado en el cual las 
estimaciones son fevisadas y en cualquier periodo futuro afectado 

JUIIOS 

En relacion con juicios realizados en la aplicación de politicas de contabilidad, la 
Administración informa que ninguno de ellos tene un efecto importante sobre los 
estados financreros adjuntos 

Supuestos e Incertidumbres en Estimación 

La información sobre supuestos e incertidumbres en estimación que tenen un 
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el año subsiguiente se 
describe en las siguientes notas 

+ Nota 5- Administración de nesgo financiero 
+ Nota 10 Mobiliario maquinanas y vehiculos 
+ Nota 14 - Beneficios a empleados 

a Medición de los Valores Razonables 

Algunas de las politicas y revelaciones de las NI(F para las PYMES requieren la 
medición de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros 
como no financieros La Compañía ubliza la medicion de los valores razonables 
principalmente para propositos de reconocimienta inicial y revelacion 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañra Utiliza 
datos de mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIIF 
para las PYMES los valores razonables se clasifican en niveles distntos dentro 
de una jerarquía del valor razonable que ss basa en las vanables usadas en las 
tecnicas de valoración, como sigue 

+ Nivel 1 precios cotizados (no ajustados) en mercados actwos para achvos 
o pasivos idénticos



Muebles y Dversidades Muedirsa S.A 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca — US$) 

. Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 

que sean observables para el activo o pasivo ya sea drrecta (precios) O 

directamente (dervados de los precios) 

+ Nivel 3 dafos para el aciwo o pasivo que no se basan en datos de 
mercado observables 

Si las variables usadas para medi el valor razonable de un acto o pasivo 
pueden clasificarse en niveles distmtos de jerarquía del valor razonable entonces 
la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de 
Jetarquia del valor razonable de la variable de nrvel más bajo que sea significativa 
ala medicion total Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor 
sazonable se reconoce al final del penado en el cual ocurrió el cambio 

La nota 4 incluyen información adicronal sobre los supuestos hechos al medir los 
valores razonables. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Las politicas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente 
a todos los períodos presentados en estos estados financieros a menos que Otro entero sea 
Indicado 

(a) — Clasificacion de Saldos Comentes y no Comentes 

Los saldos de actos y pasivos presentados en el estado de situación financtera se 
clasifican en funcion de su vencimiento es decir, cómo comentes aquellos con 
vencimiento igual o mferior a 12 meses, los que están en el ciclo normal de la operación 
de la Compañía y como no comentes, los de vencimiento supenor a dicho periodo. 

(0) — Instrumentos Financieros 

La Compaña clasífica los actos financieros no derwados en las categorias de 
prestamos y partidas por cobrar y clasica los pasivos financieros no dervados en la 
categona de otros pasivos financieros 

1 Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Bala 

La Compañía reconoce inicialmente los prestamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que se onginan Los ofros actvos y 
pasivos financieros se reconocen en la fecha de negociación en la que la 
Compara comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento 

La Compañra da de baja un acto financiero cuando los derechos contractuales 
a los fijos de efectivo derivados del activo expiran o cuando transfiere los 
derechos a recibirlos fluyos de efectivo contractuales del activo financiero en una 
transacción en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos Y 
beneficios relacionados con la propiedad del actvo financiero Cualquier 
participacion en los activas financieros transfendos que sea creada o retenida por 
la Comparua se reconoce como un actvo o pasivo separado
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La Compañaa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones 
contractuales se cancelan o expiran 

Los actwos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado 
en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuanda, la Compañra cuenta 
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar 
sobre una base neía o de realizar el acto y liquidar el pasivo simultaneamente 

Actos Financieros no Derivados — Medición 

Préstamos y partidas por cobrar 

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o 
determnables que no se cotizan en un mercado actvo Estos acívos micialmente 
se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción drectamente 
ambulble Posterior al reconocimiento inicial, los prestamos y partidas por cobrar 
se valonzan al costo amortizado usando el método de interes efectivo, menos las 
pérdidas por detenoro 

Efecto en caja y bancos 

El efectivo en caja y bancos se compone de fos saldos del efectvo disponible en 
caja y bancos, que son Utlizados por ía Compañla en la gestion de sus 
compromisos a corto plazo 

Pasivos Financieros no Derivados Medición 

Otros pasivos financieros son reconocidos Inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo de transacción drectameníe atububle Posteror al 
reconocimiento inicial estos pasivos financieros se miden al costo amortizado 
utilizando el método de interes efecíivo 

Los otros pasivos financieros se componen de las cuentas por pagar 
felacionadas y otras cuentas y gastos por pagar 

Capital Social 

Las acciones ordinarias (Única clase de acciones ernifida por la Compañia) son 
clasificadas como patrimonio Las costos incrementales afibuibles directamente 
a la emision de acciones ordinarias de haherlos son reconocidos como una 
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto fnbutano 

Inventarios 
  

El valor de los inventanos de producto terminado se valoriza al costo o el valor neto de 
realizacion el que sea menor El costo se determina por el metodo del costo promedio, 
exceplo por el inventano en tránsito que se llevan al costo específico, e mcluye todos 
los costos incurridos para adguinr los inventarios y otros Incurdos para (levar el 
inventario a su localización y condición actual
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El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la 
venta 

Mobiliario, equipos y vehrculos 

Reconocimiento y Medicion 

Las partidas de mobilano, maqumanas y vefwculosson valonzadas al costo 
menos depreciación acumulada y perdidas por detenoro 

Losmobilanos, maquinarias y veruculosse reconocen como actvo si es probable 
que se denven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser 
determinado de una manera fiable 

El costo incluye partidas que son directamente atubuíbles a la adquisicion del 
acto 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de mobillamo 
maquinanas y vehiculos son determinadas comparando los precios de venta con 
sus valores en bros y son reconocidas en el estado de resultados integrales 
cuando se realizan 

Costos posteriores 

Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en mobiliano equipos y 
vehiculos son reconocidos en resultados cuando se incurren 

Depreciación 

La depreciación de las elementos de mobiliano equipos y vehículos se calcula 
sobre el monto depreciable, que cotresponde al costo de un activo u otro monto 
que se sustiluye por el costo, menos su valor residual La depreciación es 
reconocida en resultados con base en el metodo de línea recta, considerando la 
vida utl establecida para cada componente de las propiedades, equipos y 
vehiculos en función de un anális:s tecnico efectuado por la Administración de la 
Compañia 

Los elementos de moblllano, equipos y vehiculos se deprecian desde la fecha en 
la cual están mstalados y listos para su Uso 

Las vidas Útiles estmadas para el perfodo actual y comparativo son las 
siguientes 
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Vidas 
uses 

estimadas eh 
años 

Edificios 20 
Maquinarias y equipos 10 

Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Vehículos 5 
Equipos contra incendio 20 

  

El metodo de depreciación y vidas utles son revisados en tada ejercicio y se 
ajustan sí és necesario 

Detenaro 

Activas Fmancigros no Denvados 

Los actvos financieras son evaluados por la Compañía en cada facha de 
presentación de los estados financieros para determinar si existe evidencia 
objetiva de detenoro Se considera que existe esa evidencia ubjeta cuando ha 
acurdo un evento de perdida después del reconocimiento interal del acto, con 
efectos negativos en los fluos de efectivo futuros del acto que pueden 
estimarse de manera fiable 

La evidencra objetiva que Un activo financiero está deteorado puede inclurr el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, le reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en térmunos que la Compañía no considerara en otras 
circunstancias indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, 
cambios adversos en el estado de pago del prestatano de la Compañía, 
condiciones economicas que Se relacionen con incumplimiento o la desaparición 
de un mercado activo para una inversion 

La Compañía considera la evidencia de detenoro de los activos financieros 
inededos at costo amortzado tanto nivel especifico como colectivo Todas las 
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deteroro 
especifico Los activos que no son indwidualmente significativos son evaluados 
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de nesgo 
similar 

Achvos no Financieros 

La Compañia evalúa a fin de cada año si existe algun indicio de que el valor de 
sus actvos se ha deteriorado $1 existe tal indicio, la Compañra hace un estimado 
del importe recuperable del activo
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AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compañia considera que no 
existen indicios del fipo operativo o economico que indiquen que el valor neto 
registrado como propiedades y vehiculos no pueda ser recuperado 

Beneficios de Empleados 

Beneficios Post_Empleo. 

Planes de. Beneficios Definidos - Jubilación Pafronal e Indemnización por 
Desahucio 
  

La obligacion de la Compañla con respecto a planes de beneficios de Jubilación 
patronal está definida por el Código del Trabajo de la República del Ecuador que 
establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilacion 
paísonal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tempo minimo de 
serucio de 28 años en una misma Compañía, el que calíica corno un plan de 
beneficios definidos sm asignacion de fondos. 

Ademas, dicho Código del Trabajo establece que cuando la relacion laboral 
termine por desahucio el empleador deberá pagar una indemnizacion calculada 
con base en el numero de años de servicio 

La Compañía defermia la obligación neta relacionada con el beneficio por 
Jubilación patronal e indemmizacion par desahucio por separado calculando el 
monto del beneficio futuro que los empleadas han adquirido a cambio de sus 
servicios durante el periodo actual y penados prewos, ese beneficio se 
descuenta para determinar su valor presente 

La Adranistracion Utiliza supuestos para determinar la mejor esumación de estos 
beneficios Dicha expectatva al igual que los supuestos son establecidos por la 
Compañia, utlizando informacion financiera pública Estas supuestos incluyen 
una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y 
permanencia futura, entre otros 

Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas 
sobre una bass no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion 
de leyes laborales ecuatonanas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la 
mexida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por 
el mismo 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implicita 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 
empleado en el pasado y la obligación puede ser estimada con fiabilidad Las 
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los 
beneficios como decimotercera y decimocuarta remuneración fondos de reserva 
vacaciones y participación de los trabajadores en las utiidades de la Compañía 
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Provisiones y Confingencias 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañia tiene una obhgación presente 
(legal o implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran 
recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimación fiable 
del mporte de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de 
situación financiera y se ajustan para refejar la mejor estimación que se tenga a esa 
fecha, Cuando el efecto del valor del dinero en el hempo es importante el monto de la 
provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla 

Reconocimuento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos 

ingresos 

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actwidades 
ordinanas son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir 
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesta 
al valor agregado Los ingresos son reconcaidos cuando easte evidencia persuasiva 
que el nesgo y los beneficios significativos de propiedad han sida transtendos al 
comprador es probable la recuperacion de la consideración adeudada los costos 
asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso 
puede ser medido de manera fiable $1 es probable que se otorguen descuentos y el 
monto de estos puede estimarse de manera fiable el descuento se reconoce como 
reducoion del ingreso cuando se reconocen las ventas 
Costos y Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en jo causado o cuando son mourridos Se 
reconoce Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efecíyado no produce 
beneficios económicos futuros o cuando tales beneficios economicos futuros, no 
cumplen 0 dejan de cumpli las condiciones para su reconocimiento como activos en el 
estado de situación financiera Se reconcos tambien un gasto en el estado de 
resultados integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo 

impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto comente y el impuesto 
difendo El impuesta a la renta comente y el diferido es reconocido en resultados 
excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o 
directamente en el patimomo, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es 
reconocido en otros resulfados integrales o en el parimonio respectvamente 

Impuesto Comente 

El Impuesto comente es el imputable a la utilidad gravable del año la cual es 
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Regimen Tnbutario 
interno vigente a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al 
impuesto por pagar de años antenores 

Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporanas 
exstentes entre el valor en bros de los acíivos y pasos para propósitos de 
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formación financiera y sus correspondientes bases inbutarias No se reconoce 
impuesto a la renta difendo por las diferencias temporanias que surgen en el 
reconocimiento ¡ntcial de un actvo O pasivo en Una fransaccion que no es una 
combinación de negocios y que no afecta la utlidad o pérdida financiera m 
gravable 

El impuesto a la renta difendo es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporanas, de acuerdo 
con lo previsto en la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente 
promulgada a la fecha de reporte 

Al determinar el manto de los impuestos comentes e mpuestos giferdos, la 
Compafra considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y sí pueden 
adeudarse impuestos e intereses adicionales La Compañía cree que las 
acumulaciones de sus pasivos tributarios son adecuadas para todos los años 
fiscales abiertos Sobre la hase de su evaluación de muchos factores inciuyendo 
las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion 
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una sene de JuIciOs 
acerca de eventos futuros Puede surge" nueva informacion que haga que la 
Compañia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales 
actuales tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el 
periodo en el cual se determnen 

Los ecivos y pasmwos por impuesto dífendo son compensados y 
consecuentemente se presentan en los estados de situacion financiera por su 
importe neto, si existe Un derecho legal de compensar los pasivos y actos por 
impuestos cornentes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias 
aplicados por la rusma autoridad tributana, sobre la misma entidad tributaria o en 
distintas entidades tributarias pero pretenden liquidar los pasivos y actwos por 
impuestos comentes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran 
realizados al mismo tiempo 

Un actvo por impuesto diferido es reconccido por las perdidas tributarias 
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles en la 
medida en la cual sea probable que estén dispombles ganancias gravables 
futasas contra las que pueden ses utilizados Los activos por impuesto diferido 
son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea 
probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados 

Sólo se compensan entre si y consecuentemente se presentan en los estados 
financieros per su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, 
teconocidos como tales por la autordad tnbutara y siempre que los créditos 
inbutarios respectivos no se hallen presentas y que “ademas, se relacionen con 
el mismo tipo de impuesto a compensar 

Determinación de Valores Razonables 

Las politicas contables de la Compañía cequieren que se deteimnen los valores razonables 
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valorización y 
revelación, coniorme los criterios que se detallan a continuación Cuando corresponda, se 
revela mas información acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los 
valores razonables en las notas específicas referidas a ese activo o pasivo 

9-
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(a) — Prestamos y partidas por cobrar 

El valor razonable de los prástamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de 
los flujos de efectvo futuros, descontados a la tasa de interes de mercado a la fecha de 
medicion Las cuentas por Cobrar comerciales sin fasa de inferés son medidas al monto 
de la factura si el efecto del descuento es Inmaterial 

Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para 
propositos de reveíacion en cada feia de los estados financieros anuales 

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
se aproximan a su valor razonable dado su vencimiento de corto plaza 

(0) — Mobitano, maqunanas y Vehrculos 

El valor razonable de los mobiliarios maquinanas y vehiculos se basa en el costo 
histónco El valor razonable corresponde al monto estmado por el que este podria 
Intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor 
dispuestos en una transacción en condiciones de independencia mutua 

(c) — Otros pasivos financieros 

El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento inicial y para 
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula 
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a 

la tasa de interes de mercado a la fecha de Medición 

Los montos registrados de las cuentas por pagar relacionadas y ofras cuentas y gastos 
por pagar se aproximan a su valor rezonabíe debido a que tales instrumentos tenen 
vencimiento en el corto plazo 

Administración de Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compaña está expuesta a los siguientes nesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros. 

a) Riesgo de credito 
b) Riesgo de liquidez 
€) Riesgo de mercado 
d) Riesgo operacional 

Margo de Administración de Riesgos 

La Adminstracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de 
flesgos as] como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administración de riesgos de 

la Compañia 

Las politicas de administración de nesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de 
¡denííficar y analizar los nesgos enfrentados por fa Compañía, far límites y contrales de 
nesgos adecuados y para monitorear los nesgos y el cumplimiento de los limtes Se revisan 
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regularmente las politicas y los sistemas de administracion de nesgos de la Compañra, a fin 
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades 

La Compañia, a través de sus normas y procedimientos de administración pretende 
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructwo en el cual todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones. 

La Administracion monitorea el cumplimiento de las pollícas y los procedimientos de 
administracion de riesgos y revisa sI su marso de administracion de riesgos es apropiado 
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compañía 

La Compañia ha ientiicado los objetos y funciones en la admmistración del nesgo 
financiero 

1) Identificar los tipos de nesgos que pueden afectar la operacion y resultados de la 
Compañia, 

2) Medir y controlar los nesgos mediante implementacion de los siguientes procesos 
monttoreo de indicadores de control, determmación de capital para cubrir un riesgo e 
identiicación de allematias para mejorar rendimiertos 

(e) — Riesgo de Credito 

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alía probabiidad de que los clientes 
no cumplan con sus obigaciones contractuales La Compañla mantene cuentas por 
cobrar significativas con una empresa, sin embargo, la administracion de la Compañía 
considera que el nesgo es mínimo debido a su alta rotacion de recuperación 

Exposicion al Riesgo de Credito 

La exposicion máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera 
es como Sigue 

2018 2017 

Efectivo.en caja y bancos us$ 91798 2875 
Cuentas por cobrar comerciales 303,813 176,745 
Cuentas por cobras relacionadas 4325 2034 
Otras cuentas por cobrar 2722 159% 

USS 427208 100005, 
Cuentas por cobrar comerciales 

La Compañía presta sus semicios principalmente a clientes en todo el Ecuador, 
consecuentemente, el riesgo de credito se ve afectado principalmente por las 
caracteristicas individuales de los clientes 

La compañía establece una estimación para deterioro de valor que representa el monto 
de las pérdidas incurnidas en relación con los deudores comerciales La estimación 
considera la pérdida especifica que se determima con base en una evaluación de estos 
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Otras cuentas por cobrar 

El prinoipal componente de las otras cuentas por cobrar corresponde a credito tnbutano 
del impuesto al valor agregado retenciones en ia fuente de cientes, anteipo 
proveedores y prestamos a empleados 

Efectivoen caja y bancos 

La Compañia mantenía efectivo en caja, bancospor US$91 796al 31 de diciembre de 

2018 (US$3 875al 31 de diciembre de 2017,, que representan su maxima exposicion al 

nesgo de credo para estos actos El efectivo en caja y bancos son mantenidos 
pnncipalmente en bancos calificados entre el rango ÁAA y AAA- según agencias 
calificadoras de niesgoregisfradas en ¡a Suparmiendencia de Bancos del Ecuador 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de iquidez es el nlesgo de que la Compañia tenga dificultades bara cumplr 
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados 
mediante ía entrega de efecfvo u otros actos Anancieros El enfoque de la 
Administración para administrar la liquidez es contar con las recursos suficientes para 
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de 
tensión sin mcurnr en perdidas inaosptables o amesgar la reputación de la Compañía 

La Compañía montorea el nel de entradas de efecto de los deudores comerciales y 
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efactvo esperadas de las cuentas por 
pagar relacionadas y otras cuentas y gastos por pagar 

A contnuación, se resumen los venciuentos contractuales de los pasos financieros 
no derivados. 

34 de diciembre de-2019 
Des 

Valoren Detal Dedal  mesesen 
Mbres _máses _ meses _adetants 

Obligaciones Tmanceras USE 16302 8396 - 8025 
Cuentas por pagar camerdiales G6a61 58451 - 
Cuentas po pagar relacionadas 120,773 - 120772 
Otras cuentas y gastas por pagar 602240 150,582 459,209 579 

US$ 80EA%5 [227358 — 4592097 134504 

21 de diciembre de 2017 
Des 

Valoren  Deba3 De3a6  mesesen 
líbres meses _ reses adojante 

Obligaciones Mnanaeras US$ 161 - 12.578 
Cuentas por pagar comeraales - 9u 282 - 
Cuentas por pagar relacionadas 281 800 - - 281 800 
Otras cuentas y gastos por pagar ATO3ES 420240 28698 31420 

USE FAO 105 523683] 7 20608 — 225908
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Riesgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado por 
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interes afecten los ingresos de la 
Compattia a el valor de fos instrumentos financieros que mantiene El objeto de la 
adminstracion del fesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este 
fiesgo dentro de parámetros razonables y al mismo ftempo optimizar la rentabilidad 

Riesgo de moneda 

La moneda utiizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar 
estadounidense y las operaciones que realiza la Compañía son en esa moneda 
por lo tanto, la Administración estima que la Compañía no está expuesta al riesgo 

por fluctuaciones en la tasa de cambio 

Riesgo de Tasa de Interés 

Este resgo está asouado a las tasas de mterés vanable de las obligaciones 
contíaidas por la Compaña y que por lo misino generan incertidumbre respecto 
alos cargos a resultados por concepto de mtereses y por la cuantía de los lujos 
futuros La Admnistracion considera que no está expuesta a este tipo de nesgo, 
puesto que no mantiene operaciones de endeudamiento, por consiguiente, sus 
estados financieros no reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a algun 
ajuste pot cambias en las tasas de interés. 

Riesgo Operacional 

El nesgo operacional se refiere a la pérdida potencia! por deficiencias en los controles 
intemos de la Compañia, lo Cual ongina errores en el procesamiento y almacenamiento 
de información asi como por resoluciones administrativas y Judiciales adversas 

La admmistración del tiesgo operacional en la Compañia tene como objetivo que los 
controles requendos estén Identficados, evaluados y almeados con la estrategia de 
nesgos establecida para cuantificar el impacto potencial de los riesgos y asi distribuir la 
adecuada asignacion de capital por nesgo operacional 

Administración de Capital 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar la 
confianza de los inverstonistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus 
negocios El capital se compone del capital social aporte para futuras caprtalizaciones y 
los resultados acumulados No hubo cambios en el enfoque de la Compañia para la 
administracion de capital durante el año 

El índice deuda patrimonio ajustado de la Compañía al termino del perlodo del estado 
de sifuación financiera era el siguiente 
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ante 0 
Total pasivos US$ 1379,188 1404,000 
Menos efectivo y equivalentes 

asfecivo 91,798 3,375 
Deuda neta US$ 1,227,392 1,400:125 

Total patrimonio us$ 871429 573931 

Indice deuda-patneorio. 
ajustado 148 2.08 

(6) — Efectivoen caja y bancos 

El detalle del efecto en caja y bancos es el siguiente 

2018 2017 

Elecivo:en caja us 1,140 1100 
Depósitos en Bancos (a) 90658 2735 

US$ 91735 375 
  

(a) La Compañia mantsne sus cuentas comentes en Dolares de EUA en diersas 
entidades locales Los fondos son de libre disponibilidad y no generan mtereses. 

(7) — Cuentas por cobrar comerciales 

Un resumen de las cuentes por cobrar comerciales es el siguiente 
2018 2097 

Clientes Us$ 304034 192,109 
Cheques en cartera - - 
Estrnacion para deterioro de clientes 22) 15384) 

USA 303813 178,745 

La antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente 

2018 2047, 

Mgentes y no deterioradas US$ 304094 189,199 
De 1 a 90 das - 
De 90 2 180 dias - 
Mas de 180 jas 

105100 
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La variación por estimacion de deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales 
fue la siguiente 

2018, 297 

Saldo al inicio del aña US$ (15354) (15,364) 
Mas (menos) 
Estimación compensada 15.204 
Estimación cargada al gasto en - 

Saldo alfinal del año US$ (22) 115,364) 

(8) — Otras cuentas por cobrar 

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente 

2018 2017 

Seguros pagados por adelantado — US$ 17 004 18,407 
Anticipo a proveedores 11,016 19,353 

Empleados 3867 2,568 
Otras 5388 

  

us$ 44 IT5 24308 

(8)  inventanos 

El detalle de nventanos es el siguente 

2019 2017 

Producto terminado: US$ 238138 402.887 
Materia piima 160,168 97,527 
Productos en praceso 455154 300,047 
Suministros y materiales 28,987 18 823 
Importaciones en tansto 10,424 

US$ 200301 879254 

(10+ Mobiliario, equipos y vehiculos 

Un detalle demnobiliaro equipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2018 y 2017es el siguiente 
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8 ar 
Edificios USE 917161 917161 

Maquinarias y equipos 499,882 404,178 
Muebles y enseres 68,387 68,387 

Equipos de computacion 41,995 35575 

Vehiculos 260189 260,189 

Equipos contra incendio 105316 105,316 

US$ 1882,830 1871406 

Depreciación acumulada. (998,398) 1890 01737 

USE 884,594 381335 

Durante los periodos 2018 y 2017 los movimientos de mobitanto. equipos y vshiculosfueron 
los siguientes
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1003 Hoguinerse dates pos 9 mo Acts 
Emme peaápte yonceres compuleción Venicules, _noesdo entreno _ Tetal 

Costa 
San 3 de GER O NAS US IATABÍ ABATTE ORBITZ ZORRO 10536 1088073 
dcir es > — 2 Samos 131 dedicó cazo? > ZE CIP BL E CE E O RA 

pu A Ha 
Saez 2231 ds gmonbrede 2918 USSZATOT THSNDRE TSE 1085, HUT EE TO 

Depcecmcin acumuda, 
Saldos al 1 de drtcede 2015 USE 278713 0287 20887 PAT AS ass 

Ascaes, 42559 Sa a 
States 31 de quintoede 2017 ERES EEE TO Ed 

cñcanes, == E e E E ar 
Sados 419100 Osmtre Ue 2018. USED TA 

  

a a E a 

  

== 

K— == E Valor anios 
ALA! de itobxce da2DI7 O UBS_EOE8O 230273 BEA, MOTA pas 
ALO doma da 2Óte US SRT NO US _1RaTA _TBBOT 103 90450 

  

El gasto de depreciacion es reconecdo como parte de los gastos de administracion en el 
estado de resultados integrales 

(11) Obligaciones financieras 

Un detalle de las obligaciones financieras, tasas de interes y vencirmientos al 31 de diciembre 
«de 2018 son los siguientes 

  

  

  

2018 
Tasa de Vencimientos No Insttución interes hasta, Comente comento Total 

Ar SA ES 3,557 8,025 12578 
Bankard Visa Bollartano _- - 2.851 2.851 

4657 JUE 77558 

2017 
a Tasa de Vencimientos No Institución nerds sta Lammente — orante TOA 

Amsrain S.A TIA 20207 AMET — 12878 — 15835 
15 270 688 

(12) Cuentas por pagar comerciales 

El siguiente es el resumen de las cuentas por pagar comerciales 

2018 2017 

Proveedores locales us$ 58 451 29287 
US$ 88 459 29,282 

(13) Otras cuentas y gastos par pagar 

El sguiente es un resumen de las otras cuentas y gastospor pagar: 
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2048 2017 

Antlelpo cuentes US$ 359.354 340 036 
Impuestas por pagar (hata 16) 122255 40 595 
Beneficios a empleados (Nota 14) 114,817 87,766 

Otras 5724 1969 
155 502200, PEI 

(14, Beneficios a empleados 

El detalle de beneficios a empleados ss el siguiente 

2018 2017 

sualdos y beneficios por pagar US$ Tan 59 538 
Contiibucion ala segundad social 14972 16 174 
Participacion a trabiradores 28435 12953 
Jubilación patronal endemización 
por desahuió 556.016 52713 

1656 TE ISC 

Pasivo comente US$ 114817 8r705 
Pasivo no comente 568 016 St 

US$ 672834 615 479 

Participación de trabajadores en las utilidades 

De acuerdo con lo previsto por las leyes laborales de la República del Ecuador la Compañía 
está obligada a distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes del impuesto a la 
renta 

Reservas para Pensiones de Jubilación Pafronal e Indemnizaciones por Desahucio 

Según se indica en la nota 3 (8) 1, todos aquellos empleados que Cumplieren 25 años de 
servicio para una misma compañia tenen derecho a jubilacion patronal beneficio que se 
determina en base a los años de servicio edad del empleado al momento del retiro y al 
promedio de la remuneracion anual percibida en los cmoo años previos a la fecha de rebro 
Además, dicho Codigo establece que en las casos de terminacion de la relación laboral por 
desahucio el empleador bonficara al trabajador con el equivalente al 28% de la ultima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados 

La Compañia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de 
actuarios independientes Según se indica en los estudios actuanales el método actuanal 
utilizado es el "Metodo de Crédito Unitaño Proyectado”, con este metodo, la Compañía 
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados 
en el penodo comente Las obligaciones se miden según sus valores descontados puesto 
que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos años después de que los 
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empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las perdidas y 
ganancias actuanales Las disposiciones legales no establecen la obligatonedad de constituir 
Tendos o asignar activos para complr con dicha Obligación 

Las provisiones del plan de Jubilación consideran la remuneración del empleado y demas 
parametros establecidos en el Código del Trabajo con un minimo para la cuanificación de la 
pension vitalicia mensual de US$20 $: el trabajador es beneficiario de la jubilación del IESS y 
de US$30 s1 sólo tene derecho a la Jubilacion patronal y 25 años minmo de servicio sin edad 
minima de retro 

El gasto por jubilacion patrona! y desahucio es reconocido como parís de los gastos de 
admmistracion y ventas en el estado de resultados integrales 

fade 
ubiación zaclones por 
patronal desahucio Total 

Obligaciones por tenefclos denmdos 
al21 de diciembre de 2018 USE 507462 67320 574 782 

Costo laboral por serdoios actuales 4,070 11166 58,235 
Costa financiera 22292 El 37139 

Pergida actuarial por cambios financieros c18:562) 2749 20 
Pardids (ganandiax (82,513) (4,248) (82,250) 
(Beneficios pagados) (4,568) 12754) (73199 
Electo de reducciones y liquidaciones (11,058) (11,088) 
Ottigaclones por beneficios denmidos 

al 31 e diciembre de 2017 458,023, 653,590 521 613 
Casto laboral por semcias actuales 40.891 11 606 52498 

Costo financiero 35 252 4794 40048 
Perdids actuarial por camblos fnancieros (4,205) (6750 en 
Perdida (ganancia) (18.726) 24 040% (23,580) 
(Berreñcios pagados) aan daa 2060) 

Electo de reducdones yMquidaciones (10.098) (10,099) 
Obligaciones por beneficios defiidos 
3131 de diciembre de 2018 US$ 500882 61038 561,917 

Los principales supuestos considerados en los estudios actuanales a la fecha de los estados 
financieros son los siguientes 

  

2018 2017 

Tasa ds descuento 772% 769% 
Tasa de andiealanto frrariaero. vu NiA 
Tasa de crecinmiento salañal 150% 2.50% 
Tasa. dezotación (promedio 12.54% 12 08% 
Tabia de mortalidad e Imealidez. TIMIESS 2002 TMIESS 2002 

Las supostelones actuanales constituyen las mejores estimaciones que la compañía posee 
sobre las vanables que determinan el pago futuro de esta obligación Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuaniales pueden tener un efecto Importante en 
Tos montos reportados 

Análisis de Sensibilidad 
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Cambos razonablemente posibles en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha del 
estado de situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, 
habrían afectado la obligación por beneficios definidas en los importes mcluldos en la tabla a 
continuación 

31 de diciembre de 2018 
Jutilación — Indemnizaciones 
Patronal por Desahuclo 

Tasa de descuento-sumento de 0.5%. us$ 191.482) 1487 
Tasa de descuento-Asminucion de-0-5% 12,098 1566 
Tasa de Incremento salanal-aumento de 0 5% 12705 172 
Tasa de incremento salarial-disminucion de 0 5%. 122051 (1659) 

Gastos de personal 

Los valores pagados por la Compañia por concepto de gastos de personal incluidos en los 
rubros de costosoperacionales y gastos admmistrativosen el estado de resultados integrales 
se resumen a confiuación 

2018 2097, 

Sueldos y Salanos US$ 373947 352,431 
Beneficios sociales y otros 20,054 64627 
Participacion de los trañiajagores en 

las ullzades 28,425 12,958 
Jubilación e Iindemiizacion por 

desahucio 52485 58,236 
US$ __ 04902 499,247 

Impuestos por recuperar y por pagar 

El siguiente es un resumen de los impuestos por recuperar y por pagar 

  

    

2018 2017. 
Porpagar — 
Impuesto ala renta USs 51,659 13743. 
Impuesto al yalor agregado y 50596 34858 

retenciones en la fuente 
Cantidución solidaria. - > 

USs 122,285 48,595 

Partes relacionadas 

(8) — Saldos con partes relacionadas 
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Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue 

  

  

  

  

  

2018 2017 
Por cobrar 

Paula Vargas us$ 3.685 129 
Mireya Cosa. 508 
Fundación Hogar de Jesus - os7 
FinaLLator Deleñtable y Fiabie SA. 20 

22mA 

2018 2017 
Por pagar: 
importadora DimidS.A. us$ - 143,000 

Mireya Dalmau 91705 115,593 
Peola Cesa 15,940 7414 
Ems Labor Delsitaple y Flable SA. 4454 7325 
Paula Vargas 6603 8.309 
Carlos Vargas Cesa 2050 2059 

US$ _ 120773 MESEIN 

Las cuentas por cobrar y por pagar 8 
vencimiento y no devengan mtereses 

partes relacionadas no tenen establecido 

Durante el año 2018 y 2017 se efectuaron las siguientes transacciones con partes 
relacionadas 

31 de diciembre de 2018 

Préstamos cms os. Ventas 
Imporiagara Denia SA us - 20 nó 
Mireya Lucrecis Daímgu Yopez 127349 
Meta nac Cesa Dsimau 1308 - ex 
Maria Paols Cesa Dalt mer 4800 - 

Mara Pads Vargas 10Sa. - - > 
Hernandez Dama Janer Andres. 45053 - 
Fa Lakor Deteñabte y FiableS A, Fladelña 20,120 - 3RBSF 

Fundacion de Asistenc Socia Hogar de Jesus 19,596 - 
Saksdon SA 2800 - - 
Harta jsabel Granja Salcedo 102 - - 
Midred Carbo 2216 

ss HRS ZE 2353 

21 
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Compras. 
imporísdora Dinié Sua. vs 
Mireya Lucrecia Dalmau Yepez testo. 
aria Paola Cesa Osa 25.591 
Hernandez Data Janer Andrés 52.344 

Fi Labor Delefabe y Fable S A Fiadelña 13.418 
Fundacion de Asistencia Social Hogar de Jesde, 14652 

DalreswYepez Cruz ar de Fatima 2498 - 
Saledon SA so - - - 

uss 27367 500 77535 7 

Las transacciones con partes relacionadas fueron reaizadas en los términos y 
condiciones acordadas entre ellas y se encuentran dentro del rango de plena 
competencia 

Impuestos 

Situacion Fiscal 

Las declaraciones de Impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en /a 
fuente presentadas por la Compañia por los ejercicios impositivos de 2015 a 2017 están 
abiertas a revisión de las autoridades tibutanas 

Tasa de impuesto a la rent 

La tasa del impuesto a la renta hasta el año 2018 es del 25% en el caso de que la sonedad 
tenga accionistas, socios, participes, consttuyentes beneficiarios o similares, residentes o 
establecidos en perarsas fiscales o regimenes de menor imposición con una partaipacion 
directa o indirecta mdividual o conjunta igual o supenor al 50% del capital social o de aquel 
que corresponda a la naturaleza de la sociedad se aplicará la fasa de impuesto a la renta 
mas 3 puntos porcentuales adicionales 

Cuando la mencionada partcipación de los accionistas domicilados en paralsos fiscales o 
regimenes de menor imposición sea menor al 50%, la tasa de impuesto a la renta más los tres 
puntos porcentuales adicionales se aplicarán sobre la proporcion de la base imponible que 
corresponda a dicha participación 

Asimismo, se aplicará la tarifa de impuesto a la renta más de 3 puntos porcentuales 
adicionales a toda la base imponible de la sociedad que incumpla con el deber de informar a 
la Administración Tributaria fa composición de sus accloristas, saciÓS, partoipes, 
contribuyentes, beneficianos o similares confome a lo que establezca la Ley de Regimen 
Tríbutano Interno y las resoluciones que emífa el Servicio de Rentas Intemas, sm perulcio de 
atras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía remvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones 
que establecs la Ley Orgánica de Régimen Tributano Interno podría obtener Una reducción 
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto revertido 
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Siempre y cuando efectúen el comsspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre 
del siguiente año 

Anticipo de impuesto a la renta 

El anticipo se determna sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del año 
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes), patnmonio total Ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo 
será compensado con el Impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion salvo 
casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo 
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mimo 

Asi también se exeluran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
Incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salaral y en general 
aquellas inversiones y gastos efectvamente realizados, relacionados con los beneficios 
trbutanos para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la 
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones ast como otras afectaciones 
por aplicación de normas y prinapios contables 

También estan exoneradas del pago del antcipo de impuesto a la renta las sociedades 
nuevas constiuidas a partir de la gencia del Codigo de la Producción, hasta por un periodo 
de 5 años 

La Ley Orgánica de Inceniwos Tributarios para Varios Sectores Productivos publicada en el 

Segundo Suplemento del R O 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el SRÍ podrá 
disponer la devolución del impuesto a la renta cuando se haya visto afectada 
signiicativamente la actvidad economica del contribuyente, siempre que este supere el 
impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efecto promedio de los 
contribuyentes definido por la adinistsación tributana 

Conciliación de impuesto a la renta 

Una reconelliacion entre la utitdad según estados financieros y la utlidad gravable es como 
Sigue
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2092 2097 

Utilidan antes del impuesto a la renta 161129 73,801 
Mas (menos) 
Otras rentas (12,030) - 
Deducciones adicionales (2992) 
Gastos no deducibles 101 580 103 140 
Parelpación atribuibles 1,805 - 
Diterenciss Temporarlas 23,898 

Utilidad grarahie 333 448 7651 
aldo uilldarí gravable 239 448 176541 
Tasa de impuesto a la renta 25% 22% 

Provisión por impuesto-81a renta 83262 38.832 
Anticipo minimo de impuesto ala renta. 21278 25 909 
Provisión para el impuesto a la renta corriente 83392 38 992 

Activo y Pasivo por Impuestos Difendos 

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos reconocidos son atnbuibles según se indica 
abajo y sus movimientos al 31 de diciembre de 2018 son los siguientes 

  

saldo al 34 so “03 380 Fildoat3t AI reconocida MR reconocido E 
Acjombre a diciembre pe diciembre 
dezors  Festitados  Cgoaop7 resultados ca 

Impuesto difando activo afibulte a. 
Beneñciss 3 empleados us, > 20gre _ 20ara 
lenguesto ero aclivo. DIA NE 

Impuesto diferido paso ambuilble a. 
Impuesto endo pasivo 

impuesto diterído nota use, - 20974 20974 

Impyesto a la renfa por pagar 

2018 2017, 

impuesto a la renta coriente 23,362 38832 
menos. 
Anticipo de irapussto a la renta pagado: - 12,855) 
Retenciones de impuesto a la 
Renta an la fuente (22,234) 

13,743 

  

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos 
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras 
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sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en pararsos fiscales o jurisdiccion de 
menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador estan exentos de 
Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica si el beneficiano efectivo quien económicamente o de hecho tene el 
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficia, es una persona natural residente en 
el Ecuador El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se apliqus al mgreso 
gravado dependerá de quien, y donde esta localizado el beneficiario efecto sin que supere 
la diferencia entre la maxima tarifa de Impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la 
taríía general de impuesto a la renta prevista para socredades. 

En el caso de que los dividendos sean distnbuidos a sociedades domiciliadas en paralsos 
fiscales o regimenes de menor posición se debe aplicar una retención adicional por la 
diferencia entte la tasa maxima de tributación de una persona natural (35%) y la tanta de 
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades 

Cuando la saciedad gue distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar 
sobre su composicion accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobre 
dichos dividendos como si se existiera un beneficiano efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u 
olorgue prestamos de dinero a sus socios accionistas o alguna de sus partes relacionadas 
(préstamos no comerciales) esta operacion se considerará como pago de dividendos 
antcipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a la tanta de 
impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso sobre el monto de tales pagos Tal 
setención sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constíturra crédito 
tributario para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 

Enajenación de accones y participaciones 

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utlidades que perciban las sociedades 
domiciliadas 0 no en Ecuador y las personas nalurales, ecuatorianas o extranjeras, residentes 
o no en el pais provementes de la enajenación drecta a indirecta de acciones o 
participaciones de sociedades domielladas o establecimientos permanentes en Ecuador 

¡tes de deducción de gastos 

Gon fecha diciembre 31 de 2014 se aprobo mediante Decreto Ejecutivo No 538 publicado en 

el Suplemento del Registro Oficial No 407 el reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la 
Produccion y Prevención del Fraude Fiscal mediante el cual se reformo, entre otras normas, y 

el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Regimen Tnibutano Intemo 

Como parte de estas reformas se han establecido los siguientes Iimtes a las deducciones de 
gestos los cuales se detallan a continuacion 

- En general la deducción de los gastos de Promocion y Publicidad será deducible 
hasta el 4% de los ingresos gravados 

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regallas sereios técnicos, 
administrahvos de consultoría y similares se limitan al 20% de la base imponible mas 
el valor de dichos gastos 
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- La depreciación correspondiente al reevaluó de actos no será deducible a partr del 
año 2015 

- Serán deducibles las remuneraciones de acuerdo a los limites establecidos por el 
Ministeno de Traba. 

- Se permite el reconocimiento de los aciivas y pasivos por impuestos diferidas de 
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el reglamento 

Impuesto a la salida de divisas (18D) 

El Impuesto aa salida de divisas (SD) es del 5% y grava a lo siguiente 

» La transferencia o traslado de divisas al extenor 
+ Los pagos efectuados desde el extenor inclusive aquellos realizados con recursos 

financieros en el extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros 

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por 
Personas naturales o sociedades domiciladas en el Ecuador cuando las divisas 

Correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 

Ecuador 

Están exentos del Impuesto a la salida de divisas (ISD) 

+ Pagos realizados al exteror por amortización de capital e intereses de cráditos 
otorgados por Instituciones financieras internacionales con un plazo mayor a Un año 
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgánico de (a 
Producción Comercio e inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales 

+ Pagos reaíizados al extfenor por conospto de dmidendos distribuidos por sociedades 
ñacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador despues del pago del impuesto a 
la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas nafurales no residentes 
en el Ecuador siempre y cuando no estén domiciliadas en pararsos fiscales O 
Junsdiceiones de menor Imposición 

+ Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior en un monto equivalente al 
valor del capital ingresado al país por un residente, sea como financiamiento propio sin 
imtereses a como aporte de capilzl, siempre y cuando se hayan destinado a realizar 
inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un 
periodo de al menos dos años contados a partir de su ingreso 

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podrá ser utiizado como crédito tributario para la 
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido onginado en la 
importación de matenas primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado ermádo por el Comité de 
Política Tnbutaria 

Reformas tnibulanas 

En el Suplemento del Registro Oficial Na 309 del 21 de agosto de 2018 se expidio la Ley 
Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversianes, Generación de Empleo y 
Estabilidad y Equilibno Fiscal, y en el Suplemento del Registro Oficial No 292 del 20 de 
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diciembre de 2018 se publicó su Reglamento — Los prinupales incentivos y reformas 
tributarias son los sigurentes 

+ Incremento en el Imite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad del 4% 

cambie al 20% del total de ingresos gravados 
+ La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante a dicha tanfa se sumará 3 

puntos porcentuales cuando 

- la sociedad respecto de sus acoronistas socios, partrupes, constituyentes 
beneficiarios o similares mcumplan su deber de informar su composicion 
societana, 

- — dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representabvos 
de capital exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso 
fiscal, junsdicción de menor imposición o régimen preferente y el beneficiano 
efecto es residente fiscal en Ecuador 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base Imponible de la sociedad, 
cuando el porcentaje de participación por quienes se haya incurrido en cualquiera de las 
causales anteriores sea igual o supenor al 80% del capital social o de aquel que corresponda 
a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la 
tanfa correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación 

El uso del crédito trbutano por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones 
locales e importaciones de bienes y servicios podrá ser utilizado hasta dentra de cinco años 
contados desde la fecha de pago 

Se incluye como excepción del hecho generador del impuesto a la salida de divisas a la 
cancelacion de Obligaciones mediante la compensación 

Patrimonio 

(a) Capital Social 

La Compañía ha emitido unicamente accrones ordinarias y nominatvas con un valor 
nominal de US$1 cada uno Al 31 de diciembre de 2018 el total de acciones 
autorzadas, suscntas y pagadas es de 6 000 

Valorde —— Porcentaje 

  

Accionistas pas Mead cs ae Bi 
1008 aca — Partcpacon 

<aroya Dalmau Vepez — Enusdor 5899 1 soso 5009 
Xaver Dalmay Yepsz — Euadr 124 som 1 

eo 

(5) — Reserva Legal 
La Ley de Compañias de la República del Ecuador requiere que las compañías 
anónimas transfieran a reserva legal por to menos el 10% de la ublidad neta anual 

hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía Dicha reserva no 
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esta sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañia, pero 
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones 

Resultado Acumulado Proveniente de la Adaptacion por Primera vez de las NIlF 

La Superntendencia de Compañias del Ecuador mediante Resolucion SC ICI 
CPAIFRS G 11 007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No 
566 del 28 de octubre del 2011 determino que los ajustes provenientes de la adopción 
por primera vez de las “NIIF" se tegistren en el patrimonio en una subcuenta 
denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopción Par primera vez de 
las NIIF” separada del resto de los resultados acumulados El saldo deudor de esta 
cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio 
económico concluido si los hubiere 

Ingresos Ordinanos 

Un resumen de los ingresos devengados es el siguiente 

2018 2047. 

Ingresos de actudades orinamás — USE 2725.02 2,362 802 
Garantia por revessión de berteñicios 

a empleados 41677 121,226 
Otros Ingresos 12977 - 

USE 2.780.506 2473827 
  

Durante el periodo 2018, los ingresos de actividades ordinarias incluyen US$2726 002 
(US$2'352 802 en el 2017) porfabncación de mueblesy que representa el 98% de los ingresos 
totales de la Compañía (95% en el 2017) 

Gastos administrativos 

Los gastos administrabvospor su naturaleza se resumen a continuación
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2018 2017 

Gastos d8 personal US$ 506487 499,247 
Honorarios profeslonales 235077 216778 
Mantenimiento y reparaciones 107.578 127732 
Senicios basicos 29787 28.888 
Seguridad 37.313 30,124 
Gastos de transportes 3304 5,183 
Impuestos y contibuaanes 30,288 42,540 
Seguros y reasaguros 21,282 15,334 

Amendo 9 609 2500 
Promocion y publicidad 4.237 4150 
Gastos de viaja 1,638 3120 
Suministros y raateíales 437 2202 
Depreciación 8702 ER 
Dtos gastos 105508 7 

USE 1105883 1082,257 

(21). Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Compeñía, pudieran tener un 
efecto significativo sabre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
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