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Entidad gue Renorda

Muehles v Diversidades Muedirsa S.A ("la Compania®) fue constifuidz en la ciudad de
Guayaguil - Ecuador segin escitura piblica &l 15 de mayo d& 2000 & insonila en & RegisTo
Mercantil el 13 de junio de 2000, tiene su domicilio tibutario en Via Daule Km 11.5 (A lado de
Sumesa). _

El plazp establecido de duracién de Mushles y Diversidades Muedirsa 5 A. es de 50 arnios,
iniciados desde la fecha en que se 2alizd su ingresn al regighio merganti,

La Compafifa tiene como objefo social la exportacién, impartacicn, fabricacion, elabaracion,
compra y venia de todo tipo de productos de madera, con sus respectivos complemenios.

La Compaiiia estd sometida al confrol vy vigilancia de la Supsrintendencia de Compafitas,
Valores y Seguros bajo 2l nomero de expedients No. 101078, ¥ tiene asighado por gl Sarvicio
de Rentas Intermas, el Reqgistro Unico de Contribuyentes No, 0992128372001,

Bases de Preparacidn de os Estados Financiergs

{a}

(e}

Declamcidn de Cumplimiento

Los estados financieros de irouteSolutions S.A. han sido preparados de conformidad
con la Nomma Intemacional de Informacién Financiera para las Peguefias y Medianas
Entidades {NIIF para la= PYMES) oemitda por &l  infemational
AccountingStandardsBoard (IASB) vigente al 31 de diciembre dgl 2018 que han sido
adoptadas en Ecuador y, & parir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compafilas, Valores ¥ Seguros gue establecen ¢ uso de las tasas
de interés de los bonos corporatives emitidog en el Ecuador para la estimacidn y
regisiro de las provisiones de jubilacidn patronal v desahucio. La Seccidn
28. 17 Beneficios a empleados'de la NIF para las PYMES, indica que pam la
estimacion de dichas provisionas se deben considerar las tasas do rendimiento de los
bents corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio ¥ en la misma
moneda y plazo en que se liguidaran dichas provisiones.

Esice astedos financieros fuston autorzados para su emisivn por la Administracion de

la Comipania gl 16 de abril de 2318 v sequn las exigencias estatutarias serdn sometidos
2 la aprobacion de la junta dg accionistas.

Bases de Medicidn
Los estados financieros han side preparados sobre |2 base del costo histérco.

WMoneda Funcional ¥ de Presentacién

La Compafifa, de scuerdo con lo establecido en la NIF para las FYMES Seccidn 30
"Conversion de 2 moneda exfranjera” ha deferminade que el dalar de los Estados
Unidos de America representa su maoneada de medicién v funcional, Para deferminar |z
meneda funcicnal, se congidend que &l principal ambiznte 2condmicyg en el cual opera la
Compafila es el mercado ecuatorians, coya moneda de curse legal y unidad de cuenta
es el détar estadounidense.
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Consecuanfernente, las fransacciones en otras divisas distintas del délar de 'os Estados
Inidos de América se consideran "moneda extranjera”.

A menos gque se indigue lo contrarie, las cifras finangieras ingluidas en los estados
financieros adjuntog asidn expresadas en dblares estadounidensas.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacidn de |os estados financieros de acuerdo con (0 pravisin en la NIFpara las
PYMES requiere que la Administracion de la Compafia sfeclle ciertas estimaciones,
juicios ¥ supuestns que afectan la aplicacidn de las pollticas de contabilidad v los
montes informados de aclivos, pasivos, ingresos y gasfos. Los resultados males
pudieran diferir de tales estimaciones,

Las sstimaciones y supusstos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisicnes de (as estimacionss contables son reconocidas en & pericdo en el cual Jas
estimaciones son revisadas y en cualguier pericdo futurs afectadn,

Juitios

En relacion con juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, Ia
Adrministracian informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importants sobre los
estados fnancienos adjunios.

Supuestos & |ncertidumbres en Estimacidn

La informacsidn scbre supuestns e incertidumbras an estimacidn que Henen un
resgo significativo de resultar en ajuste materal en el afio subsiguiente se
describe en las siguientss notas:

» Mota 5- Administracion de riesgo financiery
» Mota 10- Mobiliario, maquinanas y vehiculos
» Nota 14 - Beneficics a empleados

a. Medicién de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revalaciones de las NIF para las PYMES requieren la
medicidn de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
come no financigros. La Compafila uliliza la medicion de los valores razonables
principaimente para propdsitos de reconocimienta inicial ¥ revelacion.

Guando se mide el valor razonahle de un activo o pasive la Compaiia Utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF
para las PYMES Ios valores razonables se clazifican en niveles distintos dentro
de una jerarquia del valor razonabie que g8 basa en 1as variables usadas en las
técnicas de valomcidn, como sigus:

. Nivel 1: precios colizados (no ajustados) en mercades activos para activos
0 pasivos idénticos.
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. Mivel 2: dalgs diferentes de los precios cotizados incluides en el Nivel 1,
gue sean observables para gl activo o pasive, ya sea divecta (precing) o
indirectamente {derivados de los precios).

. Nivel 3. datos para &l activo o pasive que no se basan on datos de
mercado obsenvables.

S las variables usadas pare medir 8 valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse an niveles distintos da jerarquia del valor razonable, enfonges
la medicidn del valor razonable se glasifica en sy fotalidad en el misme nivel de
jerarquia del valor razonable de I3 variable de nivel més bajo que sea significativa
a la medicién tofal. Cualquier transferencia entre os niveles de jerarquia del valor
razonahle se reconoce al final del percdo &n el cual ocurrd &l cambio,

La nota 4 incluyen informagién adicional sohre los supuestos hechos al meadir [0S
valores razonables.,

Paoliticas de Confabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mengionadas méas adelants han sido aplicadas consistentameante
a todos los periodos presenfados én estos estados financierss, a menos que ofro criterio séa
indicada.

{3y Clasificacidn de Saldos Corrjentes y no Comientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcion de su wencimiente; es decir, como corrientes aguellos con
vencimignto igual o inferor a 12 meses, los gue estan en el ciclo normal de la operacisn
de ia Compafiia, vy, como no comientes, los de vencimisnte superior a dichd pericdo.

{b)  Instrurnentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de -
préstameos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la
cafegoria de otros pasivos financieros.

i Activos v Pasivos Financierns no Derivados — Racondcimian aja

La Compania reconoce inicialments los préstames y partidas por cobrar y s
instrumentos de deuda en la fecha en que ge orginan, Los ofros activos ¥
pasivos financierss se reconocen €n la fecha de negociacion en la que la
Compaifiia comienza a ser parie de 138 provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiers cuando [os derechos confractuales
a log flujos de efective dervados del active expiran, o cuando transfiere oS
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del active financtern en una
transaceidn en fa gue se transfizren sustancialments todos los riesgos ¥
bereficios relacionados ¢on la propiedad del active financiero. Cualquier
participacion en los activos financisros transferidos gue ses creada o retenida por
la Companiia se reconoce como un active o pasivo separado.

o
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La Compafiia da de baja un pasive financiers cuando sus obligaciones
contractuzles se cancelan ¢ expiman,
Los activos v pasivos financieres son compensados y &l monfo nete presentado
en &l estado de sifuacion financiera cuande, v solo cuanda, la Compafiia cuenta
ton un derecho legal para compensar los monteg v fiene =l propdsito de liquidar

sobre una base neta o de realizar el activo ¥ liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Fingncieros no Derivadog — Medicidn

Préstamos v partidas por cobrar

Los préstamos vy partidas por cobrar son activos financisros con pagos fijos o
determinablas que no se cotizan en un mercado active, Estos activas iniciaimente
se rectnocen al valor razonable més cualguigr costo de ransaccidn dirgéetamente
atribuible, Posterior al reconocitniente inicial, log préstamos y partidas por cobrar
s& valorizan al costy amortizado ysando el método de interés efective, menos las
pérdidas por deterioro.

Efectivo en caja v bancos

El efectivo en caja ¥ bancos s& compone de ios saldos del efective disponible &n
caja v bancos, que son Uufilizados per [a Compafila en la gestion de sus
comprvnises a cortn plazo.

Pasiveos Financieros no Detivados - Medicidn

Qiros pasivos fnahcierns son reconocidog inicialmente & sy valor razonable mas
cugiuisr cosky de transaccidn  direciamente  atrhoaible.  Posterior  al
recanecimients inicial, estos pasivos financiercs s& miden al costo amortizado
utifizando el método de interés efective.

Los oOfros pasivoz financieros se componen de 188 cuentas por pagar
rélacionadas y olras cuentas ¥ gastos por pagar.

Capital Social

Las acciones ordinarias (inica clase de acciones emitida por la Compaiila) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atrbuibles direcfamente
a la emision de acciongs ordinarias, de hahedos, 200 reconocidos como uha
deduccion del patrimanio, netos de cualguier efecto tributanie,

Inveniarics

El valor de los inventanos de producto terminado se vaiariza al costa o &l vaior rnsto de
realizacion, gl que sea menor. El costo se defermina por el metedo del costo premedie,
excepto par el inventaric en trénsito que se llevan al costo sspecifics, & incluye fodos
los costos incutridos para adguinr los inventardios y ofros incurddos para llevar el
inventario a su localizacién y condicion actual.
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ar neto de realizacion es el precie de venta estimado en &l curso normal del

negocio, menos los costos de terminacidn v los gastos estimados para completar la

vanta.

Mchiliario, equipes v vehiculos

Eeconscimients ¥ Medicidn

Las parfidas de mohbiliario, maguinarias y vehiculosson valorizadas 2l costo
mengs depreciacion acumulada y perdidas por deteriorg.

Losmohilianos, maguinarias y vehiculosss reconocen como activo si es probable
que se deriven da ellos bensficios econdmicos futuros y su coste puede ser
determinado de una mansra fiable.

El coste incluye partidas que son directamente afribuibles a la adquisicion del
activa,

Las ganancias y pérdidas de [a venta de un componente de mobiliario,
maquinarigs y vehiculps son deferminadas comparando log pracias de vanta can
suUs valores en [ibros, ¥ son reconocidas an el estado de résultados integrales
cuando se realizan,

Costos posteriores

Los costos por repargeionas v mantenimiento de rutina en mobiliario, equipos v
vehiculns $on recongcidos en resulfados cuando s incurren.

Depreciacicn

La depreciacitn de los elementos de mobiliario, equipes v vehlculos se caloula
sobre &l monfo depregiable, que cotresponde al costo de un activo, u ofro monio
gue ge sustituye por &l cosfo, menos su walor residyal, La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el méfodo de linea recta, considerando la
vida Otfl establecida para cada componente de las propiedades, squipos y
¥ehloulos, en funcidn de un andlisis {ecnico efectuade por la Administracidn de la
Compafila.

Los elementos de mohiliaric, equipos v vehiculos s& deprecian desde |a fecha en
[a cual estan instalades v listos para suU uso.

Las widas Uliles esfimadas para el perfpde actual y comparative son las
siguigntesg: '
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Vidas
lilles
estimadas ek

afios
Edificies |
Maquirianas r equipes 10
Muebles vy engeres 10
Equipog de compataciin 3
Yahiculos 5
Enuipos contra incendig 20

El método de depreciacion vy vidas Gtfiles son revizados en cada ejercicio y se
gjustan si &s necesario,

Detarinro

Activos Financisros no Derivadas

Los activos financieros son evaiuados por fa Compalia en cada fochs de
presentaciaon de los estados financieros, para determinar si existe svidencia
objetiva de deteroro. S considera que existe esa evidencia ohigtiva cuando ha
ncumido un evento de pérdida después del reconocimiento nicial del active, con
sfectos negativos en los flujos de efectivo fulums del active que puedsn
estimarse ge manera fiabls.

La evidencia objetiva gque un activo financiero estd deferiorado pusde incluir el
incumpiimiento de page por pante de un dewdor, ta resstructuracion de un valor
adeudade & [a Compafia en 1&rminos que [a Compafila no consideraria en ofras
sircunstancias, indicadores que el deudor o emigor entrard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de page del prestatarc de la Compafla,
condiciones scandmTicas que s relacionen con incumplimisnin o |g desaparician
de un mercado activo para una inversidn.

La Compafiia considera la svidencia de deferioro de los actives financieros
meadidos al cosic amnortizads fanto nivel especlfich come colective. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deferiors
gspecifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colective agrupando los activos con caracter(sticas de riesgo
Similar.

Actives no Financiergs

lLa Compahia svalda 2 fin de cads afio si existe algun indicic de que el valor de
sUs activos s ha deteriorado. 5i existe tal indicio, |8 Compania hacs un &stimado
del importe recuperable del active,
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Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017, 1a gerencia de la Compafiia considera que no

existen indicios del tipo operative 0 &condmice gue indiguen gque el valor neto
registrade como propiedades y vehiculos no puada ser recuperado,

Beneficios de Empleados

Beneficios Fost - Emplen:

Planes de Beneficios Definidps - Jubilacidn Pafronal & Indemnizacion  par
Ceszahucio

La ohligacion de |a Compafila con respecto a planes de beneficios de jubilacian
patronal ezt definida por el Cddige del Trabajo de la Replblica del Ecuador que
estabizce [@ obligacién por parte de log empleadores de conceder jubilacion
nafronal g todos aeuelios empleados que hayan cumplido un Hempe minime de
servicio de 25 afios en una misma Compaiia, €l que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondss.

Ademas, dicho Cédige del Trabajo establece que cuando la relacidn laboral
termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacian caleulada
con base en &l nimero de afios de servicio.

La Compafila determina la obligacién neta relacionada con ef beneficio por
jubilacidn patronal & indemnizacidn por desabusio par saparads, calksiando
monte def beneficio futuro que los empleados han adquiride a cambio de sus
servicips durantz el peripde agefral v periodos previos, ese beneficio ge
descuenta para determinar sy valor presenta.

La Adminigtracidn utiliza supuesios parg detenmingr a mejor estimactksn de estos
bensficios, Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por g
Compafiia, ulilizando informacion financiera plblica. Estos supuestos incluyen
una tasa de descuento, log aumenios esperados en 125 remuneracionas y
pemmanancia fuiura, entre ofros,

Beneficios 2 Corte Plazo

Las chligaciones por heneficins a corfo plazo de |os frabajadores son medidas
sobre una base no descontada (2sto es, valor nominal derivado de la aplicacion
de leyes laborales ecuatonanas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la
medida en la cual e! empleado proves el servicio o &l beneficio es devengado por
el mismo.

Se reconoce un pasivo s la Compafiia posee una chligaciin legal & impliciia
actual de pagar esfe monto como resultado de un servicio entregado por el
empleade ¢n ¢l pasade v la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las
prncipales acumulaciones recornocidas por este concepto corrssponden a los
beneficioz ¢omo decimotércera y desimocuarta remuneracion, fondos de resetrva,
vacaciones y particinacidn de ios trabajedores 2n ias uillidades e 'a Compafla,



(hy

ik

Muebles v Diversidades Muedinsa S A
Motas a ios Estados Financiemnos

31 de diciembra de 2018

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Erovisiones v Confinoenciag

Las provisionss son reconccidas cuando |2 Compafila tiens una obligacian presents
{legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable qua s requisran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacién fiable
del importe de la misma. Las provisiones s& revisan a cada fecha del esfado de
situzcidn financiera y se ajusian para refiefar la mefor esfimacion fle se tenga & esa
facha, Cuando el efecto del valor del diners en &l tismpo e importante, &l monto de 1a
provision es el valor presents de los gastos que s& esperan incurrir para cancelaria.

Reconocimiento de [ngreg_cs Ordinarios, Costas v Gastos
maresos

Los ingresos provenigntes de la venta deé productos en &l curso de las actividades
ordinarizs son reconncidoes al valor razonable de |a contrapartida recibida o por recibir,
neta de devnluciones, descuenfos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuasta
al valor agregado. Los ingresos son reconccidos cuando existe evidencia persuasiva
que el riesqn y los heneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, @8 probable la recuperacicn de la consideracidn adeudada, los costos
asociados ¥ las pesibles devoluciones de log bienes vendidos y &l mento del ingreso
puede ser madido de manera fiable. Si 25 probakle que se otarguen descuentos ¥ =
monto de estos puede estimarse de manerx fable, & descuenfo =& reconoce COMo
redyccion dgl ingresa cuands se reéctnocen las ventas,

Costos v Gastos

Les pastos son reconocides con Bass en o causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gastt cuando el desembolso efecfuade no producs
beneficics acontmicos fufurns o cuando tfales beneficios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de siuacién financiera. Se reconoce tampign un gasto en el estado de
resultados integrales en agquellos casos en gue & iNCume en un pasivo.

impuesio & la Renis

El gasto por impuests a (a renfa ssta compuasts por = implesto corriente v el impuesto
diferido. El impuesta a la renta corrente y el diferido es reconocide en resultados
excepty que se relacions con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directaimante en e palimonio, en cuyo caso ¢ monto de impussto relacicnado &s
reconocido &n otros resultados integrales o 2h &l patrimenio, respectivaments.

Impugsto Comients

El impueste comiente es & mputable a la utilidad grgvable def ano, la cual &s
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Réagimen Tributario
Interno vigente a la fecha de los estados financiems y cualguier ajuste g
impuesto por pagar de afos anteriores,

!mgue;tu Diferido

Bl impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporaras
existentes entre el valor en fbros de los aclives v pesivos para propésitos de

-B-
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infermacién financiera y sus correspondianiss bases tributarias, No s2 reconoce
impuesic a la renta diferide por las diferencias temporarias que surgen en af
recenocimienta inicigl de un active © pasivo en una fransacsion gue no 8s Una
combinacion de negogios, ¥ qus na afecta la wtiidad o pérdida firanciera ni
gravabla.

El impuesto a la renta diferdo es medide a la tasa de impuesto qQue se espera
aplique al moments de B reversion de las diferencias temporanias, de acusndo
con o previsto en la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialments
prormulgada a la fecha de reporte.

Al determinar &l manin de log bnpussics comientes = npuesios diferidos, 1a
Compafifa considera el iImpacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos ¢ intereses adicipnales. La Compafila cree gue las
acumulaciones de sus pasivos tributarios son adecuadas pars fodos los afios
fiscales abierns sabre |2 hase de su evalacidn de muchos factores, inciuyendo
las interpretaciones de la ley iributaria v la experiencia anterior. Esta evaluscian
depande de estimaciponas y supuestos y puede involucrar una Sefie dg juitios
acefcd de eventos fufuros. Puede surgir nueva informacion que haga que [a
Compafila cambie su juicic scerca de la itoneidad de los pasivos fiscales
aciuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn ef gasto fiscal en &l
perinda en gl cual s& determinen,

los eacfivos ¥y pasies por  impussic dferido son  compensados, v,
consecuentemente se presentan en los estados de situacion financiera por su
importe netn, & existe Un derecho legal de compensar log pasivos y activos por
impuestos corrientes, v €stan relacionados con el impuesio a [as ganancias
aplicados por la misma avioridad iribvlana, sobre la misma entidad tributaria o an
distinfas entidades tibutarias, pero pretenden liguidar los pasivos v activos por
impuestos comientes en forma nefa o sus activos y pasivos fributanios seran
realizados al misme tiempo.

Un activoe por impueste diferide €5 reconocide por las perdidas tribufarias
trasladables a ejercicios futuros v diferencias temporarias deducibles, en la
medida &n la cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables
futuras confra fas gue pueden ser uiiiizatdos. Los aclivos por impuesto diferido
50N revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea
probakle gque 10§ beneficios porimpusstes relacionades serén redlizados,

Sdlo e compensan onire sl y, censecusmiements, se presentan en los estados
financiercs por su impote neto, |05 saldos deudores ¥ acreedores fributarios,
reconccidos como fales por la auloridad tibutarfa, y siempre que los créditos
triputarios respectives no s hallen presentos ¥ que, ademas, s& rélacionsn con
al migmo tioo de impuesio 3 Compensar,

Ceterminacion de Yalores Razonablas

Las politicas santables de fa Compabla requieren gue s& defemninen os valores razonables
d= los actives v pasivos financieres v no financieros para propésitos de valorizacion y
revelacién, conforme los criferios gue se detallan a continuacién. Cuandeo comesponda, se
revela mas jnformacién scerca de los supuesfos efectrados en la determinacicn de los
valores razonahlas en las notas cspeciizas referidas a ese aclivo o Pash0.

_9-
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Préstamos y parfidas por cobrar

El valor razonable de 1os préstamos y partidas por cobrar se estima al valar presents de
los flujos de efective futuros, descontados a la tasa de interss de memcade a la facha de
medicion. Las cuentas por cobrar comerciales sin fasa de inferés son medidas al monto
de |a factura si el efecto del descuento es inmaterial.

Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial vy para
propositos de revelacidn en cada fecha de log esiadog financisres anualss,

Log montos en libros de las cusntas per cobrar comerciales v ofras cuenizs por cobrar
28 aproxintan a st valor raZionable, dado su vencimients de corto plazo.

Mopiliarig, rmmaguinanas y vehiculos

El valor razonable de los mokiliarivg, maguinaras y vehiculog se basa en el cosfo
histérico. El valor razonable comesponde al monio estimads por & que éste podria
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador ¥ un yvendedor
dispuestos en una fransaccion en condiciones de independancia mutua.

Otrps pasivos finangiemngs

El valor razonable, que s= determina al momente del reconocimisnto inicial v para
propositos de revelacidn en cada fecha de los estados financieras anuales, se calcula
sobre la baze del valor presente del capital fufuro y los flujps de interés, descontados a
|2 tasa de inieres de mercado a la fecha de medicidn.

Los montos registrados de las cuentas por pagar relacionadas y ofras cuenfas y gastos
por pagar e aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiants en el coro plaze.

Administracién de Fiesgo Finarnciers

En &l curso normal de sus operaciones la Compafija estd expuesta a los siguientes riesgos
macionados con gl uso d& instrumentos financieros:

4)
b}
C)
d)

Riezgo de credito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Figsgo operationa!

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsatle por establacer ¥ supervisar & marco de administracion de
rizsqos, as! come el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
la Compafia.

Las politicas de administracidn de nesgos de la Compafla son establecidas con &l objeto de
identificar y analizar 05 riesgos enfrenfades por fa Compaiiia, filar limitss y confoles de
nesgos adecuados, ¥ para monitorear los riesgoes ¥ &l cumplirmiento de los limites. S revisan
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reqularmente |as politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Companiia, a fin
de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado ¥ en las actividades.

La Compahia, a través de sus normas y procadimientos de administracion, prefende
desarroliar un ambients de conlbral disciplinado v constructivo en el cual fodos s empleados
entiendan sus roles y obligaciones,

La Adminstarin montorea & cumplimiento de las politicas v los procsdimienios de
administracidn de riesgos ¥ revisa si su marto de administracion de riesgos e apropiado
respecto a los riesgos g los que se gnfrenta 1a Compafla.

La Compafifa hea idenfificede Yos objelivos v funciones en la administracion del riesgo
financiero:; .

11 Mentificar los fipos de riesges que pueden afectar la operacidn y resultadeos de la
Cormpafia; :

2] Medir y controlar los riesgos mediants implementacidn de los siguientes procesos:
monitoreo de indicadores de control, detemminacion de capital para cubrir un riesgo e
identificaciin d= atemativas para melorar rendimienios.

{fa) Eiesge de Crédite

El rigsga de crédits s presenta cuando exisie una sita provabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obfigaciones contractualss, La Compafila mantizne cuentas por
cobrar significativas con una empresa; sin embarge, la administracion de la Compahla
considera que el riesgo es minimo debido a su alta rotacion de recuperacian.

Exposicion al Riesgo de Cradito

La exposicion maxima al riesgo de crédifo a la fecha del estado de situacion financiera
es como sigue;

2018 2017
Efectiveen cafa ¥y bEncos LISE 01, 736 Rz rioy
yenias por cobrar chTReTOales 30E813 ATE, 745
Cuentas por cobrar reladonadgas 4325 2204
Oiras cuertas gor cobrar 2N FZ 15 921
3% 427 HE 168, 825

Cuenias por cobrar comerciales

La Compafla prests sus servicios principalments a clientes en fode ¢ Cousdor,
consecuentements, el riesge de cradito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas indjviduales de los clienes.

La compafia establéce una estimacidn para deteriore de valor que representa & monto
de ias pérdidas incurridas en relacion con ies deudores comercigles. La estimaciin
conzidera la pérdida especifica que se determina con base en Una evaluacién de estos,

R
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Ofras cuen or cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar corresponde a crédita tributario
del impueste al valor agragadoretenciones en ia fuente de clientes, arnficipo
proveedores y préstamos 3 empleados.

Efectivoen caja v bancos

La Compariia mantenfa eféctiva en caja, bancospor US391,796al 31 de diciembre de
2018 (IS83.575al 31 de diciembre de 2017}, que representan sU maxima gxposicidn al
nesgo de crédito para esfos activos B! efective en caja y bancos son mantenidos
prncipalments en bancos calificados entre & rango AMS vy AAA- Segln agencias
calificadoras de riesgoregisfradas en (@ Supariittendencla de Bancos del Ecuador

Riesgc de Liquidez

El riezao de liquidez es el riesgo de que 1 Compadiiz tenga dificultades para euwmplir
con sus ohbligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados
mediante @ enfrega de efectivo u ofros actives financieros. El enfogue de la
Administracidn para administrar la quidez &5 contar con log recursos suficientes para
curnplir con €us obligaciones cuando vencen, tanio en condiciones normalas como de
tensidn, sin incurrr €n pérdidas inaceptables ¢ amissgar la reputacitin de la Compariia.

La Gompafiia monitorea €l nivel de gntradas de efectivo de lus deudores comerciales vy
otras cuentas por cobrar uts con las salidas de efectivo esperadas de las cuentas por
pagar relacionadas y otras cyentas v gastos por pagdar.

A continuactin, se meumen los vencimienfos contractuales de los pasivos financieros
no derivados.

3 da diciembre de 2018

Des
Yalor &m Defta® Deldal mesesen
_ libres meses TTNAag &% adslanis
Ofligaclones fingnceras SE 16,383 B336 - 8.02%
Cuantas por pagar oofsrclales B8, 451 B8, 457 - -
Clentds pof pagar ralacionadas 1HETA - - 120,773
Owras cuentas y gastos por pagar EOZZ40 150582 458 209 8795

US§ 807836 227,368 459208 134504

21 de dicjernbrg de 2{M7

' Cem
WaloT 80 Dena2 [e3af mesesen
fibras méses  mreces  adslante
Céligacionas finsnderas LLSE - £ 161 - 1FETE
Cusntas pol pagar COMETCiaes - G0: 2R - -
Luentas por pagar relaclonadas 281 840 - - 231,800
iras cuentas v gastos par pagar 478366 420340 28,696 3 430

USF 780166 Gea565 26600 405,008
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Rigsgo de Marcado

El riesge de mercadeo es el riesgo de que 08 cambios en 108 précios de mercade, por
ejemplo, &n las tasas de cambio o tasas de interes, afecten los ingresos de [a
Compadia 2 &l valor de os instumentos financierce que mantiens, € objElive deia
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a sste
riesgo dentro de parametros razonables y al mismao tiempao optimizar la rentabilidad.

Riesqo de moneda

La moneda utilizada para las fransacciones en &l Ecuador o5 e dolar
estadounidense v lag operaciones que realiza la Compafla son en esa maneds;
por Iz tanto, |2 Admintsiracién estima gue la Cormparija no esta expuesta al riesgo
por fluctuaciones en la tasa de cambio.

Rigsao e Tasa de [nterés

Ezie Tiesgn esid asociado @ jz: tasas de interés wvariable de las obligaciones
contraidas por la Compafifa y que por lo misme generan incertidumbre respecio
a los cargos a resultados por concepte de intereses v por la cuantia de los flujos
futuros. La Adminigtracion considera que no estd expuesta a este tipo de riesgo,
pussto qus no mantiene operaciones de endeudamients, por consiguients, sus
estados financizros ne reflejan ninguna partida que pueda esfar expuesta a algun
ajusts par cambios en @8 tasas da interes,

Riesgo Operacionai

El rissgu operacional s refiere a la pérdida potencial por deficiencias en lo$ controles
intfemos de la Compafig, lo cual orging emoras en e procesamiento v almacenamiants
de informagidn, asi como por rescluciones administrativas y judiciales adversas.

La administracidn dsl desgo operacional en la Compafila tene come objetivo que los
controlas requeridos estén Identificados, evaluados y alineados con la estrategia de
riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los riesgos y asi distribuir la
adecuada asfgnacion de capital por nesgo operacional.

Administracian de Capital

La politica de la Compaffa 88 mantener un nivel de capital que & permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarroile future de sus
negocios. El capital s& compons del capital social, aporte para futuras capitalizaciones y
ios resultados acumulados. Mo hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la
administracidn de capital durante =l afio.

El Indice deuds-patrimonio ajustado de la Compafila al término del periodo del estado
de sifuacidn financiera era ¢l siguients:
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2018 17
Total paskos LIS 7,379, 18E 1,404,000
Mends: efedivo ¥ equivalemes
a efectivo &1,786 3,875
Ceuda neta Uss 1287392 1,404,175
—_—— —
Totz! patrimonio UsSE ar1.428 B3935
Indice Jguda-patimionio
ajustadi 148 2048
————————————— —_————
(8) Efectivoen caja y bancos
El detalle del efectivo en caja y bancos es el siguienie:
20138 2017
Efective:en caja UssH 1,140 1140
Depdsitos en Bancos (a) 90,655 2735
uss 1,735 3,875

(a) La Compafia mantisne sus cuentas comientes en Dodlares de EUA en diversas
entidades locales, Los fondos son de libre disponibilidad v no gensran intereses,

{7}  Guentas por cobrar comerciales

iU resurmten de las clentas por cobrar comerciales es 8l siguiente:

2018 2077
Cliertes Usg 304624 132 109
Chaques e Carers - -
Estimacldn para deterofo de cientes 221} {15 364y
Ush 203 813 1?*5]?45

La antigiedad de |us saldos de las cuentas por cobrar comerciales a3 la siguisnte:

2018 2017
Vigartas ¥ No deledoradas Ush 304 034 188109
Cie 1 a0 dias - -
D 90 & 180 diax - -
Mas de 180 dias ) - -
USE 304 43234 182,108
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La variacién por estimasion de detenoro con réspecto a ias cuentas por cobrar comerclales
fue la siguiente:

2018 T
Baldo al iniciy el afia [ (15, 264 {15,364}
Mas (menos) :
Estitnacidn compensada 15, 2L -
Estimactdn cargpads @ gasto el -
Saldo al final del afie (W13 [yl {15,364)

{8}  Ofras cuentas por cobrar

Un resumen de las ofras cuentas por cobrar es el siguients;

2018 2017
Sequns nacados vor aoetardatn LI5% 17 00k 18,407
ArticipD: 5 proveedores 11,016 13,353
Empleados 8867 2 565
Qtras 5,388 i
LIas 44 FT5 34329
{9y Inventarics
El detalle de inventarios es ¢ siguiente:
2018 2017

Producto terminado. LISH 238,138 A0 A7

Materia prima 160,168 9¥ BZF

Froducios en ploceso 465,154 360047

Suministros ymateralas 26 85T 18823
impartaciones en fransito 10,484 - -

(W 90,901 7064
e —— —-_——————

{10} Mobiliario, eguinos y vehiculos

Un detalle demobiliaria, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2018 y 20172s &l siguiente:
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2018 2T

Edificles LISH g17, 16 817,164
Maquinaras 7 equipas 4808 832 434 TrR
Miekdes ¥ enseres £3,387 68,387
Equipos de cormputacion 41,9095 3REFE
Yaficulos 260,189 261189
Equipos contra. incendio 105316 108316
Uss 1,882,530 1,871 406

Cepraciacion acumitads (288 305 {BORLI715
LS Ba4 534 081 335

S i

Durante los pericdos 2018 ¥ 2017, log movimientos de mobitario, equipos v vehiculosfueron
los siguientes:
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[li1iE:3
Hzumeriee Wuchies  Eguipos @ E:;r:m Atheos
Edficing ¥ BURLE  yenserss cMnpulBcdn Vehioulne _moeadn enfréestn  Toil
Cesty;
Sebdue 2 3 ge diEmire on 200 U3 ST A3 TTH 83, 26T ford: g ZER {85 105, ¥E - 1,858T73
Arfivivnes - - - 603 = - - 2 EE3
Sanins 4] 31 de dlimirs de 27 Hr. 181 A Tre  e8.ad 0576 Eal8r  15EE - 1,371
AdichnEE - 5.1 - EAZT - . R0
Eglfdes al M da dljembre dee IA 055 067,161 _ 480.55F BEAST S IE0GBE _HSaTe - 1ﬁ%ﬂ

Depretinciin aoumltyds;

Selips. 4| 3 de dckrbesde 2016 USE 278,745 156337 B3367  -In087  TMMT 15798 - T
Sgicnes 45353 _ G168 Y £488  5IEE -
Suites ol 3 de gickenirs de 2017 GTESF? | 04595 BEGET  BBidn aBalh  -aliE5 - g
. T —————— —— e
Afchines AR E5E 4Bara — T aE | BAE  5Bh  IhaBE i
Saos 2137 o8 SoiFTibrE te 2698 USS 333480 25 0FD  -BROEF  -S40h  arolo PRI Thded Aees0u
Vialr 2t [Rroe:
A1 31 da dickmber d2 N7 USS Sgesss 250373 - BT 13T B62S3 - §p1a3s
£131 8 didarbre de ZHE, UES, S4RT D3RI - TAED  imE7d TREAT  104B4 SE45H

El gasto de depreciacidn 8s reconocido como parte de 105 gastos de administracion en el
estado de resultados integrales.

(11} Obligaciones financisras

Un detalls de las obligasiones financieras, tasas de interés v vencimientos al 31 de diciembre
de 2018 son los siguientes:

2018
) Tasade Wencmienios . Mo
Institucldn interée nasta Corrients _comiente Tata
Fomnralin A R BT & 651 8,026 12,648
Barkard VWisa Boltvarano - - - Z 851 285
& B57 10,878 15, B2
2?
o Tasade Yerncmienfos . Mo
[nstitucidn intaras hasta Corriente  _ onte Tiotal .
Ameraiin S.4 1. 34%. B2 07202 4,181 12,672 16,339
&A% 2 B 15,305
{12y Cuerntas por r comerciales

El siguients o5 &l resumen te las cuentas por pagar comercialtes:

2018 2017
Froveedores [orales 3% G2 451 Qﬂ‘lﬁi
UsSE £8 451 95 262

{13) Ofras cuentas y gastos par pagar

El siguiente es un resumen de |as otras cuentas v gastospor pagar:
-47 -
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2048 2047
Arnfcpo clientes UsSE 350,354 340,036
ImpUestas pof pagar (nota 155 12 765 45 585
Beneflzies a emipleados {hota 14) 114,817 87766
Ofras 5724 1,968
uss 602240 - 378308
{14 Beneficios a2 empleados
El detalle de bensficios 8 empleados es el siguients;
215 HAT
Sualdos y benefieios poroagar UsH 71411 53.638
ContrBucion 2 la seguridad sogial 14 372 16,174
Parficipacion 2 fratigfadares 28435 12,953
Jubilgcidn patronal e mdemmlzacidn
por desahurio BRE.016 S5XFT13
LSy BrAE3 — 015478
Fasivn comrients Us% 1148717 BF 766
Pasivg po coments g3 018 527 3
USH BF2 B34 615 478

Farticipacidn de {frabajadores en las utilidades

De acuerdo con ko previsio por las leyes lahorales de la Replblica del Ecuadsr, la Companla
estd obligada a distribuir entre sus trabajadores &) 15% de 1a ufilidad antes del impueste & la
renta.

Reservas para Pensionss de Jubilacion Patronal & Indemnizaciones por Desahucio

Segln se indica en 1a nofa 3 (g) i, todos aquelles empieadds que cumplieren 25 afos de
genviclo para una misma compafia tisnen derecho a jubilacion patronal, bensficio gus se
determina en base a log sfios de servicio, edad del empleade al momenta del retiro v al
promedio de |a remuneracion anual percibida en 38 cimoo affes prevics g la fscha de metiro.
Ademas, dichs Codigo establece que, en los casos de ferminacidn de la relacién laboral por
desahucio, &l empleador bonificard al trabajador con el equivalents al 26% de |2 dltima
remuneracidn mensual por cada une de i0s afios de senvicio prestados.

La Compafiia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de
acivarios independientes, Sequn se indica en los estudios actuariales, el métado actuarial
utiizado es & "Melede de Crédito Unitaric Proyectade®, con este método, la Companla
afribUye una pate de los beneficios que se han de pagar en &l future a los servicios prestados
en el periodo cornente. Las ohligacicnes se midsn segln sus valores descontados, pussio
que existe la posibilidad de que sean satisfechZs muchos anocs despues de que los
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smpleados hayan prestado sus servicios y s¢ determina &l importe de las pérdidas v
ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establacen |a obligatorisdad de constifuir
fondos © asignar activos para cumplir con dicha obligacidn.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracidn del empleade v demas
paramefrog establecidos en e Cddigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacidn de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de |1a jubilacidén del IESS v
de USH30 si sdlo tiene derecho a |a jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicia sin edad
minima de retiro,

El gaste por jubilacion patronal y desahucio e5 reconosido como parte de los gastes de
administracion v ventas en 2| estado de rasultados integrales.

Indermmni-
Jubiiatién zacdlanes por
fratropal desahucic Total

Obligactones por benaficlos definidos

al 31 de diclertibre de 2016 Li25. S0¥ 465 §F 220 Erd FBZ
Costo latoral por sendtios acluales A7 07D 11,166 o8 236
Cestg finaneiam FE D & TAT P R
Perdida. acluarial par camifos financieros £19,562 Z748) 22310y
Fardids (oganancia) (83,613} (4,244} (B7.85F)
(Beneficios pagades? 4,568} f12.751) (17,319
Efecto: de raduetiones v liguidacianes f14.058% - (11, 068]
Okdfigadanes por Benelldos definidog

al 31 e ddembrs de Z017 468,023 63,524 531,613
Cosio [aboral por senvicdoe artuales 40 881 14 B8 5426
Coste firancierg 35,252 4794 40, Q4 f.
Pardidia adtuarial por camblos financeros 4,205 {3754 7 GEd)
Fercidia (qanancla) (18,726} o 040k (23,566}
(Heqnefitiog pagades) t10 247 (13, 32558) £20 802 -
Efacto de recuicdones y Aquidaciones _ 40.0e6% - {10,098}
Chbligacdiones por berefidos definidos

2] 37 de diclembre de 21HE LISE 500 292 51,035 61 817

Los principales supugstos considerados en los sstudios actuariales a la fecha de los gsfados
financieres son los siguigntes:

2013 2017
Tasa de descusnio T 7 2% F.EO5,
Taza de rendeignta financiar helatg, b,
Tasa de crecimifentoe salanal 1.50% 250%
Tass de rotacion (promedic: 12.54% 12 0R%,
Tama de mortalidad e imalidez TH IESS 2005 THESS FIZF

Las suposiciones actuanales constifuyen las mejores estimaciings que la compaila posse
sobre las varables que determinan el pago futuro de esta obligacicn. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales puaden tener un efecto importante en
[os montos reporados,

Analisis de Sensibilidad
-19 -
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Cambios razonablemente posibles en las suposicionas actuanales relevantes a la fecha del
estado de situacidn financiera, siempre que las ofras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacisn por baneficlos definidos en log importes incluidos en la tabla a
continuacisn:

3 e dictembre de 2018

Jubdlacsian Indemnizaciones
Fatranal par Desahuel o

Tasa de desoleme-guments de L5% LIz 111,452 {1,481%
Tasa de descumnte-@sminucon de 0.5% 14,088 1,566
Taza de Incremento salaral-auments de 0.5% 12725 1632

Tdgsa de incremante saladatk-digminucidn de 0.5%: (1F 2355 1,653

Gastos de personal

Los valores pagados por la Compaiiia por concepto de gastos de personal incluides en 08
rubras de costosoperacionales v gastos administrativesen el estado de resultados integrales
se resurmen a continuacidn:

2018 2097
Sueldos ¥ Salaring UsE: FF3,947 IE3E31
Berneflcicd sociales ¥ olros 80,004 6d 537
Faricipadin &8 [os rafajadorss en
las ufilldades 28,435 1 053
Jupilacidn e indesminizacion por
desahudo 52 ARG 58 226
LES 534 B0 dQﬁE:ﬂ‘

Impusstos por recuperar ¥ por ar

E siguisante es un résumen de 103 impusstos pbor recuperar y por pagar:

2B T
Forpagar
fnplests 4la réfits LS% B850 13743
I asto 8 valor Agregado w RO 5O6 34 BEg
retenciones on (3 fuente
Comtri&ucidn solidaris - -
BE:: 3 piredrlc] 43505

Fafes relacionadas

(a)  Saldos con partes relacionadas

-2
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Un resumen de los saldos con parfes relacionadas es come sigus,

Bor cobrarz
Faula Vargas
Mireya Cesa

Fundacldn Hogar de Jesds
Fina Lakaor Delefatie ¥ Fiabie 3.4

Por pagarnr

Impartadora Dimid 5.4

Wireva Dalme=w
Fanlgz Ce=a

Firg Labor Delsitable ¢ Fiakis 84

Paula Vargas

Carlos Vargas Cesa

Las cuentas por cobrar y por pagar a
vencimiento ¥ no devengan intersses.

Z018

uss 3,855

Tl

LSS 4 325
—

2018

1=t -
894.70%
15, D48
& 454

6,605

Z 055

Uz 120,773
_——

X7

1.281
50%
e T
235

27

143,000
115,603
7 44
F,32h
5,309

2284

2,059
281,800

paries relacionadas no tienen establecido

Durante e afo 2018 v 2017, =2 afectuaron las siguienies Tansactiones COn paries

relacignadas.

31 de Giembre de 2048

Préstamas Pristamcs
Compras " Ventas ands
Importacra Dimid 5. 4. UES - - 24,15 -
Miraye Lucrecis Dalmau Yepsz 127543 - - -
il fgnacia Cesa Dalmay 1. 208 - s -
Hark Peola Cesa Dalmau: FIEFS 4 Sk - -
Yaarin Pauls Varges Tess: - - - 2284
Hermepdez Dafmals Javier Smdrés 45 553 - - -
Fina Lahor Delelaiia y Fable 5.4, Filadelis 120 - 3% BEY Frli
Fundacion de Asistencia Spck) Hogar g& Jesis 158 536 - -
Sakedon B4 5800 - - -
Maris s=akel Granja Sabketde 1,632 - - -
Mikdred Larto 2TE - - -
HSS 305640 & B} 243,525 3,54

S -
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3 de Dciembre:ge 2017
Fréstamos Fréstames
Compras - Vertas entregadon
mporiadera Cinmd: .5, LSy - &5 (GO 120, GO0 -
Hireys Lucreciz Dy Yepez e - 1,227 -
Maria Faola: Cesa Dalmau 85,591 - - -
Hemandez Datmau Jayier Andrés 52344 - - -
Fna Labor Daisfabie v Fable 5.4 Fiadelfia 13,416 - 15,0382 -
Fundacisa de Azigtehcia Saclal Hogar de J&siz 14852 - -
Dalmal Yepaz Carz PMar de Fatmm, =l CE - - -
Sakedon S.A, £ Gl - - -

Uss 257 6D 45 000 136,365 -

Las tramsacciches con partes mrelacionadas fuercn realizadas e 105 Menings ¥
condiciones acordadas enfre ellas y se encuentran dentro del range de plena
competencia,

Impuastos
Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto & 1a renta, impuesto al vaior agregado v rstencionss en fz
fuenfe presentadas por la Compadia por los ejercicios impositives de 2015 3 2017 estdn
abigrtas a revision de 1as autoridades tributarias.

Tasa de impuesto 3 13 renta

La tasa del impussto a la renta hasta el ahio 2018 &5 del 25%. en =l £aso de gue |a sociedad
fenga accicnistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios 0 similares, residentss o
establecidos en parzisos fiscales o regimenas de menor imposicidn, can una partcipacion
directa o indirecia, mdividual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social © de aqusl
que correskonda & la naturaleza de la sociedad, se aplheard la tasa de impuesio a la renta
mas 3 punios porcentuales adicionales.

Cuande la mencionada participacién de log accionistas domiciliados en paralzos fiscales o
regimenes 42 menor iImposicion sea mener al 50%, la tasa de Impuesto a fa renta mMas los fres
punios porcentuzles adicionales se aplicaran sobre la proporcicn de la base imponible que
cormesponda a dicha participacion.

Asimismo, & aplicard la tarfa de impuesio a la renta mas de 3 puntos poTcentualss
adicionales a toda la base imponible de la sociedad que incumpla con el deber de informar a
la Administracion Tributada (@ composicion de sus  accionistas, socios,  pardicipss,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezea la Ley de Régimen
Tributaric Intemo y 1as resclucionss que emifa el Servicic de Rentas Intemas, sin parjuicio de
otras gancionas gque fusren aplicables.

En ¢aso de que la Compalila reinvierta sus utilidades &n &l pals en los términos v condiciones

que establecs la Ley Orgénica d& Réaimen Trbutario Interno, podrla obtener una reduceién
en la tasa del impussto a la renta de 10 puntes porcentuales sobre el monto meinvertido,
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siempre y cuando sfectéen & comespondiente aumento d& capital hasta € 31 de diciembre
del siguiente afic.

Anticipo de impuesto g |a renta

E! anficipo se determina sobre la base de la declaracion del impussio a la renta del afo
inmediate anterior, aplicandn ciertos porcentajss al valor del activo fofal (menos cierfos
componentes), patrimonio fotal, ingresos gravables v costos v gastos deducibles. B anticipe
serd compensado con &l impuests a [a renta catlsado v no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcién. En caso de que & impussto a la renfa causada fusre meanor &l anticipo
determinado, &l anticipe $& conviers en impussto & la renta minima,

Asi también, se excluiran de la deferminacion del anticipo del impuesto 2 la renta los gastos
incrementales por generacion de nueve emplec 0 mejora de masa satarial, y en general
aguellas inversionas v Jgastos efectivarmeniz edlizados, relactionados con ios bensficios
tributarios para <l pago del impugsto a la renta que reconoce el Codige Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asf come otras afectacionss
por aplicacion de normas v principios contables.

Tambign estan exeneradas del pagoe del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a parir de la vigencia del Codigo de la Prodeccién, hasta por un periodo
de § afos.

La Ley Orgénica de Incentives Tributarios para Varios Secftres Produstivos, publicada en el
Segunde Suplemento de! R.O. 850 del 12 de octubre del 2616, establece que el SRl podra
disponer la devolucion del impuestc a |2 renfta cuando se hayva visto afecfada
significativamentes |a actividad econdémica del contribuyente, siempre que este supere
impuesto causado, en la parfe gque exceda el tipo imposifive efectivo promedio de los
confribuyentes dafinida por la adminisiracias irbwara,

Gonciliacién de impuesto & la rents

Una recongiliacion entre la utlidad s2gun estados financieros vy la utilidad gravable, es come
Sigual
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2038 2097

Utilidad anies del impueste a la. Tants 161,128 T3, 401
Mas {Mmenosf

Ciras remiaz {13 030 -
Deduycdgones adiclonales (2,032

Gastos ne dgducibles 184,680 103 1190
Parclpacidn afribuibles 1,608 -
Ciferandas Temiporaflss 83,806 . -
Utilldad grasable 333448 176,511
Saldo utlldad gravable 333448 1FB6,511
Tasade impuesio aldTenta 255% 2%
Provisidn por impuesto &larenta B3 352 35.85%F
Anticlps minimao da Impaesto g larerda 274 79,009
Prowision grara el impiesto:a la rents comerte g3 382 38, 82

Active ¥ Pasivo por Impuesios Diferidos

Los actives y pasivos por impuesios diferidos reconocidos son atribuibles segin se indica
abajo v sus movimientos al 31 de diciembre de 2018 son los siguientes:

saidg :ﬂ M ido Sﬂdu:i il Reconocido s&ﬂg:_f 31
d. - - (1 - = e L= || d- faqml a
aezotg  Teswtades  Coonqy  Tesdlimdos T orqa
{mpueztn diferido acthvo atribeibie &
Heneficlls 3 smplesdts Usg - - - 20,974 204874
Ierpueats dfaide adive - - - 0374 20,974

IMmpueste diferdo pasive atibulble &
Impuasto diferido pasiva - - - - -

mpuesio dierfdo nets [1}53 - - - 20574 2,972

Impuesio & |g renta par ar

2018 o7
Impuesto 3 la rerta eorienfs: 83,365 38B3F
Menos:
Arflclpo de irmpuesto a 12 renta pagado - {28558
Retencionas deimpuestoala
Renta an 1a fuents {21,563} (#2234}
51 660 13,743

Dividendos_en efeciivyg

Los dividendos y utilidades, calculados después del page del impuesto a la renta, distribuidos
par sociedades nacionales o edranjeras residentes en el Ecuador, 8 favor de ofas
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sociedades nacionales ¢ extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion dé
renct irmposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de
Impuests a 13 Renta,

Esfa exencidn no aplica si el beneficiario efactivo; quien econdmicaments o de hecho tiene el
poder de confralar la giribucion de disponar dsl beneficio, &8 une Rersona nAtre! residents &n
el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que s€ apliqus al ingreso
gravado dependera de guien, y donde ests localizado el beneficiarin ¢fectivo, sin que supang
la diferencia enfre la maxima tarifa de impuesio a 12 renia para personas naturales {35%) v 13
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de gus los dividendos sean distribuidos a sociedades domiclliadas en paraisos
fiscales ¢ regimenas d@ menor imposicién se debe aplicar una ratencidn adicional por 13
diferencia entre la tasa maxima de fributacion de una persona natural (35%) y la tarlfa de
impuesto a la renta corporative aplicable para sociedades.

Cuando la sociedad gue distribuye los dividendos o ufilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicion accionaria s@ procedersd a la refencién de impuesto a ta renta sobre
dichos dividendos como si & exjsticra un beneficianic efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos anfes de la terminacian del ejercicio econamico u
oforgue préstamos de dinero a sus sucios, accionistas o aiguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacién S& considerard come pago de dividendos
anticipados y por consiguisnts se deherd efectuar la retencidn cormespondients o 2 farifa de
impuesto a |a renta corporative vigente al afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
refencidn sergd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaracion de lImpuesto a la Renta,

Enajenaditn de aociones ¥ participacicnes

Se encuentran gravadas con &l impuasts a la renta, las utilidades que perciban |as sociedades
domiciliadas o no &n Ecuador y lag perscnas naturales, scuatorianas o extranjeras, residentes
o ne en ¢ pais, provenientes de la enajgnacicn directz o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimienfos permanentss en Ecuador,

Limites de dedugcidn de gasfcs

Con fecha diciembie 21 de 2014 se aprobd metiante Decreto Ejecutive No. 538 publicado en
el Suplemenio del Registra Oficial No. 407, el reglamento a |2 Ley Organica de [ncentivos a la
Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal, mediants el cual se refarmo, entre ofras nommas, ¥
el Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Regimen Tributario Intema.

Como parte de estas reforras, e han establecido os siguisntes limites a (as deduccionss da
pasios los cuales se detallan a continuacion:

- En general, |z deduccion de los gastos de Fromocion y Publicidad, serd deducible
haziz el 4% da 0% ingresos gravados.

- Pagos a panes relacionadas por concepto de regallas, servicios técnicos,

administrativos, de consultorla ¥ similares, s limitan al 20% de la base impanhiblé mas
&l valor de dichos gastos,
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- La depraciacitn comaspondients al resvalud de activos no sera deducible a partir del
afo 2015,

-  Serén deducibles las remuneraciones de acuerdo 3 Yoz limites establecides por el
Ministeric de Trahajp.

-  Se pemite el réconocimiznio de los aciivas v pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condicianes establecidas en &l reglamebfo.

Impuestc & la salida de divisas (IS0

Ellmpuesto a 13 salida de divisas ([SD) as del 5% y grava a lo siguients:

= La transferencia o traslado de divisas al exiendr,

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financierog en el exterior de (a parsona natural o s socisdad & da terceros,

» Las imponaciones pendisntas de pago registradas por mas de doce (12} meses.

s Las sxportaciones de bienss y $etvicios generados en el Ecuador, efectuadas paor
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuadur, cuando las divisas
correspondientes & los pagos por concepto de dichas exporaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos dei Impuesto a (a #dfida de divisas (150}

» Pagos realizados al exterior por amorizacidn de capital & infereses de criditos
ctorgados por institucishes financieras internacionalss, con UN plaze mayor & JUn ano,
destinados al financiamients de inversiones previsias en el Codigo Orgdhico de (3
FProduccicn, Comercic e Inversionss y que devenguen iniereses a ias fasas
referencialss.

* Pagos realizedos al extenor por conceplo de dividendes distribuidos por sociedades
Macionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuss del page del impuesto a
la renta, a favor de ofras sociedadss extranjeras o de personas naturales no regidentes
an el Ecuador, siempre ¥ cuands no estén domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor impasicidn,

= Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, &n un monio squivalente al
valor del capital indresado a| pals por un residente, sea como financiamianto propio sin
imenases o comoe aports de capital) siempre y cuando se havan destinado a realizar
inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un
periodo de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

El Impuests a la salida de divisas (18D podrd ser utiizade como crédito Mbutars pars la
determinacian dal impuesto a la renta hasta por & afios, siempre gus haya sido orginade en |a
importacion de mageras primas, iINsumos y bienss de capital con [a finalidad de que sean
incorporedos en procesos productivos y que consten en &l listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria,

Reformas tibularias

En &l Suplements del Registro Oficial No. 309 de! 21 de 2assio de 2018, se sxpidio la Ley
Qrgdnica para & Fomento Produstivo, Atraccidn de Inversiones, Geheracion de Empleo, y
Estabilldad y Equilibrio Fiscal, ¥ en el Suplemento del Regisiro Oficial No. 352 del 20 de
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diciembre de 2018, se publicé su Reglamento. Los principales incentivos y reformas
tributarias son 03 sigufentss:

# Incrementa en el Ifmife J@ deducibilidad en gastos de promocicn y publicidad, del 4%
cambia al 20% del total de ingresos gravados.

« La tarifa de impuesto & la renfa es del 25%, no obstante, a dicha farifa se sumard 3
puntos porcenfuales cuandao:

- |a socledad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicion
societaria,

- dentro de |a cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un tifular residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccidn d= menor imposicidn ¢ régimen preferente y el beneficiario
afectivo es residente fiscal en Ecuader.

La adicidn de tres {3} puntos porceniuales aplicard a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentgje de parficipacidn por guienas se haya incumido en cualguiers de lag
causales anteriores sea igual o superior af 50% del capital social o de aguel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencicnada participaciin sea inferior al 50%, la
tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre a
proporcidn de 12 base imponiole que corresponda a dicha partisipacion.

El usp del crédito fributario por el Impussto al Valor Agregade pagado en adguisiciones
locales & imporfaciones de bienes ¥ servicios podrd ser utilizado hasta dentra de cinca afiss
contados desde la fecha de pago.

Se incluye come éxcepcidn del hecho generador del impussto a & salida de divisas a la
cancelacidn de obligacionss mediants la compensacian.

Patrimaonio

ia) Capital Social
La Compafiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con un valor
nominal de US%1 cada uno. Al 31 de diciembre de 2018 &l fotal de acciones
autorizadas, suscntas y pagadas es de 6,000.

Walor da Porcedraje:

Accionistas Pals ‘m"f cada & :;ﬁi;]
Accidn Farficlpaciin
Wireye Dalmau vepez  Ecusdal 5,859 1 oo D% 5,804
HeAvier Dealmak Fénes E cpskhir 1 1 o 1
S0 &, HHF
{B) Reserv al

La Ley de Compafias de la Repdhblica del Ecuador regquiere que las compafiias
andnimas ransfieran a reserva legal, por 1o menos el 10% de la ulilidad neta. anual,
hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital social de la Compariia. Dicha reserva no
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esta sujeta a distribucién, excepio en el case de liguidacion de la Compafla, pero
pueds ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

- (&)  Resultads Acumulado Proveniente de la Adaptacidn por Primera vez de [as NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICIL
CPAIFRS.G.11.007 del 8 de septiembie del 2011, publicada &n &l Registro Cficial Mo,
566 del 28 de octubre del 2011, determing que os ajustes provenienfes de la adopcitn
por primera yez de lag *NIIF se Tegistren en el patrimonio, en una subcuenta
denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopcion par primera vaz de
las NITF®, separada del resto de os resulfados acumulados. El saldo deudor de esta
cuenta puede ser absorbido por 108 résultades acumulados v los d&l Uifimo gjercicio
econdmicn concluido, si los hubisre,

[nareses Ordinarios

Un resumen de los ingresos devengados s el siguienta:

218 2047
Inaesos de actvidadss ardinanss LiS% 228 2 2 352 602
Ganancla por reversisn de berieficios
A EMpeddos A1 BFF 120, FE:
Ofros Ingresos 12877 -
s 273056 FATI BET

Durante 2] periodo Z018,. los ingresos de actividades ordinarias incluyen US32'726.002
(LJS$2°362,602 en ol 2017) porfabricacion de mueblesy que representa &l 98% de los ingreses
totales de la Compania (95% en el 2017},

Gastos administrativos

Los gastos administrativospor su naturaleza se resumen & continuacién:
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2018 217

Gastos de personal UEF 508 4587 499, 247
Hongrares profegiorales 235077 &6, 778
Mantenimiento y reparagiones TOF.5T8 T2AF T3F
Senicios hasices 20787 28,888
Segurdad 913 36124
Gastos de ranspartes T304 5183
[mpuestos ¥ comnibucioRss a0.2g8 42 G4
Seguros ¥ reasaquros 21,262 18,334
Arriendo. 2 604 Q500
Fromogion ¥ publicidad 4,237 4150
Gastos de vigfe 1,636 3,120
Suministros ¥ matariales 4373 2,203
Depreciacion. g7n2 o112
{fros gasios 109508 77166

LASE 1,105 883 1,052 257

(21y Eventos Subsecuentes

Entre &l 31 de diciembre de 2018 v la fecha de gtmigsian de astos astados inanciamns no =2
produferon eventos gue, en opinidn de la Administracién de la Compafla, pudieran tensr un
efecto significativo sobre dichos estades financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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