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Entidad que Reports

Mushles ¥ Diversidades MuedirsaS A. (“la Compafiia”) fue constituida en Ia ciudad de

Guayaqgll - Ecuador segun escritura pabfica ef 15de maye de 2000 e inscrita en el Registro

l;lercantljl €l 13 de juniods 2000, tiene su domicilio tributaroen Via Daule Km 11.5 (A lado de
umesa).

El plazo establecide de duracian do Musbles y Diversidades MuedirsaS.A. es de 50 afios,
iniciados desde |a fecha en que se realizd su ingreso al registre mercantil.

La Companla fisne como objeto social la exportacion, importacidn, fabricacion, elaboracién,
compra y venta de todo tipo de producios de madera, con sus respectivos complementos.

La Compafiia esth sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Ssguroe bajo e nimero de expediente No. 101078, y tiene asignado por el
Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992128372001.
Bases de Preparacién de los Estados Financieros

fa) Declaracién de Curnplimienio

Los estadgs financieros han side preparados de conformidad con las Mormas
Internacicnales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
parg las PYMES) emitidas por Infernational AccountingStandarsBoard {en adelants
IAGE}, vigentes al 31 de diciembres de 2017,

Estos estados financieros fuercn autorizados para su emisidn por |3 Administracidn de
la Compaiiia & 28 de marzo dg 2018 v segun las exigencias estatutarias serdn
sometidos a la aprobacién de la junta de accionistas. En opinitin de la gerencia estos
estados financierss serén aprobades sin modificaciones.

{by Bages dg Medicisn
Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

{c) Moneda Funciona| y de Presentacion

La Compafiia, de acuerdo con |lo establecido en la Nomma Internacional de
Contabilidad No, 21 (NIC 21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
fa Moneda Extranjera" ha deferminadeo que el ddlar de los Estados Unidos de Ameérica
representa su meneda de medician y funcional. Para determinar |la moneda funcional,
se considers que el principal ambiente acondmico en el cual opera [a Compaliia es al
mercade scuatoriano, cuya moneda do curso legal v unidad de cusnta es ol délar
estadounidense.

Cons=cuentermnente, las fransacciones en ofras divisas distintas del ddlar de los
Estados Unidos de América s& consideran "moneda extranjera”

A menos que se indique lo contraric, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos est@n expresadas en délares estadounidensss.

(dy  Uso de Estimades v Juicios

La preparacién da los estados financieros de acuerda con lo previsto en las NIIFpara
las PYMES requiere que la Adminfstracicn de la Companfia efectie cisrtas
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esh‘mapfnnes, juicios ¥ supuestas que afectan [a aplicacisn de las politicas de
contabilidad y los montos informados de activos, pasivos, ingresos v gastes, Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantas se revisan sobre una base confinua. Las
revisiones de |as estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son reviszdas y en cualquisr pericdo futuro afectade.

Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politices de contabilidad, la
Administracién informa gue ninguno de ellos tishe un efecto importante sobre los
estados financieres adjuntos.

Supuestos € Inceridumbres en Estimacidn

La informacion sobre supuesfos e incertidurnbres en estimacion que tisnen un
riesgo significative de resultar en ajuste material en el afio subsiguients se
describe 2n las siguientas notas:

" MNofaf - Adminisfracién de riesgo financiero
= Nota 11 - Propiedad, maquinarias y vehiculos
= MNota 15- Beneficios a empleados

Medicidn de los Valores Razonables

Algunas de |as poliicas y revelacionss de las NIfFpara las PYMESrequisren la
medicién de Ioe valores razonables tanfo de los activos y pasivos financisros
como ne finencisros. La Compadia utiliza la médicion de los valgres razonables
principalments para propésitos de reconocimiento inicial y revelacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo ¢ pasive la Compafia ufiliza
datos de mercados cobservables siempre que sea posible. De acuerdo a las
MlIFpara [as PYMESIcs valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas
en |as tecnicas de valoracian, como sigue:

+  Nival 1: precios cotizados {no ajustades) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos,

+  Nivel 2: datos dferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa {precios) o
indiractamente {derivados de los precics).

+  Nivel 3: dafos para el activo o pasivo que no se basan en datos dé mersado
ubservables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active o pasivo
pueden clasificarse en niveles distinios de jerargula del valor razonable, entonces
la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mds bajo que sea significaliva
a la medicién total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarguia del valor
razonahle se reconoes al final del pericdo en el cual oounid el cambio.
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La nota 5 incluyen informacion adicionat sobre los supusstos hechos al medir los
valores razonablas.

Polificas de Contabilidad Significativas

Las polificas de contabilided mencicnadas més adelanie han sido aplicadas
consistentemeante a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterfo sea indicado.

Clasiicacion de Saldos Comientes v ne Corfenfes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estade de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como cortientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan en el ciclo normal de la
opﬁr‘%cir:-n de la Compaiiia, v, come no corrienies, los de vencimiento superior a dicho
perlodo,

{a)

Instrumentos Financieros

La Compafla clasifica los activos financierce no derivados en las categorias de
préstamos y partidas por cobrar; ¥ clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de ofros pasivos financizres.

I.

Activos y Pasivos Financleros no Dervados — Reconocimisnta v Baja

La Compadiia reconoce inicialmente los préstamos y paridas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se orginan. Los otros aclivos v pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacidn en la que la Compaiiia
comienza a ser parte de las proviziones confractuales del instrurmento,

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efective derivados del activo expiran, o cuando transfiers los
derechos a recthir los flujos de efectivo contractuales del active financierg en una
transaccion en la que se fransfiersn substancialmente fodos los Hesgos
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero, Cualquisr
participacion en ios actives financieros transferides que sea creada o retenida por
la Compafiia se reconoce coma un activo 0 pasive separade.

La Compafia da de baja un pasivo financiers cuando sus ohligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los actives y pasivos financieros son compensados v el monto neto presentadeo
en &l estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compaiifa cuenta
con un derecho legal para compensar 1os montos v figne el proposito de liguidar
sobre una base neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simultdnsamentes.

Activos Fin ieros no Derjvados — [l ]

Prestamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y parfidas por cobrar son actives financiercs con pagos fijos o

deferminables que no se cotizan en un mercado active. Estos activos inicialments

se reconocen al valor razonabie mas cualquier costo de fransaecién directamente

atnbuible. Posterior al reconocimiento inicial, |os prestamos y paridas por cobrar
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se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pardidas por detertoro. Los préstamos v partidas por cobrar se componen de las

cuentas por cobrar comercialas, cuentas por cobrar relacionadasy otras cuentas
por cobrar.

Efectivo en caja v bancos

El efective en caja y bancos se compeone de los saldos del efectivo disponible en
caja v bancos, que son ulilizados por la Compafia en la gestign de sus
COMPromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medisidn

Ofros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més
cualguier costo de transaccion directaments atribuible, Posterior al reconocimisnta

inicial, estos pasives financierns se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

La Compafla tiene los siguientes ofroe pasives financieros: obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales v otras cuentas y gastos por pagar,

Capital Social

Las acciones ordinarias {Onica clage de acciones emifida por la Compafila) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementsles atribuibles directamente a
la emizidn de acciones ordinarias, de haberios, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquisr efacto tributaric.

[nventarios

El valor de los inventarios de producto terminado se valoriza al costo o el valor neto de
realizacidn, el que sea menor. El costo se determina por el método del costo
promedic, excepto por el inventario en trénsito que se llevan al cosio especifico, e
incluye fodos los costos incurtidos para adguinir los inventarios v otros incumidos para
llevar &l inventario a su localizacidn y condicidn actual.

Ei valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curse normal del
negocio, menos |05 costos de terminacion ¥ los gastos estimades para completar la
venta.

Propiedad, maguinarias y vehiculos

Eeconocimignto ¥ Medicidn

Las partidas de propiedad, maguinaras y vehlculos son valonzadas al costo
mencs depreciacisn acumulada y pérdidas por deterioro.

La propiedad, maquinarias y vehiculos se reconocen come activo si es probable -
que 5= deriven de ellos beneficios econdmicos futures ¥ su costo pusde ser
detarminado de una manera figble.

El costo incluye parfidas que son directamente atribuibles a la adquisicion dei
activo,
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Las ganancias y pérdidas de [a venta de un componente da propiedad,
maquinarigs ¥ vehiculos son determinadas comparando log precios de venta can
sus valores en libres, ¥ son reconocidas en el estado de resultados infegrales
cuando se realizan.

Costos posteriores

Los costos por reparaciones y mantenimisnic de rutina en propiedad,
maguinarias y vehiculos son reconocidos en resultados cuando e incurren.

Depreciacidn

La deprecizcidn de los elementos de propiedad, maquinaras y vehiculos se
calcula sobre &l monto depreciable, que comesponde al costo de un activa, u olro
monto que s& substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion
s reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida Uutil establesida para cada componenie de propiedad, maquinarias y
vehlculos, en funcidn de un andlisis téenico efectuado por la Administracion de la
Compaiila. Los métodos de depraciacion, vidas dtiles y vaiores rasiduales son
revisados en cada ejercicio v se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, maquinarias y vehiculos se deprecian desde Ia
fecha en la cual estdn instalados v listos para su uso o en el caso de los activos
construidas inteérnaments, desde la fecha én 1a cudl el activa esté completado v
en condicionas de ser usado.

Las wvidas dfiles estimadas para el periode actual y compamtive son las
siguisntes:

Vidas
atiles
esfimadas en

afios
Edificios 20
Maguinarias v equipos 10
Muehles v enseres 10
Equipos de compuiacion 3
Vehiculos 5
Equipos contra incendio 20

Los métodos de depreciacidn y vidas dtiles son revisados en cada gjercicio v se
ajustan si es necesario.

Las ganancias o pérdidas de la disposicién de un elemente de propisdad,
macguinarias vy vehlculos, son determinados comparando los precios de venta con

sUs valores en libros y son reconocidas en resultados,
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ig) Deteriora

Activos Financiercs no Derivados

La Compariia evalia en cada fecha de presentacian de los estados financieros,
para determinar si existe evidencia objefiva de deferioro. Se considera que exists
&83 evidencia objetiva cuande ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activa, con efectos negativos en los flujps de efectivo
futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo finandierc estd detenorado puede incluir el
fncumnplimiento de pago por parie de un deudor, la reestructuracion de un valar
adeudado a la Compafiia en &mminos gque la Compafiia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que ol deudor © emisar entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania, condiciones
econdmicas que se Telacionen con fncumplimients o la desapadcién de un
mercado activo para una inversidn,

La Compafia considera la evidencia de detericoro de los activos financiercs
medidos al costo amortizade tanto nivel especifico come colective. Todas las
partidas por cobrar individualmentes significativas son evaluadas por deteriore
especifico. Los actives que no son individualments significativos son evaluados
par deteriore colective agrupando los actives con caracteristicas de riesgo similar,

Una pérdida por detariors relacionada con un active financiere que se valora al
coste amorfizado s caloula como la difersncia entre sl valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo fufuros estimados, descontados a |a tasa
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen =n resuliados y se reflejan &n una
cuenta de esfimacién para deteroro confra [as parfidas por cobrar.  El interés
sobre el activo deteriorado confinda reconociendose a fraves de la reversion del
descuento. Cuands un hecho posterior causa qus @ monto de la pérdida por
deteriors disminuya, esta disminucién s& reconoce en resultados,

Actives no Financieres

La Companla evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que &l valor de
sus zotivos se ha deteriorado, 5i existe tal indicio, l2 Cornpafia hace un estimado
del importe recuperable del activo.

Al 31 de diciermbre de 2017 y 2018, ta gerencia de la Compafiia considera que no
existen indicios del tipo operafive o econdmica que indiguen que el valer neto
ragistrado comeo propiedades y vehiculos no pueda ser recuperado,

{fi  Beneficips aEmpleados

Beneficios Post - Emples;

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidén Patronal e Indemnizscion por

Desabucio

La obligacién de la Compafla con respecito a planes de bensficios de jubilacidn
patronal estd definida por el Codigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador que
establece la obligacion por parfe de los empleadores de conceder jubilacidn
patronal & todos aquellos empleados que hayan cumplide un tiempeo minimo de
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servicio de 25 afios en una misma Compafila, el que califica como un plan de
heneficios dafthidos sin asignacion de fondos.

Ademas, dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacidn laboral
termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada
con base en el ndmero de anos de servicio.

La Compafla defermina |a obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal € indemnizacién por desahucio por separado, calculando &
monto del beneficie futuro que los empleados han adquirido 2 cambio de sus
semvicios durante &l psriedo actual v periodos previos; ese bensficio se descuenta
para deferminar su valor presente.

La Administracién ufiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficies. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compafila, ufilizande informacion financiera piblica, Estos supuestos incluyen una
tasa de descuenfe, los aumenfos esperados en las remuneraciones ¥
permanencia futura, entre otros.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las ohligaciones por beneficios a corte plazo de [os trabajadores son medidas
sobre una base no desconfada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacidn
de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en |a
medida en la cual el empleade proves el senvicio o el beneficio es devengado por
el misme.

Se reconoce un pasivo s la Compafila poses una obligacidn legal o implicita
actual de pagar este monto como resultade de un servicio sntregado por el
empleade en el pasade ¥ la obligacidn pusde ser estimada con fiabilidad. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto correspondsn a los
bensficios come decimaotercera y decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los Tabajadores en las uiilidades de [ Compafia.

Provisiones vy Coanfingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y cantingencias, originadas en
reclames, Iigios, multas o penalidades en gensral, se reconocen como pasive en &l
estado de situacién financiera cuando existe una obligacion legal cierta © probable de
pagar la ohligacién, v el monto pueds ser razonablemente estimade. El impotte
reconocido comao provision corresponde & la mejor estimacién, a la fecha del estads
de situacion financiera, del desembeolso necesario para pagar la obligacitn presents,
tormanda en cansideracién los rigsgos & incaridumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos v circunstancias concumentes a la valoracidn de estas. EI saneamisnto de2l
descuents se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o & monte no pusde ser estimado de manera fiable, la ohligacidn es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
exiztencia serd confirmmada por 1a ccumencia de uno © mas eventos futuros son
también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios acondmicos sea remota.

Mo s= reconocen ingresos, ganancias o activos contingentss.
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Feconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos vy Gastos

Ingrezos

Los ingresos provenientss de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias san recanocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descusntos, bonificaciones o rebajas comerciales v del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el tesgo y los bensficios significatives de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la consideracion adeudada,
los costos asociades y las posibles devoluciones de |os bisnes vendidos v &l monto
del ingrese pueds ser medido de manera fiable, Si es probable que se otorguen
descuentos v el monto de estos puede estimarse de manera fiable, &l descuento se
reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas,

Costos v Gastos

Los costos y gastos son recanocidos con base en lo causado o cuando son incurmidaos.
S€ reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolse efectuade no produce
beneficios econgmicos futuros,

Impuesfo a la Rents

El gasto por impuesto a la renta esta compuesio por el impuesto cornents y &l
impuesto diferido. Bl impuestc a la renta corriente y diferida és reconocido en
resultados excepto que se relacione can partidas reconocidas en otros resuliados
infegrales o directamente en el pafimonio, en cuyc caso &l monts de impussto
relacicnado es reconocido en cofros resultados integrales o en &l pafrimonio,
respactivaments.

i Impuesto Comignte

E! impuestn corrienie s el imputable a la utilidad gravable del ano, [a cual es
determinada de conformidad con 1o previsto en la Ley de Regmen Tnbutario
|nterno vigenie a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de afnos anteriores.

ii. |mpuesto Diferdo

El impueste a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias tempeorarias
existenfes entre of valor en Fbros de los actives v pasivos para propdsitos de
infarmacion financiera y sus comespondientes bases tributarias. Mo se recongce
Impuesto a la renta diferido por las diferencias temporanas que surgen en 2l
reconccimiento inicial de un active © pasive en una fransaccion que no &s Una
combinacién de negocios, ¥ que no afecta la utlidad o pérdida financiera ni
gravable.

El impugsto a la renta diferido es madide a la tasa de impuesto gue se espera
apligue al moments de la reversidn de las diferencias temporarias, de acuerde con
lo previste en la ley de Impueste a la renta promulgada o sustancialiments
promulgada a la fecha de reporie.

Al determinar &l monts de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la

Compafia considera ef impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden

gdeudarse impuesios e intereses adicionales. La Compaflia cree que las
-8-




Muebles y Diversidades Muadirsa S A
Motas g los Estados Financigrns
31 de diciembre de 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América —~ US$)

acumulacionss de sus pasivos fributarios sonadecuadas para todos los afos
ﬁscgles abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo
las nterpretaciones de la ley tributana y la experiencia anterior. Esta evaluacicn
depende de estimaciones vy supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compafifa cambie su juicio acerca de |a idoneidad de los pasivos fiscales actuales:
tales cambics en lus pasivos fiscales impactaran of gasto fiscal en ¢l perfodo en gf
cual se deferminen.

Los activos y pasivos por impueste diferido son  compensados, v,
consecuentemente se presentan en los estados de situacidn financiera por su
importe nefo, si existe un derecho legal de compensar los pasivos y actives por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad fributaria, sobre la misma entidad tributana o &n
distintas entidades fributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y actives por
impuestos corrientes en forma neta © sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Un sctive por impuesto diferido es reconocide por las pardidas tributarias
trasladables a gjercicios futuros y diferencias temporanas deducibles, en la medida
en |a cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra
las que pusdsn ser utilizados. Los activos por impueste diferide son revisados an
cada fecha de reporte v son reducidos en la medida qus no sea probable gue los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Sdlo s& compensan enfre si y, consecusniemente, se presentan en los estados
financieros por su imporfe neto, los saldos deudores ¥ acreedorss fributarios,
reconocidos como tales por la autoridad fributaria, y siempre que los créditos
tributariog respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, s relacionen con el
mismo tipo de impueste a compensar.

Mormas Muevas y Revisadas Emitidas, pere adn no Efectivas

A continuacion, se enumeran las nomas intemacionales de informacidn financisra v
enmigndas emitidas pero que na $& encontraban en vigencia para los periodos anuales que
se iniciaron al 1 de enare de 2018, La Compaiifa tiene la intencion de adoptar estas normas,

si lz son aplicables, cuando entren &n vigencia.

Normas

Facha sfactiva da
yigencia

MNIF & - Instrumentas financiaros

MIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentas da contratos con dlisntes

MIIF 16 = Amendamignios

MIIF 17 - Contratos de segure

Meodificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversian
Madificasidn MIF 1 -Adapeidn par primera vez de las NIIF - Supresion de
exenciones 2 corfo plazo para quienss las adoptan por pimera vez
Modificagion MIC 28-Inversiones en ascciadas y negocios conjurdos -
Arctaracion da qua la valoracidn da las participadas al valer mzonabla con
cambios en resulfedos es unha elecclén de forma separada pars cada
inversidn

HIIF 9 - Instrumenrtos Financieros con la WIF 4 Contratos de seguro -
Modificaciones a la MIIF 4

CINIF 22 - Transacciones an meneda extranjgra y coniraprestaciones
anticipadas

-

1 de enaro de 20158
1 de anerg de 2018
1 de energ de 20789
1 de enero de 2021
1 de enera de 2018

1 de energ de 2018

1 de enero de 2018
1 de energ de 2018

1 de enero de 2018
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Facha efectiva de
Normas vigencla
F:INIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamisntos de los Impuesios a los
ingresos 1 de enero de 2079
WModificeciones a la NIIF 2 - Clasificacidn y valoracisn de transacciones con
pagos basados an acciches 1 de eners de 2018

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de o5 efectos que resultardn de la
adopcion de las efmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de 12 gerencia es que
no existen impactos significativos de la adopeidn de estas normas o enmisndas.

Determinacion de Valores Razonahles

Las politicas contables de la Compaiia requigren que se deferminen los valores razonablas
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valorizacion v
revelacion, conforme los criterios que se defallan a continuacian, Cuando corresponda, se
revela mayar informacion acerca de los supuesfos efectuados en la determinacién de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a} Deudpres Comerciales y tras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se esfiman al
valor presente de los flujos de efective futuros, descontados a la fasa de interés de
mercads a la fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonahle se determina
para propdsitos de revelacion.

Los maontos en libros de las cusntas por cobrar comerciales vy relacionadas y ofras
cusntas por cobrar se aproximan 2 su valor razonable, dado su vencimiento de corto
plazg.

(b Propiedad, maguinaras v vehiculos

El valor rezonable de las propiedad, maquinarias y vehiculos son reconocids como costa
atribuide corresponde al meonto estimade por un perifo independiente confratade por la
Compafiia, dicho valor se basa en los enfoques de mercade v de costo usando los
precios de mercado para actives similares, cuando es dispenible dicho precio, o el costo
de reposician si un precio de mercado ne estaba disponible, Este valor razonable es el
precio por el cual un active podria intercambiarse 2 la fecha de las estados financieros
entre un comprador ¥ un vendedor dispuesios en una transaccion en condicionas de
independencia mutua.

(¢} Pasivos Financieros no Defivados

El walor razonable, que se determina para propositos de revelacion, se caleula sobre |la
base del valor presenta del capital future v los flujos de interés, descontados a la fesa de
interés de mercade a la facha del sstado de situacian financiera.

Loas montas registrados de los decumentos por pagar, cuentas por pagar a refacionadas,
cushtas por pagar comercizles y otas cusntas por pagar s aproximan a su valor
razanakle debido a qus tales instrumentos tienen vencimisnio en el coro plaze.
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Administracion de Riesgo Financiers

En e! curse nermal de sus opsraciones la Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionades con el uso de instrumentas financisros:

a) Riesgo de crédito
)] Rigsgo ds iquidez
€} Riesgo de mercado
d] Ri==sgn operacional

Mareo de Administracidn de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asl como el desamrollo y seguimiento de |as politicas de administracién de resgos de
ta Compafila.

Las polfticas de administracian de riesgos de la Compaiiia son establecidas con &l abjeto de
identfficar y analizar los riesgos enfrentades per la Compadia, fijar lImites v confroles de
riesgos adecuados, y para monitorear log riesgos v &l cumplimientn de los limites. Se ravisan
regulammente las peliticas v los sistemas de edminisfracian de nesgos de la Compafila, a fin
de que refisjen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

La Compafila, a fravés de sus normas y procedimientos de administracitn, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinade y constructivo en el cual fodos los empleados
entigndan sus roles ¥ obligaciones,

La Administracion moniforea e cumplimients de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y révisa si su marco de administracisn de risggos es apropiado
respects 2 105 riesgos & los que se enfrenta la Companla,

La Compafila ha identificade los objetivos y funciones en la adminigtracian def riesge
financigro;

1) ldentificar los fipos de rfesgos que pueden afectar la operacion y resultados de la
Compafla;

2} Medir ¥ comrolar [os nesgos mediante implementacidn de los siguientes procesos:
manitores de indicadores de control, deteminacion de capital para cubnr un nesgo e
identificacion de atemativas para mejorar rendimigntos.

{a}) Riesgo de Credifo

El riesgo de credifc se¢ presenfa cuando existe una altz probabilidad de gue los
cliznfes no cumplan con sus ohligaciones contractuales. La Administracién de la
Compafnia considera que su riesge de crédito es minimo, ya que no poses
concentracion de sus ventas.

Exposicion al Riesgo de Cradifo

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera
BS COMO Sigue:

- 11 -
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2017 2018
Efsctive en caja ¥ bancos Us3 3BYA 82,232
Cuentas por cobrar comerciales 176.745 175,880
Cueitas por cobrar relacionadas 2.284 3.666
{rras cuentas por cobrar 3328 27411
LSS 217.232 303.199

Cuentas por cobrar comerciales

La Compariia presta sus servicios a clientes en fode el Ecuador, consecuantements,
el riesgo de crédito e ve afectado principalmente por las caracteristicas individuales
de los clisntes.

La compafila establece una estimacidn para deferioro dz valor que representa el
monto de las perdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La
estimacién considera la pérdida especifica que =2 defermina con base 2n ung
evaluacidn de los mismes.

Ofras cuentas por cobrar

El prncipal components d& las ofras cuentas por cobrar corresponde a anficipo a
proveedores, préstamos a empleados y seguros pagados par adelantado.

Efectivoen caja ¥ bancas

La Compafila mantenla efective en caja ¥ bancos por US$3,875al 31 de diciembre de
2017 (US582 232al 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima exposicion
al riesgo de credifc para estos activos. Bl efectivo en ceja vy bancos son manfenidos
prncipalmente en bancos calificados enfre el rango AAA v AAA- segln agencias
calificadoras de riesgo segdn agencias registradas en la Supearintendencia de Bancos
del Ecuadeor.

Rigsgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia fenga dificurltades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con Sus pasivos financieros, gue son liguidados
mediante la entrega de efective u ofros activos financieros. El enfogue de la
Administracién para administrar la liquidez, es confar con los recurses soficienies para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales come de
tensidn, sin incurrir en pardidas inaceptables o aniesgar [a reputacidn de la Compafla,

La Comparia monitorea el nivel de entradas de efective da Ios deudorss comerciales
y ofras cuenias por cobrar junfo con las salidas de efectivo esperadas cuentas por
pagar comerciales, relacionadasy ofras cusntas por pagar.

A continuiacion, se rasumen ios vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no denvados:

a3
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31 de dieismbre de 2017

Yalor en Dedal De3as D=8 messes

fibros Meses meses & adalante
OHligacionas financieras LS% - 4,161 - 12678
Cuentas por pagar comarciales - 95.282 - -
Cuentzs par pagar relacionadas 281,800 - - 281,800
Jtras cuentas y gastos par pagar 478,365 420 240 20635 31430
Us% TED, 156 523 BRA 28.654 325,908
31 de diciembre de 206
Walor gn DeQal Dedad Dedmeses
libros mases MESES a0 adelante
Chligaciones financieras UsE 21,322 1.121 1.121 18,080
Cuentas por pagar comearciales F2TET i - -
Cuentas por pagar relacionadas 358 942 - - SE8.242
Ofras cusntas ¥y oastos por pagar 432,121 5172 17.390 455,559
Uss i i 53.080 158,511 E44. 581

Ri=sgo de Mercado

El riesga de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercads, por
gemplo, en las tasas de cambio o tasas de inferés, afecten los ingresos de la
Compafia o el valor de los instrumentos financierss que mantiens. El objetivo de [a
administracion del nesgn de mercado es administrar v conirolar las exposiciones a
este nesgo dentro de parameiros razonables y al mismo tiempo optimizar la
reniahilidad.

Rizsas de Moneda

La mecneda ufiizada para las transacciones en el Ecuador es e ddlar
estadounidense y las operacicngs que realiza [a Compafia son gn esa moneda;
por lo tanto, la Administracion estima que (@ Compafila no esta expuesta al riesgo
por fluctuaciones en la tasa de cambio.

Riegao de Taza de [nierds

Este riesgo esfs asociado a las fasas de interés vanable de las obligacionss
contraidas por la Compaiifa v que por lo mismo generan incertidumbre respecta a
los canrgos a resultados por conceptn de intereses y por la cuantla de los flujos
futuros. La Administracién considera gue no estd expuesta a esfe tipo de resgo,
puesio que no mantiene cperacionas de endeudamignto, por consiguients, sus
estados financieros no reflejan ninguna partida que pueds estar expuesta a algun
ajuste por cambios en 1as tasas de inforés.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional se reflere a 1a pérdida potencial por deficiencias en los controles
intarnos de la Compafia, lo cual origing ermores en el procesamisntoc v
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almacenamisnto de informacisn, asi como por rescluciones administrativas v judiciales
adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compafiia tieng como
objetivo que los controles requeridos estén identiicados, evaluados v alineados can la
estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potancial de los rissgos v
asi distribuir: (a3 adecuada asignacién de capital por riesge oparacional.

Adminigtracién de Capital

La politice de la Compafila e mantener un nivel de capital que le permita conservar |2
confianza de 108 inversionistas y acreadores y sustentar el desarrollo fulure de sus negocios.
El capital s compone del capital social, aporte para futuras capitalizasiones y los resultados

acumulados. No hubo cambios en el enfoque de la Compafila para la administracicn de
capital durante =l afo.

E! indice deuda-patimonic ajustado de |3 Comparia al 8mmino del periodoe del estado de
situacién financiera era el siguiente:

2017 2015
Total pasives Uss 1.404. 000 1.517.033
Menos, efectivo v equivalentes
a efactivo 3875 92,232
Deuda neta Wz 1.400.125 1.424 80
Total patimenio uss §73.921 839,362
e —— |l
Indice deuda-pairimonio
ajustade 2,08 2.23

{7 Efectivoen caja y bancos

El detalie del efectivo en caja y bancos es el siguiente:

2017 2016
Efectivo en caja USE 1.140 1.120
Depdsitos en Bancos (3) 2.735 o91.042
uss 3.875 92.232

fa) La Compafia mantene sus cuentas comientes en Dolares de E.LTLA. en diversas
entidades locales. Los fondos son de libre disponibilidad v no generan intereses.
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Cuentas por cobrar comerciales

Un resumen de [as cusntas por cobrar comerciales es el siguignte:

2017 2015
Clientes LSS 182 109 190.737
Cheques &n cartera - 4.517
Estimacidn para deterioro de clisntes {15.364; {15.364)
S5 178.745 179.890

La antigledad de los saldos de los deudores comerciales & 12 siguisnte;

2017 2018
Yigentes y no deterioradas Uss 182108 68,367
De1ad0dias - 4517
De 80 a 180 dlas - 21.5310
Mas de 150 dias - 101.080
Us3 182.10% 195,254

La variacién por estimacion de defeniore con respecto de las cuenfas por cobrar comerciales

fus 1a siguisnte:

Salde al inicio del afio uss {15,364} {15,364)

Mas (menos)
Estimacidn cargada al gasto - -

Salde al final del afio Uss {158,354) {15,364)

CHras cuenfas por cobrar

Un resumen de las ofras cuentas por cobrar gs &l siguisnte:

2017 2015
Sequmes pagados por adelantado Us% 18.407 16.341
Anticipo a proveedares 13.353 £.020
Empleades 2,568 4. 991
Ofras - 1.00%

USE 34,328 27.411

-15 -
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Inventarios

El detalle de Ios inventarios es el siguients;

Producto terminade
Wafera prima

Productos en pmcesa
Suministros v materiales

Propiedad, maguinarias v vehiculos

USs

Usg

2017

402 BET
BY.827
360.047
18.823

876.354

2015

485 235
183,846
56.861

785.842

Un detalie de |08 propiedad, maquinarias y vehiculos al 31 de diciembre de 2017 y 2018 es

&l siguiente:

Edificios

WMaguinarias y equipos
Muebles y enserss
Equipos da computacion
Wehicules

Equipns contra incendio

Deprecigeién acumuiada

UsS3

USS

USS

-6 -

2017

217,181
434,778
68,387
35.575

280,189
105,318

1.871.406
{890.071)

B81.338

_—

2018

B17.181
484,778
68. 387
32842
280, 1890

105.316

1.868.773

{781.419}

1.087. 354
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Durante el 2017 y 2018, Ios movimientos de propiedad, maquinarias y vehiculos fusron los

siguientes;
Maquinectss  fluebley BEqulpss da Equiprae contre Autivos
. Edificips yequlpes  werzems compumckn  Vahkuolos incendin & Iraneko Tetal
=,
Sal.d-:ls 8] 3 de diciembre de 2045 LS 217181 272964 E28.38T og 5E2 A7 Bas 105214 TE2 181 a0z o4
Adiclonas 23,707 - SR 22,485 - 13.306 B5.0eg
Tranzferenclsa o reclasificarones - T38.0E7 - - - - (135.087) -
Saldes 3137 da dickmore de 2058 217161 454773 Ei, 357 SLaaT 280182 108 & - f.BE3.T73
Adicknes - - - 2533 - - - 2,835
Transferenclas yio reclakilicdicones - - - - - - - -
Sado= &) 31 de diciembre de 2017 LIS§ 217,161 SB4.774 BE_5=7 33576 280,124 {05.31E - 157,406
Ceprociackin acumulada:
Sgdos &l 3 dadickmbre da 2075 LSE (241,367 1132513 [E2.587) (26.4ET)  (22hsR2) - - (a78,204)
Adiciores 145,955 {4z8Tm . (3,400 (4525 [5.265) ([f02.12E)
Transferancias wio rackselicakones 10,532 - - - - 10.555) -
Zaldes 3l 31 de diclembre o 2016 TATE, T (126,257 .24 [ZB.EET)  [24.7T (15.753) 51.4%
Adiclonae 145,880 a3, 19E) . (2,867 (. 495 {5.265) - [108,653)
Salvos Al 31 de dklambre de 2017 UBE G2iSie) [Er i 53,357 (32728 (240518 [21.062 - (39007 1)
aker en, lbroa:
Al ET de digiemhre da 2016 55 L) 328.441 - 1078 25872 EB.5f3 1.0E7 554
Al Gt de dicierrhre da 2017 [} SEu} 539 230,275 - 2547 19.97: EB4.253 9ET 535

{12}

El gaste de depreciacion es reconocido como parte de

administracidn en &l estado de resulfados integrales,

Ohligaciones ingncieras

Un detalle de las obligaciones financieras, tasas de
diciembre de 2018 2on o siguigntes:

los costos de ventas v gastos de

inferés ¥y vencimienfos al 31 de

2017
Insfitucién Tasads  Vencimienios o e te No Total
interéds hasta coamiante
Amerafin 8.4, 11,34% e/20/2021 4,161 12,678 168,835
4,181 12 678 16.839
2018
Insfitucién Tesade  Vencimientos o ionte No Total
interes hasta coments
Amerafin 5.4, 11,34%  B/20/2021 3.722 16.839 20,561
Bankard Visa Bolivariano - - TE1 - TE1
4 483 16.839 21,322
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Cuentas por pagarcomerciales

El siquiente es un rssumen de las cusntas por pagar comerciales:

2017 2016
Froveedores locales UsS% 99,282 12.767
LISE ga.282 72,767

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 6 {b).

Otras cusntss v gasios por pagar

El siguiente es un resumen de las ofras cuentas y gastos por pagar

2017 2016
Anticipo clienfes uss 340.036 304555
Impuestos par pagar (hota 16) 48.895 108.918
Beneficios a empleades {nota 15) 87,756 65,537
Citras 1.885 . 2773
LSS A7R.268 ABZ 121
Beneficiocs gempleados
El datalla da beneficios g empleados &5 &l siguients:
2017 201e
Sueldos ¥ beneficios por pagar uss 54.63% 43,4457
Canfribugion & la seguridad social 16.174 17.350
Fariicipacion a trabsjadores 128953 -
Jutilazion patronal & indemnizasion
por desahucio 527.713 570.8681
US$ 815479  B3BTIS
Pasivo comiente UsSE B7.758 85 837
Pasivo no cormiante 527.713 870,631
Uss £15.479 365718
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Parficipacion de trabajadoras en las wtilidades

De acuerdo a lo pravisto por |as leyes laborasles de [a Repablica del Ecuador, la Compafila
eatd obligada g disfribuir entre sus frabajadoras el 15% de la utilidad antes del impuesto a la
renta,

&sernvas para Pansighes de Jubilacién Patronal & Indemylizacionss por Desahucio

Segdn se indica on |2 nota 3 (f) |, todos agueiles empleados que cumpliersn 25 afios de
servicio para una misma compania fienen derecho a jubilacidn patronal, beneficio que s&
determina en base a Ios afios de servicio, edad del empleado al momento del retire v al
promeadic de la remuneracidn anual percibida en los cinco afius previos a la fecha de retiro.
Ademds, dicho Cadige astablece que, en los casos de terminacidn de la relacion laboral por
desahucio, ei empleador bonificard al trabajador con &f equivalente al 25% de la (ltima
remunéracion mansual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compafiia goumila este baneficio an bage a egtudios acuales elaborados por una frma
de actuarios independientes. Segun se indica en ios estudios actuariales, e método
actuarial ulilizado es &l *Méiodo de Cradifo Unitaric Proyectado®, con este método, 12
Compafifa afribuye una parte de los bensficios qua s han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periode corriente.  Las ohligacionas se miden segin sus valores
descontados, puesto que existe |a posibilidad de que szan satizfechas muchos afios
despuss de que los empleados hayan prestado sus servicios ¥ se determina el importe de
las pérdidas y ganancias acfuarisies. las disposiciones legales no establecen B
ohligatoriedad de constituir fondos o asignar acfivos para cumplir con dicha abligacidn.

Las provigiones del plan de jubilacién consideran la remuneracidn del empleado v demds
parametros establacidos en el Codino del Trabajo, con un mihime para fa cuantificacidn da 12
pension vitalicia mansual de US$20 si el trabajador es beneficiaro de la jubilacidn del IESS ¥
de US$30 si sdlo tiens derecho a la jubilacion patronzl ¥ 26 afios minimo de servicio sin
edad minima ds ratira,

El gasto por jubilacicn patronal y desahucio &3 reconocide come parte de los gastos de
adminisfragién y ventas en el estado de resultados integrales.

-
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Obligaciones par bensficics definidos

al 31 de diciembre de 2015
Crosto laborsl por senicios actuales
Coato financisrg
Perdlda actuarial por cambics financieos
Ferdida (ganancia)
(Benaficios pagadas)
Efzcto de reduccionss v llguidacicnes
Qbligacionas por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2015
Casta laboral por sendcics actuales
Costa financien
Pardida actuaral por cambios financiercs
Peardida {ganancis}
(Beneficios pagadas)
Efecta de reductiones vy liquidacicnes
Obligacionas por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2017

Uss

LSS

Indarmini-
Jubflacién Fasiones por
patranal desshucio Total

217,134 55,220 282.354
35279 11.70g 45 988
13.434 4,023 17,482
(27 884 [3.955) [(31.838
287.850 7297 245 247
(3.800) (18.974) (20.874)
{14,586} - [ 14.558)
07 452 57,520 gr4. 78z
47.070 11,168 58,225
32,282 4,847 37138
{19.562} 2. 7480 (22.310)
{83.513) 4.244 (B7.857)

{4, 568 (12751 (17318
[11.058) - (11.058)
458023 £3.550 555.990

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a 1a fecha de los estados

financieros son los siguientes:

Las suposicionss actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sobre las variables que determinardn el page fufuro de esta obligacidn. Los cembios en a3
tasas o supuestos usados en los esfudios actuariales pusden tener un efgcto importante en

los montos reportados.

Tasa de descuento

Tasa de renditniento financiam
Tasa de crecimiento salarial
Tasa de rofacion (promedio)
Tabla de mortalidad @ invalidez

Analizis de Sensibilidad

2017 2018
7,68% 7. A5%
N/A MSA,
2,50% 3,00%
12,08% 1,32%
™ IESS 2002 Th IESS 2002

Cambics rezonablamente posibles en las suposiciones actuariales relevantes g la fecha del
estadn de situacidn financiera, siempre gue |as ofras suposiciones se mantuvieran
constanies, habrian afectado la obligacién por benaficios definidos en los importes incluidos

en la tabla & confinuacién:

Taza de descusmto-aumento de 0.5%

Tasa de descuento-gdisminusién de 0.5%

Tasa de incremento salarial-aumento de 0.5%
Tasa de incramantn salarial-disminucion de 0.5%
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Jubilacian Indemnizacionss
Patronal por Desahucio
(12.054} (1.584)
12,757 1.6893
13.355 1.8580
12.707 (.75
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{Zastos de personal

Los valores pagados por la compafiia por concepto de gastos de personal incluidas en los
rubres de gastos de administracidn v ventas en el estado de resultados integrales se

resuUmen a continuacgian.

2017

Sueldos v Salarios Uss 383431
Baneficing socizles y otros Rd E27
Participacién de los trabajadores en

las utilidades 12,953
Jubilacién & indeminizacion por

desahucio 58.236

USS 450247

Impuestos por pagar

El siguiente s un resumen de los impuestos por pagar:

2017
Par pagar
[mpuesto = la renta LSE 13.743
Impuesto ai valor agregado y 34882

retnciones en la fuente
Contribucion solidaria -
US% 42 585

LT

218

307776
2147358

342 234

BB4 745

2018

B1.637
26 885

284

108.816
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{17)  Pares relacignadas

(a) Saldos con partes relacionadas

Un resumen de [os saldos con partes relacionadas es come sigue:

2017 206
For cobrar: - I
Faula Yargas LUSE 1.281 -
Mirgya Cesa 508 508
Fundacién Hogar de Jesds 247 -
Fina Labor Delsitakle v Fisble 5 A 238 1.738
Filar Dalmau - 1,420
LSS 2.284 3686
2017 2018
For pagar:
Importadora Dimid 3.4, Uss 145,000 231.842
Mireya Dalmau 115,653 114 475
FPacla Cesa 7414 .83
Fina Lakor Beleitable y Fiable 5.A. 7.325 5.588
Faula Vargas 6.308 6.368
Carlos Vargas Cesa 2 059 2.055
US% 281.800 369,942

Las cuentas por cobrar ¥ por pagar a pares relacionadas, no tienen establecido
veneimients ¥ no devengan intereses,

-7
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{b} Transacciones con partes relacionadas

El detalle de las principales transaccionss con partes relacionadas s el siguiente:

31 de diciembre de 2017

Campras Pms_igmos Ventas
recibidos
Importadora Dimid .4 (g} UsSs - £5 000 120.000
hMirays Lucrecia Dalmau Yepez 784819 - 1.327
Iiaria Pacla Cesa Dalmau a5 501 - -
Hemandez Dalmay Jaer Andrés a2 344 - -
Fina Labor Deleftable y Fiable 8.A Filadelfia 13416 - 15.03%9
Fundacion de Asiztencia Social Hogar de Jesds 14 652 - -
Dalmau Yepez Cruz Pilar de Falimz 2138 - -
Sakedon SA 9 600 - -
USE 257380 45 000 135,366
31 de digiembre de 2016
Prestamas
Compras recibldos Yentas
Importadora Dimid S.A (&) % - 293073 120,088
Mireya Lucrecia Dalmau Yepez 88.118 - 107
Maria Paola Cesa Dalmau, 8B 875 - -
Hernandez Dalmacr Javier Andrés 81.717 - -
Fina Lakar Deleifakle y Fiable 5.4 FiladeHa J2 614 - 18.582
Fundacion de Asistencia Social Hogar de Jes(is 189538 - -
Cralmao Yepez Cruz Filarde Fatima T1.981 - -
Sakedon 5.A 4.800 - -
Maria Izabel Granja Salcedo 27481 - -
Nildred Carbo 1428 - -
Jaime Roberto Dalmau Yepez - - 441
UsE 337.660 283073 140,258

{a) Los préstamos recibidos por Imporadera Dimid S.A., comesponds & préstamos comerciales,

que son liquidados con senvicies postenomentea,

Las transacciones con partes relacionadas fusron realizadas en los términos vy
condiciones acordadas entre ellas, ¥ s& encusnfran dentro del rango de plena

competencia.

Impuestas

Situacitn Fiscal

Las deciaracicnas de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y refenciones en la
fuente presentadas por la Compafia por los gercicios impositivos de 2014 a 2016 estan

abiertas a revision de las autoridades fributarias.
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Tasa de imgugsta_a la renta

La tasa dei impuesto a la rentz hasta el afo 2017 es del 22%. No obstante, a pantir del
ejercicio fiscal 2015, |a tarifa impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad fenga
accionistas, socios, participes, consfifuyentes, beneficiarios © similares, residenfes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menaor impesicién; con una participacion
directa o indirecta. individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de agquel
que correspenda a la naturaleza de la sociedad,

Cuande la mencionada participacion de los accionistas domicilizdos en parafsos fiscales o
regimanes de menor imposicidn sea menar al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la
proporcidn de (3 base imponible que comresponda a dicha participacién.

Asimisme, se aplicara la tarifa del 25% a foda |a base imponible, (2 sociedad que incumpla
con gl deber de informar a |3 Administracién Tributarig la composicién de sus aceionistas,
socing, participes, contribuyentes, beneficiados o similares, conforme a lo que establezca la
Ley de Régimen Trbutario Inferne vy ias resoluciones que emita al Servicio de Renfas
Intemas, sin perjuicio de ofras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafla reinvierta sus ufilidades en & pals en los férminps y
condiciones que establecs |a Ley Crgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion en la tasa del impueasto a |a renta de 10 puntos porcenfuales sobre el monfo
reinvertido, siempre ¥ cuando efectien &l comespondiente auments de capital hasta &l 31 de
diciembre del sigujente ano.

Anticipe de impuesto a la rents

El anticipe se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta dei afio
inmediate anterior, aplicande cieros porcentajes al valor del aclive fotal (menos ciertos
componentes), patnmonic total, ingresos gravables y costos v gastos deducibles. Hl anticipo
serd compensado con el impussto a la renta causado y no &5 susceptible de develucion,
salvo casos deé excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anficipo determinado, el anticipo se convierts en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacidn de nusye empleo ¢ mejora de Masa salarial, ¥ en general
afuellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los bensficios
tributarios para el page del impuesto = la renia que reconoce el Codige Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras
afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Tambign estdn exoneradas del pago del anficipo de impuesto 2 [a renta 1as sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo
de 5 anos.

La Ley Organica de Incentives Tributarios para Varos Sectores Productives, publicada en &l
Sequndo Suplemento del R.Q. 850 del 12 de octubre del 2016, establece que &l SRI podra
disponer la develucion del anticipe de impuesto a |a renta cuando se haya visto afsctads
signhificatiraments |la actividad econdmica del confribuyente, siempre gue esfe supers =l
impuesto causado, en la partte que exceda el fipo impositive efective promedio de los
contribuyentes definido por la Administracion Tribuiana.
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Conciliacién de imbuesto a la renta

U_na reconciiacion entre la utilidad seqin estados financieros v [a utilidad gravable, es como
sigua:;

2017 2016
Utilidad antes dal impussto a [a renta 73.401 (25.518)
Mas {menos)
Otras rentas - §17.014)
Gastos no deducibles 103.110 328.381
Utilidad gravable 176.511 285,831
Saldo utilidad gravable 176,511 285.831
Tasa de impuesio a la renta 22% 22%
Frovisidn por impueste a la renta 38,832 §Z.883
Anticipa minime de impussto a 13 renta 25,909 28,580
Frovisidn pars el impuesio a la renta comiente 35 83z 82 883
Impuesto a la Renta por Pagar
2017 2016
Impueste a la renta carmants 38,832 62,883
mengs;
Anlicipo de impuesto a la renta pagado (2.855) (4,441}
Retencicnes de impuesto a la
Renta en la fuente {22.234) (24.154)
13.743 34.285

Dividendos &n eféciivo

Los dividendos y ulilidades, calculados después del pago del impuesfc a la renia,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
ofras scciedades nacionales o exfranjeras, nc domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccicn de mencr impasicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta;

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiens
el poder de controlar la atdbucion de disponer del bensficic, es una persona natural
residente en el Ecuador. El peorcentaje de retencion de dividendos o ulilidades que se
aplique al ingresu gravado dependera ds quien, y donde estd localizade el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tanfa de impuesto a la renta para
parsonag naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a |a renta prevista para sociedades

(22% 0 25%).
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En el caso dg que los dividendos sean distribuidos a socisdades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia enire 12 tasa maxima de tributacidn de una persona natural (35%) v la tarifa de
impuesto a |a renta corporativo aplicable para sociedades (22% © 25%).

Cuando la sociedad due distibuye los dividendos o ulilidades incumpla &l deber de informar
gobre su composicion accionaria se procedsrd & la retencion de impuesto a la renta sobres
dichus dividendos coma si se existiera un beneficiario efective residente en el Ecuador.

Cuande una sociedad distribuya dividendos anfes de la terminacion del gjercicic sconamico
u oforgue préstamos de dinero a sus socios, accionisias 0 alguna de sus partes
relacionadas {prestamos no comerciales), esta operacion se considerard como page de
dividendos anficipados y por consiguisnte se debers efectuar la retencién correspondiente a
la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente a) afio en curse, schre el monta de fales
pagns. Tal refencidn sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird
cradito fributario para |a empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta,

Enajengcitn de acciones v paricipaciones

Se encuentran gravadas ¢on el impuesto a |la renta, las ufilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas baturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientas de |a enajenacidn directa o indirecta de
acciones o paricipaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Litnites de deduccion de gastos

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobd mediante Decrato Ejecutivo No. 538 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, e Reglamenio a la Ley Organica de
Incentivos & [a Praduccidn ¥ Prevencion del Fraude Fiscal, mediants el cual se reformd,
gnfre oiras normas, ¥ &l Reglaments para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Intemo,

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguisntes limites a las deduccionas
e gastos los cuales se defallan a continuacidn;

- En general, la deduccion de los gasfos de Promocidn y Publicidad, sera deducibls hasta
&l 4% de |65 ingrasos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepte de regalias, servicios tecnicos,
administrativos, de consultorfa y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas
el valor de dichos gastos.

- La depreciacion comespondiente al reavalio de actives no serd deducible a partir del
afio 2015,

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo @ los limites establecidos por el
Ministerio del Trabajo.

-  S# permite el reconccimiente de los activos y pasives Por impuestos diferidos de
acuerda a o5 cases y condiciones establecidas en el Reglamenio.

Impuesto 4 13 salida de divisas (IS0

El Impuesto & |a salida de divisas (I5D) &s del 5% vy grava a lo siguiente:
265 -



Muebles y Diversidades Muedirsa S 4.
MNotas a |og Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresado en Ddlares ds [os Estados Unidos de América - US$)

* Latransferencia o trasladn de divisas al exterior.

* Los pagos efectuades desdes el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en gl exterior de (& persona natural o la sociedad o de tercems.

» Las importaciones pandientes de pago registradas por més de doce (12) mases,

» Las exportacionss de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador,

Estan exenios del Impuesto a la salida da divisas (I1ISD):

» Pagos realizados al exterior por amorizacion de capital & intereses de crédifos
atorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédige Organico de fa
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las fasas
refarenciales.

+ Fagos realizados al exterior por parte de administradores v operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

« Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos disfribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a 1z
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
¢l Ecuadar, sigmpre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdictiones
de menor imposicion,

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser ufilizado come crédite tributario pars la
determinacion del impuesto a la renta hasta per 5 afios, siempre que haya side ariginado en
|z importacion de materias primas, insumos y bienes de capifal con la finalidad de que s=san
incorporados en procesos productivos y que constan en el listado emitide poar 2l Comits de
Politica Tributaria.

Reformas fributarias

El 24 de diciembre de 2017, se promulgs en & Segundo Suplemento del Regisiro Ofizial Mo,
150 la Ley Organica para la Reactivacién de la Economla, Fortalecimiento de la Dolarizacion
¥y Modernizacidn de la Geslidn Financiera, la cual incluye, entre otras reformas, las
siguientes:,

+ Tasas del Impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renfa comespondiente a
sociedades &5 del 25%. Sih embargo, la tasa imposiftva aumentara en tres puntos
porcentuales, es decir @ 28%, an &l caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
paricipes, consfifuyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenss de menor imposicién, con una paricipaczién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capftal social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de |a sociedad.

Se aumenta la farifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscrban con el
Estads contratos de inversion gque concedan estabilidad tributarnia.

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales en los casos de reinversidn de ufilidades en el pals, aplica siempre v
cuando efectien el corespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguisnte afic v es Unicamente aplicable para sociedades caislogadas como
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exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo ¥ aquellas qus se dediquen
a la produccién de bienes que posean 50% o mas de components nacional en los

terminas y condiciones que se establezcan en ef Reglamento a la Ley Orgdnica de
Eegimen Tributario Infema.

- Pagos con la Intervencion de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligaciin de utilizar &l sistema
financiero, en transacciones por valores superioras a los mil dolares de los
Estados Unidos de América; para su deducibilidad en el cdfculs del impuesto a la
renta y la generacion de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado.

Patrimanio

{a)

(b}

(c)

Capital Social

La Compafila ha emitido Gnicameante acciones ordinarias y nominativas con un valor
nominal de US$1 cada uno. Al 31 de diciembre de 2017 el total de acciones
autorizadas, suscritas y pagadas <5 de 5,000

Mum era Valorde  Procentaje de

de cada parfcipa-gién Valor
Accionistas Pais acoiones acchin % naminal
Mireya Dalmau Yépez Ecuador 509845 1 98 88% 589949
HXavier Dalmau Yépez Ecuadar 1 1 002% 1
& 000 100 00% &.000

Reserva Legal

La Ley de Compafilas de la Replblica del Ecuador requiere que las compafiias
andnimas fransfieran a reserva legal, por lo menos 2l 10% de la uiilidad neta anual,
hasta igualar, par lo menog, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva
no eskd sujefa a distribucion, excepts en 2l caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
pusde ser yfilizada para aumentos de capital © para cubrir pérdidas en las
Operaciones.

Resultazdo Acumulads Provenisnie de la Adopeidn por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencta de Compalfiias del Ecuador, medianfe  Resolucion
SC.GICILCPAIFRE.11.007 del 8 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No, 566 del 28 de octubire del 2011, determing que los ajustes provenientes de
la adopcion paor primera vez ds las "NIIF* ¥ que s reaistraron en el patrimonic en una
subcuenta denominada *Resulfados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resulfados acumulados, y gue
generaron uh saldo deudor, podra ser absorbido per 1o resultados acumutkades ¥ los
del Gitimo sjercicio econdmico concluido, si los hubiera.
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(197 Gaslos de administracién y ventas

Los gastos de administracion y ventaspor su naturaleza se resumen a continuacion:

2017 2016

Gagtos de personal (W 499 247 B64. 748
Honoraries profesionales 216.778 241722
Mantenimiento y reparaciones 127.732 81.303
Sendcios basicog 28.588 37818
Seguridad 35,124 34829
3astos de transportes 5. 163 21.510
Impuestos y contribucionss 42 840 53.100
SEOUIDS ¥ Teasequres 18,334 23,531
Amisndo 8.500 9.600
Promacion vy publicidad 4150 39¥2
Castos de viaje 2.120 14.121
Suministres y materiales 4 203 £.107
Depreciacion 8112 3.388
Otros gastos - 77.188 260.930

LSS 1.082.257 1.6872.077

(20)  Eventos Subsecuentes

Erire &) 31 te diciembre de 2047 v 'a Tetha de emision de estos estatos financieros no se
produjeron eventos que, &n apinian de la gerencia de la Compafia, pudieran tener un efecio
significativo sohre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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