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Entidad que Reporta 

Muebles y Diversdades MuedirsaS A (“la Compañia”) fue constfuida en la ciudad de 
Guayaquil Ecuador según escritura pública el 15de mayo de 2000 e senta en el Registro 
Mercantil el 13 de juntode 2000 tiene su domicilio tributanaen Vía Daule Kim 11 5 (A lado de Sumesa) 

El plazo establecido de duracion de Muebles y Dwersidades MuedirssS A es de 50 años 
Iniciados desde la fecha en que se realizó su ingreso al registro mercantil 

La Compañia tiene como objeto social la exportacion, importación fabricacion, elaboración, 
compra y venta de todo tipo de productos de madera con sus respectivos complementos 

La Compañía está someta al control y vigilancia de la Supermtendencia de Compañsas, 
Valores y Seguros bajo el número de expediente No 101078 y tiene asignado por el 
Servicio de Rentas Internas el Registro Unico de Contribuyentes No 0992128372001 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

(a) 

(6) 

() 

Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF 
para las PYMES) emitidas por International AccountingSfandarsBoard (en adelante 
lASB) vigentes al 31 de diciembre de 2017 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de 
la Compañia el 28 de marzo de 2018 y según las exigencias estatutarias serán 
sometidos a la aprobación de la junta de socionistas En opinión de la gerencia estos 
estados financieros serán aprobados sin modificaciones 

Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hrstárico 

Moneda Funcional y de Presentacion 

La Compañía, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de 
Contabilidad No 21 (NIC 21) "Efectos de las Vanaciones en las Tasas de Cambio de 
la Moneda Extranjera" ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de Amenca 
represente su moneda de medicion y funcional Para determmar la moneda funcional 
se consideró que el principal ambiente económico en el cual opera la Compañra es el 
mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el dólar 
estadounidense 

Consecuentemente las transacciones en ofras dwisas distintas del dólar de los 
Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera” 

A menos que se indique lo contrano, las cifras financieras moludas en los estados 
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses 

Uso de Estimados y Juicios 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NllPpara 
las PYMES requiere que la Admmistracon de la Compañia efectúe ciertas 
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estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicación de las policas de 
contabilidad y los montos informados de activos, pasivos ingresos y gastos Los 
resultados reales pudieran chferr de tales estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base contnua Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el pertodo en el cual las 
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado 

1 Juicios 

En relación a Juicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad la 
Administración informa que ninguno de ellos tiene Un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos 

11. Supuestos e Incertidumbres en Estimación 

La nformación sobre supuestos e incertdumbres en estimación que tienen un 
riesgo significatwo de resultar en ajuste material en el año subsiguiente se 
descnbe en las siguientes notas 

= Nota 6 - Administración de nesgo financiero 
= Nota f1 Propiedad, maquinarias y vehiculos 
= Nota 15 Beneficios a empleados 

ni Medición de los Valores Razonables 

Algunas de las polilcas y revelaciones de las NilFpara las PYMESrequisren la 
medición de los valores razonables tanto de los actvos y pasivos financieros 
como no financieros La Compañía utiliza la medicion de los valores razonables 
principalmente para propósitos de reconcoimiento inicial y revelación 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía ufiiza 
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las 
NliFpara las PYMESlos valores razonables se clasifican en niveles distintos 
dentro de una Jerarqura del valor razonable que se basa en las variables usadas 
en las técnicas de valoración como sigue 

+ Nivel1 precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos Identicos 

+ Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que 
sean observables para el actwo o pasivo ya sea drecta (precios) O 
indirectamente (derivados de los precios) 

+ Nivel 3 datos para el acíivo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables 

Si las variables usadas para medir el valor razonabls de un actwo o pasivo 
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable entonces 
la medicion del valor razonable se clasrfica en su totalidad en el mismo nivel de 
Jerarquía del valor razonable de la vanable de nivel más bajo que sea significativa 
a la medición total Cualquier transferencia entre fos niveles de jerarquía del valor 
tezonable se reconoce al final del penodo en el cual vcumó el cambio 
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La nota $ Incluyen informacion adiciona! sobre los supuestos hechos al medir los 
valores razonables 

Politicas de Contabilidad Significativas 

Las poliicas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas 
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos 
que otro entero sea indicado 

ta) Clasiicacion de Saldos Comentes y no Comentes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se 
clasifican en funcion de su vencimiento es decir, como cormentes aquellos con 
vencimiento igual O infenor a 12 meses los que están en el ciclo normal de la 
operación de la Compaña, y como no cornentes, los de venemiento supenor a dicho 
pertodo 

Instrumentos Financieros 

La Compañía clasifica los activos financieros no dervados en las categorías de 
préstamos y partidas por cobrar y clasifica los pasivos financieros no derivados en la 
categoria de otros pasivos financieros 

U Activos y Pasos Financieros no Denvados — Reconocimiento y Baja 

La Compañia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que se onginan Los otros actvos y pasivos 
financieros se reconocen en la fecha de negociación en la que la Compañia 
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento 

La Compañía da de baja un acto financiero cuando los derechos contractuales a 
los flujos de efectivo dervados del activo expran o cuando transfiere los 
derechos a recibir los flyyos de efecto contractuales del achvo financiero en una 
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y 
beneficios relacionados con la propiedad del actvo financiero Cualquier 
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por 
la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado 

La Compañia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones 
contractuales se cancelan o expiran 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado 
en el estado de situacion financiera cuando y solo cuando la Compañra cuenta 
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de Iquidar 
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

u  Acíwos Financieros no Denvados — x 

Préstamos y Partidas por Cobrar 

Los prestamos y partidas por cobrar son actvos financieros con pagos fijos o 
determinables que no se cofzan en un mercado activo Estos actos inicialmente 
se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
atmbulble Postenor al reconocimento inicial los prestamos y partidas por cobrar 

3



(0) 

(a) 

Muebles y Dversidades Muedrsa $ A, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

se valorizan al costo amorizado usando el método de interes efecto, menos las 
pérdidas por detenoro Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las 
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadasy otras cuentas 

por cobrar 

1 Efectivo en caja y bancos 

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en 
caja y bancos, que son utlizados por la Compañía en la gestión de sus 
compromisos a corto plazo 

w- Pasivos Financieros no Derivados - Medición 

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo de transaccion directamente atribuible Posterior al reconocimiento 
inicial estos pasivos financieras se miden al costo amortzado utlizando el metodo 
de interés efectivo 

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos financieras Obligaciones 
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar 

y - Capital Social 

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compañia) son 
clasificadas como patrmomio Los costos ncrementales atribuibles directamente a 
la emision de acciones ordinarias de haberlos son reconocidos como Una 
deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tnbutario 

Inventarios 

El valor de los inventanos de producto terminado se valoriza al costo o el valor neto de 
realzacion el que sea menor El costo se determina por el método del costo 
promedio, excepto por el inventano en tránsito que se llevan al costo especifico e 
incluye todos los costos incurridos para adquirir los Inventanos y otros incumdos para 
llevar el inventario a su localización y condición actual 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la 
venta 

Propiedad, maquinarias y vehiculos 

1. Reconocimiento y Medición 

Las partidas de propiedad maquinarias y vehículos son valonzadas al costo 
menos depreciación acumulada y pérdidas por deteriora 

La propiedad, maquinanas y vehiculos se reconocen como actvo s1 es probable 
que se denven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser 
determinado de una tnanera fable 

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicion del 
activo 
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Las ganancias y perdidas de la venta de un componente de propiedad 
maquinarias y vehículos son determinadas comparando los prectos de venta con 
sus valores en libros y son reconocidas en el estado de resultados integrales 
cuando se realizan 

Costos posteriores 

Los costos por reparaciones y mantemmiento de ruina en propiedad, 
maquinarias y vehiculos son reconocidos en resultados cuando se incurren 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedad, maquinanas y vehículos se 
calcula sobre el monto deprectable que corresponde al costo de un acto, u oO 
monto que se substituye por el costo menos su valor residual. La depreciación 
es reconocida en resultados con base en el metodo de lnea recta considerando 
la vida Ut establecida para cada componente de propiedad maquinarias y 
vehículos en función de Un análisis técnico efectuado por la Administracion de la 
Compañía. Los métodos de depreciación, vidas ubles y valores residuales son 
revisados en cada ejerciolo y se ajustan sy es necesario 

Los elementos de propiedad maquinarias y vehiculos se deprecian desde la 
fecha en la cual están instalados y listos para su uso o en el caso de los activos 
construidos internamente desde la fecha en la cual el activo esté completado y 
en condiciones de ser usado 

Las vidas ules estmadas para el periodo actual y comparatwo son las 
siguientes 

Vidas 
utiles 

estimadas en 
años 

Edificios 20 
Maquinarias y equipos 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computacion 3 

Vehiculos 5 
Equipos contra incendio 20 

Los métodos de depreciación y vidas útiles son revisados en cada ejerctolo y se 
ajustan si es necesano 

Las ganancias o perdidas de la disposición de un elemento de propisdad 
maquinarias y vehículos, son determinados comparando los precios de venta con 
sus valores en libros y son reconocidas en resultados 
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(e)  Deterora 

Activos Financieros no Derivados 

La Compaña evalúa en cada fecha de presentación de los estados financieros, 
para determinar si existe evidencia objetva de deterioro Se considera que existe 
esa evidencia objetiva cuando ha oOcurado un evento de pérdida después del 
reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo 
futuros del acíwo que pueden estimarse de manera fiable 

La evidencia objetwa que un activo financiero está detenorado puede inclu el 
meumplimiento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valar 
adeudado a la Compañía en términos que ia Compafra no considerara en otras 
circunstancias, Indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios 
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compañia condiciones 
economicas que ss relacionen con incumplimiento o la desaparición de un 
mercado acío para una inversión 

La Compañía considera la evidencia de deteroro de los actvos financieros 
medidos al costo amortizado tanto nivel específico como colectivo Todas las 

partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por detenoro 
especifico Los activos que no son individualmente significativos son evaluados 
por detenoro colectivo agrupando los actvos con características de nesgo similar 

Una pérdida por deterioro relacionada con un actvo financiero que se valora al 
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y 
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa 
de interes efectva _ Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una 
cuenta de estmacion para detenoro contra las partidas por cobrar El interés 
sobre el activo detenorado continúa reconociéndose a través de la reversión del 
descuento Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por 
deterioro disminuya, esta disminución se reconoce en resultados 

Activos no Financieros 

La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algun indicio de que el valor de 
sus activos se ha detenorado Si exste tal indicio la Compañía hace un estimado 
del importe recuperable del activo 

AI 31 de diciembre de 2017 y 2018 la gerencia de la Compañta considera que no 
existen indicios del tipo operativo o economica que mdiguen que el valor neto 
registrado como propiedades y vehículos no pueda ser recuperado 

(Beneficios aEmpleados 

Beneficios Post - Empleo 

Planes de Beneficios Defindos Jubilación Patronal e Indemnización por 
Desahucio 

La obligación de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación 
patronal esta definida por el Codigo del Trabajo de la República del Ecuador que 
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder Jubilación 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 
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semicio de 25 afos en una misma Compañila, el que califica como un plan de 
beneficios definidos sin asignacion de fondos 

Además, dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relación laboral 
termine por desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada 
con base en el número de años de servicio 

La Compañía determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por 

Jubilación patronal e Indemnización por desahucio por separado, calculando el 

monto del beneficio futuro que los empleados han adquindo a cambio de sus 
servicios durante el período actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta 

para determinar su valor presente 

La Administración utiiza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos 
beneficios Dicha expectatva al igual que los supuestos son establecidos por la 
Compañia, utlizando información financiera pública Estos supuestos Incluyen una 
tasa de descuento los aumentos esperados en las remuneraciones y 
permanencia futura, entre otros 

1 Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas 
sobre una base no descontada (esto es valor nominal derwado de la aplicación 
de leyes laborales ecuatonanas vigentes) y son contablizadas como gastos en la 
medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por 
el mismo 

Se reconoce Un pasivo si la Compañia posee una obligación legal o implicita 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 
empleado en el pasado y la obligación puede ser estimada con fiabilidad Las 
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los 
beneficios como decimotercera y decimocuarta remuneracion, fondos de reserva 
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utlidades de la Compañia 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias originadas en 
feclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como paso en el 
estado de situación financiera cuando extste una obligacion legal cierta o probable de 
pagar la obligación y el monto pueds ser razonablemente estimado El importe 
reconocido como provision corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado 
de situacion financiera del desembolso necesario para pagar la obligación presente 
tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que fodean a la mayoria de los 
sucesos y circunstancias concurentes a la valoracion de estas El saneamiento del 
descuento se reconoce como costo financiero 

Cuando no es probable que un flo de salida de beneficios económicos sea 
requerido o el monto no puede ser estimado de manera fiable la obligación es 
revelada como un pasivo contingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya 
existencia será confimada por la ocurrencia de uno o mas eventos futuros son 
tambien reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un fiyo 
de salida de beneficios económicos sea remota 

No se reconooen ingresos ganancias o activos contingentes 
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(h) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos 

Ingresos 

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades 
ordinarias son recanocidos al valor razonable de la contrapartida recíbida o por recibir 
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del 
impuesto al valor agregado Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia 
persuasiva que el mesgo y los beneficios significatwos de propiedad han sido 
transferidos al comprador es probable la recuperación de la consideracion adeudada 
los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto 
del ingreso puede ser medido de manera fiable Si es probable que se otorguen 
descuentos y el monto de estos puede estmarse de manera fiable, el descuento se 
reconoce como reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas 

Costos y Gaslos 

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos 
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios economicos futuros 

(0 Impuesto ala Renta 

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto cornente y el 
impuesto difendo El impuesto a la renta comente y diferida es reconocido en 
resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados 
mtegrales o directamente en el paínmomo, en cuyo caso el monto de impuesto 
relacionado es reconocido en otros resultados mtegrales o en el patrimonio, 
respectivamente 

1 - Impuesto Comente 

El impuesto cormente es el imputable a la utiidad gravable del año la cual es 
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Regimen Tnbutario 
Interno vigente a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto 
por pagar de años anteriores 

1 Impuesto Difendo 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias 
existentes entre el valor en libros de los actos y pasivos para propósitos de 
información financiera y sus correspondientes bases tributarias No se reconoce 
Impuesto a la renta diferido por las diferencias temporanas que surgen en el 
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una 
combinación de negocios, y que no afecta la utlidad o pérdia financiera m 
gravable 

El impuesto a la renta difendo es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplique al momento de la reversión de las diferencias temporarias, de acuerdo con 
lo previsto en la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente 
promulgada a la fecha de reporte 

Al determinar el monto de los impuestos comentes e mpuestos diferidos la 
Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y s1 pueden 
adeudarse impuestos e intereses adicionales La Compañia cres que las 
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acumulaciones de sus pasivos tributarios sonadecuadas para todos los años 
fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores Incluyendo 
las interpretaciones de la ley tributana y la experiencia antenor Esta evaluacion 
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serle de juicios 
acerca de evenfos futuros, Puede surgir nueva informacion que haga que la 
Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, 
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el 
cual se determinen 

Los actwos y pasivos por impuesto difendo som compensados, y 
consecuentemente se presentan en los estados de situación financiera por Su 
importe neto, sí existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por 
impuestos comentes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias 
aplicados por la misma autoridad tnbutana, sobre la misma entdad tnbutana o en 
distintas entidades tributanas, pero pretenden liquidar los pasos y activos por 
impuestos cormentes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios serán 
realizados al mismo tempo 

Un actvo por impuesto difendo es reconocido por las perdidas tibutarias 
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporanas deducibles, en la medida 
en la cual sea probable que esten disponibles ganancias gravables futuras contra 
las que pueden ser utlizados Los actos por Impuesto diferido son revisados en 
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los 
beneficios por impuestos relacionados seran realizados 

Sólo se compensan enfe sí y, consecuentemente se presentan en los estados 
financieros por su importe neo, los saldos deudores y acreedores tributarios, 
teconocidos como tales por la autondad tnbutana, y siempre que los créditos 
rbutanos respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el 
mismo tipo de Impuesto a compensar 

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas, pero aún no Efectivas 

A conbnuacion, se enumeran las normas intemacionales de información financiera y 
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que 
se iniciaron al 1 de enero de 2018 La Compañra tiene la mtencion de adoptar estas normas, 
si le son apíicables, cuando entren en vigencia 

Normes: 
Fecha afectiva de 

vigencta 
  

NIF 9 Instrumentos financieros. 
NIIF 15 - Ingresos ontinanos procedentes de contratos con dientes 
NUF 18 — Arendamentos 
NUF 47. Contratos de seguro 
Modificaciones a la NIC 40. Transferencias de propiedades de inversión 
Modificación NIIF 1 -Adopción por primera vez de las NIIF - Supresion de 
exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por pnmera vez 
Modificacion NIC 28-nversiones en asociadas y negocios conjuntos 
Actaracion de qua la valoración de las participadas al valor razonable con 
cambios en resultados es una elección de forma separada para cada 
inversión 
NIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de seguro = 
Modificaciones a la NIIF 4 
CINIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones 
anticipadas 

a 

  

1 de enero de 2018 
1 de enero de 2018 
1 de enero de 2019 
1 de enero de 2021 
1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018
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Focha efectiva de 
Normas vigoncia 
  

CINIIF 23 Incertidumbre sobra los tratamientos de los Impuestos a los 
ingresos 1 de enero de 2019 

Modificaciones a la NIF 2. Clasificación y valoración de transacciones con 
pagos basados en acciones 1 de enero de 2018 

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultarán de la 
adopción de las ermiendas mencionadas, sin embargo, la expectativa de la gerencia es que 
no existen impactos significabivos de la adopción de estas normas o enmiendas 

Determinacion de Valores Razonables 

Las politicas contables de la Compañía requieren que se determinen los valores razonables 
de los activos y pasivos financieros y no finantieros para propositos de valorización y 
revelacion, conforme los enterios que se detallan a continuacion Cuando corresponda, se 
revela mayor información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los 
valores razonables en las notas especificas refendas a ese activo 0 pasivo 

(a) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se esáman al 
valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interes de 
mercado a la fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina 
para propósitos de revelación 

Los montos en llbros de las cuentas por cobrar comerciales y relacionadas y otras 
cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable dado su vencimiento de corto 
plazo 

(b) Propiedad, maquinarias y vehiculos 

El valor razonable de las propiedad, maquinarias y vehiculos son reconocido como costo 
atribuido corresponde al monto estimado por un pento independiente contratado por la 
Compañía, dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los 
precios de mercado para actos similares, cuando es disponible dicho precio, o el costo 
de reposicion st un precio de mercado no estaba disponible Este valor razonable es el 
precio por el cual un acívo podra intercambiarse a la fecha de los estados financieros 
entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transacción en condiciones de 
independencia mutua 

(c) Pasivos Financieros no Denvados 

El valor razonable, que se determina para propósitos de revelación, se calcula sobre la 
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de 
interés de mercado a la fecha del estado de sítuación financiera 

Los montos registrados de los documentos por pagar cuentas por pagar a relacionadas 
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor 
razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo 
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Administracion de Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes nesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros. 

8) Riesgo de crédito 
b) — Riesgo de liquidez 
e) Riesgo de mercado 
d) Riesgo operacional 

Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de 
nesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administración de nesgos de 
ta Compañía 

Las políticas de administracion de riesgos de la Compañia son establecidas con el objeto de 
wdentíficar y analizar los nesgos enfrentados por la Compaña, fiar Ilmies y controles de 
riesgos adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límtes Se revisan 
regularmente las políticas y los sistemas de administración de nesgos de la Compañila, a fin 
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las acivvidades 

La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administracion pretende 
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual fodos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgos y revisa si su marco de administración de riesgos es apropiado 
respecto a los nesgos a los que se enfrenta la Compañia 

La Compañía ha identificado los obieíwos y funciones en la administración def mesgo 
financiero 

1) — Identificar los fipos de nesgos que pueden afectar la operación y resultados de la 
Compañía, 

2) — Medir y controlar los nesgos mediante implementacion de los siguientes procesos 
monitoreo de indicadores de control detemmación de capital para cubnr un nesgo e 
identificación de altemativas para mejorar rendimientos 

(a) Riesgo de Credito 

El nesgo de crédito se presenta cuando sxiste una alta probabilidad de que los 
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales La Administración de la 
Compañía considera que su nesgo de credito es minimo, ya que no poses 
concentración de sus ventas 

Exposición al Riesgo de Crédito 

La exposicion maxima al nesgo de rédito a la fecha del estado de situacion financiera 
es como sigue 

211 

 



Muebles y Diversidades Muedrsa S A, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amenca - US$) 

2017 2016 

Efectno en caja y bancos us$ 3875 92 232 
Cuentas por cobrar comerciales 176745 179 890 
Cuentas por cobrar relacionadas 2284 3,666 
Otras cuentas por cobrar 34 328 27411 

US$ 217 292 303 199 

  

Cuentas por cobrar comerciales 

La Compañia presta sus servicios a clientes en todo el Ecuador consecuentemente, 
el nesgo de crédito se ve afectado principalmente por las caracteristicas individuales 
de los clientes 

La compañía establece una estacion para deterioro de valor que representa el 
monto de las perdidas incurridas en relación con los deudores comerciales. La 
estmacion considera la pérdida especifica que se defermina con base en una 
evaluacion de los mismos 

Otras cuentas por cobrar 

El principal componente de las otras cuentas por cobrar corresponde a anticipo a 
proveedores préstamos a empleados y seguros pagados por adelantado 

Efectivoen caja y bancos 

La Compañía mantenía efecto en caja y bancos por US$3,875al 31 de diciembre de 
2017 (US$92,232al 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima exposicion 
al nesgo de credío para estos actvos El efectivo en ceja y bancos son mantenidos 
principalmente en bancos calificados entre el rango AAA y ARA segun agencias 
calificadoras de riesgo segun agencias registradas en la Superntendencia de Bancos 
del Ecuador 

Riesgo de Liguidez 

El niesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir 
con sus obligaciones asociadas con Sus pasivos financieros, que son liquidados 
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros El enfoque de la 
Administración para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para 
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de 
tension Sm incurnr en perdidas inaceptables o amíesgar la reputación de la Compañía 

La Compañia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales 
y Olras cuentas por cobrar junto con las salidas de efecto esperadas cuentas por 
pagar comerciales, relacionadasy otras cuentas por pagar 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
no denvados 
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31 de diciembre de 2017 
Valoren”— Deda3  DesaB DeSmeses 
libros meses meses enadelante 

Obligaciones fnancreras us$ 4161 12878 
Cuentas por pagar comerciales sa 282 - 
Cuentas por pagar relacionadas 281800 - 281 800 
Otras cuentas y gastos por pagar ATEIÓB 420200 26696 31430 

US$ 760165 7523683 280% 7325908 

31 de diciembre de 2016 
Valoren  De0a3 Do3a8 DeSmeses 

lbros. meses _ meses enadelante 

Obligaciones fnanereras USF O 21322 1121 1121 19 080 
Cuentas por pagar comerviales 72767 T2TOT 
Cuentas por pagar relacionadas 269 942 - 369 942 
Otras cuentas y gastos por pagar 482121 9172 17390 485.659 

US$ 7548 157     

Riesgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la 
Compañia o el valor de los instrumentos financieros que mantene El objetivo de la 
administración del nesgo de mercado es admmistrar y controlar las exposiciones a 
este nesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la 
rentabilidad 

1 Riesgo de Moneda 

La moneda utlizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar 
estadounidense y las operaciones que realiza la Compañra son en esa moneda, 
por lo tanto la Administración estima que la Compañila no está expuesta al riesgo 
por fluctuaciones en la tasa de cambio 

1. Riesgo de Tasa de Interés 

Este nesgo esta asociado a las tasas de interes vanable de las obligaciones 
contraidas por la Compañía y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a 
los cargos a resultados por concepto de Intereses y por la cuantía de los flujos 
futuros La Administración considera que no esta expuesta a esíe tipo de nesgo 
puesto que no mantiene operaciones de endeudamiento por consiguiente, sus 
estados financieros na reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a algún 
ajuste por cambios en las tasas de interés 

Riesgo Operacional 

El riesgo Operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles 
internos de la Compañía, lo cual orgina errores en el procesamiento y 
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almacenamiento de nformación, as: como por resoluciones administrativas y judiciales 
adversas La adminisración del nesgo operacional en la Compañía tiene como 
objetivo que los controles requeridos estén identificados evaluados y almeados con la 
estrategra de nesgos establecida para cuantificar el impacto potencial de los nesgos y 
asi distribuir la adecuada asignacion de capital por nesgo operacional 

Adunistración de Capital 

La política de la Compañía es mantener un nwel de capital que le permita conservar a 
confianza de los inversiomstas y acreedores y sustentar el desarrollo fufuro de sus negocios 
El capital se compone del capital social, aporte para futuras capitalizaciones y los resultados 
acumulados - No hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la administracion de 
capital durante el año 

El indice deuda-patrmomo ajustado de la Compañaa al tenmmo del período del estado de 
situación financiera era el siguiente 

  

2017 2016 

Total pasnos US$ 1.404 000 1517 033 
Menos efecto y equivalentes 

a efectivo 3875 92 232 
Deuda neta US$ 1.400 126 1424 801 

Total patnmonio US$ 673 931 639 362 

Indice deuda-patimonio 
ajustado 2,08 2,23 

(1) Efectwoen caja y bancos 

El detalle del efectivo en caja y bancos es el siguíente 

2017 2016 

Efecino en caja US$ 1140 1190 
Depósitos en Bancos (a) 2735 91 042 

us$ 3875 92 232 
  

(a) La Compañia mantene sus cuentas comentes en Dólares de EUA en diversas 
entidades locales. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses 
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Cuentas por cobrar comerciales 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es el sigulente 

  

2017. 2018 

Clientes Us$ 192 109 190 737 
Cheques en cartera 4517 
Estimación para detenoro de clientes (15 364) (15 364) 

US$ 178 745 178 890 
  

La antiguedad de los saldos de los deudores comerciales es la siguiente 

— 7 
Vigentes y no deterioradas US$ 192 109 68 367 

De 1290 dias - 4517 

De 90 a 180 días > 21310 

Mas de 180 dias 101 080 

US$ 192 109 195 254 

La variación por estacion de detenoro con respecto de las cuentas por cobrar comerciales 
fue la siguiente 

Saldo al inteio del año us$ (45,364) (15,364) 
Mas (menos) 

Estimación cargada al gasto > 

Saldo al final del año us$     

Otras cuentas por cobrar 

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente 

2017 2016 

Seguros pagados por adelantado US$ 18 407 16 341 
Anticipo a proveedores 13353 $020 

Empleados 2.568 4.901 
Otras - 1059 

EE 

  

15 
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Inventarios 

El detalle de los Inventarios es el siguiente 

  

2017 

Producto terminado US$ 402 887 
Matena prima 87627 
Productos en proceso 360 047 
Suministros y matenales 18 823 

us$ 879 364 
  

Propiedad, maguinantas y vehiculos 

2016 

485 235 
183 946 
96 681 

765 842 
  

Un detalle de los propiedad, maquinanas y vehículos al 31 de diciembre de 2017 y 2018 es 

  

el siguiente 

2017 

Edificios US$ 917161 
Maquinarias y equipos 434.778 
Muebles y enseres 68 387 
Equipos de computación 35 875 

Vehiculos 260 189 
Equipos contra incendio 105318 

Us$ "1871408 

Depreciación acumulada (890 071) 
US$ 981335 

2018 

917 161 
484,778 
68 387 
32 942 

260 189 
105 316 

1868 773 

181419) 
1 087 354 
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Durante el 2017 y 2016 los movimientos de propiedad, maquinarias y vehiculos fueron los 
siguientes 

tganacas eos Eros Ep cone aos 
Esicios —yomdpes yemeres  comnancón vanos cedo pene Ta coa HA A A A A Solis 7 decerbre da 2045 USE OTIS 228 OIT BEBER TOS MISA GRO 1802, cas sanas 000% Trereoeni yo reos ¡anar Sos 21 de deta de 208 E 7 Adoos Es Trarstecenóno y restcacones Sato 19 de dnemtade 2017 US) E E E A    

sprsción asumo 
Salta 31 da dekmbrada2015 USE MIE (MOI (A ode (208 reas 

  

  

Aduires (65958 aa, EE (ora 
Transferencias yd rscststcanas 19500. dos: - 

Saltos 31 do dele cs 2018 BRA IESO 71530 120, 1200 tn q 
Alone 153 — 12350 1680 — mn Cossa 

      Saltos 31 docleneredezotr Cos ZR22a7Al 1408, E 2) 20d 
Valor on Abro 

AS de pobre de 2016 us 
3 de contr de 2017 us 

== 

  Hi
 

  

El gasto de deprecíacion es reconocido como parte de los costos de ventas y gastos de 
administración en el estado de resultados integrales 

(12) — Obligaciones financieras 

Un detalle de las obligaciones financieras fasas de inferes y vencimientos al 31 de 
diciembre de 2016 son los siguientes 

  

  

2017. 
Institucion Tasade — Vencmientos — comente No Total interés hasta comente 

Amer SA 11,34%. —OZ0/202 qM8T 12618 1689 
eL 2678 16838 

2016 
Institucion Tasa de Vencimientos — Comants NO Total interes hasta comente 

Amerafa SA 11,24% 8720/2021 3722 7 16889 20861 
Eankard Visa Bolvanano 751 - 761 

1483. A AR 
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Cuentas por pagarcomerciales 

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales 

2017, 2016 

Proveedores locales US$ 99 282 72 767 
US$ ERA 72.767 

  

La exposición de la Compañía al nesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar 
comerciales se revela en la nota 6 (b) 

Otras cuentas y gastos por pagar 

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos por pagar 

    

    

2017, 2016 

Anticipo clientes US$ 340 036 304 595 
Impuestos por pagar (nota 16) 48 595 103 916 
Beneficios a empleados (nota 15) 87766 65 897 

Otras 1969 2773 
US$ 478 366 482 121 

Beneficios aempleados 

El detalle de beneficios a empleados es el siguiente 

2017 2016 

Sueldos y beneficios por pagar US$ 58 639 48 447 
Contribucion a la seguridad social 16 174 17390 
Participacion a trabajadores 12 953 
Jubllacion patíonal e indemnización 
por desahucio 527 713 870 881 

US$ 815.479 638 718 

Pasivo comente us$ 87768 65837 
Pasivo no comente 527 713 570 881 

US$ 515479 636 718 
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Participacion de trabajadores en las utilidades 

De acuerdo a lo previsto por las leyes laborales de la República del Ecuador, la Compañía 
está obligada a distribulr entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes del impuesto a la 
renta, 

Reservas para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio 

Segun se indica en la nota 3 (1) 1, todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de 
servicio para una misma compañia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se 
determina en base a los años de sercio, edad del empleado al momento del retro y al 
promedio de la remuneración anual percibida en los cinco años previos a la fecha de retro 
Además dicho Codigo establece que en los casos de terminación de la relacion laboral por 
desahucio el empleador bonificará al trabajador con sl equivalente al 25% de la ultma 
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio prestados 

La Compañia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una frma 
de actuanos independientes — Segun se indica en los estudios actuariales el melodo 
actuanal ulizado es el “Método de Credito Unrtano Proyectado" con este metodo, la 
Compañia atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los 
semvicios prestados en el periodo comente Las obligaciones se miden segun sus valores 
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos años 
despues de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de 
las perddas y ganancias actuarales Las disposiciones legales no establecen la 
obligatonedad de constituir fondos o asignar actos para cumplir con dicha obligación 

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantficación de la 
pensión vitalicia mensual de US$20 s el trabajador es beneficiano de la jubilación del [ESS y 
de US$30 si sólo tiene derecho a la jubilacion patronal y 26 años minimo de servicio sm 
edad minima de retiro 

El gasto por jubilación patronal y desahucio es reconocido como parte de los gastos de 

administracion y ventas en el estado de resultados integrales 
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Incere 
Jubilación zaciones por 
patronal desahucio Total 

Obigacianas por benafios defridos 
al 31 de diciembre de 2015 us$ 217134 85.220 282.354 

Costo laboral por seracios actuales. 238279 11 709 46 888 
Costo financiero 13.439 4023 17 402 
Perdida actuanal por cambios Inancieros (7 884) (3955) $1 539) 
Perdida (ganancia) 287 960 7287 295247 
(Beneficios pagados) 800) (16874) (20874) 
Efecto de reducciones y llqudaciones 14 556) (14,556) 
Obligaciones por beneficios defimdos 

al 31 de diciembre de 2018 507 482 87 320 574782 
Costo laboral por semacros actuales 47 070 11 165 58,225 
Costo financiero 32 282 4.847 37 139 
Pertida actuarial por cambios financieros (18 552) 27) (22310) 
Perdida (ganancia) 63513) (4248) (87 857) 
(Beneficios pagados) (4 568) (12,751) (7319) 
Efecto de reducciones y Iiquidaciones. (11 058) - (41 058) 
Obligaciones por beneficios defindos 

al 31 de diciembre de 2017 us$ 468023 63560 559990, 
  

Los pnnoipales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados 
financieros son los siguientes. 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee 
sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en 
los montos reportados 

2917. 2018 

Tasa de descuento 7,59% 745% 
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A 
Tasa de crecimiento salanal 2,50% 3.00% 
Tasa de rotacion (promedio) 12 08% 11 32% 
Tabla de mortalidad e Invalidez. TMIESS 2002 —_ TM/ESS 2002 

Analisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuaniales relevantes a la fecha del 
estado de situación financiera siempre que las otras suposiciones se mantuvieran 
constantes habran afectado la obligación por beneficios definidos en los importes incluidos 
en la tabla a continuación 

31 de diciembre de 2017 
ubilación Indemnizaciones 
Patronal por Desahucio 

Tasa de descuento-aumento de 0 5% us$ (12 054) (1594) 
Tasa de descuento-disminución de 0 5%. 12.757 1693 
Tasa de incremento salanal-aumento de 0 5% 13 356 1850 
Tasa de ncremento salanal-disminucion de 0 5% 12 707, (1757) 
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Gastos de personal 

Los valores pagados por la compañra por concepto de gastos de personal incluidas en los 
rubros de gastos de administración y ventas en el estado de resultados Integrales se 
resumen a continuación 

  

2017 2016 

Sueldos y Salanos US$ 362.431 307 776 
Beneficios sociales y otros 64 627 214.736 
Participación de los trabajadores en 

las utilidades 12.953 - 
Jubilación e indemnización por 
desahucio 58238 342 234 

us$ 439 247 854746 
    

(16) — Impuestos por pagar 

El siguiente es un resumen de los impuestos por pagar 

  

2017 2016 
Por pagar 
Impuesto a la renta Uss 13743 81997 
Impuesto al valor agregado y 34 852 26 695 

retnciones en la fuente 
Contnbucion solidana - 284 

US$ 48 895 108 916 
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(17) — Partes relacionadas 

(a) Saldos con partes relacionadas 
Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue 

Por cobrar" 
Paula Vargas 
Mireya Cesa 
Fundación Hogar de Jesús 
Fina Labor Deletable y Fiable S A. 
Pllar Dalmau 

Por pagar 
Importadora Dimid $ A, 
Mureya Dalmau 
Paola Cesa 
Fina Labor Deleitable y Frable S A 
Paula Vargas 
Carlos Vargas Cesa 

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas 
vencimiento y no devengan intereses 

US$ 

US$ 

US$ 

US$ 

2017. 
  

1291 
508 
247 
238 

  

2284 

2017. 
  

143 000 
115 693 

7414 
7325 
6 309 
2.059 

  

2016 

508 

1738 
1420 
3658 

2016 

231 842 
114.476 

9631 
5 586 
6 369 
2.059 

  

no tenen establecido 
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(b) — Transacciones con partes relacionadas 

El detalle de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente 

31 de diciembre de 2017 

Prestamos Compras Ventas 
2 Secibidos Importadora Dimid SA (2) us$ 45000 — “120.000 

Mreya Lucresa Dalmau Yepez 79819 - 1327 
ada Paola Cese Dalmau 85591 

Hemandez Dalmau Jawer Andrés 52344 - 
Fina Labor Deleitable yFiable S A Fladelfa 13418 - 15039 
Fundacion de Asistencia Social Hogar de Jesús 14682 
Dalmau YepezCruz Pilar de Fatima 2158 - - 
Sakedon SA 9600 

US$ 7257380 745000 136308 
  

31 de dicrembre de 2018 

Préstamos comas olass.  Vemtas 

Importadora Dimid SA (8) Us$ 293073 — “120.068 
Mireya Lucrecia Dalmau Yepez 99118 107 
Mania Paola Cesa Dalmau. 98 875 - - 

Hemandez Dalmay Jawer Andres s1717 
Fina Labor Deleitable y Fiable S.A. Filadelfia 32.814 19.582 
Fundacion de Asistencia Social Hogar de Jesiis 19588 - - 
Dalmau Yepez Cruz Pilar de Fatima 11981 
Sakedon SA. 9600 
Maria Isabel Granja Salcedo 2791 - - 
Mildred Carbo 1428 - - 
Jarme Roberto Dalmau Yepez 491 

US$ 337650 2930737 140258 
  

(a) Los prestamos recibidos por Importadora Dim corresponde a préstamos comerciales, Ls ta bd Importadora Dimid S.A. de a prést le 
que son liquidados con servicios posteriormente 

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y 
condiciones acordadas entre ellas, y se encuentran dentro del rango de plena 
competencia 

(18) — Impuestos 

Situación Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta impuesto al valor agregado y retenciones en la 
fuente presentadas por la Compañia por los ejercicios impositivos de 2014 a 2016 estan 
abiertas a revisan de las autoridades tributarias. 
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Tasa de impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta hasta el año 2017 es del 22% No obstante a partir del 
jeroroto fiscal 2015 la tanfa impostbva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga 
accionistas, socios, partícipes constituyentes, beneficianos oO similares, residentes a 

establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición, con una participacion 
directa o indirecta individual o conjunta, igual o superior al 50% del capítal social o de aquel 

que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o 
regimenes de menor imposición sea menor al 50%, la tanfa del 25% se aplicara sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación 

Asimismo, se aplicará la tana del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla 
con el deber de informar a la Administración Tnbutaria la composición de sus accionistas, 
socios, participes contnbuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la 
Ley de Régimen Tnbutano Infemo y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas 
Intemas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañia reinvierta sus utlidades en el país en los termmos y 
condiciones que establece la Ley Orgánica de Regimen Tributario Interno. podna obtener 
Una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 
teinverldo siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capítal hasta el 31 de 
diciembre del siguiente año 

Anticipo de impuesto a la renta 

El anticipo se determina sobre la bass de la declaración del Impuesto a la renta del año 
inmediato anterior aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes) patamomo total ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo 
será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución 
salvo casos de excepcion En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al 
anticipo determinado el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo 

Asi tambien, se exclurrán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
motementalss por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial y en general 
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios 
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras 
afectaciones por aplicación de normas y prinaptos contables 

Tambien están exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las sociedades 
huevas consttuidas a partir de la vigencia del Codigo de la Producción, hasta por un pertodo 
de 5 años 

La Ley Orgánica de Incentivos Tributanos para Varios Sectores Productivos publicada en el 
Segundo Suplemento del R O 850 del 12 de octubre del 2018, establece que el SRI podrá 
disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afsctada 
significativamente la actividad económica del contribuyente sfempre que este supere el 
impuesto causado en la parte que exceda el tipo impositwo efectivo promedio de los 
contribuyentes definido por la Administracion Tributana 
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Conciliación de impuesto a la renta 

Una reconciliación entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como 
sigue 

2017, 2016 

Utilidad antes del Impuesto a la renta 73.401 (25 518) 
Mas (menos) 
Otras rentas - (17 014) 
Gastos no deducibles 103 110 328 381 
Utilidad gravable 176 511 285 831 
Saldo utilidad gravable 178 511 285 831 
Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

Prowsión por impuesto a la renta 38 832 62 883 
Anticipo míntmo de impuesto a la renta 26 909 28 580 
Provsión para el impuesto a la renta comente 38 832 62 883 

Impuesto a la Renta por Pagar: 

2017, 2018 

Impuesto a la renta comente 36 832 62 883 
menos, 
Anticipo de Impuesto a la renta pagado (2 855) (4441) 
Retenciones de impuesto a la 
Renta en la fuente (22 234) (24 154) 

13743 34 288 

Dividendos en efectivo 

Los divdendos y utilidades, calculados despues del pago del Impuesto a la renta, 
distnburdos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de 
offas sociedades nacionales o extranjeras no domiciliadas en paraisos fiscales O 
ansdiccion de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador están 
exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo, quien economicamente o de hecho tiene 
el poder de controlar la afnbucion de disponer del beneficio es una persona natural 
residente en el Ecuador El porcentaje de retención de dividendos o utiidades que se 
aplique al ingreso gravado dependera de quien, y donde ssta localizado el beneficiario 
efecto sin que supere la diferencia entre la maxma tenfa de mpuesto a la renta para 
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades 
(2% 0 25%) 
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En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos 
fiscales o regimenes de menor imposición se debe aplicar una retencion adicional por la 
diferencia entre la tasa maxima de tributación de una persona Natural (35%) y la tarifa de 
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% 0 25%) 

Cuando la sociedad que distnbuye los dividendos o utlidades incumpla el deber de informar 
sobre su composición accionana se procederá a la retencion de impuesto a la renta sobres 
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dmdendos antes de la terminacion del ejercicio economico 
u oforgue préstamos de kmero a sus socios accionistas O alguna de sus partes 
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerará como pago de 
dividendos anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a 
la tanfa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monta de tales 
pagos. Tal retención sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirá 
credito tnbutario para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 

Enajenacion de acciones y partaipaciones 

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las Uflidades que perciban las 
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas O 
extranjeras residentes o no en el país, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de 
acciones o participaciones de sociedades domieiladas o establecimientos permanentes en 
Ecuador 

Limites de deducción de gastos 

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobo mediante Decreto Ejecutivo No 539 publicado 
en el Suplemento del Registro Oficial No 407 el Reglamento a la Ley Orgánica de 
Incentwos a la Producción y Prevencion del Fraude Fiscal mediante el cual se reformó, 
entre otras normas, y el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tnbutano 
Interno 

Como parte de estas reformas, ss han establecido los siguientes Iimites a las deducciones 
de gastos los cuales se detallan a contmuación 

En general la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta 
el 4% de los mgresos gravados 

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalas semicios técnicos 
administratvos, de consultoría y similares, se fímitan al 20% de la base imponible más 
el valor de dichos gastos 

La depreciación correspondiente al reavaluo de actos no será deducible a parhr del 
año 2015 

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los Imites establecidos por el 
Ministeno del Trabajo 

- Se permits el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de 
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento 

Impuesto ala salida de divisas (ISD) 

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente 
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+ — Latransferencia o traslado de divisas al exterior 
+ Los pagos efectuados desde el exterior mclusive aquellos realizados con recursos 

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros 
+ Lasimportaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por 

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador 

Están exentos del Impuesto a la salida de divisas (15D) 

» Pagos realizados al extenor por amortización de capital e mtereses de créditos 
otorgados por insttuciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, 
destinados al financiamiento de Ínversiones previstas en el Código Organico de la 
Producción Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales 

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE) 

« Pagos realizados al exterior por concepto de dwidendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador despues del pago del Impuesto a la 
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en 
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciladas en pararsas fiscales o jurisdicciones 
de menor imposición 

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utlizado como crédito inbutano para la 
determinacion del Impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido originado en 
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comit$ de 
Politica Tnbutana 

Reformas tributarias 

El 29 de diciembre de 2017 se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 
150 la Ley Organica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarzacion 
y Modernización de la Gestion Financiera, la cual incluye, entre otras reformas las 
siguientes 

+ Tasas del Impuesto a la renta- 
A partir del 1 de enero de 2018 la tasa de impuesto a la renta comespondiente a 
sociedades es del 25% Sin embargo la tasa mposibva aumentara en tres puntos 
porcentuales, es decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas Socios, 
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en 
paraisos fiscales o fegimenes de menor imposición, con una participación directa o 
Indirecta individual o conjunta igual o supenor al 50% del capttal social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Se aumenta la tanía de impuesto a la renta al 25% para sociedades que susenban con el 
Estado contratos de inversión que concedan estabilidad tributana 

El beneficio de la reducción de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos 
porcentuales en los casos de remversion de utilidades en el pals, aplica siempre y 
cuando efectuen el comespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del 
siguiente año y es únicamente aplicable para sociedades catalogadas como 
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exportadores habituales sociedades de tunsmo receptivo y aquellas que se dediquen 
a la producción de bienes que posean 50% o más de componente nacional en los 
términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Orgánica de 
Regimen Tributatio Interno 

- — Pagos con la Intervención de entudades del sistema financiero» 
Se disminuye el lime retacionado con la obligación de utilizar el sistema 
financiero en transacciones por valores superiores a los mil dolares de los 
Estados Unidos de America, para su deduubilidad en el cáfoulo del impuesto a la 
fenta y la generación de credito Inbutario de Impuesto al Valor Agregado 

Patrimonio 

(a) 

(o) 

Capital Social 

La Compañía ha emido únicamente aceiones ordinarias y nominativas con un valor 
nommal de US$1 cada uno Al 31 de diciembre de 2017 el total de acciones 
autonzadas suscntes y pagadas es de 6,000 

Número — Valorde — Procentajede 

  

de cada partcpasgon Valor 
Accionistas Pais acmones accion % nominal 

Ulireya Dalmau Yépez Ecuador 5909 1 99,98% 5.999 
Xauer Dalmau Yepez— Ecuador 1 1 0,02% 1 

6.000 100 00% 8.000, 
  

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañias 
anónimas transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utlidad neta anual, 
hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital social de la Compañsa Dicha reserva 
no está sujeta a distribución excepto en el caso de liquidacion de la Compañía, pero 
puede ser utlizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las 
Operaciones 

Resultado Acumulado Proventente de la Adopción por Primera Vez de las NIF 

La Supenntendencia de Compañías del Ecuador mediante Resolución 
SC G ¡Cl CPAIFRS 11 007 del 9 de septembre del 2011 publicada en el Registro 

Oficial No 566 del 28 de octubre del 2011, determinó que los ajustes provenientes de 
la adopcion por pnmera vez de las "NIF* y que se registraron en el patrimonio en una 
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por 
primera vez de las NIF" separada del resto de los resulfados acumulados y que 
generaron un saldo deudor podrá ser absortaido por los resultados acumulados y los 
del ultimo ejerciero economrco concluido, sí los hubiere 
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(19) — Gastos de admunistración y ventas 

Los gastos de administracion y ventaspor su naturaleza se resumen a continuacion 

2017 2016 

Gastos de personal us$ 499 247 864.748 
Honoranos profestonales 216778 241722 
Mantenimiento y reparaciones 127 732 91 303 
Senacios basicos 28.888 37 818 
Seguridad 36124 34 829 
Gastos de transportes 5163 21510 
Impuestos y contnbuciones 42 640 53100 
Seguros y teaseguros 18 234 2393 
Arriendo 9600 9600 
Promacion y publicidad 4150 3972 
Gastos de vale 31120 14121 
Suministros y matenales 4203 6107 

Deprectacion 9112 3.388 
Otros gastos 77188 260 930 

US$ 1082257 1672 077 
  

(20) Eventos Subsecuentes 

Ente el 91 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que en opinion de la gerencia de la Compañila, pudieran tener un efecto 
significatvo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
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