MUEBLES Y DIVERSIDADES MUEDIRSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 15 de mayo del 2000 en la ciudad de Guayaquil como
Muebles y Diversidades Muedirsa S.A., con el objeto principal de dedicarse a la
compra y venta, importacién y exportacion, fabricacién, elaboracion vy
comercializacion de todo tipo de productos de madera de madera, con sus respectivos
complementos.

Sus accionistas, con el 99.98% del capital social la Sra. Mireya Lucrecia Dalmau
Yepez; y el 0.02% del capital social el Sr. Javier Ignacio Dalmau Yepez, ambos de
nacionalidad ecuatoriana.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracién de cumplimiento-  *
.Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma

Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF’s para las PYMES). '

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la seccién § de la
NIIF para las PYMES, estas politicas han sido definidas en funcion de la NIIF’s
para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.
- (b) Bases de preparacién- T
Los estados financieros de Muebles y Diversidades Muedirsa S.A. comprenden
los estados de situacién financiera, los estados del resultado integral, de cambios
en ¢l patrimonio-y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
~del 2014 y 2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF’s para las PYMES).

. (c) Efectivo y equivalentes al efectivo-
L El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja chica y efectivo
disponible en banco local.

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.



(e) Inventarios-
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, y son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen
materia prima, productos en proceso y productos terminados, los cuales son
reconocidos en los resultados del periodo en el momento de su utilizacion.

(f) Propiedades, planta y equipos-

(M)

(ii)

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta
en condiciones de funcionamiento.

Medicidén _posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos, de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Las propiedades, planta y equipos de la
Compafiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucion son recoénocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre
la actual y hasta la siguiente reparacion.

(1ii) Método_de .depreciacién y vidas utiles.- El costo de propiedades, planta y

equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de i depreciacion:

lj[_@m_ : Vida 1til (en afios)
Edificio e instalaciones 20
Muebles y enseres B 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
Equipo contra incendios 20

(iv) Retiro o venta de propiedades y equipo- La utilidad o pérdida que surja del

retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
.en resultados.



(g) Activos intangibles-

®

(i)

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de los activos
intangibles se mediran inicialmente por su costo.

El costo de los activos intangibles comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidén y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Método -de amortizacién y vida 0til.- El costo de los activos intangibles se
amortiza de acuerdo si la vida util es finita o indefinida y, si es finita, evaluara
la duracion o el nmimero de unidades productivas u otras similares que
constituyan su vida util. La entidad considerara que un activo intangible tiene
una vida 1til indefinida cuando, sobre la base de un andlisis de todos los
factores relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo largo del cual
se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo para la
entidad.

La partida de activos intangibles presenta la cuenta de software contables con
una vida til estimada de 3 afios.

(h) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar-

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. ‘

(i)

Después del reconocimiento tnicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

Impuestos- _
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

(i)

(i)

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingi€sos o gastos imponibles o
deducibles y- partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando- las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias' determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos

" incluidos ‘en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por

impuesto diferido sc reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
‘realice o el pasivo se cancele.

(3) Provisiones-



Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios

- econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe-de 1a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada

perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(k) Beneficios a empleados-

(i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y_bonificacidén por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por

desahucio) .es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo
en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

(i1) Participacion a trabajadores.-‘la Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

() Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos pueden ser
estimados con fiabilidad, los ingresos de actividadesf‘g‘rdinarias asociados con la
operacién se reconocen, considerando el grado de determinacién de la prestacion
final del periodo sobre el que se informa.

(m)Costos y gastos--
Los costos y- gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen - medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
efectiie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

~(n) Compensacion de saldos v transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y

pasivos, tampoco ‘los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

I

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacién y la Compailia tiene la



intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

NOTA3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con la NIIF’s para las
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y

perfodos futuros si la revision afecta tanto al perfodo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables el
deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, 0 en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo: Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica el calculo del valor en uso del activo. El célculo del valor en uso requiere que
la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo y
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abord"a resultados con el limite

del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.



NOTA 4.  FFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia

en:
2014 2013
Caja Chica 1,100 1,050
Banco Bolivariano Cta. Cte. # 000-512927-0 29,675 11,272

30,775 12,322

NOTAS. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

consistian en:
2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 197,809 670,999
Menos - Provision para cuentas incobrables (15,364) (15,364)
Subtotal ' 182,445 655,635
Otras cuentas por cobrar:

Partes relacionadas ‘ (1) 157,152 375,448

Empleados 42,492 51,433

Anticipo de proveedores 22,838 100,428

404927 1,182,944

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos con partes relacionadas eran los

siguientes:

; 2014 2013
Importadora Dimid S.A. 19,769 -
Fina Labor Deleitable y Fiable S.A. Filadelfia 815 -
Sakedon S.A. . ' - 2,185
Scherber S.A. © & | - 66,924
Scheitel S.A. - 55,703
Nadiva S.A. - 59,771
Portec S.A. - . - 2,124
Reinis S.A. - . 12
Tidokam S.A. - 79
Nutric S.A. h - 296
Vargas Andrade Carlos - 51,997
Cesa Dalmau Giulio - 991
Cesa Dalmau de Vargas Paola 136,568 135,366

157,152 375,44




NOTA 6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios consistian en:

‘ 2014 2013
Materia prima 54,996 65,273
Productos en proceso 20,708 38,501
Productos terminados 195,451 236,792
271,155 340,566

NOTA 7. IMPUESTOS:

Activos y pasivos del afio corriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

2014 2013
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario - 27,152
Crédito tributario IR ) 18,995
Anticipo de impuesto a la renta - 14,997

Total ‘ - 61,144

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por paéér (1 16,189 55,654
Impuesto al valor:agregado-IVA por
pagar y retenciones 24,634 47,824
Retenciones de impuesto a la renta 5,086 2,123
45,909 105601
;‘. e

() De co_nformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en'un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

- Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:




2014 2013

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 167,906 130,224
Mas (menos)- Partidas de conciliacion-
Gastos no deducibles 87,500 122,749
Utilidad gravable 255,406 252,973
Tarifa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 56,189 55,654

Las declaraciones de impuestos de los afios 2012 al 2014 son susceptibles de
revision por las autoridades tributarias.

NOTA 8, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Los saldos de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Adiciones Saldos al Adiciones Saldos al

31-Dic-2012  y/oretiros  31-Dic-2013  y/oretiros  31-Dic-2014
Edificio e instalaciones 708,439 208,722 917,161 - 917,161
Muebles y enseres 66,380 1,507 68,387 - 68,387
Maquinarias y equipos 110,466 76,530 186,996 42,006 229,002
Equipos de computacion 19,967 1,683 21,650 4,597 26,247
Vehiculos 227,693 - 227,693 10,000 237,693

Obras en proceso = 135,323 (135,323) - - -
Equipo contra incendios - - 103,907 103,907 1,409 105,316
1,268,768 257,026 1,525,794 58,012 1,583,806
Menos - Depreciacion acumulada (417,758) (101,050) (518,808) (78,719) (597,527)
: 851,010 155,976 1,006,986 (20,707) 086,279

i.—-,;’w

NOTA 9. ACTIVOS INTANGIBLES:

Los saldos _de activos intangibles al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Adiciones Saldos al
: . 31-Dic-2013 y/o retiros 31-Dic-2014
Sofware - sistema contable - 4,200 4,200
Menos - Amortizacién acumulada - (1,155) (1,15%5)
) - 3,045 3,045




NOTA 10.  OBLIGACION CON INSTITUCIONES EINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2014, la obligacién con instituciones financieras consistian

en:
Tasa de Pago de
Monto Vencimiento Interés Intereses
Local:
Banco Bolivariano 52,500 Enero 2015 9.63% Mensual

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:

2014 2013
Proveedores 130,459 114,405
Accionistas 54,706 195,908
Anticipo de clientes 472,224 1,246,000
Tarjeta de crédito 283 7,080
' 657,672 1,563,393

¢

NOTA 12, _ OBLIGACIONES ACUMUTADAS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones acumuladas consistian en:

2014 2013
Participacidn a trabajadores 29,631 22,981
Beneficios sociales 34,531 45,718
Conel [ESS 15,023 32,980
79,185 101,679
;“!

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO:
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar largo plazo consistian en:

o 2014 2013
Co_r_npafiias relacionadas 142,032 65,735

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos con compafiias relacionadas eran los

siguientes:
2014 2013
Fina Labor Deleitable y Fiable S.A. Filadelfia 23,055 -
Imp_ortadora Dimid S.A. 118,977 65,735

142,032 65,735




NOTA 14, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la obligacion por beneficios definidos consistian

en:
2014 2013
Jubilacién patronal 235,810 208,343
Bonificacién por desahucio 62,735 62,760
298,545 271,103

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién _por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cddigo del
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de
la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos: fueron realizados el 31 de diciembre del 2014
por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto
de beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del servicio
antetior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

: 2014
Tasa de descuento 6.54%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00%

o5
-

£

NOTA 15. __INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como

sigue:
| | 2014 2013
Activos financieros:
Costo amortizaddi \
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4} 30,775 12,322
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 404,927 1,182,944
Total 435,702 1,195,266

Pasivos financieros:

Costo amortizado:



Obligacion con instituciones financieras (Nota 10) 52,500 153,177

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 11) 657,672 1,563,393
Cuentas por pagar largo plazo {Nota 13) 142,032 65,735
Total 852,204 1,782,305

NOTA 16. PATRIMONIO:

Capital social- El capital social autorizado consiste en 6,000 acciones de US$1.00
valor nominal- unitario, las cuales otorgan un voto por acciéon y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2014 2013
Pérdidas acumuladas distribuibles (345,144) (146,115)
Resultados acumulados provenientes de la
adopei6n por primera vez de las NIIF’s (10,878) (10,878)
Resultado afio anterior 74,570 30,898
Ajustes por transacciones en el patrimonio 263,892 (229,927)
Reclasificacion a resultados integrales (263,892) -
(@81452) " (356,022)

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIE’s-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF’s. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago desdividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo
y podra ser devueltaen el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Otros resultados integrales- Durante el afio 2014 en esta cuenta se realizé un registro
contable que es por el reconocimineto de la obligacién por beneficios definidos de

- jubilacién patronal y desahucio por US$298,545, tal como se lo revela en el estado de
cambios en el patrimonio.

NOTA 17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
(Abril, 17 del 2015), no se produjeron eventos que, en opinidén de la Administracién
de la Compafifa, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.



NOTA 18.  APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafifa con fecha Febrero 21 del 2015 y
seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.

T O™

Sra. Paola ﬁargas
Gerente General




