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Aud fores Cio, ur:ia

Informe de los auditores independientes

A Ios Accionistas. de Muebles y Diversidades Muedirsa S.4.

Informe sobre la auditoria de los estados financicros

Opini6n calificada

Hemos auditado (05 estades fnanciercs adjuntos de Muebles. y Diversidades Muedirsd S.A (ur
compafia andnima corstituida en &l Eduador), gue comprenden & estado de situacidn fnanciera ab 21
de diciembie de. 20148, ¥ los estados de resultsdos integrales. de cambios en &l patrimonio v de flujos de

efective por el aho terminado en esa fecha, v fes notas a fos estados fnancieras gue incluyen un
resumen de |las politicas contatiles significativas.

En nuestra -opinidn, excepm por & posible sfecte del ssuntu descrito en parralo bases para calificar [a
opinion de auditeria, los estados financieros sdjuntsas presenian razonabiemente; en todus. oy aspectos
importantes, |a situacidn financierz de Muebles y Diversidades Muedirsa $.4 2l 21 de diciembre de
2014, ¥ ios resultados de sus operaciones, los cambios an su patrimonio ¥ sus flujos de efactivo par el
afio terminado en esa fecha. de conformidad con Noimag Internacionaies de informacisn Financiera para
Peguetias y Medianas Entidades (NIIF para s PYMES).

Bases para calificar la gpinidn de auditaria

Limsitacion al alcanca

Tal como se menciona en fz Note 9 a los estadios finansiercs adjuntos, 2 Compafia tiene inventarios al
31 ge diciembre de 2019-de US51,182,379, scbre |65 cuales no nes ha sido proporcionado: &f resumen
de existencias valonzado, gque nos permita determinar si =l saldo reflgjado en el balance gereral de
US$1.182:379 es razonable y na nos ha sido posible aplizar atros procédimientos de auditoria sobre
diche saida y costo de ventas por US$1. 350,235,

Tal como se menciong en 1a Mota 13 4 los estados financieros adjuntos, ls Compafia fiens anticipos de
clientes al 31 de diciermbre de 2010 de US$E04, 122, sobre 105 CUBES Ne NOS ha sidy proporcionado &
detalle que nos parmita determinar s ef saldo reflejatdo en o balarce genaral s razonable v no nos ha
sido positle aplicar gtros procedimientos de auditaria sobre dishy salde.

Tal comip se menciona €n ta Nota 7 g [0s estedos financieres atdjunies. la Campefia tene cuentss par
cabrar comerciaies al 31 de diciembre de 20719 de USHE51.460, solve los cuales no nos ha sida
proporcionado el detalle que nos permita - determinar si 2l saldo reflejade en el balange general s
razonatie y 1 g ha sida posible aplicar otras grocedimientos de suditoria sobire dicho sakio.

Musstia autitoria fue efectusda de acuerdo con Mormas. Internacionales de Auditoria. Nuestras
f&spDﬂsabﬂldadES de acuerdﬂ con estas narmas se describen més adelante en nuesto informe en fa
seccitn Respansaurindades del Auditor sobre la Auditorie de ios Estados Fﬂ'lE.I"IGIEI‘GS Sormnos .
independientes de ia Compatia de acuerdo cun e Cédigo de Etica emitide por & Comité de Normas
internacignales de Etica para Contadores [IESBA por sus siglas en ingles). conjuntaments .con los
requerimientos de &lica que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros &n Ecuador
y hemos cumglido cor Oiras respmnsabtimaﬁ% de &fica de atusrdo gon dichos requer:muentes vy 8l
Cadige de Etica emitido por el IESBA.
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Auditores (. Leda

Informe de los auditores independientes

Considerarmios gue lz evidencis de abditoriz que hémos dhtenida es suficients y apropiada para
proporcionar una base para russtra opinidn calificada de auditoria.

Responsablirdades de {a gerencia de {a Compaiia sobre los estados financieros

La gerericia es responsable de fa preparacian y presentacmn razonable de ésios estados financieros de
acuerdo con Monmas Intermacionaies de Informacitn Financiers para Pequedas y Medianas Entidades
(MIIF para las PYMES) ¥ 0 su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir

la preparacion de estados financiercs que estén fbres de distorsiones impotantes debidas z-fraude o
eTror.

Er; la preparacidan de estws estados financigros, la gerentia es responsable de evaluar §a habikdad de (a
Compadia para continuar cofmo Un negodio en marcha; revelar cuando sea aplicable. asuntos
relacionades con negocio e marsha; v, de usar las bases de coatabilidad de negocio &n marcha, a
menos gue la gerenciz interte liguidar ta Compafia 0 cesaer las gperaciones o bien no tenga ofra
alternativa realista para poder hagerio,

La gerencia es responsable por vigilar et procese de reporte financiero de la Comparia.

Responsabilidades dei auditor sobre la auditoria de los extados financieros

Nuestras objefivos son & obtener seguridad razonable de si los estades financieros tomados &0 su
conjunio sstan livres de distorsionas importantes debidas ¢ fraude o error, v el emitir un informe de
auditoria’ gue incluya nuestrs upinidn, La:seguridac razonable ss un nivel @lto de segurdad, pers no
garantza que una auditoriz realizads de acuerds cor Normas Internacionales de Auditoria siemgpre
detectars distorsiones importantes cuando estas existan. Las distarsionss pueden deberse 5 fraudes o
.errores ¥ son consideradas materiabes i e manera individual o &0 sy conjunto, podrian razonablemente
esperarse que ofluyan en las decisiones sconomicas gque los usuarivs fomer basandose en esios
estados financiercs,

Como pare de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Nommas intérnacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y manténemas una actituy g ssreptidismo profesional durante la auditorlz.
Nesatros ademss:

« |dentificamos v evalvamos el riesgo de distorsiones impoartantes en los estados financieros, dehidas
a fraude o error, disefiamos v apiicamos procedimienios e auditorla en raspuesta 2 aqusllos riesgns_
identificados ¢ obtenamos evidencia de avdiiorla que sea suficiente y apropiads para proporcionar
una base para nuesira epinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante gue resulte de
fraude es mayor que aguel gque resulte de LN error ya gque & fraude puede implicar colusion,
falsificecion. omisiones Intencionales, manifestaciones falsas y elusidn del control miarmo,

s Ogtenemgs un conocimisnto del control imternc que 23 relevante pars i8. auditoris. con el propasito
de disefiar los procedimientos dé auditerta ce acuerdo son las circunstancias, pers rio con el
proposito Ge EXPresar una opmitn solre |a sfecavidad del cantrol interna de a Compadia.

»  Evaluamos si las politicas contables usadas son apopiadas y si las estimaciones coniables y las
revelaciones ralacicnagas hechas por ia gerendia son iazonables
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Auditores Ca. t tda.

Infarme de los auditores independientes

» Cenciuimos s ke base de contabilidad de negosio en marcha usads por |3 gersheia es apropiada v si
basadu’ en la evidencia de auditeria obtenida axiste una ncertiduimbre importanté rélacionada can
hechos. o condiciones que pueden generar dudas significativas sabra la habilidad de Ja Compafila
para confinuar COMC un Magosiy en marcha S concluimos de. que existe una incerfidurniye
significative, strhos requetidos de lamar la stencitn en nuestta informe de ‘auditoria 2 las
revelacianes. relacionadzs on los estados financieres, o, $ dichas reveladiones son inadecuadas,
modificar muestra opinian. MNuesiras canclusiones estén hasadas en g evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha det informe de auditorla. . Sin erbarge, hechas iy condiciones futuras podrian
ocasionar gue la Compaiia sese su continuidad Some UM negocio &n Marha.

« Evaluamos la presentacién general, ‘estructura ¥ contenide de fog estados financieros, incluyendo
sus Tevelaciones y Si los estanos financleroy representan las ransacoiores y hechos subyacentes de
una manera gue alcance una presentacidn razonabie ' '

Hemos comunicado a k8 gerencia, enfre alros. asuntos, el alcance planeado v 18 uporiunidad de ia

auditorla, v los hallazgos significatives de auditorie, Incluyendo cusiquier defisiencia significativa en el
sonrol interng que identficarnas el nuesira atditaria

BEC AUCITORES GIA, LTDA.

.»_‘*-m___,_m_‘“‘__ e m’—u 2
Darwin Uzhca ©

Representante Legal

Regisiro Macionat de Auditeres Externos
SC-RNAE-Z N*G50

Guayaquil. Ecuac_:ior'
10 ge Julio de 2020
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Muebles y Diversidades Muedirsa$. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019

Expresados en Délares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedad, maquinarias y vehiculos
Impuesio diferido activo

Total activos no corrienfes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas y gastos por pagar
Total pasivos corrientes

Paslvos no corrientes:

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar relacionadas
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Resena legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

©)

(16)
(8)
(@)

(10}
(18)

(11
(12)
(16)
(13}

(1)
(16)
(14)

(18)

Q.
Sra. Miyeya Dalmaud

Representante Legal

Al 31 de diciembre

2019 2018

Uss 25125 91.796
631.460 303.813
7.899 4,325
40.204 44.275
1.182.379 900.901
1.937.0687 1.345.110
1.804.963 884.534
38.591 20.974
1.843.554 905.508
USs 3.780.621 2,250.618
uUss 86.068 8.336
131.070 68.451
83.847 120.772
1.057.075 602.241
1.358.060 799.800
614.662 8.026

300.000 -
635.049 558.017
1.549.711 566.043
2.907.771 1.365.843
6.000 6.000
40.000 40.000
28.744 28.744
798,106 810.031
872.850 884.775
Uss 3.780.621 2.250.618

C.P.A. Leonardo Chalén

Contador



Muebles y Diversidades Muedirsa S. A.

Estados de resultados integrales

Por el afio terminadoal 31 de diciembre de 2019

Expresados en Dolares de E.U.A.

Al 31 de diciembre

Notas 2019 2018
Ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias (19) uUss 2.679.227 2.726.002
Otros ingresos 60.069 54.504
Total ingresos 2.739.296 2.780.506
Costos y gastos:
Costos de produccién ‘ {1.390.236) (1.429.802)
Gastos de administracién y ventas (20) (1.164.072) {1.134.298)
Gastos financieros (68.599) (55.277)
Total costos y gastos (2.622.907) (2.619.377)
Utilidad (Pérdida} antes de impuesto a la renta 116.389 161.129
Impuesto a la renta (17 (61.929) (62.388)
Utilidad (Pérdida) neta uss 54.460 98.741

e gk

“Sra. Mireya Dalmau C.P.A. Leonardo Chalén
Representante Legal Contador




Muebles y Diversidades Muedirsa S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por el afio terminadoal 31 de diciembre de 2019

Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidades retenidas

Aportes " ;
Capital para futura Reserva Su uqum<= _.mmn”_ﬁ“..”_om 2:“”.““@ Utilidades Total
social capita- legal P r . p . acumuladas  patrimenio
lizacién revaluacion integrales adopcidén

Saldos al 31 de diciembre de 2017 Uss 6.000 40.000 28.744 549982 (34.653) (10.878) 94.736 673.931
Otros Ajusles - - - - - - 112.103 112.103
Utilidad neta - - - - - - 98.741 98.741
Saldos al 31 de diciembre de 2018 6.000 40.000 28.744 549.982 (34.653) (10.878) 305.580 884.775
Pago de dividendos (nota 18{d})) - - - .- - - (66.385) (66.385)
Utilidad neta - - - - - - 54.460 54.460
Saldos al 31 de diciembre de 2019 uUss$ 6.000 40.000 28.744 549.982 (34.653) (10.878) 293.655 872.850

}
= aa:aﬁmgamﬁ_{}flf “CP.A Leonardo Chaién
_

Representante Lega Contador




Muebles y Diversidades Muedirsa S. A.

Estados de flujos de efectivo
Al 31 de diciembre de 2019

Expresados en Délares de E.U.A.

Al 31 de diciembre

2019 2018

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad neta uss 54,460 98.741
Més cargos a resultados que no representan movimiento

de efectivo:

Gasto por impuesto a la renta 79.546 83.362

Gaste por participacién a trabajadores 20.539 28.435

Impuesto a |a renta diferido (17.617) (20.975)

Depreciacién propiedad, maquinarias y wehiculos 110.877 108.325

Ajuste de imentario - 43.728

Ganancias por jubilacién y desahucio (57.488) (47.378)

Provision por jubilacién y desahucio 153,751 52.486

344.068 346.722

Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (377.647) (127.068)
Cuentas por cobrar relacionadas (3.574) (2.041)
Ctras cuentas por cobrar 4.474 (11.351)
Gastos anticipados (403) 1.403
Inventarios (281.478) 46.840
Cuentas por pagar comerciales 62.619 (30.831)
Cuentas por pagar relacionadas (45.310} (161.027;
Otras cuentas y gastos por pagar 368.360 40.513
Beneficios a empleados (19.231} (3.239)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 51.878 99.921
Fiujo de efectivo de las actividades de inversion :
Adiciones de propiedad, maquinarias y vehiculos (1.031.306) (11.524)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1.031.306}) {11.524)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras 670.757 {476)
Préstamo de compafiia relacionada 300.000 -
Pago de Dividendos (58.000) -
Efectivo neto provisto por {utifizado en) las actividades de financiamiento 2757 (476)
{Disminucién) Aumento neto de efectivo (68.671) 87.921
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 91.796 3.875
Efectivo en caja y bancos al final del afio uss 25.125 91.796

O
(N

A —
Sra. Mireya Dalmau
Representante Legal

el A

el o

C.P.A. Leonardo Chalén
Contador
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Muebles y Diversidades Muedirsa S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

Entidad que Reporta

Muebles y Diversidades Muedirsa S.A. (la Compariia") fue constituida en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador segun escritura publica el 15 de mayo de 2000 e inscrita en el Registro
Mercantil el 13 de junio de 2000, tiene su domicilio tributario en Via Daule Km 11.5 (A lado de
Sumesa).

El plazo establecido de duracion de Muebles y Diversidades Muedirsa S.A. es de 50 afios,
iniciados desde la fecha en que se realizé su ingreso al registro mercantil.

La Compariia tiene como objeto social la exportacién, importacion, fabricacién, elaboracién,
compra y venta de todoe tipo de productos de madera, con sus respectivos complementos.

La Comparnia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros bajo el nimero de expediente No. 101078, y tiene asignado por ef Servicio
de Renias Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992128372001.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(b)

(c}

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (N!IF
para las PYMES) emitida por el International Accounting Standards Board (IASB)
vigente al 31 de diciembre del 2019que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del
2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos
emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio. La Seccidén 28.17"Beneficios a empleados’de la NIIF para las
PYMES, indica que para la estimacién de dichas provisicnes se deben considerar las
tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado
amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracién de
la Compafia el 28 de mayo de 2020y segin las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas,

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la hase del costo histdrico.

Monéda Funcional vy de Presentacion

La Compaitia, de acuerdo con lo establecido en la NIF para las PYMES Seccion 30
“Conversion de la moneda extranjera” ha determinado que el dolar de los Estados
Unidos de América representa su moneda de medicidn y funcicnal. Para determinar la
moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual opera la
Compaiiia es el mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta
es el ddlar estadounidense.

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

-1 -
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Muebles y Diversidades Muedirsa S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Usc de Estimados vy Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NlIFpara las
PYMES requiere que la Administracion de la Compaiiia efectle ciertas estimaciones,
juicios y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad v los
montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resuliados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

En relacion con juicios realizados en Ia aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en Estimacion

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacién que tienen un
riesgo significative de resultar en ajuste material en el afio subsiguiente se
describe en las siguientes notas:

s Nota 5- Administracion de riesgo financiero
» Nota 10- Propiedad, maquinarias y vehiculos
+» Nota 14 - Beneficios a empleados

a. Medicion de los Valores Razonables

Algunas de Jas politicas y revelaciones de las NIIF para las PYMES requieren la
medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
como no financieros. La Compafiia utiliza la medicién de los valores razonables
principalmente para propdsitos de reconocimiento inicial y revelacién.

Cuando se mide el valor razonable de un activo © pasivo la Comparnia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF
para las PYMES los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las
técnicas de valoracion, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercades activos para activos
0 pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,

que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios} o
indirectamente {derivados de los precios).

_2.
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Muebles y Diversidades Muedirsa S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

. Nivel 3. datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de
mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces
la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicidn total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconocs al final del periodo en el cual ocurrid el cambio.

La nota 4 incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

{a) Clasificacion de Saldos Corrientes v np Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentades en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aqguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b) Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados &n la
categoria de otros pasivos financieros.

i Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compafila reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compafiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo confractuales del activo financiero en una
transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compaiiia se reconoce como un activo o pasive separado.

la Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

-3-
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Muebles y Diversidades Muedirsa S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar

sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdheamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicién

Préstamos y partidas por cobrar

Los prestamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos actives inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, mencs las
pérdidas por deterioro.

Efectivo en caja v bancos

El efectivo en caja y bancos se compeone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, que son utilizados por la Comparia en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién
Oftros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costoc de transaccion directamenie atribuible. Posterior al
reconacimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.
Los ofros pasivos financieros se componen de gbligaciones bancarias, cuentas
por pagar comerciales y relacionadas y ofras cuentas y gastos por pagar.
Capital Social
Las acciones ordinarias ((inica clase de acciones emitida por la Companiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccidn del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

El valor de los inventarios de producto terminado se valoriza al costo o el valor neto de
realizacién, el que sea menor. El costo se determina por el método del costo promedio,
excepto por el inventario en transito que se llevan ai costo especifico, e incluye todos
los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para llevar el
inventario a su localizacidn y condicidn actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar [a

venta.
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Propiedad, maqguinarias y vehiculos

Reconocimients y Medicion

Las partidas de propiedad, maguinarias y vehiculosson valorizadas al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Lapropiedad,
maquinarias y vehiculosse reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad,
magquinarias y vehiculos son determinadas comparando |os precios de venta con
sus valcres en libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales
cuando se realizan.

Costos posteriores

Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en propiedad,
maguinarias y vehiculos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinarias y vehiculos se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro
monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la
vida (til establecida para cada componente de las propiedad, magquinarias y
vehiculos, an funcidon de un analisis técnico efectuade por la Administracion de la
Compafia.

Los elementos de propiedad, maquinarias y vehiculos se deprecian desde la
facha en la cual estan instalados y listos para su uso.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:
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Vidas
ttiles
estimadas en

afos
Edificios 20
Maguinarias y &quipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Equipos contra incendio 20

E! método de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Deterioro

Activos Financiercs no Derivados

Los activos fihanciercs son evaluados por la Comparnia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Se considera gue existe esa evidencia objetiva cuando ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con
efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financierc estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor
adeudado a la Compahia en términos que la Compafiia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota,
cambios adversos en el estadc de pago del prestatario de la Compafiia,
condiciones econdmicas que seé relacionen con incumplimiento o la desaparicién
de un mercado activo para una inversion.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costc amortizade tanto nivel especifico como celectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colective agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similar.

Activos no Financieros

La Compaiiia evalda a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de
sus activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado
del importe recuperable del activo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la Compaiiia considera que no
existen indicios del tipc operativo o econdmico que indiquen que el valor neto
registrado como propiedades y vehiculos no pueda ser recuperado.

-6-
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Beneficios de Empleados

Beneficios Post - Empleo:

Planes de Beneficios Definides - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por
Desahucio

La obligacién de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Cédigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador que
establece [a obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma Compafia, el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos.

Ademas, dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral
termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada
con base en el nidmero de afos de servicio.

La Compafia determina la obligacién neta relacionada con el beneficic por
jubilacign patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la major estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuesios son establecidos por la
Compafiia, utilizando informacién financiera piblica. Estos supuestos incluyen
una tasa de descuento, los aumentos esperades en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros. :

Beneficios a Corfo Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion
de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la
medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por
el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este montc como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la ohligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los
beneficios como decimotercera y decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compadia.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente
{legal o impilicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable
del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion gque se tenga a esa
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fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios. Costos v Gastos

Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, honificaciones o rebajas comerciales y del impuesto
al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la
recuperacion de la consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles
devoluciones de los hienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de
manera fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso
cuando se reconocen las ventas.

Costos vy Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiente como activos en el
estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y el diferido es reconocido en resultados
excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconecido en ofros resulfados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el imputable a la utilidad gravable del afio, la cual es
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Régimen Tributario
Interno vigenie a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en tibros de los activos y pasivos para propoésitos de
informacion financiera y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en €l
reconocimiento inicial de un activo o0 pasivo en una transaccién que no es una
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combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo
con lo previsto en la normativa de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compafila considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compafiia cree que las acumulaciones de sus pasivos tributarios son
adecuadas para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion
de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley fributaria y la
experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestes y
puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir
nueva informacién que haga que la Compaliia cambie su juicic acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran e} gasto fiscal en el periodc en el cual se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, v,
consecuentemente se presentan en los estados de situacion financiera por su
importe neto, si existe un derecho legal de compensar los pasivas y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicades por la misma auteridad tributaria, sebre la misma entidad tributaria ¢ en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
frasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en la cual sea probable gue estén disponibles ganancias gravables
futuras contra las gue pueden ser utilizados. Los actives por impuesto diferido
son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea
probable gue los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financiercs por su imperie neto, los saldos deudores y acreedores fributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el
mismo tipo de impuesto a compensar.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financigros y no financieros para propositos de valorizacion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se
revela mas informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Préstamos v partidas per cobrar
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El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicidn. Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son medidas al monto
de la factura si el efecto del descuento es inmaterial.

Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiente de corto plazo.

Propiedad, maguinarias y vehiculos

El valor razonable de la propiedad, maquinarias y vehiculosse basa en el costo
histérico. El valor razonable corresponde al monte estimado por el que éste podria
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor
dispuestos en una transaccién en condiciones de independencia mutua.

Otros pasivos financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de |os estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro vy los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

Los montos registradeos en obligaciones bancarias, cuentas por pagar comerciales y
relacionadas y ofras cuentas y gastos por pagar se aproximan a su valor razonable
debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plaze.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a)
b)
c)
d)

Riesgo de cradito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Marco de Administracion de Riesdqes

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
la Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compariia son establecidas con el cbjeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por 'a Compahia, fijar iimites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compariia, a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.
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La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y abligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Comparila.

La Compaiiia ha identificado los objetivos y funciones en la administracién del riesgo
financiero:

1) ldentificar los tipos de riesgos gue pueden afectar la operacion y resultados de la
Compania;

2) Medir y confrolar los riesgos mediante implementacién de los siguienies procesocs:
monitoreo de indicadores de control, determinacion de capital para cubrir un riesgo e
identificacion de alternativas para mejorar rendimientos.

{a) Riesgo de Credito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obligaciones contractuales. La Compafia mantiene cuentas por
cobrar significativas con una empresa; sin embargo, 1a administracion de la Comparifa
considera que el riesgo es minimo debido a su alta rotacion de recuperacion.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicién méaxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera
s Como sigue:

2019 2018
Efectivo en caja y bancos Uss 25.125 91.796
Cuentas por cobrar comerciales 681.460 303.813
Cuentas por cobrar relacicnadas 7.899 4.325
Otras cuentas por cobrar 40.204 44,275
uss 729.563 352.413

Cuentas por cobrar comerciales

La Compaiiia distribuye su mercaderia principaimente a clientes en todo el Ecuador,
consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas individuales de los clientes.
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La compafila establece una estimacion para deterioro de valor que representa el monto

de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La estimacion
cansidera la pérdida especifica que se determina con base en una evaluacion de estos.

Otras cuentas por cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar corresponde a crédito tributario
del impuesto al valor agregadoretenciones en [a fuente de clientes, anticipo
proveedores y préstamos a empleados.

Efectivoen caja y bancos

La Compaiia mantenia efectivo en caja, bancospor US$25,125al 31 de diciembre de
2019 (US$ 91,798al 31 de diciembre de 2018), que representan su maxima exposicion
al riesgo de crédito para estos activos.El efectivo en caja y bancos son mantenidos
principalmente en bancos calificados entre el rango AAA y AAA- segun agencias
calificadoras de riesgoregistradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

E! riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efective de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con ias salidas de efectivo esperadas de las cuentas por
pagar relacionadas y otras cuentas y gastos por pagar.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados:
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31 de diciembre de 2019

Valor en De0a3 De3a6 De6 meses
libros meses meses en adelante
Obligaciones financieras uss 700.730 86.068 76.008 538.654
Cuentas por pagar comerciales 131.070 131.070 - -
Cuentas por pagar relacionadas 383.847 - 83.847 300.000
Otras cuentas y gastos por pagar 1.057.075 165.994  B39.562 51.519

Uss 2272722 383.132 900.417 £90.173

31 de diciembre de 2018

Valor en DeCa3 De3aB Debmeses

libros meses meses en adelante

Obligaciones financieras uss 16.362 8.336 - 8.026
Cuentas por pagar comerciales 68.451 68.451 - -

Cuentas por pagar relacionadas 120.772 - - 120,772

Ofras cuentas y gastos por pagar 602.241 143.032 453.414 5795

uss 807.826  219.819 453.414 134.593

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios €n los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compafiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este
riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempe optimizar la rentabilidad.

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
estadounidense y las operaciones que realiza la Compafiia son en esa moneda;
por o tanto, la Administracién estima que la Compafiia no esta expuesia al riesgo
por fluctuaciones en la tasa de cambio.

Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafia y que por o mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros. La Administracidn considera que no esta expuesta a este tipo de riesgo,
puastc que no mantiene operaciones de endeudamiento, por consiguiente, sus
estados financiercs no reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a algun
ajuste por cambios en las tasas de interés.
-13 -
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Riesgo Operacicnal

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compaifiia, lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento
de informacion, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas.

La administracién del riesgo operacional en la Compariia tiene como objetivo que los
controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de
riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los riesgos v asi distribuir la
adecuada asignacion de capital por riesgo operacional.

Administracién de Capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del capital social, aporte para futuras capitalizaciones y
los resultados acumulados. No hubo cambios en el enfoque de la Compafia para la
administracion de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajusiado de [a Compafiia al término del periodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:

2019 2018
Total pasivos uss 2.907.771 1.365.843
Menos: efectivo en caja
y bancos 25125 91.796
Deuda neta uss 2.882.646 1.274.047
Total patrimonio uUsSs 872.850 884.775
Indice deuda-patrimonio
ajustado 3,30 1,44
{6) Efectivoen caja y bancos
El detalle del efectivo en caja y bancos es ¢! siguiente:
2019 2018
Efectivo en caja Uss 1.627 1.140
Depositos en Bancos (a) 23.498 20.656
uss 25.125 91.796

(@) La Compariia mantiene sus cuentas corrientes en Doélares de E.U.A. en diversas

entidades locales. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(7)  Cuentas por cobrar comerciales

2019 2018
Clientes uss 681.681 304.034
Provision por deterioro de cuentas
por cobrar (221) (221)
uss$ 681.460 303.813

- La Compaiiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas, sin
embargo, este se considera menor ya que sus clientes son clientes referenciados.

- Las cuentas por cobrar clientes se presentan en délares, no generan intereses y el plazo
de crédito es de 30 dias.

Durante los periodos 2019 y 2018, la Administracion no ha considero necesario ajustar la
provisién por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales como se muestra a
continuacion:

2019 2018
Salde al inicio del afio USss (221) (15.364)
Mas {menos}
Estimacion compensada - 15.364
Estiracion cargada al gasto - (221)
Saldo al final del afio Us$ (221) (221)
(8) Ofras cuentas por cobrar
Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:
2019 2018
Seguros pagados por adelantado Us$ 17.407 17.004
Anticipo a proveedores 10.576 11.015
Empleados 11.691 9.867
Otras 530 6.389
uss 40.204 44275

(9) Inventarios
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El detalle de inventarios es el siguiente:
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Producte en proceso
Producto terminado
Materia prima
Suministros y materiales
Importaciones en transito

(10) Propiedad, maguinarias y vehiculos

Uss

uss

2019

698.295
278.266
152.898
52.660
260
1.182.379

_———

2018

465.154
238.138
160.168
26.956
10.485
900.901

—_—

Un detalle depropiedad, maquinarias y vehiculos al 31 de diciembre de 2019 y 2018es el

siguiente:

Terreno

Edificios

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipos contra incendio

Depreciacién acumulada

uss

Us$

uss

2019

801.243
1.136.116
497.923
260.189
68.387
45.062
105.316

2.914.236

{1.109.273)
1.804.963

—_—

2018

917.161
489.882
260.189
68.387
41.995
105.316

1.882.930
(998.396)

884.534

Durante los periodos 2019 y 2018, los movimientos de propiedad, maguinarias y vehiculos
fueron los siguientes:
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Costo:
Saldes al 31 de diciembre de 2017
Adiciones
Saldos al 31 de diciembre de 2018
Adiciones
Saldos al 31 de diciembre de 2019

Depreciacién acumulada;
Saldos al 31 de diciembre de 2017
Adiciones
Saldos al 31 de diciembre de 2018
Adiciones
Saldos al 31 de diciembre de 2019

Valor en libras;
Al 31 de diciembre de 2018
Al 31 de diciembrea de 2019

El gasto de depreciacion es reconocido como

uUss

Uss

us$

USs

uss
uss

Equipes
Mzquinarias Muebles Equipos de contra
Terrencs Edificios yequipos Vehiculos yenseres computacién  incengio Total

917.161 484.778 260.189 68.387 35575 105316 1.871.408

- - 5.104 - - 5420 - 11,524

- 917.161 489.882 260189 68.387 41.995 105.316 1.882.930
801.243 218.955 8.041 - - 3.067 - 1.031.306
801.243 1.138.116 497,923 260.189 68.387 45.062 105.316 2.914.236
- (322.572) (204.505) (240.818)  (68.287) (32.728) (21.063) (890.071)
45.858 48.574 6.499 - 2128 5.268 108.325
(368,430} (253.079) (247.315) (68.387) (34 8586) (26.329) (998.396)

45 858 49.334 5.499 - 3.920 5266 110.877
(414,288} (302.413) (253.8149) (68.387) (38.7786) (31 .585) {1.109.273)

- 548.731 236.803 12.874 7.139 78.967 884.534
801.243 721828 195 510 6375 6,286 73.721 1.804.963

estado de resultados integrales.

(11) Obligaciones financieras

Un detalle de las obligaciones financieras, tasas de interés y vencimientos al 31 de diciembre
de 2019 son los siguientes:

parte de los gastos de administracion en el

2019
Institucion Tasa d € Vencimientos Corriente I\_Io Total
interés hasta comiente
Banco Bolivariano C.A. (a) 9,40% 09/16/2026 76.008 611.836 687.844
Amerafin S.A. 11,34% 6/20/2021 5.200 2.826 8.026
Bankard Visa Bolivariano - - 4.860 - 4.860
86.068 614.662 700.730
) 2018
L Tasade  Vencimientos . No
|
Ingtitucion interés hasta Commiente comente Total
Amerafin S.A. 11,34% 6/20/2021 4.651 8.026 12.677
Bankard Visa Bolivariano - - 3.685 - 3.685
8.336 8.026 16.362

(@)

En el 2019 la Compaiiia adquirid un préstamo por US5700.000 con el banco Bolivariang

para adquisicién de un bien inmueble dejando como garantia el mismo. (nota 21).

{(12) Cuentas por pagar comerciales

El siguiente es el resumen de las cuentas por pagar comerciales:
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31 de diciembre de 2019

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Proweedores locales Uss$
uss

{13) Ofras cuentas y gastos por pagar

2019

131,070

131,070

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastospor pagar:

Anticipo clientes Uss
Beneficios a empleados (nota 14)
Impuestos por pagar (nota 15)

Otras
Uss
(14) Beneficios a empleados
El detalle de beneficios a empleados es el siguiente:
Sueldos y beneficios por pagar Uss
Contribucion a la seguridad social
Participacion de trabajadoresen las
utilidades
Jubilacion patronal e indemnizacidn
por desahucio
Uss$
Pasivo corriente Uss
Pasivo no corriente
uss$

Participacion de trabajadores en las utilidades

-18-

2019

804.122
763.816
118.266

5.920

1.692.124

2019

86.312
18.016

20.539

638.949

763.816

128.767
635.049

763.816

2018

68,451
68,451

2018

359.363
672.835
122.285

5.795

1.160.258

2018

67.511
14.972

28.435

561.917

672.835

114.818
558.017

672.835



Muebles y Diversidades Muedirsa S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)
De acuerdo con lo previsto por las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Comparfiia
?es;?'a.obligada a distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes del impuesto a la

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

Segln se indica en la nota 3 (e) i, todos aquellos empleados que cumplieren 25 aiios de
servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracién anuail percibida en los cinco anos previos a la fecha de retiro.
Ademas, dicho Codigo establece que, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la udltima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.

La Compaiiia acumula este beneficio en base a estudics anuaies elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el ‘Método de Crédito Unitaric Proyectado®, con este método, la Compafiia
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el future a los servicios prestados
en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto
que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados
hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias
actuariales. Las disposiciones legales no establecen la cbligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir ¢on dicha obligacion.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y
de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. El gasto por jubilacion patronal y desahucio es reconocido come parte de los
gastos de administracion en el estado de resultados integrales.

El movimiento de Jubilacién patronal e Indemnizacion por desahucio al 31 de diciembre de
2019 se resume de la siguiente manera:
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31 de diciembre de 2019

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Obligaciones par beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2017
Costo laboral por senicios actuales

Costo financiero

Pérdida actuarial por cambios financieros

Pérdida {ganancia)
(Beneficios pagados)

Efecto de reducciones y liquidacicnes

Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2018
Costo laboral por sendcios actuales

Costo financiero

Pérdida actuarial por cambios financieros

Pérdida (ganancia)
(Beneficios pagados)

Efecto de reducciones y liquidaciones

Obligaciones por beneficies definidos

al 31 de diciembre de 2019

Indemni-
Jubilacién zaciones por
patronal desahucio Total

UsSs 468.023 63.590 531.613
40.881 11.605 52,486

35.252 4.794 40.046
{4.205) {3.759) (7.964)
{18.726) (4.840) (23.566)
(10.247) (10.355) (20.602)
(10.096) - (10.096)

500.882 61.035 £561.917

31.587 9.438 41.025

37.817 4,599 42.416
{44.304) (1.903) (46.207)

52.313 17.998 70.311
(11.913) (7.319) (19.232)
{11.281) - {11.281)

uss 555.101 83.848 638.949

Los principales supuestos considerados en [os estudios actuariales a la fecha de los estados

financieros son los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de rendimiento financiero
Tasa de crecimiento salarial
Tasa de rotacion {promedio)

Tabla de mortalidad e invalidez

2019 2018
8,21% 7.72%
N/A N/A
1,50% 1,50%
12,68% 12,54%
™ [ESS 2002 T™ IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la compariia posee
sobre las variables que determinan el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
fasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en

los montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes inciuidos en la tabla a

continuacion:

Tasa de descuento-aumento de 0.5%

31 de diciembre de 2019

Tasa de descuento-disminucion de 0.5%
Tasa de incremento salarial-aumento de 0.5%
Tasa de incremento salarial-disminucion de 0.5%

Jubilacion Indemnizaciones
Patronal per Desahucio

uss {12.414) (1.809)
13.031 1.905
13.845 2127

(13.277) (2.037)
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Gastos de personal

Los valores pagados por la Compania por concepto de gastos de personal incluidos en los

rubros de costosoperacionales y gastos administrativosen el estado de resultados integraies
se resumen a continuacién:

2019 2018
Sueldos y Salarios uss 324.742 311.636
Beneficios sociales y otros 251,985 164.861
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 20.539 28.435
Uss 597.266 534.932
(15) Impuestos per pagar
El siguiente es un resumen de los impuestos por pagar:
2019 2018
Impuesto a la renta Us$ 64.568 62.388
Impuesto al valor agregado y 53.398
retenciones en la fuente - 60.596
Uss 118.266 122.984

(18) Paries relacionadas

(a) Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los saldos por cobrar con partes relacionadas:

2019 2018
Paula Vargas Uss 6.416 3.555
Fina Labor Deleitable y Fiable S.A. 1.070 770
Xavier Dalmau 413 -

US$§ 7.899 4.325

Un resumen de los saldos por pagar con partes relacionadas:
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2019 2018

Mireya Dalmau UsSs$ 41.379 91.705
Paola Cesa 24.387 15.945
Paula Vargas 6.667 6.609
Fina Labor Deleitable y Fiable S_A. 870 4.454
Carlos Vargas Cesa 2.059 2.059
Otros Accionistas 8.385 -
Sakedon S.A. (b) 300.000 -

us$ 383.847 120.772
Corriente US$ 83.847 120.772
No corriente 300.000 -

UsSs 383.847 120.772

Corresponde a préstamo realizado con la finalidad de la adquisicién de un bien
inmueble, ubicado en Samborondon.

Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas nc tienen establecido
vencimiento y no devengan intereses.
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Durante el afio 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes transacciones con partes

relacionadas.
31 de diciembre de 2019
Préstamos Préstamos
Compras ~ imidos Y™ eniegades
Importadora Dimid $.A uss
Mireya Lucrecia Dalmau Yepez 71.138
Maria Pagla Cesa Dalmau 65.500
Maria Paula Vargas Cesa 1.971 3.349
Fina Labor Deleitable y Fiable S.A Filadelfia 32.703
USE 34674 136.638 - 3,349
31 de diciembre de 2018
Compras Presltam os Ventas Préstamos
recibidos entregados
Importadora Dimid S.A UsSs - - 204.015 -
Mireya Lucrecia Dalmau Yepez 127.343 - -
Mirella Ignacia Cesa Dalmau 1.308 - 643 -
Maria Paola Cesa Dalmau 77.873 4.900 - -
Maria Paula Vargas Cesa - - - 2264
Hernandez Dalmau Javier Andrés 45,653 - - -
Fina Labor Deleitable y Fiable 8.A Filadelfia 20120 - 38.867 770
Fundacion de Asistencia Social Hogar de Jesls 19.536 - -
Sakedon SA 9.600 - - -
Maria Isabel Granja Salcedo 1.932 - - -
Mildred Carbo 2.276 - - -
5% 305640 4.900 243525 3.034

Las fransacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y
condiciones acordadas entre ellas y se encuentran dentro del rango de plena
competencia.

(17) |mpuestos

Impuesto a ia renta reconocidos en resultados del afo

Los gastos por impuestos a la renta corriente mostrados en el estado de resultados integrales
de afio 2019 y 2018, se compene de la siguiente manera;

2019 2018
Impuesto a la renta comiente . USS 79.546 83.362
Impuesto a la renta diferido (17.617) (20.974)
uUss$ 61.929 62.388
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Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compania por los ejercicios impositivos de 2017 a 2019 estan
abiertas a revision de las autoridades fributarias.

Tasa de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta hasta el afio 2019 es del 22% (en el afio 2018 es del 25%), en
el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacidon directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supericr al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se aplicara la tasa
de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tasa de impuesto a la renta mas los
tres puntos porcentuales adicionaies se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa de impuesto a la renta mas de 3 puntos porcentuaies
adicionales a toda la base imponible de la sociedad que incumpla con el deber de informar a
la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que estabiezca la Ley de Régimen
Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de
otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente afo.

Anticipe de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {(menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo © mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio & Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras
afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de Ia vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo

de 5 anos.
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Conciliacién de impuesto a la renta

Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2019 2018

Utilidad antes del

impuesto a la renta uss 116.389 161.129
Mas (menos)
Otras rentas (49.123) (12.030)
Deduccicnes adicionales - (2.932)
Gastos no deducibles 173.079 101.580
Participacion atribuibles 7.369 1.805
Diferencias Temporarias 70.468 83.896
Utilidad gravable 318.182 333.448
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Provsion por impuesto

ala renta causado 79.546 83.362
Anticipo minimo de

de impuesto a la renta - 21.274
Provisién por impuesto a la renta -

corriente Us$ 79.546 83.362

Activo por Impuesto Diferido

El activo por impuesto diferido reconocido es atribuible segln se indica abajo y su movimiento
al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Saldgeal # Reconccide  Salde al 37 Reconccido  Saldo al 31 de
diciembre en de diciembre en diciembre de
clernin resultados de 2018 resultades 2019
de 2017
Impuesto diferido activo atribuible a
Beneficios a empleados Uss - 20,974 20.974 17.617 38.591
Impueste diferido neto uss - 20.974 20.974 17.617 38.591
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Impuesto a la renta por pagar

2019 2018
Impuesto a Ia renta coriente 79.546 83.362
menaos:
Anticipo de impuesto a la renta pagado (45) -
Retenciones de impuesto a la |
Renta en la fuente (26.103) (21.693)

53.398 81.669

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, caiculados después del pago de!f impuesto a ia renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien, y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales {35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el casc de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o0 regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobre
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacidon se considerara como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a ia tarifa de
impuesto a la renta corperativo vigente al afic en curse, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de
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acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizades con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

¢ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos poer concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la salida de divisas (ISD):

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen infereses a las tasas
referenciales.

o Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.

¢ Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al
valor del capital ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin
intereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar
inversiones productivas, y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un
periodo de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributaric para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley
Organica de Simplificacion vy Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias
son los siguientes:

¢ Impuesto a la Renta

- Las Compaifiias que desarmllen su actividad en los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos
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pueden beneficiarse de la exoneracién de pago del Impuesto a la Renta en el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

Dividendos:

» La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una
sociedad no residente, se encuentra sujeta a retencidon en ia fuente del
impuesto a la renta. B! ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%)
del dividiendo efectivamente distribuido;

= Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el
25% sobre el ingreso gravado.

= En el caso de que |a distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador
y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador
se aplicara lo dispuesto en el punteo anterior.

= Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion
aplicando la tarifa para no residentes.

» 5i la sociedad gue distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta
sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la
maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) sobre el
ingreso gravado.

* Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento de este impuesto el pago al exterior por dividendos a
sociedades o personas naturales-en paraisos fiscales.

 Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generadc ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018,
pagardn una confribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos
Ingresos .
gravados desde gravados Tarifa
hasta

1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
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5,000,000.01 | 10,000,001.00 0.15%

10,000,001.01 En adelante 0.20%

Esta contribuciéon sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018,
inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta
Unico.

En ningln caso esta contribucién serd mayor al 25% del impuesto a la renta causado
en el gjercicio fiscal 2018.

Esta contribucion no podréd ser utilizada como crédito tributaric ni como gasto
deducible.

Su declaracién y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal.

(18) Patrimonio

(@

(b)

()

Capital Social

La Compafiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con un valor
nominal de US$1 cada uno. Al 31 de diciembre de 2019 el total de acciones
autorizadas, suscritas y pagadas es de 6,000.

Nidmero Valor de . Porcentaje

Accionistas Pais de cada de Val:ar
Acciones  Accién  Participacien  "°OMna

Mireya Dalmau Yépez ~ Ecuador 5.999 1 99,98% 5.999

Xavier Dalmau Yépez Ecuador 1 1 0,02% 1
6.000 6.000

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Repulblica del Ecuador requiere que las compafiias
andnimas transfieran a reserva legal, por 1o menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar, por lo mengs, el 50% del capital social de la Compariia. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucion, excepto en el casc de liquidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adaptacidn per Primera vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante Resolucién SC.ICl
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011, determind que los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las “NIIF" se registren en el patrimonio, en una subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados. El saldo deudor de esta
cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del altimo ejercicio
econémico concluido, si los hubiere.
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(19) Ingrescs Ordinarios

Un resumen de los ingresos devengados es el siguiente:

2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias US$ 2.679.227 2.726.002
Ganancia por reversion de
beneficios a empleados 57.488 41.627
Otros Ingresos 2.581 12.877
Uss 2.739.296 2.780.506

Durante el periodo 2019, los ingresos de actividades ordinarias incluyen US$2'679,227
(US$2'726,002 en el 2018) porfabricacién de mueblesy gue representa el 85% de los ingresos
totaies de la Compania (73% en el 2019).

(20) Gastos administrativos

Los gastos administrativospor su naturaleza se resumen a continuacion:

2019 2018

Gastos de personal (nota 14) uss 597.266 534,922
Otros Gastos 148.469 181.825
Honorarios profesionales 188.932 235.077
Mantenimiento y reparaciones 148.007 107.678
Impuestos y Contribuciones 40.152 30.288
Senicios basicos 24.611 29.797
Depreciacion 10.662 8.702
Gastos de viaje 3.187 1.636
Suministros y materiales 2.788 4.373

Uss 1.164.072 1.134.298

(21) Garantia
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La compania adquirié mediante un contrato el préstamo por US$700.00 con fecha del 7 de
octubre de 2019 con el Banco Bolivariano C.A., la misma que sera cancelada en 83 cuotas

mensuales. El préstamo tiene como garantia el bien inmueble que fue adquirido ubicado en
Samborondon.

(22) Eventos Subsecuentes

El 11 de marzo de 2020, ia Organizacion Mundial de la Salud declard el brote de COVID-19
como pandemia. El 16 de marzo de 2020, el Gobierne de Ecuador mediante Decreto Oficial
No. 1017, declaro el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional,
a fin de controlar la situaciéon de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las
personas ante la presencia del virus COVID-19, generando un impacto significativo en la
vida diaria y en las cadenas de produccién y suministro de bienes en Ecuador.

La Adminisiracion se encuentra evaluando constantemente los efectos del brote en las
operaciones vy la situacion financiera de la Compafia, con el objetivo de aplicar medidas
apropiadas para mitigar los efectos de este en las operaciones y l0s estados financieros de
la Companiia.
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