Econ. Ramiro Solano Nanez
SC RNAE 530 Auditor Externo
rasonu@rasonu.org

MACAORO, MANTENIMIENTOS DE CAMARONERAS DE EL
ORO CIA. LTDA.

Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2016

INDICE

Informe del Auditor Independiente

Estado de Situacion Financicra

Estado de Resultados Integral y Otros Resultados Integrales
Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financicros

Ao, fuan Tanca Warngo 4 Ao, Joaguin Ovantia. Edilicio Professional Centes Piso § Oficina 06
Guagagud - Ecuadon



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
MACAORO, MANTNIMIENTOS DE CAMARONERAS DE EL ORO CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de MACAORO,
MANTENIMIENTOS DE CAMARONERAS DE EL ORO CIA. LTDA, que
comprende el Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultado Integral y
Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de
Flujos de Efectivo, correspondiente al periodo contable terminado al 31 de
diciembre del 2016;, asi como el resumen de politcas de contabilidad
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable

de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disedar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros

basado en mi auditoria. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requisitos éticos, y que ademas planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria implica disefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones de los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de representaciones erréneas de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.




5.

Al evaluar el riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, para disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero con el fin de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la compaiia. Una auditoria también incluye la
evaluacidén de que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables,
asi como la evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Opinién

7.

A

En mi opinidn los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
MACAORO, MANTENIMIENTOS DE CAMARONERAS DE EL ORO CIA.
LTDA. al 31 de Diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado a esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

n nfasi

Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

8.

El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de MACAORO,
MANTENIMIENTOS DE CAMARONERAS DE EL ORO CiA. LTDA.
carrespondiente al periodo contable 2016 se emite por separado de acuerdo a
lo establecido por el Servicio de Rentas Internas y es presentado en el mes de
Julio 2017.

Guayaquil, 05 de Abril del 2017

No. de Registro en la Ecom Ramiro Solano Nuftez
Superintendencia de No. Lice ional: 2029
Compaiiias: SC-RNAE 530 RUC Auditor: 090 20001
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MACAORO, MANTERIMIENTOS DE CAMARONERAS DE EL ORO CIA. LTDA.

ESF1DE2

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en dolares de EULA)

[Nors | [ ame | | ams |
ACTIVOS
Activos Comientes
Efectivo y Equivalentes al Efeciwo 3 12334772 356123
Actives Financieros 6 304.352,10 KARPAK!S
Actives por mpuestos Correntes i 1253698 2285387
iverianios 8 192.730,19 2071278
Otos Activos Corientes ? 000 £50,00
Total Activos Corrientes 633.369,99 689.059.22
Activos No Corrientes
Propiedades, Plana y Equipo; Neto 10 1.102.782.90 1.033.22¢ 83
Activos por impuestos Diferidos 1 184083 0,00
Qures Activos No Cormientes 12 £60,00 .00
Total Activos No Corientes 1,105,403 83 1.033.224 83
TOTAL DE ACTIVOS 1.738.773 82 1.722.284 05

Elaborado por: Aprobado por:
- [ i
AT Allglaul]

St. Ruben Radriguez Jaramilc - Cortador General
MACAORO, MANTENMENTOS DE CAMARCNERAS
OEELOROCH. LTDA,

W%Roengwiﬁm&-ﬁep. Lega!
CAORO, MANTENMENTOS DE CAMARONERAS

DEELCROCK LTDA,

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




ESF 2DE2
MACAORO, MANTENIM IENTOS DE CAM AROKERAS DE EL ORO CIA. LTDA.
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares de E.UA)

[ Noras | [ ame ] [ 205 |

PASIVOS
Pasivos Corrientas
Cuentas y Documentos pos Pagar 13 5763253 284.33641
Onligaciones conInsitucicnes Financieras " 437.741.93 488577
impuesto a fa Renta por Pagar de! Ejercicic 15 2417527 2229378
Beneficios alos Emgleados 16 25.247.77 23.058,85
Total Pasivos Corrientes 544.767,50 378.646,95
Pasivos No Corrientes
Cuentas y Documestos oer Pagar I 701.600.00 878 430,07
Bereficios a los Empleados 18 35.758 31 31.30368
Cures Actvos Cormertes 0,00 0,00
Total Pasivos No Corrientes 737.758,31 808,733,758
TOTAL DE PASIVOS 1.282.525,81 1.288.380,70
PATRIMONIO
Capital Social 1% 28350000 283.500,00
Aportes Socios Futura Capitaizacion 0,00 0.00
Reservas 31724 317215
Ctros Resutados Integraes 0.00 0,00
Resuitades Acumulados 104.75¢,03 61,963,886
Resuitade del Eprcicic 64,521.83 £5.267 34
TOTAL DE PATRIMONIO NETO 456.248,01 433.903,35
TOTAL DE PASIVQ + PATRIMONIO NETO 1.738.773,82 . 1.722.284,05
Elaborado por: Aprobado por;
ey Al
VD, l ( /
St. Ruben Rodriguez Jaramiko - Cortada: Gereral | Ing. ByfcRAdriguer Hdaige- Rep. Legal
MACAORO, MANTENMIENTOS DE CAMARCNERAS /TTFCXORO, ENMENTOS DE CAMARONERAS
DE EL ORO ClA. LTDA. ) ~ DEELORQCH LTDA,

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financicros
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ERIZDE)
MACAORO, M ANTENIM IENTOS DE CAM ARONERAS DE EL ORO CIA. ) CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en dolares de E.U.A)
[Noras] | 2m6 ] 2015
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingrescs ce Actvidades Crdinarias 107082617 1.101.587 95
Ctos Ingresos Ordinarios 0,00 0,00
(| COSTODE VENTA
Costo de Venta -732 070,45 -114.732,04
(=) Utilidad Bruta en Ventas 338.765,71 386.866.91
{+} Ctros ngresos 10:283,19 0,00
- GASTOS
{-} Gastos de Vema 0,00
{) Gastos de Administracion 231.845.39 206 601,16
() Gastos Financieros 0,00
{-}Ctros Gastos -14.773.49 -52.006,37
Total de Gastos -246.619,88 -295.607 53
(=} Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e Impuesto a las Gananclas 102.419,02 91.248 38
{-) Partcipacion a Trabajadores -15.362,85 ~13.687.26
(-) impuesta a las Ganancias 2223434 -22.293,78
{=) Utilidad Neta del Ejercicio 64.821,83 66.267,34
(+4-) Ctros Resutados knegrales del Ao
{=} Resultado Total Integral del Afio 64.821,83 56.267,34
P> Elaborado por; ‘ Apmbado pw
, v 7 ¥,
Sk orli s /(
_:-q_%u\ [& &[\Y l
Sr. Ruven Rodriguez Jaramilo - Contador General ,EL-); oingUez Hidaigo - Rep, Legal
MACAORO, MANTENMENTOS DE CAMARONERAS MACADRO, MANTENMENTCS DE CAMARONERAS
Dz EL CROCIA, LTDA. CEELOROCIA LTDA.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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MACAORO, MANTENIMIENTOS DE CAMARONERAS DE EL ORO CIA, LTDA,

16 Y 201
(Expresado en dolares de 12.U.A)
[NoTas] [ Zuin ]
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(+) Cobros por Actividades de Operacidn
Cobros procedertas da Ia vactas de biatws y/o DEesIadG On de Semcos 1.141.92272
Ctrox ingr do dinari 0,00
Otron cotwos por actividades oo ofastueidn 10283 49
({-) Pagos por Actividades de Operacion
Pugos o proveedores por Suminesire da Hlenis Wo sancios ~H1GOT1.25
Pajos a empleadas -7H0AT7 42
Pagos por prmas o seguro 71628
Ontus payos por acividades de operacian ~1H4.452.03
(-) Dividendos pagados
(*) Divideidus cobrados
{-) Moreses pugudos
1+} itmiesus cobrados
4= ¥npuesto a ks gaRnancias pagados
{*&) Olrus erfrudas (sahdas) de electvo
Elutes procedentes (uliiz ados) en de
E EECTN T S INVER:
{*) Verts du Acciones en Subsidianus u.co
=) el ) s Susi 0,00
(=) Adkqusiadn de i No Cor 000
{+) Otros Cobros por 1 Verds de Actionos 0.00
(%) Vi e Prop . Plarta y 0,00
(=) Ad ian dn i L Plirta y E -99 053,37
() \mmn e Aclivos hﬁamu« 0,00
-h A 4N tho ACtivos targ 0,00
£4) Verto de Otros Acuvos a Largo Plare u.0o
(-} Adgusiadn de Acuvos a Largo Plaro 0,00
(+4-} Otias ontradas (suidin) de efoctivo -45.098,10
Elujos procedentes {ytitizados) en actividades de Inverssdn T taaasiar
3 4
(+) Aporte en efactive par BUMeIdD Yo Copilind 0,00
(*) FInanaiac én por préatnmos » lnigo pluzo 0,00
(+) Pageo da préstamon 0,00
[-) Paga di pasivos por arrerxlanyvetos firancieros
(* /) Otras eremdas (RRNUAS) o eincivo e N
< ) 0 actividades de financiacion 17397544
Incremento (variacion) de Efectivos y Equivalentas ol Efectivo 119.756,40
i+ E yE Al E wh hpcio del Periodo
Efectivos y Equival 1) Final del P
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA NETAY FLUJOS DE OPERACION
Lelidad {Pérdida) anes PT o Imp Renta 102z a0
{~) Apmtes por Gastos da Depreciacinn y AInomszacidn 26 499530
{-) Apmtes por Gastos do Detenora 00O
{~) Ajteites por Impuesto a las Ganancas 2223434
{-) Ajumtas por Patticipacdn o Tabajadoras 1525285
(=) Cerom Ajmtes par Partdas Dishntas ol Efctvo, oo
Carmbios en Activos y Pasivos de Operacian
(=) Vanacién CxC Comercialas 7105555
(=} Vanacion Otas Cxc 5.688,50
( ) Vi 000
(-} Vanacién Mrl;mos G7.082 50
(=) Vanacdn Otros Activos Comantes #80,00
{+) Vanaadn Cx* Camercialos =181.023,38
(+1Vonoodn Otas Cxf? 345 54515
() ios a € 2.158,78
(+) Vansadn Artcipo do Cienten 0,00
() Valud 6n Ovos Pusivos Corfentes 0,00

T assessw

Vaulidacon Fluo de Efectvo Actwidades de Operacion 0,00 l
A

Sr. Ruben -G ot Cenerad | g
MACAORO, MANTENIMIENTOS DE CAMARONERAS MACHORD, MANTENIMIENTOS DE CAMARCNERAS
DE E1. OROCIA LTOA DE CL ORO CIA. LTDA.




MACAORO, MANTENIMIENTOS DE CAMARONERAS DE EL ORO CIA.
LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares de los E.U.A.)

1. INFORMACION GENERAL

MACAORO, MANTENIMIENTOS DE CAMARONERAS DE EL ORO CIA.
LTDA. S.A. Constituida el 30 de Noviembre de 1.999 en la ciudad de
Guayaquil, su actividad econdmica principal esta orientada al cultivo de cafa

de azucar, también ha dar servicios relacionados con actividades agricolas.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2016,
han sido autorizados por la Administracién para su emisién y puestos a
disposicién de! Directorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizard dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compafiias para su modificacion y/o
aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2016
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesion del 24 de

Marzo del2017.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compaiias de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.08.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre

del 2009.

2.1.- Bases de Elaboracion

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio del costo

histérico.

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia son expresadas en la
moneda del ambiente econdémico primario donde opera ia entidad (moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de

la Compaiiia.

_l_J




2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depédsitos a la vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancarios.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales" y “otras cuentas y documentos
por pagar”; y, clasifica sus activos financieros en las categorias: "cuentas y
documentos por pagar comerciales”, "otras cuentas y documentos por pagar’ y
“obligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Compania. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacioén financiera.

La compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos cualquier costo atribuible a la transaccién.
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros
La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad

inherente al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta
provision es a razon del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al

31 de Diciembre del 2016.
!
i
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2.4.4.- Bajade Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas y
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacién y los gastos de
comercializacion y distribucién. El sistema de valoracion de inventarios
utilizado por la Compaiiia es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos
depreciacion acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicion o construccion del activo. Los costos posteriores a la
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se
incurran,

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el metodo lineal basado en la estimacion de su vida 0til y no se considera
un valor residual ya que la Administracion de la Compaiia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida dtil,
sera irrelevante. Las estimaciones de la vida Gtil y valor residual son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacién:




Edificios 20 anos

Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 anos
Magquinaria y Equipos 10 anos
Muebles y Enseres 10 anos
Equipos de Computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a |a renta
corriente y diferido, Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razén del 22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el afio 2010 entrd en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afo precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este Gltimo constituira el impuesto a
la renta definitivo.

Para el afo 2016 la Compafia registrd como impuesto a la renta el valor
del anticipo minimo que fue mayor que el determinado sobre el 22% de las
utilidades gravables.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases



tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacién de las
N{IF en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacion a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razon

del 15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislacién laboral vigente
en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacién laboral vigente
en el Ecuador,

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacién laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacién Patronal: La Compaiiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacion patronal, de acuerdo a la legislacion laboral vigente en el
Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
uttima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacion
laboral vigente en el Ecuador.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
certificada y se reconocen en el costo o gasto del afio. Las hipdtesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
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anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

2.10.- Provisiones

La Compaiiia reconoce provisiones cuando tenga una obligacion presente,
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacién y que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por el cultivo de cada de
azucar, asi como por los servicios relacionados con actividades agricolas

2.12.- Distribucién de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compariia de deducen del
patrimonio y se reconocerdn como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado la distribucion
de estos dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en
los estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en ia
experiencia histérica, cambios en |a industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:




e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacién Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota 2.9.2.)

¢ Propiedades, Planta y Equipos: La determinacion de las vidas utiles y
valor residual se evaluan al cierre de cada afio. (Nota 2.7.)

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Compaiiia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como:
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Compafiia, esta define estrategias especificas en funcidn de los analisis
periodicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Compania estd sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicién. Adicionaimente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.

4.4.- Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compaiiia
esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar




4.5.- Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a través de pélizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante, de ello, cualquier dafio en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicién de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2016 y 2015, es la siguiente:

[ w6 ) [ ms ]

Caja Chica 250,00 150,00
Bancos 123.087,72 344123
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 123.347,72 3.591,23

El Detalle de la Cuenta Banco es el siguiente;

CUENTA BANCOS SALDO 2016

BANCO BOLIVARIANO 37.722,79)
BANCO FOMENTO 85.374,93
TOTAL 123.097,72

ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2016 y

2015, es la siguiente:
[ m6 ] | 2015 |

CxC Comerciales No Relacionados A 29853985 370.636,50
Otras CxC a No Relacionadas B 481215 484 84
Total Activos Financieros 304.352,10 371.121,34

El Detalle de la Cuenta Cuentas por Cobrar Comerciales No Relacionadas es
el siguiente:

A
CXC COMERCIALES NO RELACIONADAS [SALDO 2016
ALEXACORP S.A. 299.539,95|
TOTAL 299,539,95)




El Detalle de la Cuenta Cuentas por Cobrar Comerciales Relacionadas es el
siguiente:

B

CXC COMERCIALES RELACIONADAS SALDO 2016
ANTICIPOS A EMPLEADOS 160,00
PRESTAMO POR COBRAR A EMPLEADOS 4.352,15
ANTICIPOS A PROVEEDORES 300,00
TOTAL 4.812,15

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre
del 2016 y 2015, es la siguiente:

[ ams | 2015 |
Crédito Tributario ISD 0,00 0,00
Crédito Tributario MA 0,00 0,00
Crédito Tnbutario knp. A la Renta 11.368,36 20.609,29
Otros (anticipo R) - 157162 2.344 58
Total Activos por Impuestos Comientes 12.939,98 22,953 87

INVENTARIOS

La composicion de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, es la
siguiente:

[ 2016 | 2015 |
Productos en Proceso 192.730,19 290.712,78
Total Inventarios 192.730,19 290.712,78

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion de los Otros Activos Corrientes, al 31 de Diciembre del 2016 y
2015, es la siguiente:



Depositos en Garantia 0,00 680,00
Total Otros Activos Cormientes 0,00 680,00

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicidn de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del
2016 y 2015, es la siguiente:

[ M6 | Adiciones I
Adquisiciones l Ajustes

No Deprecizbles
Terrenos 848 000,00 0,00 0,00 943.000.00
Total de PPE No Depreciables $48.000,00 0.00 0,00 948.000 00
Depreciables
Maquinania, Equipo, nstaiaciones y Adecuaciones 127.085,43 06337 002 2808206
Vehicdos 13314732 000 900 1814732
Total de PPE Depreciables 28523275 93.053.37 0.00 166.179,38
(<) Depreciacion y Deterioro
{-) Depreciacion Acumuada de PPE al Costo -110.44985 2049530 000 2056455
() Depreciacion y Deterioro Acumulados 110,449 85 2943530 000 $0.954.55
Total Propiedades, Planta y Equipos, Neto 110278250 6§9.558,07 000 103322483

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

La composicién de los Activos por Impuestos Diferidos, al 31 de Diciembre del
2016 y 2015, es la siguiente:

| 2016 | [ 2015 |
Oftros 1.940.93
Total Activos por iImpuestos Diferidos 1.940,93 0,00

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La composicion de los Otros Activos No Corrientes, al 31 de Diciembre del
2016 y 2015, es la siguiente:
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13.

Depdsitos en Garantia 680,00
Otros
Total Otros Activos No Corrientes 680,00 0,00

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicién de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2016 y 2015, es la siguiente:

[ o6 | [ a5

CxP Comerciales No Relacionados A 8.706,06 150,354 25
CxP Comerciales Relacionados 0,00 79.50361
Otras CxP a No Relacionadas B 9.758,05 15.310,13
Otras CxP a Relacionadas 0,00 39.168,42
Total Ctas y Doc por Pagar 18.464,11 284.336,41

El Detalle de la Cuenta Cuentas por Pagar Comerciales No Relacionados es el
siguiente:

A

CXP COMERCIALES NO RELACIONADAS |SALDO 2016
PROVEEDORES POR PAGAR 8.611,45
PROVEEDORES POR PAGAR CAJA CHICA 41,24
PROVEEDORES CAJA CHICA PRO 53,37
TOTAL 8.706, 06

El Detalle de la Cuenta Otras Cuentas por Pagar No Relacionadas es el
siguiente:

B

OTRAS CXP NO RELACIONADAS SALDO 2016
IMPUESTO A LA RENTA- EMPLEADOS 150,601
RETENCIONES POR PAGAR 9.607,45)
TOTAL 9.758,05
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14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de
Diciembre del 2016 y 2015, es la siguiente;

L me | [ w5 |

Beo 1 C 67.176,92 0,00
Beo2 D 370.565,01 48.957,77
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 437.741,83 48.957.77

El Detalle de la Cuenta Obligaciones con Instituciones Financiera es el
siguiente:

OBLIACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS [SALDO 2016
BANCO BOLIVARIANO C 67.176,92
BANCO NACIONAL DE FOMENTO D 370.565,01
TOTAL 437.741,9

15. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley Tributaria vigente en el Ecuador, |a tasa impositiva para el
impuesto a la renta es del 22%. A continuacion, se detalla la conciliacién de Ia
utilidad contable y la utilidad gravable:

[ 2016 ] [ s |

Utilidad antes PT e Imp. a la Renta 102.419,02 91.248,28
Participacion a Trabajadores -15.362,85 -13.687 26
{+/-) Diferencias Permanentes (1) 12 068,10 2377425
(+/-) Diferencias Temporales 1.840,93 0,00
Utilidad Gravabie 101.065,20 101.335,37
Pérdida Sujeta a Amortizacién 0,00 0,00
Impuesto a la Renta 2417527 2229378
Anticipo Determinado 12.587,51 12,876,28
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio j=- 24.17527] | 22.293,78|

(1) Las diferencias permanentes estan compuestas principaimente por los Gastos No Deducibles Locales.
(2) Las diferencias temporarias estan compuestas principalmente por impuesto Diferido




16.

17.

18.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2016 y

2015, es la siguiente:

T I T
Participacin a Trabajadores por Pagar del Ejercicio 15,362 .85 13.687.26
Obligaciones con el ESS 287536 3.165,13
Ofros Beneficios a Empleados 6.879,56 6.208,60
Total Beneficios a Empleados 28.141.17 23.058,99

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar No Corrientes, al 31

de Diciembre del 2016 y 2015, es la siguiente:

[ o6 | [ 15
CxP 2 Accionistas 701.000,00 878.430,07
Total Ctas y Doc por Pagar No Corrientes 701.000,00 878.430,07

En la cuenta por pagar accionistas se detalla de la siguiente manera:

CXP ACCIONISTA SALDO 2016
ING. BYRON RODRIGUEZ H. 600.000,00]
SRA. ANABELLE MORA ROMAN 101.000, 00}
TOTAL 701.000,00;

BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO

La composicion de los Beneficios a Empleados de Largo Plazo, al 31 de

Diciembre del 2016 y 2015, es la siguiente:
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19.

[ ] [ w5 ]

Jubilacidn Patronal 964041 721203
Desahucio 2711790 24.091,65
Total Beneficios a Empleados LP 36.758,31 31.303,68

OTROS PASIVO NO CORRIENTES

La composicién de los Otros Pasivos No Corrientes, al 31 de Diciembre del 2016

y 2015, es la siguiente:

20.

T .

Transferencias Casa Matizy Sucursales (Del Exterior)

Otros 39.168 42 0,00
Total Otros Pasivos No Corrientes 39.168,42 0,00
PATRIMONIO
22.1.- Capital

El capital social de la Compaiiia esta compuesto por 7.087.500 acciones cuyo
valor nominativo es de USD$ 0.04 cada una.

22.1.- Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, Unicamente
puede ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva
aprobacion de los accionistas.

22.2.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcion de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NIIF por Primera Vez”, esta a disposicion de
los accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para distribucion de
dividendos y ciertos pagos como reliquidacion de impuestos, etc.




21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2016 y el 24 de Marzo del 2017, fecha en que la
administracion autorizé los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos.
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