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JVMB«Co.

Auditores Independientes

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
FZ CONSTRUCCIONES S.A.:
Guayaquil, Ecuador

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FZ CONSTRUCCIONES S.A. (en
delante ta Compafia) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2012, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo correspondienie al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

2

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intermacicnales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y del
control interno gue la Administracién censidere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de desviacion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Normas internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que pianifiqguemos y ejecutemos la auditoria cen el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacidén de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de
los riesgos de desviacidn material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable por parte de la entidad de los
estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria tambien incluye
la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de |la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la administracidn, asi como la evaluacién
de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
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Auditores Independientes

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporcionan una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria,

Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financiercs presentan razonablemente, en iodos los
aspectos materiales, la situaciéon financiera de FZ CONSTRUCCIONES S.A. al 31 de
. diciembre de 2012 asi como de sus resultados, sus cambios en el capital contable y
sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicic terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
- y Medianas Entidades (NlIF para PYMES).

Asunto de Enfasis

7. Los estados financieros de apertura al 1 enero del 2011 y al cierre del 31 de diciembre
del 2011, preparados de acuerdo con bases comprensivas, segun se explica mas
ampliamente en la nota 4, que se presentan sélo para fines comparativos, incluyen
todos los ajustes significativos considerados por la Administracion como necesarios
para presentarlos de acuerdo con las Normas Internaciongles de .Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMER)}. Dichos estados
financieros de apertura y al cierre del 31 de diciembre de| 2§44 se presentan de
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FZ CONSTRUCCIONES S.A.

{Guayaquil — Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos carrientes:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedad, nragquinaria y equipos, netos

Oftros activos

Total Activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:

Porcion corriente de obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Gastos Acumulados por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrrientes:

Cuentas por pagar a largo plazo
Obligaciones bancarias

Jubitacion patronal y deshaucioc

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Aporte para futura capitalizacion
Reserva legal

Reserva Facultativa

Resultados acumulados

Total patrimonic de los accionistas

Total pasivos y patrimonioc de los accionistas

ing. Hernando~Zambrano
Gerente Gengral

NOTAS

10
11
12
13

14
10
15

16
i6
16
16

2012 2011
USS 34,235 73,480
359,553 657,187
58,963 75,932
3,759 7,583
456,510 814,182
737,566 703.915
3,300 114,462
uss 1,197,376 1,632,559
uss 11,639 117,690
343,557 516,450
17,206 411
12,018 9,657
384,420 644,208
486,118 311,346
o] 152,965
12,782 18,789
883,320 1,128,308
800 800
9,200 423,324
33,339 33,162
266,515 74,222
4,202 (27,257)
314,056 504,251
1,632,559

uUss 1 /1)97,376

CPA. Dswaldo Pacheco

Contador

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

()




. EZ CONSTRUCCIONES S.A.
{Guayaquil — Ecuador)

Estado de Resultados

Afo terminade el 31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011}
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

- NOTAS
2012 2011

) INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas 1,512,241 1,448 875
Total Ventas 1,512,241 1,448,875
GASTOS
Gastos Operacionales
Administrativos 4 498,614 488,607
Operativos 778,395 741,455
Depreciaciones 171,707 187,778
Gastos financieros 30,482 71,802
Total Gastos en Operacién 1,479,198 1,499,642
Utilidad (perdida) en operacién 33,043 (50,767)
Otros ingresos (egresos)
Utilidad en venta de magquinarias, vehiculos y equipos 4,000 7.013
Ajuste actuarial por jubilacion patronal 14 7,233 -
Ofros 3,769 26,707
Total otros ingresos 15,002 33,720
Utilidad (perdida) antes de la participacion de los 48,045 (17,047)
trabajadores e impuesto a la renta
15% participacion de los trabajadores en las utilidades 12 (7,207) 411
Utilidad (perdida) antes del impuesto a la renta 40,838 (17.,458)
23% (24% en el 2011) impuesto a ia renta 13 (9,587) (859}
Utilidad (perdida) neta 31,251 (18.017)

Ctros resultados integraies

-

31,251 g (18,017)

C rente Genefal

CPA. Oswaldo Pacheco
Contador

L.as notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de os estados financieros




FZ CONSTRUCCIONES S.A.
{Guayaquil - Ecuador}

Estadc de Cambios en el Patrimonio
ARoc terminado ef 31 de diciembre del 2012
{Con cifras correspondientes del 2011)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de America)

Resultados acumulados

Capital Aporte Reserva Reserva Adopcion Resultados
social futura legal facultativa por Acumulados
primera Total
vez
{nota 16) capitaliz. {nota 18) {nota18) de las NIIF Total
{nota 4)

Saldo al 1 de enero del 2011 300 423,324 33,162 74,222 - 5,412 g5412 537.920
Ajuste adopcion por primera vez de las NIF - - - - (15,652} - (15,652) (15,852)
Utilivad neta - - - - {19.788) 1772 (18.017) (18,017)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 800 423.324 33,162 74,222 (35,441) §.184 (27,257) 504,251
Apropiacion de reserva legal 177 - (177) {177} -
Regularizacion de cuenta (201,324) 201,324 201,324 -
Transferencia a reserva facultativa 202,919 {202,919) (202,919) -
Cancelacion cuenta incobrable (10,626) 4 (10,626)
Reclasificacion a cuenta por pagar {212,8G0) o {212,800)
accionistas [nota 15)

Ajuste de cheques afios anteriores 1,980 1,980 1,980
Lkilidad neta 31,251 31,261 31,251

o
Saldo al 31 de dicj 800 3,200 33,338 266,515 39,643 4,202 314,066
Ing. Fernandg Zambrano CPA. Oswaldo Pacheco
erente Genéral Contador

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros




FZ CONSTRUCCIONES S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

Estado de Flujos de Efective
Afio terminado el 31 de diciembre dei 2012
(Con cifras carrespondientes del 2011)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

2,012 2,011
Flujos de efectivo de las actividades en operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros Uuss 1,824,877 1,377,945
Efectivo pagado proveedores yotros {1,369,266) (812,103)
Gastos financieros (30,482) (71.,802)
Efectivo provisio por las aclividades de operacion 425129 494 040
Rujos de efectivo de las actividades de inversion:
Aumento de activos fijos (205,358) (486,483)
Efectivo utilizado por las actividades de inversién {205,358) (486,483)
Fujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Prestamo bancario {259,016) 116,053
Sobregiro bancario {106,706)
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento {259,016) 9,347
Aumento (disminucion) neto del efectivo durante el periodo (39,245) 16,804
Efectivo al inicio del periodo 73,480 56,576
Efectivo al final del periodo Uss 34,235 73,480
ol
Ing. Fe}nando Zamgrano CPA. Oswaldo Pacheco
Gerente General Contador

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estades financieros




FZ CONSTRUCCIONES S.A.
{Guayaquil — Ecuador)}

Estado de Flujos de Efectivo
Afo terminado el 31 de diciembre del 2012
{Con cifras correspondientes dei 2011)
(Expresado en ddiares de ios Estados Unidos de América)

2012 2011
Conciliacion de la utilidad (perdida} neta con e] efectivo neto
utilizade en las actividades de operacion
Utilidad (Perdida) Neta uss 31,254 (18,017)
Ajustes para conciliar la ufilidad neta con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion:

Depreciaciones 171,707 187,778

Activos dados de baja 19,723

Parficipacion trabajadores e impuesto a la renta 16,794 a70

219,752 190,454
Cambios netos en activos y pasivos
{Aumento) disminucion en cuentas por cobrar 297,634 (104,650)
Disminucion {Aumento) en inventarios 16,969 (75,832)
{Aumento) disminucién en gastos pagados por anticipados 3,824 (7,583)
{Aumento) disminucidn en ofros activos 126,814 347,207
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar {429,780) (19,522)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar, a fargo plazo 174,772 138,039
Aumento (disminucion) en gastos acumulados por pagar 9,588 0
Aumente (disminucion) en impuestos por pagar {7,2286) 6,238
Aumento (disminucion) en jubilacion patronal y bonif.deshaucio 12,782 18,789
205,377 303,586
Efectivo neto provisio por las actividades de operacion Uss 425129 - 494,040
RN )
Ing. Férnando-Zambrano CPA. Oswaldo Pacheco
Gemente Genefal Contador

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros




FZ CONSTRUCCICNES S.A.
{Susvequil - Touador)

Noizs & tos Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{Con cifras correspondientes del 2041}
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepts por la
informacion sobre porcentajes. piazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

1.  Entdad de Reporte T

- FZ CONSTRUCCIONES 8.A. fus constituida bajo las leves de la Republica de! Ecuadoren iz
) cludad de Guayaguil de fz provincia del Guayas mediante escritura pablica otorgadz ante e
notarie frigésima tercera del canton Guayaquil el 1 de diciembre del 1998, v se inscrbic 2n &
" registro mercantil el 4 de mayo del 2000, Sy actividad principal consiste en la actividad de
construccién en general.

Z. Bases de Preparacion ge los Estados Financiergs

(a) Declaracion de Cumplimientc

Los Estados Financiercs, estan preparades de conformidad con las  Normas

Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIiF
para las Pymes).

Una explicacion de come han afectado a los Estados Financieros, las reclasificaciones y
ajustes por la transicion a NIIF para Pymes, se muestra en la nota 4.

(b} Bases de Medicidn

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

{c) Adopcion de las Normas Internagionales de Informacién Financiera para Peauefias vy

Medianas Eritidades (NHF para las Pymes)

Mediante Resolucién No 08.G.DSC.010 emitida ef 20 de Noviembre del 2008 vy
Mo.SCACIL.CPAIFRS.11.01. del 12 de enero del 2011, se establecid la obligatoriedad de
aplicar las NLUIF para las compafiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia

de Companias. Dicha adopcién para las Compafnias clasificadas como PYMES sera

efectiva para los estados financieros que se elaboren a partir del 1 de enerc del 2012,

(dy Base de Presentacién

Toda la infermacion es presentada en délares de los £stados Unidos de America, moneda
de medicidon de la Compafia y de curse legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde

marzo del 2000.

(e} Usc de Estimados v Juicios

La preparacion de los estados financieros requiera que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos

de activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de

estas astimaciones.

lLas estimacicnes y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las eqtmacnones contables son recornocidas en el pericdo en que a estimacion es

revi
aplicamcd da 30 s contables que f
FOCONGTIRIOS N ieS i

s mas importantes sobre los moss
enine Dases contabizg

n PR P 4 T
fos Financieros, se descrins TI LGS

en cualauier periodo future afeciado. L informacion sobre juicios oriticos en !a



, FZ CONSTRUCCIONES 8.4
Guayaguil - Ecuadon

Notas a ios Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{Con cifras correspondientes del 2011
(Expresadas en dolares de ios Estados Unidos de Amnérica, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos. tasas de interéds v cantidad de acciones!

-~

2. Bases de Preparacion de log Estados Financlergs {continuacion;

r Estimacion de reservas para clientes de dudoso cobre
*  Vidz Util de propledades. planta y equipos
v Provisién actuarial por Jubitacion Patronal y desahucic

Lz informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un resgo

significativo de resultar en un ajuste matenal en el préximo afc se incluye en la base
contable de Provisiones.

3.  Resumen de Principaies Politicas de Contabilidad

Las principales poiiticas y bases contables que & continuacion se mencionan han sido aplicadas
por ta Compania en la preparacion de los Estados Financieros:

(a) Efectivg

El efectivo disponible en caja y bancos se registra @ su valor nominal. |.os sobregiros
bancarios, de existir, se presentan como parte de 1os préstamos en el pasivo corriente en el
estado de situacion financiera. Para efecto del estado de flujo de efectivo. los sobregiros

bancarios incluides en el rubro de prestamos. se consideran restando del efectivo y
equivalente de efectivo. -

() Peudores Comerciaies y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables gue no son cotizados en un mercado active. La
cuenias por cobrar se generan en condiciones de créditos nermales y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al valor nominal. Los valores
obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido
valuando estos actives al costo amortizado. Cuando el crédite se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizads
utilizando el método da interés efectivo.

Adicicnalmente se realizan estimaciones sobre adgueilas cuentas de cobro dudoso sobre fa
bagse de una revisién objetiva de icdas las cantidades pendientes ai final de cada pericdo.
L.as adicicnes a la provisién son hechas con cargo af estadc de resultados.

(c) Inventarios

Repuestos y herramientas: Estan valuades al costo y se determinan al cosio especifico de
la factura.

(d) Maguinanas, vehiculos v equipos

(1t Reconcaimiento ¥ Medicion

Sasonaouinania g, vehicuios y egliio.s e fetono ;
deriven u ello: eficios econdmicos futiros v ar
Ui fhansrs conistle,




Notas 2 los Estacdos Financieros
21 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes de! 2011

{(Expresadas en dolares de los Estadas Unidos de America, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés vy cantidad de acciones)

3

Resumen de Principailes Politicas de Coniabilidad {Continuacion;

(e)

()

(h)

Las maguinarias, vehiculos y equipos se presentan a su cosio de adquisicion, el cual
no excede al valor recuperable E! costo de adquisicidon incluye gasios gue son
directamente atribuibles a iz adquisicion del activo. Los pagos por mantenimiente son

contabilizados en el gasto, mientras que las renovacicnes y mejoras gue alargan Ia vida
util del active se capitalizan.

Las ganancias y perdidas de la venia de un elemento de maquinarias. vehiculos vy

gquipas son determinados comparande los precios de venta con sus valores en libros,
y son reconocidas en el estado de resuliados.

(iiy Depreciacign

La depreciacion de maguinarias, vehiculos y equipos se calcula usando el método de

linea recta, con base en el costo de adquisicion v de acuerdo con la vida Gtil estimada
por ia gerencia:

Activo Vida utit
Magquinaria 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipc de computacion 3 afios

Permuta de Activos

La entidad mide el costo de ios activos adquiridos por permuta, por su valor razonable, a
menos que (a) la transaccion de intercambio no tenga caracter comercial, o (b) ni el valor
razonabie del activo recibido ni el activo entregado puedan medirse con fiabilidad. En tales
casos, el costo del activo se medira por el valor en libros del activo entregado.

Transacciones con partes relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas son generadas por
transacciones de financiamiento de capital de trabajo, y se recenocen inicialmente por el
valor razonable y se miden posteriormente al valor nominal. Los valores obtenidos de esta
forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido valuando estos pasivos
al costo amortizado debido a que no generan intereses y a su pericdo corto de liquidacion

Acreedores Comerciales

Los acreedores comerciales son obligaciones con proveedores a corto plazo basadas en
condicicnes normales y no lienen intereses y se reconoce la cuenta por pagar al importe sin
descontar, que normalmente es el orecio de la factura.

Reconocimiento de Ingresgs

(i) Ingresos por Servicios

Cuancdo & resultado
e estimado con flabib

SGh que Involucre = nresta
Vo oraconooe los ingroses
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FZ CONSTRUCDIDRES €4,

[EuRyadulh — Coualiol

Notas @ los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{Con cifras correspondientes ael 2011
(Expresadas en dodlares de los Estados Unidos de Ameérica, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interes y cantidad de acciones)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

ordinarias asociados con la transaccion. por referenciz al grado de terminacion de a

transaccion al final del periodo sobre el gue se informa.

Cuando el resultado de ia transaccion gue involucre fa prestacion de servicios no pueda
estimarse de forma fiable, la entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias

s0lo en la medida de ios gastos reconocidos que se consideren recuperables.

(i) Provisiones v Contingencias

Las cbligacionas o pérdidas asociadas con provisiches y contingencias. onginadas en
reclamos, litigios, muitas o penalidades en general, s reconocen comao pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion cierta o legal resultante de eventos
pasados, gue hace probable que sera necesano un desembelso para cancelar la obligacion

y el monto puede ser razonabiemente estimado.

Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los

detailes cualitativos de la situacién que originaria el pasivo contingante.

E! imporie reconocidc come provision corresponde a la mejor estimacion. a la fecha de los
Estados Financieros, del desemboiso necesaric para cancelar la obligacion presente,
tomando en consideracion Ios riesgos e incertidumbres gue rodean a la mayoria de los

sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

() Beneficios a Empleados

(iy Beneficics Post-Emplen: Planes de Beneficios Definidos

El Cédigo def Trabajo de la Republica del Ecuador establece |a obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguelios empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia.
Dicho beneficio califica como un plan dg beneficios definidas sin asignacion de fandoes

o

separados.

Dicho Codigo ademas sstabiece giie en aguellos cases an gue la relacion laboral
termine, el empleador deberz reconccer al empleado una bonificacién por desahucio

equivalente al 25% de su ditime salario muitiplicado por ef nimero de afos de servicio.

El costo del bheneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucion de una provision que es lievada al gastc del
gjercicio, en base al calcule actuarial efectuado por un especialisia independiente. Los

pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

(it Beneficios a Corto Plaze

L as obiigaciones por beneficios a corlo plazo de los trakajsrdores s
i

una haea no desconfada v son conisbyizadas como gastos & ma

o
dida que 8l servicio
refacionado 56 proves,

n medidas sobre
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E2 CONSTRUCTIONES & &,
{Guavaguil - Souador

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{Con cifras correspondientes del 2011j

(Expresadas en ddilares de ios Estados Unidos de América, exceptc por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de Principales Polificas de Centabilidad (Continuacion)

(k)

Se reconoce un pasivo sifa Companiia posee una obligacion legal ¢ implicita actual de
pagar este montc como resultade de un servicio entregade por el empleade en el
pasadc y ia obligacicn puede ser estimada con cenfiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto correspohden ab pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion. fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajaderes en las utilidades de la Compafia. los

mismos que son contabilizados come gastos en la medida que el servicio relacionado
es provisto por el empleado.

(i) Beneficios por Terminagion

Las indemnizacionas por terminacion ¢ cese laboral scn reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, 2 un plan
formal detaltado ya sea para, dar término al contrato dei empleado o para proveer

beneficios por cese comao resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia
voluntaria.

Impuesto sobre las_Ganancias

E! gasto de impuesto sobre (a renta io representa {a suma del impuesto corriente por pagar vy
el impuesto diferido. El gasto de impuesto sobre |a renta se calcula sobre la base de la
utilidad neta gravable de la Compafiia, determinada de conformidad con la Ley Organica de

Régimen Tributaric Interno vigente, y utiizando la tasa de impuesto vigenie a la fecha de los
Estados Financieros.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por ia renta impgnible
del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprcbadas a la fecha del
balance, y cualguier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existenies entre &l
valor en libros de fos actives y pasivos para propdsitos de informacion finaricicia v los
montos usados para propositos tributarios.

El valor de los activos y pasivos diferidos se determinan con base en las tasas de impuesto
que se espera seran aplicables a fa utilidad gravable en el afo en gue tas diferencias
tempaorales serdn recuperadas o canceladas {22%). El efecte sobre los activos diferidos por

cambios en las tasas de impuesic se reconoce en resultados del afio en el cual entran en
vigencia.

Un impuesto diferide aclivo se reconoce sclamente hasta el monto que es probable gue
estén disponibles utilidades futuras con las cuales compensario.

El valor en libros de los activos per impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado
financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de
suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el active por impuestos
diferidos se pueda aplicar.

T impuesto sobre la renta difer s pasivo se

reconoce por cualquisr difersnciz femporal
bnpontble guw surian a la fecha <o los Estados £
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Resumen de Principales Politicas de Ceontabilidad (Continuacion)

(i Costes por préstamos

Todos l0s costos por préstamos s2 reconocen en el resultade del periode en i gue se
incurren

(m) Patrimonio

I

Capital Social

El capitai social autorizade, suscritc y pagado censiste de 800 acciones de US$1.0C valor
nominal unitario de cada una.

Reserva Legal

La Ley de Companias requiere gue por lo menos e! 10% de la utilidad anua! sea apropiado
como reserva iegal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social.

Resultados acumulados preovenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

De resultar en un saldo acreedor este solo podra:

- Ser capitalizado en ia parte que exceda &l valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico conciuido. silas hubiera
- Utitizado en absorber perdidas

- Devuelto a sus accionistas en el casc de liquidacion de fa compariia

De resultar en un saldo deudor, este podra ser absorbide por los resultados acumuiados y
los del ultimo ejercicio econdmico concluide, si los hubiere,

(ny Cempensacionss de Haldes

La entidad no compensara activos y pasivos o ingrasos y gasios a menos gue se regliera o
permita fa NIIF o sean acreedores o deudores por transacciones de naturaieza comun.

(0) Costos y Gastos

Los gastos son reconocidos cen hase en lo causado. Se reconoce inmediatamente un
gasto cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econémicos futuros o
cuando y en la medida en que tales beneficios econdémicos futures, no cumplen o dejan de
cumplir lag condiciones para su reconocimiento como activos. Se recenoce también un
gastc en el estado de resultados en aquellos casos en gue se incurre en un pasivo.

Los gastos por intereses se reconocen como gasios en el periodo en gue se incurren, con
base en ia tasa de interés aplicable.
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informacion sobre porcentajes. piazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Ffecto de le adopcidn de ias Normas Internacionaies de Informacion para Peguefias v Medianas
Entidades

Los estados financieros de FZ CONSTRUCCIONES S.A. por e afo gue termino e 31 de
diciembre de 2012, son ios primeros estados financieros preparados de acuerdc con las Normas
internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes) y nor lo tanto se aplicaron las disposiciones de Seccion 35 "Transicion a la NIIF para fas
Pymes” al preparar esics estados financieros.

De acuerdo & [a Seccidén 35 ia fecha de transicion para FZ CONSTRUCCIONES S.A4 . es & 1 de
enerc de 2011 v la fecha de adopcion obligatoria de las NIIF es el 1 de enero del 2012,

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, la Administraciéon evalud a la fecha de
transicion el cumplimiantc de las cinco excepciones a la aplicacion retroactiva de la NIIF para las
Pymes, la cuales no fueron de aplicacion necesaria por su falta de aplicabilidad. De acuerdo a la
Seccion 35, las excepciones son:

{(a) Baja en cuenta de activos y pasivos financieres

(b) Contabilidad de coberturas

(¢} Estimaciones contables

{d) Operaciones discontinuas

(e) Medicidn de participaciones na controladoras

Asi también en la Seccion 35, se evalué las exencionas opcionales del principio general de l2
apiicacian retroactiva, y se concluyo que no era aplicable ninguna de las exenciones.

El efecto neto de aplicar las NIIF por primera vez se reconoce en el patrimonio en el rubro de
resultados acumuiados por adopcidn de NllFs por primera vez al 1 de enero y los efectos al
cierre del periodo se presentan en el estado de resultado del periodo de transicion. Un resumen
de ios efectos en el patrimonio y estado de resultados de NEC a NIIF es como sigue:

Patrimonio Conciliacion
N Transicion 2011 Resuitados
1 de enero 31 de diciembre 2011 |
Saido segun NEC (537,920) {539,692) (1,772}
Ajustes NIIF:
- Regularizacion de activos 12,325 12,325 -
- Baja de cargos diferidos 3,327 3,327 -
- Jubilacion patronat - 183,304 18,3204
-Desahucio - 1,485 1,485
15,652 35,441.00 19,789
Saldo segun Wiy % (522288)1 158 P8,027




FZ CONSTRUCCIONES S.4,
{Guavaoull - Ecuador)

Kaotas & los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{Con cifras correspondientes del 2041)
{Expresadas an ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, excepte por |2
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Efecto de |z adopcidn de las Normag internacionaies de Informacion pars Peguefas v Madianas
Entidades (continuacion;

Un detalle de los efectos determinados en el proceso de conversion z NIIF en el estadc de
situacién financiera, es ei siguiente:

Fz Construcciones S.A,
Pericdo de transicion
Conciliacion de Balance
31 de acerore 2011

USD Dolares Americanos

Efecto de la Efecto de ia
NEC Transicién NIIF Transicidn NIF
2i-Dec-11 a las NIF (2010} 31-Dec-11 2 las NUF (2011) 31-Dec-11
Efective en caja 73,480 - - 73,480 - - 73480
Deudores comerciales y otras cuentas 131,761 - 12,325 119,436
por cobrar 25,080 144,526
Depositos en garantia 17.507 - 17,507 17.507 0
Truegques - - 8} o}
Inventarios 75932 - 75,932 TH 937
Cuentas por cobrar entidades 445 278 445278
relacionadas 445,278
mpuestos por cobrar 80 148 80,148 80,148
Pagos anticipados 7583 7 583 7583 G
Total Actives Carrientes 831,689 Q 12,325 819.264 25,090 25.080 818,364
Obras en ejecucion 10%,280 109 280
Propiedad. planta y squipoe 703,81k a5 -
Cargos dferidos 3327 2,227 i}
Activos por irmpuesto difendc . - - e - [«
Total de Activos No Corrientes 818,522 a7 18188 - T T g
Total Activos 1,648,211 - 15,652 1,632,558 25,080 25,090 1.632.658
Porcion corriente de abligaciones 117,680 117,690
entidades financieras 117 550
Acreedores comerciales y otras 205,054 285,004
Cuentas por pagar G95.054
Cuentas por pagar partes relacionadas 121,396 - 121,396
- - 121.296
Impuestos por pagar Q6AT 9,657 9 657
Beneficios a Bypleades 4711 _— 411 411
Total Pasivos Corrientes T Te4a,208 - sda208 -~ 644208
Ohligaciones & kargo plazo entidades 152,985 52 9R%
financieras 152,955
Docurnmntos par pagad a kargo plazo 0 - -
Accionisias 311,346 311,346 311,345
Jubilacidn Patronal a - 18,304 18,304
indeminizacion Laboral - 1485 1,485
Pasivo por impuesto diferido 0 -
Total Pasivos 4,108,519 - 0 4,108,519 a 19,789 1,128,308
Capital sozal 800 - 800 800
Resuitados acumuledos:
- Reserva legat 33,162 33162
- Reserva facultativa Y4222 - r4 222
- Aporte para futura capitaliz acion 423,324 - 4273 B2a
- Efecto provenisnie de la adopaicn de (15,552)
las NIF jor primara vez (16.852)
- Ganancas y nerdidas acunuiladas ol 3184 19,780 - {11.605)
AOAST

Total Fruimonic Neto

VR e TR IR VT
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Efectivo en caia v bancos

Un detalle del saldo de efectivc en caja v bancos al 31 de diciembre dal 2012 y 2011, es
siguiente:

2012 2011
Depositos en bancos nacionates 34,235 73.480
Total US$ 34,235 73.480

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Un detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 v
2011, es el siguiente:

2012 2011
Clienes Uss 53,927 111519
Anticipos a contratistas 586 1.088
Prestamos a empleados 1.830 781
Anticipos a proveedores 130,110 2312
Relacionadas 56,162 445278
Impuestos por cobrar: 103,185 80.148
Oftras cuentas por cobrar 13,753 16,063
Total Uss 359,553 657,187

At 31 de diciemnbre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar a clientes tienen vencimientos
pramedios de 30 dias y no devengan intereses.

El saldo de cuentas por cobrar a companiias relacionadas corresponde a Construfenix S.A. por
reembolso de gastes. Dicho saldo no tiene fechas de vencimientos ni generan intereses,

Impuestos por cobrar incluyen USS$ 26,754 (US$ 21,130, en el 2011} de retenciones en la fuente
del afio 2011, retenciones IVA por US$ 37,352 (USS 27,484, en el 2011, crédito fiscal por US$
30,002 (US$ 27,131, en el 2011) y USS 77, salida de divisas.

El saldo de anticipos a proveedores incluye entre los principales US$ 120490, que corresponden
a ia compra de 10 volquetas 8 x 4 marca SINOTRUK, modelc HOWO, cuye precio total es de
US$ 1,204 800, segin indica en contrato de compra venta firmado con Salcedo Motors S A i 9
de diciembre del 2012.

Dyeniy

Un resumen doiog inventarics al 51 de dictembre o 2007wl es el siguiente:
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7. lnventarios (continuacidn}

2012 2011
Combustibles Uss 2747 % 747
Repuestos 17.791 40.385
Herramienias 22.681 31.800
Aceite 4.764 -
Total USE
58,963 75932

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, al saldo de inventarios corresponde a articulos adquirides
para el uso en conslrucciones.

8. Maquinaria, vehiculos y equipos, neto

El detalle de las magquinarias, vehiculos y equipos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 e3 el

siguiente:
2012 2011

instalaciones 176,358 160,265
Maquinarias y equipos 614,677 480,991
Muebiles y enseres 27,674 9,248
Vehiculos 762,365 767,754
Equipos de computacion 3,418 3,300
Supbtotal costo 1,584,492 1,421,558
Menos: depreciacion acumulada (846,928) (717.643)
Total, netc 38 737,566 703815

£l movimiento de las magquinarias, vehiculos y equipes por @ periado terminado e 31 de
giciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:
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8. Maguinaria. vehiculos v equipos. neto {continuacion}

Saldo al

Saldo al
31-dic - 11 Adiciones Bajas 31 -dic -12
instataciones 160,265 16,093 176,358
Maguinarias y equipos 480,981 133,686 614,677
Muebles yenseres 9248 18,426 27 874
Vehiculos 767.754 37.035 {42,424} 782,365
Equipces de computacion 3,300 118 .3.418
Subtotal 1,421,558 205,358 {(42,424) 1,584,492
Menos- Depreciacion Acumulada (717,643} {(171,707) 42,424 (846,926)
Total 703,915 33,651 737,566
Satldo al Saido al
31-dic-10 Adiciones Bajas 31 -dic-11
Instalaciones 160,265 160,285
Magquinarias y equipos 362,385 118,608 480,991
Muebles yenseres 4,496 4752 8,248
ehiculos 595 486 201,181 (28,863) 767,754
Equipos de compuiacion 1,591 4,709 3,300
Subiotal 983,938 486 483 {28.8683) 1,421,558
Menos- Depreciacion Acumulada (539.,605) (187,778} 9.140 (717.643)
Total 424033 298705  (15.723) 703 815

Durante el afio 2012, las principales inversicnes de la constructora han side la compra de
maquinaria (excavadcra marca Caterpillar por US$ 100,000}, vehiculos {plataforma cama baja
marca MTM CONTRACTORS INC. por US$ 35 000}, para la operacion del negocio.

8. OQOtros activos

Un resumen de otros actives al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Depositos en garantia 3,300 5,182
Costos de obras en proceso 0 108,280

Tolal £S$ 3300 BEETREY
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Qtros activos (continuacian)

Los costos de obras en procesc. incluyen compras de sacos de cemente, varillas, techos.
pegamentos, clavos, tablas, alambres. etc.. que se utilizan en obras determinacas los cuales son
transferida al costo de ventas uns vez gue sean facturadas en base 2 lz politice de
reconocimiento de ingreso.

Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias ai 31 de diciembre dei 2012 v 2011, es como sigue:

2012 2011
Banco General Rumifahui:
Prestamo # 368858, fecha de emision 11 de marzo del 150,160
2011, fecha de vencimiento 11 de marzo del 2014,
cuotas mensuales, tasa nominal 9.76% -
Prestamo # 374847, fecha de emision 26 de mayo del 82,770
2011, fecha de vencimiento 26 de maya del 2014, cuotas
mensuales, tasa nominal 8.76% -
Banco de Pichincha:
Prestamo # 753411, fecha de emision 19 de mayo dei 37,725
2010, fecha de vencimientc 3 de mayo det 2013, cuotas
mensuales, tasa nominal 8.74% 11,639

11,639 270,655

Menos: Porcion corriente de la deuda a largo plazo {11,839) (117.690)
Total obligaciones a largo plazo . 152,965

La garantia entregada al Banco Pichincha es un inmueble de propiedad de la Compariia
relacionada Consiruases S A,

Las obligaciones con ei Banco General Rumifiahui fueron cancelades con anticipacion mediante
préstamo efectuado por la compafia relacionada Petroli S A

Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:




12

FZ CONSTRUCCIONES 8.4,
(Suavaguil - Scuador!

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre ael 2012
{Con cifras correspondientes del 2011}
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de America, excepto por la
informacion sobre porcentajes, piazos, tasas de interés v cantidad de acciones)

Cuentas por pagar (Continuacidn}

2012 2011

Proveedores locales 111,728 275144
Acreedores varios 102,994 122633
IESS 3,494 20,330
Anticipo de clientes 20,160 48 407
Relacionadas 70,962 -
Sueldos por pagar 134 -
Otras 34,085 49,936
Total Us3 343,557 516,450

Las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden principaimente a facturas por compra
de bienes y servicios con vencimientos de hasta 60 dias plazo y no generan intereses.

El saldo de acreedores varios incluye US$ 101,845 (USSF 121,296 en ef 2011), que corresponde
a valor pendiente por pagar a la Sra. Gina de Zambrano.

E! saldo de anticipos a clientes correspenden a valores entregados por Corporacion Celeste
CORPACEL, por servicio en diferentes obras.

El saldo de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas incluye vaior que corresponde a Petroli
S.A, por US$ 69,210, ocasionado por préstame para cancelar operaciones con el Banco General
Rumifahui. Dicho saldo no tiene fechas de vencimientos ni generan intereses.

El saldo de otras incluye principalmente a valores pendientes de pago a Diners Club por US$
27,285, (US$ 36,348 en el 2011).

Gastos acumulados por pagar

Un detalle de los gastes acumuiados por pagar al 31 de diciembre del2012 y 2011 es como
sigue:

2012 2011
Beneficios sociales por pagar 9,999 o
Participacion de los trabajadores en las utitidades (nota 14)

7,207 411
Total Uss 17,206 411
El rmovirviento Jo e hooeficios aociaias oo 2baho wo el

a8 Como sigue
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12. Gastos acumulados por nagat (confinuacion!
- 28225
- Saldos at Saldos al
- 31 -die-11 Adiciones Ajuste Pagos 31 - dig -12
Obligaciones laborales
Decimo tercer sueldo Q 20,548 (19.595) 951
Decimo cuano sueldo 8,760 (2.632) 6,128
Vacaciones 12,488 1] (2.861) 2,637
Fondo de reserva 11,964 {(11.681) 283
1] 53,768 0 (43.769) 9,999
15% Participacion trabajadores 411 7,207 o 411) 7,207
Total Pasivos Acumulados 411 60,975 Q (44,180) 17.206
13. Impuestos por pagar
El saldo de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente
2012 2011
Impueste a la renta compartia 9,587 559
Retencionegs en la fuente de renta e IVA 2,431 2098
12,018 9857

Por eif periodo impositivo correspondiente al 2012, la Compafiia ha aplicado la tasa impositiva del

23% (24% en el 2011). La conciliacién del impuesto a la renta por el periodo impasitivo es la
siguiente!

2012 2011
Uilidad antes de la participacion trabajadores e impuesto a la renta 48,045 2,742
15% participacion de los trabajadores en las utilidades (7,207) ICEEN

40.838 2.321
Partidas conciliatorias
Mas gastos ng deducitles 844 o
Utilidad gravable uss 41,682 2,331
Impuesto a la renta causado uss 9,587 554
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13. Impuestos por pagar (Continuacion}

A partir det ejercicic fiscal 2010 las disposicianes tributarias vigenies exigen el pago de un
"anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es caiculads en funcidon de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimcnio, 0,2% de los costos v gastos deducibles, 0,4% de los
actives. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de gue el impuesio a la renta

causado sea menor que el monto del anticipoc minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitive.

La Compafiia en el 2012 registré como impuesto & ia renta causado el valor determinado coma

anticipo minimo, puesto que este vator fue mayor al impueste a la renta correspondiente sobre la
base del 23% (24% en el 2011} sobre {as utilidades gravables,

Los dividendos y ulilidades pagadas y distribuidas peor companias nacionaies a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacien de la base de caiculo
del impuesto a la renta, cuande una sociedad ctorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la

sociedad y, por consiguienie, ésta debera efectuar ia retencién en la fuente que corresponda
sobre su monto.

El movimiento de la cuenta por cobrar (por pagar) por impuesto a la renta por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es &l siguiente:

2012 2011

Impuestc a la renta causado (impuesto por pagar} ussg 9,587 559
Retenciones an la fuente clientes {26,754) (21,130}
Credito tributario de aflos anteriores (39,002) {27 131%)
Anticipos de impuestc a la renta 15,208 4,256
Saldo por cobrar se incluyen en nota 6 uss {50,548) (39.002)

A la facha de emision de este informe, las deciaraciones de impuesto a la renta correspondiente
alos afos 2008 al 2012, ne han sido revisadas por ef SRI. .

14. Reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio por &l afio
terminaco el 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:
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14. Reservas parz jubilacidon patronal y bonificaciéon por desahucic {(continuacidn)

2012 2011
Reserva por Jubilacion patronal Uss 14,071 18.304
Benificacion por deshaucio 1,714 1.485
Tatal uss 12,782 19,789

De acuerdo con las disposiciones del Cadige de Trabajc de la Replblica del Ecuador. los
empleadas gue hayan cumplido un tiempa minimo de servicio de 25 afics en una misma
institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal y en aguelios casos en jos cuales el
empieado haya prestado sus sefvicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocera en forma
proporcional.  La Compafila no mantiene un fondo separado para este beneficio sino que
establece una reserva en base a un estudic actuarial realizadc por una firma de actuarios
independiente debidamente calificada. El método actuarial utilizado para el calcule de jubilacién
patronal, es el de "Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre def 2012, los fundamentos feécnicas utifizadas por el actuaric para el
establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron: a) la remuneracidn del empleado y
disposiciches del Cédigo del Trabajo, que establece gue la pensidn mensual del empleado por
jubilacién patronal no podra ser mayor Gue &t salario basico unificade medio de! Oitimo afio (USS.
292 en el 2012, US$ 264 en el 2011), b) 25 afios de servicio come minimo; ¢) bases

demograficas del personal; d) tabia de mortalidad ecuatoriana; vy, €) una tasa de interés actuarial
del 4% anual,

Un resumen del valer actual de |as reservas matematicas actuariales de jubilacion patronal at 31
de diciembre del 2012 y 2011 &5 el siguiente:

2012 2011
Valor actual de las reservas matematicas actuariales de
jubilacion patronai:
Trahajadares activos con derecho adguirido de jubilacidn
{iempo de servicio menor a 10 afos) 11,071 18,304
Total Uss 11,071 18,304

De zcuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afo 2012, la provisién cargada a gastos
por concepto de jubilacién patronal no podré ser considerada como deducible para proposito de

determinacion del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de ia Compafiia tengan menos
de 10 afos de servicio.

£t movimiento de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion paor desahucio registrads
por fa compafia por fos afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguients:
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14. Reservas para jubilacién patronal v bonificacion por desahucio {continuacién)

2012 2011
Saldg inicial Uss 12,789 C
Provision cargada al gasto 226 19.789
Auste acarnal (7.233) 0
Total Uss 12,782 19.789

15. Cuentas Por Pagar a Larago Piazo

Un resumen de las cuentas por pagar a largo plaze al 31 de diciembre del 2012 v 2011 es como

sigue:

2012 2011
Accionistas 486.118 311.346
Total 486.118 311.346

E! saldo de accionistas corresponde a valores pendientes por cancelar por la Compafia e incluye
la reclasificacion de US$ 212,800 efectuada en el mes de diciembre del 2012 de la cuenta aporte
para futuro aumenio de capital, el cual por error fue clasificado en el patrimonio ya gue no

constituye ninguna aportacion pot este concepta. Los saldas antes mencionadas no tienen fecha
de vencimiento ni genera intereses.

16. Patrimonio de los Accionistas

Capital sociai

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de la Compariia esta constituido por 800
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valar nominal de US$. 1,00 cada una. Al
31 de diciembre del 2012 la participacion accionaria la constituyen Sr. Fernande Zambrano
Cunto con 799 acciones (100%) y Sr. Nicanor Zambranc Cuniocon taccidn.

Reserva legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece que salvo digpesicion  estatutaria
en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomara un
porcentaje no menar de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance
por fo menos el 50% dei capital social. En |a misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si éste, después de canstituido, resultare disminuido por cuaiquier causa.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, de conformidad con las
resoluciones gue constan en las respectivas actas de Junta General de Accicnistas.
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17. Contingencias

A la fecha de emision de este reporte. las declaraciones de impueste a la renta correspondiente
a los afos 2000 al 2012, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).
Consecuentemente, ia Compafia mantiene la contingencia por cualauier impuesto adicional que
pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la
Administracidn considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones gue
surjan no seran significativas.

18. Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision de este informe y posterior al cierre del ejercicio del 2012, de acuerdo a la
Administracion de la Compariia, no hay eventes importantes que reportar y que pudieran afectar
a los estados financieros adjuntos. g

o,

Ing. ;ema'ﬁ'do\ga nbrano 'CPA. Dswaldo Pacheco
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Ggrente General Contador




