TECNOLOGIA Y MAQUILA S.A. THERMAX BIOCIENCIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS 2017
CORRIENTES:

Efectivo 5 10,340.27
Cuentas comerciales y otras por cobrar 5 23,643.40
Cuentas por cobrar clientes relacionados §  241,132.62
Inventarios y suministros en existenda 5 £5,004.33
Gastos pagados por anticipado 4 972317
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5 369,843.79
NG CORRIENTES:

Propiedades y equipos 5 21,977.16
Otros actives no corrientes 4 0.00
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 5 2197716
TOTAL DE ACTIVOS $  391,820.95

Ver notas a los estados financieras

2016
4 362,12
& 19,062.32
4 202,850.86
s 64,750,156
5 8.335.19
5 285,401.65
S 15,602.40
a8 Q.o
5 15,602.40
5 311,004.05




TECNOLOGIA Y MAQUILA 5.A. THERMAX BICCIENCIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

PASIVOS CORRIENTES:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Vencimiento corriente de obligaciones a corto plazo
con instituciones.

Obligaciones a corto plazo por beneficios a los
Empleadps.

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ohligaciones largo plazo con instituciones
Cuentas por pagar relacionadas
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO
Capital
Reserva legal
Resultados acumulados

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

2017

60,659.70

126,516.7%

6,098.19

193,274.68

0.0o

B5,724.23

85,724.23

278,998.91

40,000.00

16,268.55

56,553.49

112,822.04

391,820.85

2016

5 72,755.23
5 74,719.84
5 537678
$ 152,851.85
0.00

$  62,160.34
5 62,160.34
5 215,012.19
S 40,000.00
5 16,26855
4 39,72331
$ 9599186
5 21100405




TECNOLOGIA ¥ MAGQUILA 5 A, THERMAX BIGCIENCIA

ESTADOC DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016
. {EXPRESADOS EN U.5. DOLARES COMPLETOS!}

2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS 5 B4R,751.00
Costo de ventas 5 (360,869.03)
Gastos de administracion 5 (242,516.09)
Utilidad en operacion 5  45,365.38
Otros (gastos} ingresos, neto L (3,780D.385)
Gastos financieros, neto 5 {24,755.32)
Utilidad antes de particpacion de
Trabajadores e impuestos a las ganancias 4 16,830.1%
Participacion de trabajadores 5 (2,524.53)
utilidad antes de impuestos a las ganancias 5 14,305.65
impuesto a ias ganancias 5 (5,104.39)
Resuitado integral total del periodo 5 9,201.26

Ver notas a los estados financieros

016
$ 53174443
5 (380,859.01)
5 (135,787.91)
3 15,097.51
5 592.87
S [12475.04)
§ 271534
5 (407.30)
$ 230803

5 (2,252.23}

$ 5581




TECNOLOGIA Y MAQLILA 5.4, THERMAX BIOCIENCIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LO5 ARNOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

EMERD 1 DEL 2016
Camblos:
Utiidad del periodo
Transferencias de wtilidades retenidas a reservas

DICIEMERE 21 DEL 2016

Cambigs:
ilidad del pericdo

Incremento de capital

Aporre de acciomistas o capral soczl
Transferencias resereas 3 capital social

DICIEMEBRE 31 DEL 2017

Ver notas a los estados financieros

CAPITAL

4 40,000.00

4 40,000.00

Lr

0.00
00

RESERVA
CAPITAL

£ 7,710.00

5 7.710.00

s 000

RESERVA
FACULTATIVA
5 8,555.00
5 0.00
& 8,559.00
5

£,559.00

540,000.00 $ 771000 3%

RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADOS TOTAL
& 39,723.00 & 9559200
-] 0.00 4 o0
b 0.00 0,00
5 3072300 5 9599200
b 920100 5 920000
5 0.00
& 0.00
4 Q.00
5 48,924.00 § 105,193.00




TECNOLOGIA Y MAQUILA 5.A. THERMAX BIQCIENCIA

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVOS PCR EL METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(EXPRESADOS EN LS, DOLARES COMPLETOS)

Flujos de efectivo en actividades de
Operacion

Cobros a clientes 4 61047924 5 4893,836.21

Pagos a proveedores, empleados y otros % (601,086.35) S (544,724.43)

Intereses pagados 5 (13,014) 5 (5723.01)

Impuestos a las ganancias pagados 5 {5,10839) 5 (2,252.23)

Otros ingresos (gastos), neto 5 {11,729.48) 5 {6,659.16)

Efective neto proveniente de actividades de

Operacién 5 (20,454.98) 5  [65,522.62)

Flujo de efectivo en aciividades de

inversion

Adguisiciones de propiedades v equipos 5 {16,322.07) {177.68)

Otras entradas [salidas) de efectivo g 0.00 350,06

Efectivo neto utilizado en actividades de

inversion 4 {36,777.05) {65,150.24)

Flujos de efectivo en actividades de

Financiacion

Aporte en efectivo por aumento de capital 3 0.00 14,257.00

Financiamiento por préstamo a largo plazo % 185,210.36 11792574

Pagos de prestamos 5 [134,013.81) (72,824.23)

Otras entradas (salidas) de efectivo 5 {5,041.75) 5,041.57

Efectivo neto utilizado en actividades de

financiacién 4 9.978.15 {750.16)

{Disrminucion) incremento neto de efectivo

Durante el periodo % 9,975.15 {750.16)

Ffective al inicio del periodo g 36212 5 1,112.28

Efective al final del periodo $  10,340.27 5 362.28
{CONTINUA)

Wer notas a los estados financieros




TECNOLOGIA ¥ MAQUILA S5.A. THERMAX BIOCIENCIA

CONCILIACION ENTRE LA GANACIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
_[EKPRESADOS EN U.3. DOLARES COMPLETOS) {CONTINUACION)

Conciliacién entre la utilidad del ejercicio y
los flujos de efectivo neto proveniente de
actividades de pperacion

Utilidad del pericdo % 16,830.18 5 2,715.34

Ajustes por partidas distintas ai efectivo:

Depreciacion % 994731 & 13,091.98

Ajustes de inventarios s 0.00 0.00

impuestos diferidos, neto 5 (510438 5 (2,252.23)
5

Participacion de trabajadores {2,524.53) 5 {407.20)

Cambios de activos y pasivos:
Deudores comercidies y otras cuentas por cobrar S (38,475.83) & {37,908.22)
Gastos pagados por anticipado 5 (1.386.98) 5 {2.256.93)
Otros activos corrientes S (4377.01) s 1,078.05
Inventarios 5 {20,224.17) 5 {331.39)
Acreadores comerciales y otras ctas por pagar 5 21,61450 5 {31,871.37)
Beneficios a empleados a corto plazo S 3245904 5 {7,380.55)

Total ajustes $ 231839 s 10,432.45

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién $ {20,458.98) 5 (65,522.62}

Ver notas a los estados financieros




TECNOLOGIA Y MAQUILA S.A. THERMAX BIOCIENCIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
~ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1.

INFORMACION GEMERAL

TECNOLOGIA Y MAQUILA S.A. THERMAX BIOCIENCIA, con Ruc 0992126922001 fue
constituida mediante escritura publica el 10 de Mayo del 2000 en la cantén de Guayaguil
{Guayas — Ecuador}, aprobada por el Director Juridico de Compafias de la Intendencia de
Guayaguil segln Resolucion No. 00-G-1J-0002705 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de
junio del 2000 con un plazo de duracidn de cincuenta anos. La Compania estd ubicada en Via
Duran-Tambo km. 4.5

5u objeto principal es la fabricacion de productos agricolas.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros de la Compaiia son preparados de acuerdo con la Norma
internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las
FYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASE), la misma
que ha sido adoptada en Ecuador y representada la adopcion integral, explicita y sin reserva
de la referida norma internacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios gque se
presentan.

A la fecha de emision de estos estados finanderos, la NUF para las PYMES se encuentra en
proceso de revision por parte del IASB y no se han publicado enmiendas, mejora e
interpretaciones a la norma existente emitida en julio 9 del 2009.

La administracion de TECNOLOGIA ¥ MACQUILA S A, THERMAX BIOCIENCIA es responsable de
la preparacién y presentacion razonable de estados financieros de acuerdo con la Norma
internacional de Informacion financiera para Pequefias y Medianas Entidades [NIIF para las
PYMES). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
pertinente en la preparacidn y presentacidn razonable de los estados financieros para que
esten libres de representaciones erréneas de importancia refativa, ya sea como resuitado de
fraude o error; seleccionando vy aplicando las politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables razonables de acuerdo con las drounstancias del entorno econoumico
donde opera la Compafiia.

Estos estados financieros estan presentados en dolares estadounidenses completos.



3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A& continuacidn se resume las principales politicas contables adoptables en ia preparacidn de
estos estados financieros:

tfectivo — Representa el efectivo disponible en caja y fondos mantenidos y utilizados en dos cuentas
bancarias medidos z su valor nominal.

Instrumentos financieres — La entidad presenta sus instrumentos financleros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las secciones 11 y 12 en su totalidad, es como sigue:

s Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — La mayoria de {as ventas se reaiizan con
condiciones de crédito normales y no tienen intereses y son medidas al importe no
descontado. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudares comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe aiguna
evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables. 5i es asi, se reconoce inmediatamente
en resultados una pérdida por deterioro dei valor.

= Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar — Son obligaciones basadas en condiciones
de crédite normales y no tienen intereses y estdn contabilizadas a sus importes no
descontados.

Propiedades y equipos — Las propiedades y equipos estan medidos en su reconocimiento inicial al
costo histdrico. El costo histarico incluye valores gue son directamente atribuibles a la adquisicidn del
bien. Las propiedades y equipos, tras su reconccimiente inicial, estan medidas al costo menos ia
depreciacidn acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y equipos se contabilizan en los
resultados del periodo en el gue incurra en dichos costos.

tos terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula usando el
métode lineal para asignar sus costos a sus valores residuales sobre sus vidas dtiles técnicas estimadas:

Muebles y enseres, maquinarias,

Equipos de oficina e instalaciones 10 afios Sin valor residual
Equipos de computacion 3 afios Sin valor residual
Vehiculos 5 Afos Sin valor residuat

El valor residual, método de depreciacion y la vida dtil de los activos se revisan y se ajustan si es
necesario, en cada cerre de!l periodo.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce hasta
su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en et estado de resuftados integraies.



Impuestos a las ganancias — El gasto por impuestos a las ganandias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo. El impuesto diferido se
reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los activos
por impuestos diferidos se reconocen par todas las diferencias temporarias que se espere gue
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por
impuesios diferidos s miden al importe maximo que, sobre 13 base de |z gananda fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los actives por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste
se reconoce en el resultado del periodo.

Elimpuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar 2 -la ganancia (pérdida)
fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo
por impuestos diferidos, sobre ia base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacion este practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Beneficios a los empleados -

= Beneficios de corto plazo — se registran en ¢l rubro de obligaciones a empleados a corto plazo
de los estados de situacion financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacion de trabajadores: es calculada en funcién de 15 % de la utilidad contable
anual antes de impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente y se registra con cargo a los resuitados del periodo.

b} Vacaciones: se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

c) Decimotercera y decimocuarta remuneracidon: se provisiona y se paga de acuerdo a la
iegisiacion vigente en el Ecuador.

Reconocimientos de ingresos de actividades ordinarias— Los ingresos de actividades ordinarias por la
venta de productos agricolas, se reconoce en el periodo contable en que se prestan los servicios, por
referencia al grado de realizacidn de |2 transaccion especifica; si la contraprestacion de servicio no se
ha realizado a la fecha que se informa se reconoce un pasivo por ingresos diferidos. Los ingresos de
actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta
de descuentos e impuestos asociados con la venta cobrados por cuenta del gobierno de Ecuador.

Costo de ventas y gastos — Los costos y los gastos son contabilizados sobre Ia base del devengado en
el periodo contable correspondiente.



4. EFECTIVO

2017 2016
« oo WS . dolares. ..
Bancos 10,340.27 362.12

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan fondos mantenidos y utilizados en dos cuentas
corrientes y de ahorro con bancos locales.

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
... U.5. délares. . .

Créditos tributarios en impuesto a la renta (1) 23,439.33 19,062.32
Cliente relacionado (2) 241,132.62 202,860.86
Clientes locales 0.00 0.00
Anticipo a proveedores 9,723.17 5,232.74
Créditos tributarios por impuesto al valor agregado 0.00 e O
Total 274,295.12 227,155.92

T

[i} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan retenciones en la fuente las cuales son liguidadas
al momento del pago del impuesto a la renta corriente.

{2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan valores por cobrar por la venta de productos gue
comercializa la Compafia, con vencimiento de hasta 120 dias plazos y no generan intereses.

6. PROPIEDADES Y EGUIPOS

2017 2016
... US. dolares. ..

Muebles de oficina 60.00 0.00
Maguinarias 43,455.72 39,221.28
Instalaciones 11,117.63 0.00
Equipos de computacién 2,689.55 1,779.55
Vehiculos 44 520.89 44,520.39
Equipo de oficina 9,240.08 9.240.08

Total 111,083.87 94, 761.80
Depreciacion acumulada 89,106.71 79,159.40

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre , es el siguiente:



2017 2016

.. U5 dolares. ..
Satgo al inicio de afio % 94,761.50 5 12701664
Adquisiciones 5 16,322.07 5 177.68
Activos fijos dados de baja 5 0.00 {32,432 .53}
Depreciaciones 5 (89.106.71) & {79,159.40)
Saldo al fin de afio & 2197738 S 15,602.40
7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2017 2016
.o« U5 dblares. ..
Proveedores locales {1} 5 52,084.65 % 4211135
Proveedores del Exterior 5 .00 9 0.00
Impuesto a la renta corriente, nota 18 5 5,104.39 5 2.252.23
Dividendos por pagar, nota 14 S 34919.04 5 48,053.26
Otras cuentas por pagar 5 5,960.18 5 4,002 28
nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 5 2,614.87 5 217258
Retencidn en fa fuente & impuesto al valor agregado 5 702.53 5 564.77
Total $  101,385.66 $  99,156.67

{1} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no generan intereses y cuyos vencimientos se encuentran
dentro de las condiciones normales de crédito.

2. VENCIMIENTOS CORRIENTE ¥ A LARGO PLAZO DE OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los vencimientos corrientes y a largo plazo estan compuestos

Do
Tasa 2017 2016
... U.S.dolares. ..
Vencimiento corriente:
Produbanco 11.83% & 12124380 S 69,923.08
Total $ 121,243.80 5 69,923.08

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, para los préstamos mantenidos con el Produbanco 5.4, pertenecen
a cartas de crédito para la compra de materia prima a proveedores del exterior,

CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social esta constituido por 40.000 acciones de valor
nominai unitario U551 cada una; todas ordinarias y nominativas.



9. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

10,

Reserva Legal - La Ley de Compafiia requiere que por lo menos el 10% de Ia utilidad anuai sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados - Por la aplicacion de la “NIIF para las PYMES" - Los ajustes provenientes
de la adopcién por primera vezr de la Norma Internacional de Informacidn financiera para
Pequerias vy Medianas Entidades "NIIF para las PYMES" que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por aplicacion de la “NIIF
para las PYMES”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del ditimo ejercicio economico concluido, si las
hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion al 31 de diciembre, es como sigue:

2017 2016
... LLS. dolares. ..
Beneficios a empleados a corto plazo 5 26,124.19 5 24,662,858
Pagos otros bienes y servicios 5 733530 35 5,025.65
Mantenimientos y reparaciones $ 585180 % 3,852.20
Arrendamiento operativo $ 1842500 3% 14,944.00
Combustibles $ 48236 3 3,782.15
Honorarios profesionales S 449620 5 0.00
Impuestos, contribuciones y otros 5 4K30.22 5 11,667.90
Depreciationes S 554731 5 13,051.98
Servicios publicas 5 175.82 5 520.57
Transporte y movilizacion 5 283413 5 3,544.65
Total $ 8464633 5 81,101.02

11. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liguidas. Los movimientos de la
provision para participacion de trabajadores al 31 de diciembre fueron como sigue:



2017 2016

.. US. délares. ..
Saido ai inicio dei afio 5 730 S 5,310.21
Provision del afio g 252453 5 407.30
Pagos efectuados $ (407300 % (5,310.21)
Saldo al fin de afio S 252453 S 407.30

12. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

La compaosicion del impuesto a las ganancias corriente en los estados de resuitados integraies es

ia siguiente:
2017 2016
vo. US. délares. ..
Impuesto a la renta corriente 5 5,104.39 5 2,252.23
Gastos de impuestos a 135 ganancias 5 5,104.35 bt 2,252.23

a) Impuesto corriente
Conciiiacion tributaria.

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta del afio 2017
y 2016, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos
a retencion adicional.

2017 2016
<o U5, dolares. ..

Utilidad segdn estados finandieros,

Neta de participacion a trabajadores 5 1430565 5 2,715.34
pias:

Gastos no dedudibles 5 BE9.1Z 5 7,929.37
Base tributaria S 23,201.77 5 10,237.41
Tasa impositiva 22.00% 22.00%

impuesto a la renta corriente 5 5,104.39 5 2,252.23



Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la
Compaiiia el afio 2000 y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones legales
desde los afios 2015, 2016, 2017, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio con el Servicio
de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la Compaiiia.

13, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 diciembre del 2017 y la fecha de preparacidn de estas notas (23 de abril del 2018), no
se han producido eventos que en opinidn de la Administracidn de la Compadia TECNOLOGIA ¥
MAQUILA 5.A. THERMAX BIOCIENCIA, pudieran tener un efecto tan importante sobre los estados
financieros adjuntos.

Estos estados financieros fueron aprobados por la Acta de la Junta General Ordinaria Universal de
Accionista el 23 de abril del 2018.

CPA. r'Iin.ll'ar;I'Jutmezaga
ENTE ONTADOR



