TECNOLOGIA Y MAQUILA S.A. THERMAX BIOCIENCIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS 2015 2014
CORRIENTES:

Efectivo 5 1,112.28 5 5,834.00
Cuentas comerciales y otras por cobrar 5 20,140.55 5 18,066.00
Cuentas por cobrar clientes relacionados $ 164,952.64 S 101,917.00
Inventarios y suministros en existencia g 64,448.77 5 132,520.00
Gastos pagados por anticipado 5 6,079.26 $ 6,149.00
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES § 256,73350 5 264,486.00
NO CORRIENTES:

Propledades y equipos s 28,516.70 5 35,975.00
Otros activos no corrientes $ 550.06 S 1,283.00
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 5 29,066.76 5 38,258.00
TOTAL DE ACTIVOS $  285,800.26 $ 302,724.00

Ver notas a los estados financieros




TECNOLOGIA Y MAQUILA S.A. THERMAX BIOCIENCIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5
Vencimlento corriente de obligaciones a corto plazo
con Instituciones. 5
Obligaciones a corto plazo por beneficios a los
Empleados. 5
TOTAL PASIVOS CORRIENTES [
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones largo plazo con instituciones 5
Cuentas por pagar relacionadas 5
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 5
TOTAL DE PASIVOS 5
PATRIMONID
Capital 5
Reserva legal 5
Resultados acumulados 5
TOTAL DE PATRIMONID 5
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO [

Ver notas a los estados financieros
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TECNOLOGIA Y MAQUILA S.A. THERMAX BIOCIENCIA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

2015 2014

INGRESOS DE ACTIVIDADES

ORDINARIAS $ 672,007.30 $ 63559600
Costo de ventas S (403,993.39) S (434,614.00)
Gastos de administracion S (22042222) S (147,156.00)
Utilidad en operacién $ 4759169 $ 53,826.00
Otros (gastos) ingresos, neto s 2,054.67 $ (12,534.00)
Gastos financieros, neto S  (14,244.96) S  (16,864.00)
Utilidad antes de participacién de

Trabajadores e impuestos a las ganancias 3 35,401.40 $  24,428.00
Participacién de trabajadores 5 (5,310.21) §  (3,664.00)
Utilidad antes de impuestos a las ganancias $ 30,0919 $  20,764.00
Impuesto a las ganancias $  (6,620.06) $  (4,568.00)
Resultado integral total del periodo $ 23471013 $  16,196.00

Ver notas a los estados financieros




TECNOLOGIA Y MAQUILA 5.A. THERMAX BIOCIENCIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ARDOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ENERO 1 DEL 2014
Camblos:
Utliided del periode

DICIEMBRE 31 DEL 2014

Cambios:
Utliidad del periodo
Transferenclas de utilidades retenidas 3 reservs

DICEMBRE 31 DEL 201%

Ver notas a los estados financieros

CAPTAL

RESERVA RESERVA

LEGAL FACULTATIVA

$ 500600 § 7,710.00

% 509600 3 7,710.00
-3 77 405.00

$ 509600 & 35,116.00

RESULTADDS ACUMULADOS

RESULTADOS TOTAL

[ 27406.00 $§ 42,012.00

s 1619600 5 16,196.00

4 4360200 5 58,208.00

5 2347100 5 2347100
5

g {27,405.00)

] 39,667.00 5 81,579.00




TECNOLOGIA Y MAQUILA 5.A. THERMAX BIOCIENCIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOS POR EL METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

2015 2014
Flujos de efectivo en actividades de
Operacién
Cobros a clientes § 67164140 5 635596.00
Pagos a proveedores, empleados y otros $ (573554.95) S (612,986.00)
Intereses pagados $  (12,026.10) S (13,048.00)
Impuestos a las ganancias pagados S (6,620.06) 9 (4,568.00)
Otros Ingresos (gastos), neto [ (3,708.93) % (4,812.00)
Efectivo neto proveniente de actividades de
Operacién 5 7573136 5 182.00
Flujo de efectivo en actividades de
inversion
Adquisiciones de propiedades y equipos $ (7,080.68) % (866.00)
Efectivo neto utilizado en actividades de
Inversién S 68,650.68 5 (684.00)
Flujos de efectivo en actividades de
financiacion
Financiamiento por prestamo a largo plazo $ 13116148 S 1,586.00
Pagos de prestamos $ (204,533.98)
Efectivo neto utilizado en actividades de
financlacidn s (4,72182) S 902.00
(Disminucién) incremento neto de efectivo
Durante el periodo 5 (4,721.82) S 902.00
Efectivo al inicio del periodo 5 583410 5 4,932.00
Efectivo al final del periodo $ 111228 § 5,834.00

(CONTINUA)

Ver notas a los estados financieros




TECNOLOGIA Y MAQUILA S.A. THERMAX BIOCIENCIA

CONCILIACION ENTRE LA GANACIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)
2015 2014
Conciliacién entre la utilidad del ejercicio y
los flujos de efectivo neto proveniente de
actividades de operacién
Utilidad del periodo $ 3540140 § 24,429.00
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacidn $ 16,272.44 s 18,634.00
Ajustes de inventarios S 381580
Impuestos diferidos, neto $ (662008 5 (4,568.00)
Participacion de trabajadores $ (531021) $ (3,664.00)
Cambios de activos y pasivos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar $ (63,035.16) 5 36,646.00
Gastos pagados por anticipado S 6941 5 (548.00)
Otros activas carrientes $ (207430) % (4,180.00)
Inventarios $ 5425543 5  (47,467.00)
Acreedores comerciales y otras ctas por pagar $ 3110674 S (23,934.00)
Beneficios a empleados a corto plazo $ 1850.07 s 3,834.00
Total ajustes $ 815777 § 11,402.00
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién $ 7573136 S 182.01

Ver notas a los estados financieros




TECNOLOGIA Y MAQUILA S.A. THERMAX BIOCIENCIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1s

INFORMACION GENERAL

TECNOLOGIA Y MAQUILA S.A. THERMAX BIOCIENCIA.,, con Ruc 0992126922001 fue
constituida mediante escritura publica el 10 de Mayo del 2000 en la canton de Guayaquil
{Guayas — Ecuador), aprobada por el Director Juridico de Compaiiias de la Intendencia de
Guayaquil segun Resolucion No. 00-G-U-D002705 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de
junio del 2000 con un plazo de duracidn de cincuenta afios. La Compafiia esta ubicada en Via
Daule km. 11.5

5u objeto principal es la fabricacion de productos agricolas.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), la misma
que ha sido adoptada en Ecuador y representada la adopcion integral, explicita v sin reserva
de la referida norma internacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la NIIF para las PYMES se encuentra en
proceso de revision por parte del IASB y no se han publicado enmiendas, mejora e
interpretaciones a la norma existente emitida en julio 9 del 2009,

La administracion de TECNOLOGIA ¥ MAQUILA 5.A. THERMAX BIOCIENCIA es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de estados financieros de acuerdo con la Norma
internacional de Informacion financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que
estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionando y aplicando las politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico
donde opera la Compaiia.

Estos estados financieros estdn presentados en délares estadounidenses completos.



3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se resume las principales politicas contables adoptables en la preparacién de
estos estados financieros:

Efectivo — Representa el efectivo disponible en caja y fondos mantenidos y utilizados en dos cuentas
bancarias medidos a su valor nominal.

Instrumentos financieros — La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las secciones 11 y 12 en su totalidad, es como sigue:

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — La mayoria de las ventas se realizan con
condiciones de crédito normales y no tienen intereses y son medidas al importe no
descontado. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. 5i es asi, se reconoce inmediatamente
en resultados una pérdida por deterioro del valor.

* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar — Son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses y estan contabilizadas a sus importes
no descontados.

Propledades y equipos — Las propiedades y equipos estdn medidos en su reconocimiento inicial al
costo histdrico. El costo historico incluye valores que son directamente atribuibles a la adquisicidn
del bien. Las propiedades y equipos, tras su reconocimiento inicial, estdn medidas al costo menos la
depreciacion acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y equipos se contabilizan en los
resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula usando el
método lineal para asignar sus costos a sus valores residuales sobre sus vidas dtiles técnicas
estimadas:

Muebles y enseres, maquinarias,

Equipos de oficina e instalaciones 10 afios Sin valor residual
Equipos de computacidn 3 afios Sin valor residual
Vehiculos 5 Anos Sin valor residual

El valor residual, método de depreciacion y la vida dtil de los activos se revisan y se ajustan sl es
necesario, en cada cierre del periodo.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce hasta
su importe recuperable.



Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Impuestos a las ganancias — El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio. El impuesto diferido se
reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los
activos por impuestos diferidos se reconocen par todas las diferencias temporarias que se espere
que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre |a base de la ganancia fiscal
actual o estimada futura, es probable que se recuperen,

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que
se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a -la ganancia
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion este practicamente terminado al final del periodo sobre el
que se informa.

Benefidos a los empleados -

+ Benefidos de corto plazo - se registran en el rubro de obligaciones a empleados a corto
plazo de los estados de situacion financiera y corresponden principalmente a:

a) Participaddn de trabajadores: es calculada en funcion de 15 % de la utilidad contable
anual antes de impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente y se registra con cargo a los resultados del periodo.

b) Vacaciones: se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

c) Decimotercera y decimocuarta remuneracion: se provisiona y se paga de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Reconocimientos de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades ordinarias por
la venta de productos agricolas, se reconoce en el periodo contable en que se prestan los servicios,
por referencia al grado de realizacidn de la transaccion especifica; si la contraprestacion de servicio
no se ha realizado a la fecha que se informa se reconoce un pasivo por ingresos diferidos. Los
ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta cobrados por cuenta del gobierno de
Ecuador,



Costo de ventas y gastos — Los costos y los gastos son contabilizados sobre la base del devengado en
el periodo contable correspondiente,

4. EFECTIVO
2015 2014

.. U.S. dblares. . .
Bancos 1,112.28 6,395

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan fondos mantenidos y utilizados en dos cuentas
corrientes y de ahorro con bancos locales.

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2015 2014
U.S. dolares. . .
Créditos tributarios en impuesto a la renta (1) 20,140.00 17,894
Clientes relacionado (2) 164,586.74 99,156
Clientes locales 365.90 2,761
Anticipo a proveedores 2,096.35 5,099
Créditos tributarios por impuesto al valor agregado 0.18 172
Total 187,189,17 125,082

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan retenciones en la fuente las cuales son
liguidadas al momento del pago del impuesto a |a renta corriente.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan valores por cobrar por la venta de productos que
comercializa la Compaiiia, con vencimiento de hasta 60 dias plazos y no generan intereses.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

2015 2014
U.S. ddlares. . .

Muebles de oficina 4,758.10 13,998
Maquinarias 39,043.60 31,963
Instalaciones 23,366.64 23,367
Equipos de computacion 6,087.33 6,087
Vehiculos 44,520.89 44521
Equipo de oficina 9,240.08
Total 127,016.64 119,936

Depreciacién acumulada 28,516.70 _36,975



El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre , el el siguiente:

2015 2014

«++ U5, ddlares. ..
Saldo al inicio de afio $ 119,936.00 $ 115,070.00
Adquisiciones $ 708084 5 866.00
Depreciaciones 4 (98,49994) 5 (82,961.00)
Saldo al fin de afio S 28,516.70 2 36,975,00

7.  OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan valores entregados a un proveedor local en calidad
de adquisicion de servicios, los cuales no tienen vencimiento establecido.

8. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
v+ LS, délares. ..

Proveedores locales (1) 5 63,168.11 § 2582100
Proveedores del Exterior g 266.19 L~ 4,417.00
Impuesto a |2 renta corrlente, nota 18 5 6,620.06 5 4,568.00
Dividendos por pagar, nota 14 5 54,409.24 § 61,158.00
Otras cuentas por pagar 5 1,000.24 5 1,036.00
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 5 2,074.77 5 1,550.00
Retencién en la fuente e impuesto al valor agregado 5 1,429.90 9 595.00

Total $ 12896851 $ 99,146.00

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no generan intereses y cuyos vencimientos se encuentran
dentro de las condiciones normales de crédito.

9. VENCIMIENTOS CORRIENTE Y A LARGO PLAZO DE OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los vencimientos corrientes y a largo plazo estan compuestos
por:

Tasa 2015 2014
.. U.S. ddlares. . .
Vendmiento corriente:
Banco Machala S.A. 11.23% 5 24,958.34 5 56,779.00
Produbanco 11.83% S 528.64 5 40,488.00

Total $  25,486.98 S5 97,267.00




Largo plazo:

Machala 11.23%
Produbanco 11.83% 529.00
Total 23,486.98 92,736.00

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, para los préstamos mantenidos con el banco de Machala 5.A. no
se tiene garantia alguna, los financiamientos fueron destinados para la compra de vehiculos. Para el
caso de los préstamos con el Produbanco pertenecen a cartas de crédito para la compra de materia
prima a proveedores del exterior.

CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social estd constituido por BOO acciones de valor
nominal unitario USS1 cada una; todas ordinarias y nominativas.

10. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal — La Ley de Compaiiia requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

Resultados acumulados Por la aplicacién de la “NIIF para las PYMES" Los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de la Norma Internacional de Informacion
financiera para Pequefias y Medianas Entidades "NIIF para las PYMES" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por
aplicacion de la "NIIF para las PYMES", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

11. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion al 31 de diciembre, es como sigue:

2015 2014
.+« LS. délares. ..
Beneficios a empleados a corto plazo S 30,259.00 5 29,315.00
Pagos otros bienes y servicios $ 908924 5 11,942.00
Mantenimientos y reparaciones $ 574526 5 5,839.00
Arrendamiento operativo $ 1234200 5 12,342.00
Combustibles $ 352793 $ 3,082.00
Honorarios profesionales $ 780000 5 6,500.00
Impuestos, contribuciones y otros § 357997 5 13,788.00



Depreciaciones $ 15539.12 5 18,718.00
Servicios plblicos 5 78563 S 783.00
Transporte y movilizacidn $ 170641 5 5,453.00
Total $ 9037456 5 107,762.00

12. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de |la compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion de trabajadores al 31 de diciembre fueron como sigue:

2015 2014

.. U.5. ddlares. . .
Saldo al inicio del afio 5 366400 5 1,936.00
Provisidn del afio $ 531021 S 3,664.00
Pagos efectuados $ (3,66400) 5 {1,936.,00}
Saldo al fin de afio ¢ 531021 5 3,664.00

13. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

La compaosicion del impuesto a las ganancias corriente en los estados de resultados integrales es

la siguiente:
2015 2014
... U.S. délares. . .
Impuesto a la renta corriente 5 6,620.06 5 4,568.00
Gastos de impuestos a las ganancias 5 6,620.06 5 4,568.00
a) Impuesto corriente
Conciliacién tributaria.

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta del afio
2015 y 2014, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Los dividendos
en efective que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran
sujetos a retencion adicional.



2015 2014

... U.S. dolares. . .
Utilidad segun estados financieros,
Neta de participacién a trabajadores S 3009119 S 20,765.00
Mas:

Gastos no deducibles S S

Base tributaria $ 3009119 5§ 20,765.00
Tasa impositiva 22.00% 22.00%
impuesto a la renta corriente $ 662006 5 4,568.00

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la
Compaiiia el afio 2000 y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones legales
desde los afios 2013, 2014, 2015, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio con el Servicio
de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la Compafiia.

14. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 diclembre del 2015 y la fecha de preparacion de estas notas (05 de abril del 2016), no
se han producido eventos que en opinion de la Administracion de la Compafiia TECNOLOGIA Y

MAQUILA 5.A. THERMAX BIOCIENCIA, pudieran tener un efecto un importante sobre los estados
financieros adjuntos.

Estos estados financieros fueron aprobados por la Acta de la Junta General Ordinaria Universal
de Accionista el 05 de abril del 2016.

Ing. Quimi A. CPA. Bolivar Arreaga
NTE CONTADOR




